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I Pismo Zarzadu do akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

W pierwszym kwartale 2017r. powstat konflikt personalny pomiedzy Przewodniczagcym Rady Nadzorczej
Emitenta p. Adamem Marianskim i Spétkag Emitenta, o czym Emitent informowat w swoich Raportach ESPI
nr5/2017 z 23.02.2017r. i 6/2017 z dnia 25.02.2017r. Zrédto tego konfliktu stanowito odwotanie Pani Doroty
Marianskiej (matzonki Pana Adama Marianskiego) ze sktadu Zarzadu i funkcji Prezesa Zarzadu Spétki zaleznej
Emitenta tj. spdtki Moderndach Sp. z o0.0. z siedzibg w tochocinie, o czym Emitent informowat
w swoim raporcie biezagcym EBI nr 4/2017, jak réwniez p. Adama Marianiskiego ze sktadu Rady Nadzorczej
spotki zaleznej Moderndach Sp. z 0.0. w dniu 15 lutego 2017r. Konflikt zaostrzyta informacja przekazana
w dniu 22 lutego 2017r. przez Dziat Emitentow Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. do Emitenta o ztozeniu
przez Pana Adama Marianskiego do sgdu wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majgtku
Emitenta.

Emitent nadmienia, ze nie ma takiej praktyki w jego relacjach wewnetrznych i nigdy w historii catej
dziatalnosci Emitenta nie zdarzyta sie sytuacja, aby Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie konsultowat
z zadnym z pozostatych cztonkéw Rady, ani z Zarzagdem Spdétki ztozenia wniosku o wszczecie jakiegokolwiek
postepowania sgdowego przeciwko Spdtce, tym bardziej upadtosciowego. Nie byto réwniez praktykowane,
aby o ztozeniu jakiegokolwiek wniosku inicjujgcego postepowanie sgdowe informowaé GPW S.A,
a nie organy Emitenta. W opinii Zarzagdu Emitenta w okresie sktadania przedmiotowego wniosku o upadtos¢
Emitenta, nie byty spetnione przez Assetus S.A. przestanki, w swietle ktérych wniosek o ogtoszenie upadtosci
tej Spotki bytby uzasadniony .

Stanowisko o braku przestanek do ogtoszenia upadtosci spotki Assetus S.A., po wnikliwej analizie w petni
podzielit réwniez Sad Rejonowy dla todzi — Srédmieécia w todzi XIV Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, o czym Emitent informowat w swoim Raporcie Biezgcym ESPI
nr 41/2017 z dnia 12.12.2017r. Niemniej w zwigzku ze ztozonym odwotaniem przez p. Adama Marianskiego
do Sadu Okregowego, Sad Rejonowy ponownie rozpatrzy przedmiotowy wniosek o upadtosé ztozony przez
p. Adama Marianskiego .

Niemniej wydarzenia te spowodowaty spadek wiarygodnosci finansowej zaréwno Spétki Emitenta
na skutek wpisu do KRS wzmianki o ustanowieniu Nadzorcy Sadowego dla Assetus S.A., jak rdwniez miaty
znaczacy wpltyw na spadek wiarygodnosci spotki Moderndach Sp. z o.o. i odptyw niektorych jej klientow.
Bezposrednio przetozyly sie rowniez na spadek obrotéw spotki Moderndach Sp. z 0.0., co jednoczesnie
skomplikowato w duzym stopniu relacje przy wspotpracy z bankami, w ktérych spétka Moderndach Sp. z o.0.
posiadata kredyty pozwalajgce na rozszerzanie dziatalnosci i staty wzrost skali dziatalnosci operacyjnej.

Niezaleznie Zarzagd Emitenta podjat szereg dziatan majgcych na celu obrone dobrego imienia Spotki
Emitenta jak réwniez spotki Moderndach Sp. z o.0. oraz stabilizacje sytuacji. W potowie 2017r.
po rozszerzeniu bazy klientéw i podjeciu wspotpracy ze spdtkg Kasmo Sp. z 0.0., produkcja w czwartym
kwartale 2017r. w spoétce Moderndach Sp. z o.0. zaczeta powoli sie stabilizowa¢. Niemniej dopiero
w kwietniu 2018r. spétka Moderndach Sp. z o.0. otrzymata Postanowienie Sadu o otwarciu Postepowania
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Restrukturyzacyjnego, co umozliwia spétce Moderndach Sp. z o.0. stabilng odbudowe pozycji na rynku
i powinno stopniowo przetozy¢ sie na wzrost obrotow i zysku operacyjnego.

Niemniej poniewaz obecnie gtdwng dziatalno$¢ operacyjng prowadzg Spéiki zalezne, stad ich sytuacja
bedzie miata gtéwny wptyw w przysztosci na sytuacje Spotki Emitenta. Dlatego Zarzad Emitenta podejmuje
rowniez szereg dziatan majgcych na celu zwiekszenie obrotéw jak réwniez zysku Spétek produkcyjnych

w ktérych posiada udziat w kapitale zaktadowym.

Z powazaniem,

Prezes Zarzadu
Piotr Wiaderek

Il. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2017 rok
(przeliczone na euro)

Bilans
PLN PLN EUR EUR
01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 1228 201,83 1212 514,05 294 469,26 274 076,41
Aktywa 33 600,22 461 827,56 8 055,87 104 391,40
obrotowe
Naleine wptaty
na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
(fundusz)
podstawowy
Udziaty (akcje) 0,00 0,00 0,00 0,00
wtasne
Kapitat (fundusz) 698 156,75 1126 936,84 167 387,55 254 732,56
wiasny
Zobowiazaniaii
rezerwy na 563 645,30 547 404,77 135 137,57 123 735,26
zobowigzania




Rachunek Zyskoéw i Strat (wariant poréwnawczy) — dane jednostkowe

PLN PLN EUR EUR
01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Przychody netto
ze sprzedazy i 225 656,91 155 714,15 54 102,69 35197,59
zréwnane z nimi
Koszty
dziatalnosci 352 784,53 243 732,45 84 582,35 55 093,23
operacyjnej
Zysk [strata) ze -127127,62 -88018,30 -30 479,66 -19.895,64
sprzedazy (A-B)
Pozostate
przychody 15 398,80 11 844,34 3 691,96 2677,29
operacyjne
Pozostate koszty 217 624,10 9573,81 52 176,77 2 164,06
operacyjne
Zysk (strata) z
daiatalnoscl -329352,92 -85 747,77 - 78 964,47 -19382,41
operacyjnej (C+D-
E)
Przychody
. 9981,10 23 083,03 2 393,03 5217,68
finansowe
Koszty finansowe 725 703,27 883 883,01 173 992,01 199 792,72
(z;’:;_(s:)’ ata)brutte |4 45 075,09 - 946 547,75 - 250 563,45 - 213 957,45
Podatek 183 705,00 15 548,00 44 044,45 3514,47
dochodowy
Pozostate
obowigzkowe
zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia
straty)
Zysk (strata) netto |1 578 780,09 -962 095,75 - 294 607,90 =217 471,91

(1K)




Rachunek Przeptywoéw Pienieznych

PLN
01.01.2017
31.12.2017

PLN
01.01.2016
31.12.2016

EUR
01.01.2017
31.12.2017

EUR
01.01.2016
31.12.2016

Przeptywy srodkow
pienieznych z
dziatalnosci
operacyjnej

-262 423,41

-49 680,47

-62917,69

-11 229,76

Przeptywy srodkow
pienieznych z
dziatalnosci
inwestycyjnej

45 000,00

0,00

10 789,04

0,00

Przeptywy
srodkow
pienieznych z
dziatalnosci
finansowej

188 873,70

71227,95

45 283,68

16 100,35

Przeptywy
pieniezne netto
razem (A.lIll £ B.lIl £
c.l)

-28 549,71

21547,48

- 6 844,97

4 870,59

Bilansowa zmiana
stanu srodkow
pienieznych

-28 549,71

21547,48

- 6 844,97

4 870,59

Srodki pieniezne na
poczatek okresu

29 152,87

7 605,39

6 989,59

1719,12

Srodki pieniezne na
koniec okresu (F +
D)

603,16

29 152,87

144,61

6 589,71

Dane zostaty przeliczone wedtug kursu EUR:

Kurs Sredni z dn. 30.12.2016-4,4240
Kurs $redni z dn. 29.12.2017-4,1709.




lll. Wybrane dane finansowe spotek zaleznych emitenta nieobjetych
konsolidacja

Zgodnie z zaleceniem biegtego roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje danych spotki
Moderndach Sp. z 0.0.. Wybrane dane finansowe spétki Moderndach Sp. z 0.0. stanowig Zatgcznik nr 1 do
niniejszego raportu.

IV. Roczne sprawozdanie finansowe za 2017 rok, sporzagdzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i zbadane przez firme
audytorska, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami
zawodowymi

Roczne sprawozdanie finansowe za rok 2017 stanowi Zatacznik nr 2 do niniejszego raportu.

V. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Assetus Spétka Akcyjna z
siedzibg w todzi w roku 2017

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Assetus Spétka Akcyjna z siedzibg w todzi w roku 2017 stanowi
Zatgcznik nr 3 do niniejszego raportu.

VI. Oswiadczenia Zarzadu Assetus S.A. dotyczace rocznego
sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci Assetus S.A. za
okres od 01 stycznia 2017 do dnia 31 grudnia 2017

Oswiadczenie dotyczace rzetelnosci sprawozdania finansowego

Niniejszym os$wiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spétke, oraz ze odzwierciedlajg w
spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Assetus S.A. oraz wynik finansowy, oraz,
ze sprawozdanie z dziatalnosci Assetus S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Prezes Zarzadu

Piotr Wiaderek



Oswiadczenie dotyczgce dokonania wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie

rocznego sprawozdania finansowego

Niniejszym os$wiadczam, ze firma audytorska, przeprowadzajgca badanie rocznego sprawozdania
finansowego, zostata wybrana zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej, oraz ze firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie, spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

Prezes Zarzadu

Piotr Wiaderek

VIl. Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego za
2017 rok

Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania sprawozdania finansowego stanowi Zatgcznik nr 4 do niniejszego
raportu.

VIIl. Stanowisko zarzadu lub osoby zarzadzajgcej wraz z opinig rady
nadzorczej lub osoby nadzorujacej emitenta odnoszace sie do wyrazonej
przez firme audytorska w sprawozdaniu z badania opinii z zastrzezeniem,
opinii negatywnej albo do odmowy wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym

W zwigzku z otrzymaniem w dniu 31 lipca 2018r. od Kancelarii Biegtego Rewidenta Sprawozdania
z Badania Sprawozdania Finansowego spotki Assetus S.A. za 2017r. wraz z opinig, w odniesieniu
do zgtoszonego zastrzezenia wyrazonego w przedmiotowe] opinii stwierdza sie, ze na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu spotki Assetus S.A. w porzadku obrad zostanie uwzgledniona uchwata dotyczaca dalszego
istnienia Spotki.

W pierwszym kwartale 2017r. powstat konflikt personalny pomiedzy Przewodniczagcym Rady Nadzorczej
Emitenta p. Adamem Marianskim i Spdtkg Emitenta, o czym Emitent informowat w swoich Raportach
ESPI nr 5/2017 z 23.02.2017r. i 6/2017 z dnia 25.02.2017r. Zrédto tego konfliktu stanowito odwotanie Pani
Doroty Marianskiej (matzonki Pana Adama Marianskiego) ze sktadu Zarzadu i funkcji Prezesa Zarzadu Spoéfki
zaleznej Emitenta tj. spotki Moderndach Sp. z o.0. z siedzibg w tochocinie, o czym Emitent informowat
w swoim raporcie biezgcym EBI nr 4/2017, jak rowniez p. Adama Marianskiego ze sktadu Rady Nadzorczej



spotki zaleznej Moderndach Sp. z 0.0. w dniu 15 lutego 2017r. Konflikt zaostrzyta informacja przekazana
w dniu 22 lutego 2017r. przez Dziat Emitentow Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. do Emitenta o ztozeniu
przez Pana Adama Marianskiego do sgdu wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majgtku
Emitenta.

W opinii Zarzgdu Emitenta, nie byly spetnione przez Assetus S.A. przestanki, w swietle ktorych wniosek
o ogtoszenie upadtosci tej Spotki bytby uzasadniony, a konflikt pomiedzy p. Adamem Marianskim i Spotka
Emitenta wynikat z pobudek czysto osobistych majgcych swoje Zzrédto w zmianach dokonanych w spétce
zaleznej Moderndach Sp. z 0.0.

Stanowisko, ze nie sg spetnione przestanki do ogtoszenia upadtosci spotki Assetus S.A., po wnikliwej
analizie w petni podzielit réwniez Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi XIV Wydziat Gospodarczy dla
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, o czym Emitent informowat w swoim Raporcie Biezgcym
ESPI nr 41/2017 z dnia 12.12.2017r. Niemniej w zwigzku ze ztozonym odwotaniem przez p. Adama
Marianskiego do Sadu Okregowego, Sad Rejonowy ponownie rozpatrzy przedmiotowy wniosek o upadtosé
ztozony przez p. Adama Marianskiego .

Pomimo pozyskania przez Emitenta nowego inwestora i przejecia pakietu 51% udziatéw w spdtce Kasmo
Sp. z 0.0. w potowie 2017r. poprzez podwyiszenie kapitatu Spdtki Emitenta na NWZA Spdétki w dniu
30.08.2017r., sytuacja przedmiotowej akwizycji jest niepewna. Z powddztwa Marianski i Wspdlnicy Doradcy
Podatkowi Sp.k. toczy sie postepowanie sgdowe o uchylenie uchwat o podwyzszeniu kapitatu Spoétki
Emitenta.

Wydarzenia te spowodowaty spadek wiarygodnosci finansowej zarédwno samej spotki Assetus S.A.
jak i spotki Moderndach Sp. z 0.0. i jej odptyw niektérych klientow. Niestety przetozyto sie to réwniez
na skomplikowanie sytuacji Emitenta. Dlatego Zarzad Emitenta podjat szereg dziatan majgcych na celu
poprawe i stabilizacje sytuacji. W potowie 2017r. po rozszerzeniu bazy klientéw o klientéw spétki Kasmo
Sp. z 0.0., produkcja w czwartym kwartale 2017r. w spdétce Moderndach Sp. z o0.0. zaczeta powoli
sie stabilizowa¢. Niemniej dopiero w kwietniu 2018r. spétka Moderndach Sp. z 0.0. otrzymata Postanowienie
Sadu o otwarciu Postepowania Restrukturyzacyjnego. Pozwola to spétce Moderndach Sp. z 0.0. na stabilng
odbudowe pozycji na rynku i powinno stopniowo przetozyc¢ sie na poprawe sytuacji w catej grupie Emitenta.

W czwartym kwartale 2017r. Spétka kontynuowata dziatania zwigzane z nawigzywaniem dalszych
kontaktéw i wspétpracy z firmami polskimi i zagranicznymi, w ramach budowy nowych rynkdw zbytu
dla szerokiego wachlarza produktéow spétki zarédwno Moderndach Sp. z o.0. jak i Kasmo Sp. z o.0,,
co powinno przetozyé sie w Srednim okresie czasu na wzrost przychoddw zaréwno Spoétek zaleinych,
jak i catej Grupy Kapitatowe].

Z powazaniem,

Prezes Zarzadu
Piotr Wiaderek



IX.  Opis podstawowych ryzyk

RYZYKO ZWIAZANE Z GRUPA KAPITALOWA - Emitent tworzy Grupe Kapitatowg poprzez konsolidacje metoda
petng wynikéw finansowych spétki Kasmo Sp. z o0.0., w ktérej posiada udziaty stanowigce 51% kapitatu
zaktadowego oraz uprawniajgce do 51% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow oraz konsolidacje
metodg petng wynikdw finansowych spotki Grupa Kapitatowa Moderndach Sp. z 0.0. z siedzibg w tochocinie,
w ktérej posiada udziaty stanowigce 100 % kapitatu zaktadowego oraz uprawniajgce do 100% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Wspélnikow. Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia sytuacji finansowej
lub wynikéw finansowych Spétek zaleznych pogorszeniu ulegnie sytuacja finansowa lub skonsolidowane
wyniki finansowe Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z ISTOTNOSCIA WYNIKOW MODERNDACH SP. Z 0.0. W SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM - Emitent posiada udziat w kapitale zaktadowym spétki Moderndach
Sp. z 0.0. w wysokosci 51,3%. Niemniej w kwietniu 2018r. spétka Moderndach Sp. z o.0. otworzyta
Postepowanie Restrukturyzacyjne na podstawie wydanego Postanowienia przez Sgd w todzi. Na wniosek
biegtego badajacego ksiegi spotki Assetus S.A. za 2017r., przy sporzadzaniu wyniku skonsolidowanego
dla Grupy Kapitatowej Assetus S.A. do konsolidacji nie weszty wyniki osiggniete przez spdtke Moderndach
Sp. z 0.0.. W zwigzku z prowadzeniem przedmiotowego Postepowania Restrukturyzacyjnego istnieje ryzyko
jego powodzenia, co moze mie¢ wptyw na przyszte skonsolidowane wyniki finansowe Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA DOSTAWCOW | ODBIORCOW MODERNDACH SP. Z 0.0. i KASMO
SP. Z .0.0. - ktére s Spétkami zaleznymi od Emitenta i posiadajg wysoce skoncentrowang strukture
dostawcow i odbiorcéw. Ewentualna utrata jednego lub kilku z kluczowych dostawcédw lub odbiorcéw moze
wptyngé negatywnie na wyniki finansowe wymienionej jednostki zaleznej, co w efekcie moze doprowadzi¢
do pogorszenia skonsolidowanych wynikow finansowych grupy kapitatowej Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA WYNIKOW SPOtKI MODERNDACH SP. Z 0.0. | SPOtKI KASMO
SP. Z 0.0. - spétki Moderndach Sp. z o.0. i Kasmo Sp. z 0.0. prowadzg dziatalnos¢ na rynku produkcji
wyrobow dla rynku budowlanego w segmencie konstrukcji drewnianych. Rynek ten charakteryzuje
sie istotng sezonowoscig, uzalezniong m.in. od warunkéw atmosferycznych, w ktérych moga
by¢ prowadzone prace budowlano-montazowe. Wykazywana przez powyzsze Spotki zalezne sezonowosc
wynikéw finansowych charakteryzuje sie ponoszeniem wiekszosci kosztow operacyjnych w pierwszym
potroczu roku kalendarzowego, przy odnotowywaniu przychodéw w drugim pétroczu roku kalendarzowego.
W zwigzku z powyzszym kluczowym dla wynikdw powyzszych Spétek zaleznych sg wyniki za Il i IV kw. roku
kalendarzowego.

RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELENIEM PORECZENIA SPOLCE ZALEZNEJ MODERNDACH SP. Z 0.0. - w dniu
30.07.2015r. Emitent udzielit poreczenia spétce zalezinej Moderndach Sp. z 0.0. w wysokosci do kwoty
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900.000 zt w zwigzku z podpisanym przez Moderndach Sp. z 0.0. aneksem do umowy kredytu obrotowego
na kwote 700.000 zt. Spétka Moderndach Sp. z 0.0. zamierza sptaci¢ wskazany powyzej kredyt obrotowy.
Istnieje ryzyko, iz w przypadku niesptacenia zobowigzan z tytutu kredytu obrotowego przez Moderndach Sp.
z 0.0., lub nie spetnienia sie i braku realizacji Postepowania Restrukturyzacyjnego rozpoczetego przez
Moderndach Sp. z 0.0. w kwietniu br., kredytodawca zwrdci sie o uregulowanie zobowigzania do Emitenta,
co moze negatywnie wptyna¢ na jego sytuacje finansowa.

RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM DYWERSYFIKACII DZIAtALNOSCI INWESTYCYJINE) - inwestycja Emitenta
w Moderndach Sp. z 0.0. i Kasmo Sp. z 0.0. ma charakter inwestycji dtugoterminowej, przy czym Emitent
dokonat inwestycji w celu osiggniecia dodatniej stopy zwrotu z zaangazowanego kapitatu w przysztosci
(tj. z zamiarem podzZniejszej odsprzedazy udziatdw po cenie wyzszej od ceny nabycia) oraz otrzymywania
dywidendy. Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ inwestycyjna skoncentrowana jest na inwestycji
w Moderndach Sp. z 0.0. i Kasmo Sp. z 0.0. Z uwagi na brak dywersyfikacji dziatalnosci inwestycyjnej istnieje
ryzyko istotnego pogorszenia sytuacji finansowej oraz perspektyw rozwoju Emitenta w przypadku
niepowodzenia inwestycji w kapitale jego Spdtek zaleznych. W przypadku materializacji wymienionego
ryzyka moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej wartosc srodkéw uzyskanych ze sprzedazy udziatéw bedzie nizsza od
wartosci srodkéw zaangazowanych, lub w przypadku braku mozliwosci sprzedazy udziatéw srodki zostang
catkowicie utracone.

RYZYKO ZWIAZANE Z ODSPRZEDAZA UDZIAtOW W MODERNDACH SP. Z 0.0. - inwestycja Emitenta
w Moderndach Sp. z 0.0. ma charakter inwestycji dtugoterminowej, przy czym Emitent dokonat inwestycji
w celu osiggniecia dodatniej stopy zwrotu z zaangazowanego kapitatu w przysztosci (tj. z zamiarem
pozniejszej odsprzedazy udziatdéw po cenie wyzszej od ceny nabycia) oraz otrzymywania dywidendy. Statut
Moderndach Sp. z 0.0. zawiera zapis stanowigcy, iz zbycie udziatdw w Moderndach Sp. z 0.0. wymaga zgody
Zgromadzenia Wspdlnikdw podjetej wiekszoscig 2/3 gtosow. Istnieje ryzyko, iz w przypadku checi sprzedazy
przez Emitenta udziatéw posiadanych w Moderndach Sp. z 0.0. podmiotowi zewnetrznemu transakcja
nie bedzie mogta doj$¢ do skutku w zwigzku z nieuzyskaniem wiekszosci 2/3 gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw. Jednoczesnie w opinii Zarzadu Spoétki ryzyko to jest minimalizowane na skutek istotnego
zaangazowania kapitatowego Emitenta oraz jednostek z nim powigzanych w Moderndach Sp. z 0.0.

RYZYKO ZWIAZANE Z TOCZACYMI SIE POSTEPOWANIAMI SADOWYMI - w pierwszym kwartale 2017r.
powstat konflikt personalny pomiedzy Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Emitenta p. Adamem Marianskim
i Spdtkg Emitenta, o czym Emitent informowat w swoich Raportach ESPI nr 5/2017 z 23.02.2017r. i 6/2017
z dnia 25.02.2017r. Zrédto tego konfliktu stanowito odwotanie Pani Doroty Marianskiej (matzonki Pana
Adama Marianskiego) ze sktadu Zarzadu i funkcji Prezesa Zarzadu Spotki zaleznej Emitenta tj. spotki
Moderndach Sp. z o.0. z siedzibg w tochocinie, o czym Emitent informowat w swoim raporcie biezgcym
EBI nr 4/2017, jak réwniez p. Adama Marianskiego ze sktadu Rady Nadzorczej spotki zaleznej Moderndach
Sp. z 0.0. w dniu 15 lutego 2017r. Konflikt zaostrzyta informacja przekazana w dniu 22 lutego 2017 r. przez
Dziat Emitentéw Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. do Emitenta o ztozeniu przez Pana Adama
Marianskiego do sadu wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majgtku Emitenta. W opinii
Zarzadu Emitenta, nie byty spetnione przez Assetus S.A. przestanki, w Swietle ktorych wniosek o ogtoszenie
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upadtosci tej Spoétki bytby uzasadniony, a konflikt pomiedzy p. Adamem Mariaskim i Spétka Emitenta
wynikat z pobudek czysto osobistych, majacych swoje zrédto w zmianach dokonanych w spéifce zaleinej
Moderndach Sp. z 0.0. Stanowisko, Ze nie sg spetnione przestanki do ogtoszenia upadtosci spotki Assetus S.A.,
po wnikliwej analizie, w petni podzielit réwniez Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi XIV Wydziat
Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, o czym Emitent informowat w swoim
Raporcie Biezgcym ESPI nr 41/2017 z dnia 12.12.2017r. Niemniej w zwigzku ze ztozonym odwotaniem przez
p. Adama Marianskiego do Sadu Okregowego, Sad Rejonowy ponownie rozpatrzy przedmiotowy wniosek
o upadtos¢ ztozony przez p. Adama Marianskiego. Istnieje ryzyko, zwigzane z ponownym rozpatrywaniem
przez Sad wniosku o upadtosé Spotki Emitenta ztozonego przez p. Adama Marianskiego.

RYZYKO ZWIAZANE Z ISTNIENIEM ZNACZNEGO ZOBOWIAZANIA EMITENTA WZGLEDEM SPOLKI WEALTH
BAY S.A. — Emitent posiada zobowigzania wzgledem spétki Wealth Bay S.A. na kwote ponad 360 tys. zt.
Istnieje ryzyko windykacji powyzszej kwoty wraz z odsetkami przez spétke Wealth Bay S.A.

RYZYKO ZWIAZANE Z OGRANICZONYMI ZASOBAMI LUDZKIMI - na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu
Rocznego za 2017r. Emitent zatrudnia 1 osobe w przeliczeniu na petne etaty. Niski stopier zatrudnienia
implikuje ryzyko w przypadku zaprzestania stosunku pracy z dotychczasowymi pracownikami, co moze
przetozy¢ sie bezposrednio na biezgce funkcjonowanie Emitenta, mozliwos$¢ realizacji biezgcej dziatalnosci
operacyjnej back office’'u Grupy Kapitatowej Emitenta. W przypadku utraty pracownikow istnieje ryzyko
zwigzane z mozliwoscig pozyskania odpowiednio wykwalifikowanej i doswiadczonej sity roboczej. Emitent
zaznacza, iz z uwagi na lokalizacje siedziby w miesScie £6dz posiada dostep do szerokiego rynku pracownikéw
o odpowiednich kwalifikacjach i doswiadczeniu.

RYZYKO ZWIAZANE Z JEDNOOSOBOWYM SKELADEM ZARZADU - na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego jedyng osobg zasiadajgcg w organach zarzadzajacych Emitenta jest Prezes
Zarzadu Pan Piotr Wiaderek. Istnieje ryzyko, iz w przypadku choroby, absencji lub czynnikdw losowych
ograniczajacych mozliwos¢ sprawowania przez Pana Piotra Wiaderka funkcji Prezesa Zarzadu biezgce
funkcjonowanie Spotki moze byé utrudnione.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA NA RYNKU PRODUKCJI KONSTRUKCJI DREWNIANYCH - rynek
konstrukcji drewnianych jest rynkiem specjalistycznym. Istnieje ryzyko konkurencji dla Spoétek zaleznych
Emitenta w zakresie pozyskiwania zlecen produkcyjnych przez konkurencje, jak réwniez oferowania cen
dumpingowych przez firmy konkurencyjne. Istnieje réowniez ryzyko trudnosci w pozyskiwaniu
wykwalifikowanej kadry produkcyjnej w przypadku zmiany stanu zatrudnienia w czesci produkcyjne;j.

RYZYKO ZWIAZANE Z SILNA POZYCJA ODBIORCOW - z ustug Spétek zaleznych Emitenta korzystajg podmioty
o skali dziatalnosci znacznie wiekszej od skali dziatalnosci jego Spdtek zaleinych. Tym samym sifa
przetargowa tych odbiorcéw jest znacznie silniejsza wobec Emitenta, niz sita przetargowa Emitenta wobec
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tych odbiorcéw, co implikuje istotne ryzyko negocjacyjne podczas renegocjowania kontraktow. W przypadku
wykorzystania sity negocjacyjnej niektérych z odbiorcéw Spotki istnieje ryzyko pogorszenia wynikow
finansowych Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z MOiLIWOéCIA POJAWIENIA SIE INFORMACII NIEPRAWDZIWYCH O SPOLCE - istnieje
ryzyko wykorzystania przez konkurentdw Spétek zaleznych Emitenta nieprawdziwych informacji o Spétce
w celu ostabienia jej reputacji oraz wizerunku rynkowego. Pojawienie sie takich informacji moze skutkowa¢
czasowym pogorszeniem pozycji negocjacyjnej Spotek zaleznych Emitenta w procesach pozyskiwania nowych
zlecen. W przypadku materializacji wymienionego ryzyka Emitent nie wyklucza wystgpienia na droge sadowa
wobec podmiotu bedgcego zrédtem nieprawdziwych informacji o Spoétce.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI REGULACIJI PRAWNYCH - zaréwno Spétka Emitenta jak réwniez jej Spotki
zalezne prowadzg swojg dziatalno$¢ w oparciu o polskie i miedzynarodowe akty prawne. Polskie prawo
charakteryzuje sie czestymi zmianami i brakiem jednolitej interpretacji, przez co otoczenie prawne w Polsce
jest uznawane za niestabilne. Wsrdd najczesdciej nowelizowanych aktow prawnych znajdujg sie Ustawa
o podatku dochodowym od oséb prawnych, Ustawa o rachunkowosci oraz Kodeks spétek handlowych, ktére
majg bezposredni wptyw na dziatalnosé zaréwno Emitenta jak réwniez jego Spétek zaleznych. Dodatkowo,
przystgpienie Polski do Unii Europejskiej spowodowato koniecznos$¢ implementacji przepiséw unijnych
do krajowego porzadku prawnego. Czeste zmiany w przepisach prawnych mogg wptyngé¢ negatywnie
na dziatalno$¢ Spotki.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI W PRZEPISACH PODATKOWYCH - system podatkowy w Polsce jest nadal
dostosowywany do przepiséw Unii Europejskiej, przez co ulega czestym zmianom. Przepisy podatkowe
sg niejednoznaczne i wymagajg nowelizacji. Niejednoznaczno$¢ przepisdw prowadzi do rdznej interpretacji
przepisbw przez organy skarbowe oraz przedsiebiorstwa. Moze to spowodowaé nieprawidtowe
zastosowanie sie do obowigzujgcych wymogdéw, a przez to do natozenia na przedsiebiorstwo kary
finansowej, ktéra bezposrednio przetozytaby sie na wyniki finansowe Emitenta.

Prezes Zarzadu

Piotr Wiaderek
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X. Informacje na temat stosowania przez emitenta zasad tadu
korporacyjnego, o ktdrych mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect” w roku 2017

tédz, dn. 31.07.2018

Oswiadczenie Zarzadu Assetus S.A. w przedmiocie przestrzegania przez spétke zasad zawartych w

Zataczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 paZdziernika 2008 r. ,,Dobre praktyki

spétek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréow

Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki

Spotek Notowanych na NewConnect”.

Lp. | ZASADA -II\-I'T‘E/ UWAGI
Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna Spotka stosuje wszystkie
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem zapisy tego punktu poza
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych zapisem i transmisjg WZ.
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji W ocenie Zarzadu koszty
zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i zwigzane z techniczng
interaktywny dostep do informacji. Spotka korzystajgc w obstugg transmisji oraz
1 jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ | TAK rejestracji posiedzen
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, walnego zgromadzenia
wykorzystujgc w tym celu rdwniez nowoczesne metody przy wykorzystaniu sieci
komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie Internet, w obecnej
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci sytuacji Spotki nie
Internet, rejestrowad przebieg obrad i upublicznia¢ go na znajdujg uzasadnienia.
stronie internetowej.
Spétka powinna zapewnié efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny
2 . L - TAK | -
sytuacji i perspektyw spoétki oraz sposobu jej
funkcjonowania.
Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i
zamieszcza na niej: TAK i
3.1. podstawowe informacje o spofce i jej dziatalnosci
(strona startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej TAK | -
przychodéw,
3 3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z NIE Pozycja na rynku jest
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, trudna do okreslenia
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organow spofki, TAK | -
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym | TAK | -
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu spotki,
3.6. dokumenty korporacyjne spoéfki, TAK | -
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3.7. zarys plandéw strategicznych spoéfki,

TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent publikuje prognozy),

NIE

Emitent nie publikuje
prognoz

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w
wolnym obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest
odpowiedzialna w spodfce za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami,

TAK

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami
oraz konferencji prasowych,

TAK

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich
jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem termindw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie
przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,

TAK

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktorym spétka
podpisata umowe o Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numerdéw telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje
animatora akcji emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposdb umozliwiajacy fatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej. W
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja powinna zostac

TAK
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przeprowadzona niezwfocznie.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetows,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze
szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréow
indywidualnych. W tym celu Spoétka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na
stronie www.GPW!InfoStrefa.pl.

TAK

Emitent powinien utrzymywacd biezgce kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spodtce nastgpi zdarzenie, ktére w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkow,
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewnié Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentéw i informacji
niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat facznej wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej,

NIE

Ze wzgledu na tajemnice
przedsiebiorstwa Emitent
nie zamierza stosowac tej
dobrej praktyki

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta z
tytutu swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym
zakresie.

NIE

Ze wzgledu na tajemnice
przedsiebiorstwa Emitent
nie zamierza stosowac tej
dobrej praktyki

10

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspoétpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami
i mediami.

NIE

W chwili obecnej z uwagi
na dotychczasowe
doswiadczenia Emitenta,
praktyka ta nie bedzie
stosowana przez
Emitenta w sposdb ciagty.

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzac organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia

TAK
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prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie
decyzji inwestycyjne;j.

13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniac
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w
spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spdtek handlowych,
zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez
sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

TAK

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w
kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni
od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien
zawierac co najmnie;j:

- informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mieé w przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,
- zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezgcego w okresie objetym raportem,

- informacje na temat realizacji celow emisji,
jezeli taka realizacja, choc¢by w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia
majace mieé¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu, ktére
dotycza emitenta i sg istotne z punktu widzenia
intereséw inwestordw, w szczegdlnosci daty publikacji
raportéw okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami
lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

NIE

Emitent nie planuje
publikacji raportéw
miesiecznych ze wzgledu
na fakt, ze istotne
zdarzenia sg publikowane
w raportach biezgcych
EBI a raport miesieczny
stanowi tylko ich
powielenie i
podsumowanie.
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16a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwfocznie opublikowaé, w trybie
wiasciwym dla przekazywania raportéw biezgcych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajgca zaistniatg
sytuacje.

TAK

17

(skreslony)

Prezes Zarzadu

Piotr Wiaderek
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