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Skonsolidowany Raport Kwartalny
za lll kwartat 2017 roku

A. WPROWADZENIE
Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrécony
skonsolidowany raport finansowy za okres od 1.07.2017 roku do 30.09.2017 roku i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF"), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz ze
odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Orzet Biaty
oraz jej wynik finansowy jak réwniez, ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnied oraz sytuacji Grupy Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktére wptywajag na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga sie réznic od przewidywanych.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w tysigcach polskich ztotych (,tys. PLN”). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla
rocznego sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow
dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty powinno by¢ czytane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31.12.2016 r. oraz z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakorfczony 31.12.2016 r. Srédroczny wynik
finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2017 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczonych ta
datg nie podlegaty badaniu audytora. Porownywalne dane finansowe na dzien 31.12.2016 r. (ostatni
rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu
audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktdra sporzadzane jest niniejsze
sprawozdanie

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci
Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady

rachunkowosci oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu przedstawionym dla celéw
poréwnywalnosci.

ORZzcLk
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B. DANE FINANSOWE

B.1. Srédroczny skrocony SKONSOLIDOWANY rachunek zyskéw i strat
za okres g miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku, okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2017 roku oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia
30 wrzesnia 2017
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia
30 wrzesnia 2016
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016
roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow,

towarow i materiatow 173 247 498017 125 081 366216
L( ;’;Z?;jvpirﬁ:: er:i’;gv'zmdl’ktc’w’ (157 420) (458 310) (116 186) (337 855)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 15827 39707 8895 28361
Koszty sprzedazy (1051) (2769) (486) (2638)
Koszty ogolnego zarzadu (4 553) (15 290) (4 633) (15 298)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy 10 223 21648 3776 11 425
Pozostate przychody 3758 10 780 3363 11156
Pozostate koszty (5160) (13 560) (3584) (10 884)
Przychody finansowe 733 1575 36 242
Koszty finansowe (841) (3 006) (566) (2658)
Zysk/(strata) brutto 8713 17 437 3025 10281
Podatek dochodowy (1 966) (4 416) (1 856) (3 060)
Zysk/(strata) n(-.:tto z dziatalnosci 6747 13021 1169 7221
kontynuowanej

Zysk/(strata) netto za okres 6747 13 021 1169 7221
Przypadajacy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 6747 13021 1185 7195
Udziaty nie dajgce kontroli - - (16) 26
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B.2. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku, okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2017 roku oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016
roku (niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

-Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu
do zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

- Przeszacowanie gruntow i budynkow

Podatek dochodowy dotyczqcy innych
catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES

6747

(4 448)

(a1)

803

(3 656)
3091

13021

2267

(a1)

(432)

1824
14 845

1169

(10 822)

2 055

(8767)
(7 598)

7221

(11 543)

2232

(9311)
(2 090)

Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty nie dajace kontroli

3091

14 845

(7 582)
(16)

(2116)
26
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B.3. Srédroczne skrocone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z sytuacji finansowej
na koniec kwartatu zakonczonego dnia 30 wrzesnia 2017 roku, na koniec kwartatu bezposrednio
poprzedzajacego okres sprawozdawczy oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego i
analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA
30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 141302 142 424 148 494 164 611
1. Rzeczowe aktywa trwale 135 877 136 946 139391 139 214
2. Nieruchomosci inwestycyjne 3521 3521 3532 3536
3. Wartosci niematerialne 1251 1363 1398 9 420
4. Aktywa finansowe 30 30 30 905
s Cﬁlztk)]/;/\:jaoivtg/;z’ru odroczonego podatku 623 564, 4143 11536
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 243 350 247 275 232 413 225175
1. Zapasy 112 038 149281 156 923 142 408
2. Naleznosci 128 412 92 653 59723 79 090
3. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2900 3562 15767 2638
4. Inne aktywa finansowe - 1779 - 1039
C. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 47 47 47 47
Aktywa razem 384 699 389746 380954 389833

Stan na dzien

PASYWA
30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
A. Kapitat wtasny 253583 251 315 238 739 244 901
1. Kapitat podstawowy 7160 7160 7160 7160
2. Pozostate kapitaty rezerwowe 230708 235187 239795 234 421
3. Zyskizatrzymane/ niepokryte straty 15715 8968 (8284) 3226
4. Udziaty nie dajace kontroli - - 68 94
B. Zobowigzania dlugoterminowe 37987 38 459 39592 40 086
1. Rezerwy 12 895 12 895 12 895 12 850

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
% dochodowego i 287 i i
3. Kredyty bankowe i pozyczki 6712 7228 8261 10 464
4. Zobowiazania 18380 18 049 18 436 16 772
C. Zobowigzania krotkoterminowe 93129 99 972 102 623 104 846
1. Rezerwy 2597 2126 3422 2850
2. Kredyty bankowe i pozyczki 54172 67338 41053 55292
3. Zobowiazania 36079 30 445 56 973 46 505
dZoc:ic;vé/ljvzvaegls z tytutu podatku .81 63 1175 199
Pasywa razem 384 699 389746 380 954 389833
ORZEL
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B.4.Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego

roku obrotowego

Tytut

od 01.01.2017
do 30.09.2017

od 01.01.2016
do0 30.09.2016

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 17 436 10281
Korekty o pozycje: (35272) (57 610)
Amortyzacja srodkow trwatych 7324 6834
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych 8 -
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1998 964
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (29) (113)
Zmiana stanu rezerw (825) (824)
Zmiana stanu zapasow 44 884 (59 054)
Zmiana stanu naleznosci (67766) (1029)
Zmiana stanu zobowigzan (19 698) (3647)
Zaptacony podatek dochodowy (1397) (753)
Inne korekty 229 12
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (17 836) (47 329)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 158 117
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych - 12
Wptywy z tytutu odsetek 7 163
Sptaty udzielonych pozyczek - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (4130) (5007)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych - -
Udzielone pozyczki - -
Inne 7 -
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3958) (4 715)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji - -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy - -
Wptywy z kredytdw i pozyczek 67173 71816
Spfata kredytow i pozyczek (55654) (32480)
Zaptacone odsetki (1980) (1166)
Inne (gtdwnie dotacje) (612) (492)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowe;j 8927 37678
si\:\e/inqiléxir;ihe/zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkow (22 867) (14 366)
Eir:iquciypni:e:iaq:)roli,zztgvlj\:)vilzzzy srodkoéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 15767 17004
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku 2900 2638

biezgcym na koniec okresu
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B.5. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku, za okres 12 miesiecy zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres 9 miesiecy zakornczony dnia 30
wrzesnia 2016 roku

Pozostat Zyski
Kapitat I? Zoi ({1 € zatrzymane/  Kapitatwlasny ~ Udziatynie  Kapitat wiasny
sodstawowy g zal;‘lm a{/ niepokryte ogotem dajgce kontroli ogotem
ezerwowe straty

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 7160 239794 (8284) 238 670 68 238738
Zysk/(strata) netto za okres - - 13021 13021 - 13020
Inne catkowite dochody netto za i 1824 ) 1824 i 1824
okres
Catkowity dochod za okres - 1824 13021 14 845 - 14 845
Podziat wyniku - (10 910) 10 910 - - -
Inne - - 68 68 (68)
Na' dzien 30 wrzesnia 2017 roku 7160 230708 15715 253 583 i 253583
(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 7 160 222181 17582 246 923 68 246 991
Zysk/(strata) netto za okres - - (4 315) (4 315) - (4 315)
Inne catkowite dochody netto za i (3 937) ) (3937) ) (3937)
okres
Catkowity dochéd za okres - (3937) (4 315) (8252) - (8252)
Podziat wyniku - 21551 (212 551) - - -

- . 7160 239795 (8284) 238671 68 238739
Na dzien 31 grudnia 2016 roku
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 7 160 222181 17582 246 923 68 246 991
Zysk/(strata) netto za okres - - 7195 7195 26 7221
Inne catkowite dochody netto za i (9312) ) (9311) i (9311)
okres
Catkowity dochéd za okres - (9311) 7195 (2116) 26 (2 090)
Podziat wyniku - 21551 (21551) - - -
Na? dzien 30 wrzesnia 2016 roku 7160 234 421 3226 244 807 o4 244 901
(niebadane)
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B.6. Srédroczny skrécony JEDNOSTKOWY rachunek zyskow i strat
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku, okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2017 roku oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2016
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016
roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow,

towardow i materiatow 172 404
K , ,

i r¢T)1saztt(;jyr isa;;gz;danych produktow, towarow (157 155)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 15249
Koszty sprzedazy (1051)
Koszty ogdlnego zarzadu (4 694)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy 9 504
Pozostate przychody 292
Pozostate koszty (1106)
Przychody finansowe 763
Koszty finansowe (800)
Zysk/(strata) brutto 8653
Podatek dochodowy (1 895)
Zysk/(strata) ne?tto z dziatalnosci 6758
kontynuowane;j

Zysk/(strata) netto za okres 6758

495558

(457 566)

37 992
(2769)
(213 800)
21 423

857
(3826)

1643
(2 904)
17193
(3992)

13201

13201

122795

(115361)
7 434
(2323)
(4 007)
1104
349
(696)
63
(673)
147
(67)

8o

80

363077

(339388)
23689
(6754)

(13 504)
3431
1240

(2164)
286
(1795)
998

(222)

776

776
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B.7. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres g miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz analogiczny okres poprzedniego roku

obrotowego

okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia
30 wrzesnia 2017
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016
roku (niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

-Zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu
do zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

- Przeszacowanie gruntow i budynkow

Podatek dochodowy dotyczqcy innych
catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

6758

(5529)

1052

(4 477)
2281

13201

2267

(a1)

(432)

1824

15025

80

(10 822)

2 055

(8767)
(8 687)

776

(11 544)

2232

(9312)
(8 536)

10
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B.8. Srddroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z sytuacji finansowej

na koniec kwartatu zakonczonego dnia 30 wrzesnia 2017 roku, na koniec kwartatu bezposrednio
poprzedzajacego okres sprawozdawczy oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego i
analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA
30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 130 767 131740 162583 179 828
1. Rzeczowe aktywa trwate 125 413 126 352 128 572 129 540
2. Nieruchomosci inwestycyjne 3478 3478 3489 3494
Wartosci niematerialne 928 1022 1024 1042
4. Aktywa finansowe 888 888 26 047 38843
;. (ﬁ)kctgg\éaoiltey;g’ru odroczonego podatku 5 i 3451 6 909
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 237 815 241370 227 873 215582
1. Zapasy 111 650 148 880 156 449 137778
2. Naleznosci 125428 90356 57373 73929
3. Udzielone pozyczki - - - 2554
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 737 355 14 051 282
5. Inne aktywa finansowe - 1779 - 1039
C. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 47 47 47 47
Aktywa razem 368 629 373157 390 503 395 457

Stan na dzien

PASYWA
30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
A. Kapitat wtasny 246 516 244 237 229 459 240081
1. Kapitat podstawowy 7160 7160 7160 7160
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 229483 233962 238 569 232145
4.  Zyskizatrzymane/ niepokryte straty 9873 3115 (16 270) 776
B. Zobowigzania dtugoterminowe 30 619 31092 32205 33616
1.  Rezerwy 12219 12 219 12 219 11756
5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku i 287 i i

dochodowego
3. Kredyty bankowe i pozyczki 6712 7228 8261 10 464
4. Zobowigzania 11 688 11358 11725 11396
C. Zobowiazania krotkoterminowe 91 494 97 828 128 839 121 760
1. Rezerwy 2240 1768 3065 2740
2. Kredyty bankowe i pozyczki 53 418 65839 56 143 65212
3. Zobowigzania 35600 30221 68 705 53 808
" joi:%vg?vzvaegls z tytutu podatku 236 i 926 i
Pasywa razem 368 629 373157 390 503 395 457
11 é@
ORZEL
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B.9. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres g miesiecy zakonczony dnia wrzesnia 2017 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego roku

obrotowego

Tytut

od 01.01.2017
do 30.09.2017

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 17192 998
Korekty o pozycje: (39666) (48 251)
Amortyzacja srodkow trwatych 6537 6118
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych (8) o
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1819 1133
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (33) (105)
Zmiana stanu rezerw (825) (473)
Zmiana stanu zapasow 44798 (55052)
Zmiana stanu naleznosci (68 055) (1543)
Zmiana stanu zobowigzan (23346) 1726
Zaptacony podatek dochodowy (972)

Inne korekty 419 (55)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (22 474) (47 253)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 158 105
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych - 12
Wptywy z tytutu odsetek 2 106
Sptaty udzielonych pozyczek - 3018
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (3747) (4126)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych - 0
Udzielone pozyczki - (2000)
Inne 8 (0)
:]rvzvir:?;vcv%:zdkow pienieznych netto z dziatalnosci (3579) (2885)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji - -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy - -
Wptywy z kredytow i pozyczek 67175 71785
Sptata kredytow i pozyczek (51906) (32638)
Zapfacone odsetki (1918) (1006)
Inne (gtdwnie dotacje) (613) (492)
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 12739 37649
Clmmaentow odkom pengimen (33324) (22489)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyt

w rachfnku%ieiq’cym na poczyqtek okress = ™ 14051 1277
Srodki pienigzne, ekwiwalenty $rodkéw pienigznych oraz 737 282

kredyty w rachunku biezgcym na koniec okresu

12
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B.10. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres g miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku, za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31
grudnia 2016 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia
2016 roku

Kapitat Pozostate kapitaty ~ Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
podstawowy rezerwowe niepokryte straty ogotem

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 7 160 238569 (26 270) 229 459
Zysk/(strata) netto za okres - - 13201 13201
Inne catkowite dochody netto za okres - 1824 - 1824
Catkowity dochdd za okres - 1824 13201 15025
Rozliczenie potaczenia jednostek - - 2033 2033
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy (10 910) 10 910 -
Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku 7260 229 483 9873 24,6 516
(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 7160 219 906 21551 248 617
Zysk/(strata) netto za okres - - (10 910) (10 910)
Inne catkowite dochody netto za okres - (3938) - (3938)
Catkowity dochéd za okres - (3938) (10 910) (14 848)
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 21551 (21 551) -
Rozliczenie pofgczenia jednostek - 1050 5360 4310
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 7 160 238 569 (16 270) 229 459
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 7 160 219 906 21551 248 617
Zysk/(strata) netto za okres - - 776 776
Inne catkowite dochody netto za okres - 9311 - (9311)
Catkowity dochéd za okres - 9311 776 (8 535)
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 21551 21551 -
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku

7 160 232 145 776 240 081

(niebadane)
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C. DANE OBJASNIAJACE
C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za Il kwartat 2017 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowa Orzet
Biaty (dalej rowniez: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie
ulegty zmianie w stosunku do zasad szczegétowo opisanych w opublikowanym w dniu 05.04.2017 1.
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2016.

C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie Il kwartatu 2017 roku.

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie
odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy srodkow pienieznych, ktore sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wplyw.

W Il kwartale 2017 r. nastgpit spadek wartosci zapaséw o 37,2 min zt wzgledem stanu na 30.06.2017r.
w zwigzku ze zwiekszong sprzedaza wyrobdw i zuzyciem nadwyzek zapasoéw. Poziom naleznosci
krotkoterminowych wzrést o 35,8 min zt co wynika ze wzrostu przychoddw ze sprzedazy, jak rowniez
mniejszego wykorzystania finansowania naleznosci poprzez faktoring.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w poprzednich
okresach biezagcego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych
w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezacy okres kwartalny
oraz wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw
na skrocone sprawozdanie finansowe.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za 9 miesiecy 2017 r. uwzgledniono
nastepujace zdarzenia:

Rezerwy i odpisy aktualizujgce

Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien . . L. . Stannadzien
REZERWY zwiekszenia zmniejszenia
31.12.2016 30.09.2017

Rezerwy dtugoterminowe 12 895 - - 12 895

- na swiadczenia emerytalne i podobne 4 708 - - 4708

- pozostate 8 187 - - 8 187
Rezerwy krotkoterminowe 3422 1699 2524 2597

- na s$wiadczenia emerytalne i podobne 3137 1609 2249 2597

- pozostate 285 90 275 100
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W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 r. wystapity przestanki do utworzenia odpisu
aktualizujgcego wartos¢ zapasow. Jednoczesnie w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia
2017 r. Grupa wykorzystata czes¢ odpisu utworzonego w 2016 r.

Zmiany wartosci szacunkowych odpisdw na zapasy przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien
zwiekszenia zmniejszenia
31.12.2016 30.09.2017
Odpis aktualizujacy wartosc zapasow 4 491 813 3082%* 2222

* w [Il kwartale 2017 roku wykorzystano czes¢ odpisu w kwocie 425 tys. zt.
Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana szacunku
wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zmiany tych wartosci przedstawia ponizsza tabela:

Ujeta winnych
Stan na Stan na Ujetaw catkowitych
dzien dzien Zmiana rachunku dochodach/
31.12.2016  30.09.2017 zyskow i strat pozostatych
kapitatach
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 4143 623 (3 520) (3021) (499)

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz spotki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty
emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papierow wartosciowych. Ponadto nie miaty
miejsca inne zdarzenia z tym zwigzane.

C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
W okresie sprawozdawczym Emitent nie deklarowat i nie wyptacat dywidendy.
C.7. Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegdlne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtdwnym segmencie sprawozdawczym obejmujgcym produkcje oraz sprzedaz

ofowiu i stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata
dziatalnos¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach
wewnetrznych. Z uwagi na te uwarunkowania Grupa nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym
odrebnych segmentdw dziatalnosci. Szczegdtowe informacje dotyczace przychodow i wynikéw

w gtownym segmencie dziatalnosci Grupy Kapitatowej, Emitent przekazat w punkcie D.9. Zwiezty opis
istotnych dokonari lub niepowodzer Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz

z wykazem najwazniejszych zdarzer ich dotyczgcych niniejszego raportu.
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C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu Il kwartatu 2017 roku, nieujete
w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

W dniu 24.10.2017 roku Emitent zawart umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci zbednych w podstawowej dziatalnosci Spofki (tereny poflotacyjne) na warunkach
rynkowych za taczng kwote 1,88 min zt., wydarzenie to bedzie miato odzwierciedlanie w przysztych
wynikach Spotki. Szczegotowe informacje na ww. temat Emitent zawart w punkcie D.11. Inne
informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sq istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiqzari przez Emitenta, niniejszego raportu.

Dodatkowo w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent
realizowat zaplanowane inwestycje w budowe boksow do sktadowania materiatéw otowionosnych
o szacunkowej wartosci 1,7 min zt. Koszt inwestycji zostanie uwzgledniony w przysztych wynikach
finansowych Grupy Kapitatowej.

Ponadto, Emitent podejmuje dalsze dziatania majace na celu zbycie pozostatego zbednego
w dziatalnosci Spoétki majatku. Dziatania te moga mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej, nieujete w niniejszym sprawozdaniu.

Po zakonczeniu Il kwartatu 2017 roku, wedtug wiedzy Emitenta, nie miaty miejsca istotne zdarzenia
mogace w znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej, nieujete
W niniejszym sprawozdaniu.

C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia roku obrotowego.

Udzielajacy Tytut 31.12.2016 30.09.2017

Gwarancja bankowa
mBank S.A. L - 2 580 tys. zt.
ptatnosci

Linia gwarancyjna w ramach

ING Bank Slaski S.A. 8o tys. zt. 8o tys. zt.
ank >lasid Linii wielocelowe] 2580 ys.2 2580 hys.2
. Lini ' h
ING Bank Slaski S.A. |n|a g'vvarancyjn‘fl W ramac 688 tys. zt. -
Linii wielocelowej*
ALIOR Bank S.A. Gwarancja wadialna 500 tys. zt. -

Gwarancja dobrego
ALIOR Bank S.A. ) - 40,71 tys. zt.
wykonania kontraktu

Gwarancja dobrego

ALIOR Bank S.A. 84,78 tys. zt. 84,78 tys. zt.

wykonania kontraktu

* Data obowigzywania gwarancji do dnia 31.07.2017r.

16

ORZEL
3idAkY.



Skonsolidowany Raport Kwartalny
za lll kwartat 2017 roku

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata wystawione gwarancje bankowe w taczne;j
wysokosci 5 160 tys. zt. na rzecz Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska z najdtuzszym terminem
obowigzywania do 31.05.2019-.

W okresie sprawozdawczym, do dnia 28.08.2017 r. spétka Pumech Sp. z o.0. kontynuowata
poreczenie kredytu w wysokosci 100 tys. zt. swojej spotce zaleznej CP Bolko sp. z 0.0. Po uptywie ww.
terminu kredyt wygast i nie zostat przedtuzony.

Na koniec okresu sprawozdawczego Emitent nie korzystat z innych gwarancji i poreczen przyznanych
w innych bankach, poza opisana powyzej.

D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO
Il KWARTAL 2017 r. - OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W
OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN
DOTYCZACYCH EMITENTA

D.1. Struktura Grupy Kapitatowej Orzet Biaty

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 30.09.2017 r. oraz na dzien
publikacji raportu.
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W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty poza spotka Orzet Biaty S.A., wedtug stanu na dzien
30.09.2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu wchodzity nastepujace spotki:

Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow.
Spotka zajmuje sie gtdwnie organizacja skupu podstawowych surowcéw i materiatow do produkcji
ofowiu. Spotka prowadzi skup i sprzedaz ztomu zuzytych akumulatoréw kwasowo-otowiowych oraz
$wiadczy ustugi dla Orzet Biaty S.A. w zakresie zaopatrzenia w materiaty i towary. Organizuje zakupy
m.in. materiatdw remontowych, eksploatacyjnych do maszyn i urzadzen oraz wszystkich innych
zlecanych przez Orzet Biaty S.A. Ponadto, Orzet Surowce zarzadza pojemnikami do sktadowania
i transportu ztomu akumulatorowego. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2009 roku.

Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Orzet Surowce sp.
z0.0. posiada 100% udziatow. Spoétka powotana byta do celow pozyskiwania surowcow z rynku
krajowego w postaci zuzytych akumulatoréw kwasowo-otowiowych, gtéwnie z punktow
rozproszonych. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 roku. W okresie
sprawozdawczym czynnosci Spotki koncentrowaty sie na wyjasnieniu okolicznosci zwigzanych
z prawdopodobnym dziataniem na jej szkode, co ma na celu umozliwienie w przysztosci podjecia
dziatan zmierzajacych do naprawienia wyrzadzonych jej szkéd. W zwigzku z powyzszym
podejmowane s3a wszelkie uzasadnione kroki prawne i faktyczne, w celu ochrony interesow Spotki.

Speedmar sp. z 0.0. z siedziba w Piekarach Slaskich, w ktdrej Orzet Surowce sp. z 0.0. posiada 100%
udziatéw. Spdtka zajmuje sie transportem surowcow w postaci zuzytych akumulatoréw kwasowo-
ofowiowych. Spétka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 roku.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z o.0. (PPT EkoPark)
zsiedzibg w Piekarach Slaskich, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 37,5% udziatéw w kapitale
zaktadowym. Spotka realizuje dziatania w zakresie tworzenia dobrego klimatu inwestycyjnego
majacego na celu pozyskanie inwestorow realizujagcych nowatorskie przedsiewziecia oraz
wdrazajacych innowacyjne technologie. Spotka jest w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty od 2007 roku.

Pumech sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw. Pumech
zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spotki na Oddziale Recyklingu i Oddziale
Hutniczym, a takze wykonywaniem remontéw urzadzen objetych zakresem ustug serwisowych.
W podstawowym zakresie dziatalnosci spotki znajduje sie rowniez produkcja konstrukgji stalowych
oraz urzadzen i maszyn przemystowych. Rozszerzony park maszynowy daje mozliwos¢ podniesienia
jakosci ustug, ilosci przerobu oraz pozyskiwania bardziej wymagajacych klientow zewnetrznych.
Spotka na podstawie wytonienia na drodze przetargéw publicznych swiadczy réwniez ustugi
remontowe i serwisowe dla potrzeb Centralnej Pompowni ,Bolko”. Spétka Pumech sp.z0.0. w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 roku.

Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Pumech sp. z 0.0. posiada
100% udziatow prowadzi prace odwadniajgce w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud
cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wadd. Dziatania te
zabezpieczaja przed zatopieniem wyrobiska zaktadow goérniczych eksploatujacych w nizszych
poktadach wegiel kamienny. Zabezpieczaja rowniez przed zalaniem nizej pofozone tereny miasta
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Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalnos¢ spotki jest finansowana z dotacji z budzetu panistwa. Spétka
ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2003 r.

IP Lead sp. z0.0.z siedzibg we Wroctawiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatdw. Gtéwnym
przedmiotem dziafalnosci Spofki jest dziatalnos¢ naukowa i techniczna. Spétka w Grupie Kapitatowe;j
Orzet Biaty jest od kwietnia 2013 roku.

D.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zostaty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i podlegaja konsolidacji metodg petng za wyjatkiem spotki PPT EkoPark
sp. z 0.0., ktora jest wyceniana metoda praw wtasnosci.

W okresie sprawozdawczym Emitent podjat wstepne dziatania majace na celu sprzedaz 7.815
udziatéw Park Przemystowo — Technologiczny EkoPark sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich
(stanowigcych 37,50% udziatow w kapitale tej spétki, dalej ,EkoPark”) poprzez ztozenie jej
wiekszosciowemu udziatowcowi tj. Miastu Piekary Slaskie, posiadajgcemu 13.023 udziatéw EkoPark
(stanowiacych 62,48% udziatéw kapitale EKoPark) oferty nabycia posiadanych przez Emitenta
udziatow w ww. podmiocie.

Zbycie udziatéw EkoPark wpisuje sie w realizowang przez Spoétke strategie inwestycyjng oparta na
koncentracji dziatalnosci Spotki na jej dziatalnosci podstawowej, w tym poprzez prowadzenie dziatan
w zakresie optymalizacji dziatalnosci catej Grupy Orzet Biaty. Do dnia publikacji niniejszego raportu
nie doszto do zadnych ustalen miedzy stronami, w tym w zakresie warunkow transakcji.

Dodatkowo, w kontekscie realizowanej strategii polegajacej na koncentracji Spotki dominujacej na
swojej podstawowej dziatalnosci, w okresie sprawozdawczym, Spétka Pumech sp. z 0.0. rozpoczeta
dziatania majace na celu wstepne rozeznanie, w zakresie mozliwosci przekazania do innego
podmiotu, realizowanych przez jej Spoétke zalezng CP Bolko sp. z o0.0. funkcji polegajacych na
prowadzeniu prac odwadniajgcych w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud cynku i otowiu
w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wod.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania wedtug
wiedzy Spotki nie wystapity wydarzenia w zakresie zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta,
w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
zaniechania dziatalnosci.

W zakresie inwestycji dlugoterminowych
W okresie sprawozdawczym w ramach inwestycji dtugoterminowych Emitent poinformowat
raportem biezgcym nr 31/2017 z dnia 05.07.2017 roku, ze Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A.

zaakceptowata podjecie przez Spodtke strategicznych dziatan, majacych na celu dokonanie przegladu
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dostepnych dla Spofki opcji strategicznych, planéw rozwojowych. Doktadne informacje na ten temat
Emitent przekazat w punkcie D.11. Inne informacje, ktdre zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta sq
istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktdre sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzar przez Emitenta, niniejszego
raportu.

Dodatkowo w okresie sprawozdawczym Emitent podejmowat dziatania, w celu sprawdzenia
mozliwosci realizacji projektu i budowy hali badawczo-przemystowej wraz z infrastruktura.
W nawiazaniu do raportu biezgcego nr 14/2017 w ktérym to Emitent poinformowat o podjeciu decyz;ji
przyjecia do realizacji ,Strategicznego planu inwestycyjnego na lata 2017-2019".

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 20.10.2017 r. Emitent ztozyt wniosek o dofinansowanie
realizacji projektu badawczego w postaci budowy prototypu instalacji badawczej do neutralizac;ji
elektrolitu w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego na lata 2014-
2020 (Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego) dla osi priorytetowej: Nowoczesna gospodarka dla
dziatania: 1.2. Badania, rozwdj i innowacje w przedsiebiorstwach. Catkowity budzet projektu zostat
okreslony na kwote 1,28 miIn zt. W przypadku pozytywnego rozpatrzenia wniosku Emitent moze
uzyskac 49,9% dofinansowania. Do dnia publikacji raportu wniosek jest w procesie rozpatrywania.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym spdtka PPT EkoPark sp. z 0.0. rozpoczeta realizacje projektu pn.
W kierunku Twojego sukcesu — kompleksowe wsparcie 0séb rozpoczynajacych dziatalnosc
gospodarcza” w ramach konkursu wspotfinansowanego z Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Slaskiego. Poziom dofinansowania wynosi 557 606,05 zt i stanowi 96,73% wartosci
projektu. Projekt realizowany jest w okresie od 1.09.2017r. do 31.01.2019 .

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego
raportu nie miaty miejsca, wedtug wiedzy Emitenta, inne zmiany w strukturze Grupy, w tym w wyniku
potaczenia jednostek lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi, podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz inne inwestycje dtugoterminowe.

D.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku

do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie publikowat prognoz wynikéw
finansowych na 2017 rok.
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D.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogélnej liczbie gtoséw

na dzien 30.09.2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

. Udziatw
g:z;:;;: Liczba ogolnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji P gtosow na liczbie
zaktadowym :
%) wz gtosow na
WZ (%)
NEF Battery Holdings S.ar.l 10082388 60,55 10 082388 60,55
OFE PZU “Ziota Jesien"” 1864 850 11,20 1864 850 11,20
QUERCUS Parasolowy SFIO 916 304 5,50 916 304 5,50
ALTUS TFI S.A. 833 502 501 833 502 501
17,74%
5,01%
5,50%
11,20% 60,55%

m OFE PZU "Ztota Jesien"
m Altus FTI S.A.

= NEF Battery Holdings S.a.r.l.
QUERCUS Parasolowy SFIO
m Pozostali

D.5s. Wskazanie zmian wsrod akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta
w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu.

Od przekazania raportu za | kwartat 2017 roku z dnia 17.05.2017 r. oraz za |l pétrocze 2017 z dnia
19.09.2017 r. oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Emitenta, nie miaty miejsca
zmiany w strukturze wtasnosci znaczgcych pakietow akgji.
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D.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajagce i nadzorujagce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego i pétrocznego okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Wedtug wiedzy Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu nie
posiadaja akcji, ani uprawnien do nich. Od przekazania raportu za | kwartat 2017 roku z dnia
17.05.2017 r. oraz | pdtrocze 2017 z dnia 19.09.2017 r. oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie
miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji.

D.7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu w Grupie Kapitatowej Orzet
Biaty wedtug wiedzy Spédtki nie miaty miejsca istotne postepowania toczace sie przed Sadem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w:

— postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartosc stanowi, co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Emitenta.

— dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi
charakter tych transakgji.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, zgodnie z wiedza Spétki,
w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi
zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

D.9. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie,
sktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2017 r. wyniosty 173 247 tys. zt, w tym
dodatni wynik na transakcjach zabezpieczajacych cene otowiu, ktdry wynidst 1 691 tys. zt. Wzrost
przychoddw o 38,5 % w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest spowodowany
wzrostem notowan otowiu o 17,9% jak i wzrostem sprzedanego wolumenu produktéw o 14,8%.
Narastajaco za trzy kwartaty przychody wyniosty 498 017 tys. zt (w tym ujemny wynik na transakcjach
zabezpieczajacych -10 220 tys. zt) i byty wyzsze od przychodéw w analogicznym okresie roku
ubiegtego 0 36 % z czego na wzrost wolumenu sprzedanego ofowiu przypada 12%.
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Udziat recyklingu i produkcji ofowiu rafinowanego stanowit za 3 kwartaty 2017 r. okoto 97,1%
przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej i skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate
przychody to gtdwnie sprzedaz regranulatu polipropylenu pochodzacego z przerobu obuddéw
akumulatordéw, cyny odzyskanej z przerabianych surowcéw oraz sprzedaz konstrukcji metalowych
i ustug remontowych- prowadzone przez Pumech Sp. z o.o.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie lll kwartatu 2017 r. Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 8 821 tys.
zt i byt on 0 148,2% wyzszy od osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego. W ujeciu
narastajgcym za 9 m-cy 2017 r. wynik na dziatalnosci operacyjnej wynidst 18 868 tys. zt i byt wyzszy
0 61,3% niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, kiedy to wynosit 11 697 tys. zt.

Znaczna poprawa wyniku operacyjnego w stosunku do ubiegtego roku wynika gtdwnie ze zwiekszenia
sprzedazy oraz wzrostu cen otowiu przy jednoczesnie korzystniejszej kosztowo strukturze , koszyka”
zuzytych do produkcji surowcow. W wyniku operacyjnym za 9 m-cy jest rowniez saldo ruchow
dotyczacych aktualizacji wartosci zapasdw, tacznie na kwote 2 269 tys. zt z czego w Il kwartale
wykorzystanie odpisu w kwocie 425 tys. zt.

EBITDA

EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje, wyniost
w Il kwartale 2017 roku 11 348 tys. zt, a za 9 m-cy osiggnat 26 192 tys. zt. W ubiegtym roku wskaznik
ten wynosit odpowiednio 5 931 tys. zt w kwartale i 18 531 tys. zt narastajgco. Przyczyny wzrostu
wskaznika o 41% w rachunku narastajacym sa analogiczne jak opisane przy wynikach operacyjnych.

Rentownos¢ EBITDA liczona jako EBITDA/przychody ze sprzedazy w IIl kwartale 2017 roku wyniosta
6,6% , a w rachunku narastajgcym za g m-cy 5,3%.

Wynik netto

W Il kwartale 2017 roku Grupa osiggneta zysk netto w wysokosci 6 747 tys. zt, natomiast za 9 m-cy
zysk netto wynosi 13 021 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego, Grupa zrealizowata zysk na
poziomie 1 169 tys. zt oraz dodatni wynik netto 7 221 tys. zt za 9 m-cy.

Mniejsza strata na dziatalnosci finansowej w Il kwartale w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byta spowodowana dodatnimi réznicami kursowymi (w ubiegtym roku wykazano ujemne
réznice kursowe).

D.10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.
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Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w Il kwartale 2017 roku poreczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, ktorych taczna wartosc stanowitaby réwnowartos¢, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta.

D.11. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Realizacja sprzedazy za Il kwartaty 2017 r. w ujeciu narastajgcym.

Emitent dziata w waskiej, branzy na rynku recyklingu akumulatoréw kwasowo-otowiowych oraz
produkcji otowiu rafinowanego. Rynek odbiorcéw Emitenta jest mocno zdefiniowany, od wielu lat
Emitent stale w mniejszym lub wiekszym zakresie wspotpracuje na bazie rocznych lub dwu - letnich
kontraktow handlowych, w zakresie sprzedazy ofowiu i stopdw otowiu oraz ustugi recyklingowe;j
(tolling) z kilkoma najwiekszymi Odbiorcami - producentami akumulatoréw (rynek automotive).

W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent w ramach zawartych
umow i uzgodnien w zakresie sprzedazy ofowiu oraz stopow otowiu realizowat biezagce zamowienia
Odbiorcow.

Catkowita wartos¢ sprzedazy ofowiu i stopow oftowiu wraz z ustugg recyklingowa (bez
uwzglednienia wyniku na hedgingu) z podziatem na najwiekszych Kontrahentow za IIl kwartaty
2017 r. W ujeciu narastajgcym.

Pozostali

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

= Exide Technologies

® Enersys

® Johnson Controls

Istotne umowy, sprawy majatkowe Grupy Kapitatowej

W dniu 06.07.2017 r. Spdtka dominujaca otrzymata zawiadomienie Sadu Rejonowego w Tarnowskich
Gorach, V Wydziat Ksigg Wieczystych o wpisie obnizenia hipoteki umownej stanowiacej
zabezpieczenie wierzytelnosci z kwoty 113 100 tys. zt do kwoty 100 ooo tys. zt zgodnie z trescig
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zawartego w dniu 20.06.2017 r. z ING Bankiem Slagskim S.A. aneksu do Umowy Wieloproduktowej, o
ktorym Emitent informowat w Sprawozdaniu Zarzadu za | pétrocze z dnia 18.09.2017 1.,

W dniu 16.08.2017 r. Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. podpisata aneks do umowy zawartej z
Ministrem Energii w dniu 1.03.2017 r. w zakresie finansowania dziatan wykonywanych po zakonczeniu
likwidacji bytych Zaktadéw Gdrniczo-Hutniczych ,Orzet Biaty” w Bytomiu w ktdrej nastapita zmiana
kwoty dotacji przyznanej przez Ministra Energii z 14 644 959 zt na 15 818 620 zt.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 11.10.2017 r. Orzet Surowce sp. z 0.0. podpisat aneks do
Umowy o kredyt w rachunku biezgcym z BGZ BNP Paribas z dnia 10.10.2016 r. na kwote 2,5 min ztw
ramach ktorego strony nie przedtuzyty ww. umowy.

W zakresie nieruchomosci

W dniu 26.07.2017 r. Zarzad Spodtki Orzet Biaty S.A. zawart warunkowa umowe sprzedazy
nieruchomosci zbednych w podstawowej dziatalnosci na warunkach rynkowych zataczna kwote 1,88
min zt., w ktdrej oswiadczyt, ze sprzedaje prawo uzytkowania wieczystego niezabudowanych dziatek
gruntu o numerach: 2890/426, 2891/426, 2175/426 objetych ksiega wieczysta GL1T/00052011/8;
3289/419, 2887/425, 2888/425, 2099/424, 2883/424, 2884/424, 2885/424 objetych ksiega wieczysta
nr. GL1T/00040024/5; 2892/427, 2893/427, 2894/427 objetych ksiega wieczysta GL1T/00052012/5;
2880/423, 2881/423 objetych ksiega wieczystg GL1T/00071660/1; 2896/428, 2897/428 objetych ksiega
wieczysta GL1T/ooo71659/1, nr 3297/421 objetych ksiega wieczysta GL1T/00073401/2; 2899/431
objetej ksiega wieczysta nr GL1T/00073653/3 pod warunkiem, ze Prezydent Miasta Piekary Slaskie
nie wykona w ustawowym terminie przystugujgcego Gminie Piekary Slgskie prawa pierwokupu oraz,
ze zostanie zapewnione prawo drogi poprzez ustanowienie stuzebnosci przejazdu na rzecz
kazdoczesnego uzytkownika wieczystego nieruchomosci objetych ksiegami wieczystymi nr
GL1T/00073653/3, GLaT/ooo71659/1, GLaT/ooo52012/5, GL1T/00052011/8 zapewniajgce prawo
przejazdu pojazddw przez dziatki o nr 4987/361, 4980/360, 4977/360, 4985/361,4989/361, 4703, 3290
lub przez dziatke 4644/360. W dniu 21.08.2017 r. Emitent otrzymat oswiadczenie o braku wykonania
prawa pierwokupu wskazanych wyzej nieruchomosci przez Gmine Piekary Slaskie.

W dniu 12.10.2017 r. Prezydent Miasta Piekary Slaskie aktem notarialnym o Nr. Rep. 7530/2017
ustanowit stuzebnosc¢ przejazdu na rzecz kazdoczesnego uzytkownika wieczystego nieruchomosci
objetych ksiegami wieczystymi nr GL1T/00073653/3, GL1T/o0071659/1, GL1T/00052012/5,
GL1T/00052011/8 zapewniajgce prawo przejazdu i przechodu przez dziatki o nr 4644/360, 4989/361,
4985/361, 4987/361, 4980/360, 4977/360, 4703, 3290.

W dniu 24.10.2017 r. Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A. w wyniku spetnienia sie warunkow w ww. umowie
warunkowej, aktem notarialnym o Nr. Rep. 10987/2017 zawart umowe notarialng przeniesienia prawa
uzytkowania wieczystego niezabudowanych nieruchomosci objetych ww. umowg warunkowg za
cene i na warunkach ustalonych w warunkowej umowie sprzedazy o ktérej mowa powyzej. Ponadto,
tym samym aktem notarialnym Emitent ustanowit stuzebnos¢ przejazdu i przechodu przez czesé
dziatek o nr 4651/360, 4984/361, 4982/360 objetych ksiegami wieczystymi nr GL1T/00044846/1,
GL1T/00072802/6.
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W dniu 04.09.2017 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 796/X/2017 na mocy ktdrej wyrazita
zgode na zbycie za cene rynkowag prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci zbednych
w podstawowe] dziatalnosci Spétki potozonych w Bytomiu na terenie bytego zaktadu przerobu ztomu
akumulatorowego o tacznej powierzchni okoto 1,9 hektara. Przedmiotem akceptacji byty:

1) prawa uzytkowania wieczystego zabudowanych dziatek gruntu oznaczonych numerami: 346/6,
341/4, oraz prawa wtasnosci budynku biurowego, objetych KW nr KA1Y/00006397/4

2) prawa uzytkowania wieczystego zabudowanych dziatek gruntu oznaczonych numerami: 343/4,
347/6 oraz prawa wtasnosci budynku bytej markowni, objetych KW nr KA1Y/00006397/4

3) prawa uzytkowania wieczystego zabudowanych dziatek gruntu oznaczonych numerami: 345/6,
340/4, 333/4, 330/4, oraz prawa wiasnosci budynku biurowo-laboratoryjnego, objetych KW
nr KA1Y/00022673/1

4) prawa uzytkowania wieczystego zabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 331/4, oraz
prawa wtasnosci wiaty magazynowej, objetej KW nr KA1Y/00022339/8

5) prawa uzytkowania wieczystego niezabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 329/4,
objetej KW nr KA1Y/00040226/5

6) prawa uzytkowania wieczystego niezabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 280/4,
objetej KW nr KA1Y/00040228/9

7) prawa uzytkowania wieczystego niezabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 279/4,
objetej KW nrKA1Y/00040226/5

8) prawa uzytkowania wieczystego niezabudowanych dziatek gruntu oznaczonych numerami 335/4,
349/6 oraz 342/4, objetych ksiegg wieczysta nr KA1Y/00022340/8.

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego
raportu nie miaty miejsca, wedtug wiedzy Emitenta, inne istotne wydarzenia w zakresie
nieruchomosci.

W zakresie sytuacji kadrowej

Spotka kontynuowata dziatania w kierunku usprawniania organizacji pracy, procesow oraz
efektywnego wykorzystania wiedzy, doswiadczenia i potencjatu kadrowego, miedzy innymi poprzez
inwestowanie w kapitat ludzki oraz szkolenia pracownikéw.

Spotka w okresie sprawozdawczym realizowata kolejne moduty programu szkoleniowego w zakresie
Lean Manufacturing. Celem tych dziatan jest budowanie nowej kultury organizacyjnej oraz
stworzenie silnej, efektywnie dziatajacej organizacji kierujacej sie tozsamymi wartosciami dziatajacej,
w celu realizacji misji spotki, wizji oraz zatozen strategicznych. Po okresie sprawozdawczym Emitent
rozpoczat realizacje rocznego programu szkoleniowego ,Business Academy’, dedykowanego dla
kadry menadzerskiej Spotki.

Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym Spotka kontynuowata prace Osrodka Badawczo Rozwojowego
w obszarze modelowania i optymalizacji, proceséw technologicznych stopow metali niezelaznych.
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Widocznym efektem dziatalnosci badawczo-rozwojowej jest ciagte usprawnianie procesu
produkcyjnego Spotki, wprowadzanie nowych receptur, wyrobow, ustug i opracowywanie nowych
technologii.

Od poczatku 2017 roku w ramach dziatalnosci Osrodka Badawczo - Rozwojowego zostaty
wprowadzone do oferty Emitenta cztery nowe stopy otowiu, a dwa zostaty zmodyfikowane.

Ponadto, po okresie sprawozdawczym w dniu 19.10.2017 r. Emitent ztozyt wniosek
o dofinansowanie realizacji projektu badawczego w postaci budowy prototypu instalacji badawczej
do neutralizacji elektrolitu w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa
Slaskiego. Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent zawart w punkcie D.2., w podpunkcie
dotyczacym inwestycji dtugoterminowych, niniejszego raportu.

Wydarzenia z zakresu ochrony srodowiska

W dniu 04.07.2017 r. Spotka otrzymata Postanowienie Naczelnego Sadu Administracyjnego
w Warszawie o oddaleniu skargi kasacyjnej Orzet Biaty S.A. od postanowienia Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie z 8.03.2017 odrzucajgcego skarge na akt NFOSiGW w przedmiocie
odmowy umorzenia czesci kwoty pozyczki, o ktérym Emitent informowat w Sprawozdaniu Zarzadu
za | potrocze z dnia 18.09.2017 .

W dniu 16.08.2017 roku weszto w zycie rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 18.07.2017 r.
w sprawie szczegdtowych wymagan dotyczacych procesu przetwarzania zuzytych baterii
samochodowych kwasowo-otowiowych, zuzytych akumulatorow samochodowych kwasowo-
ofowiowych, zuzytych baterii przemystowych kwasowo-otowiowych lub zuzytych akumulatorow
przemystowych kwasowo-otowiowych oraz instalacji prowadzacych recykling otowiu i jego zwigzkéw
lub recykling tworzyw sztucznych. Jest to nastepstwem wejscia w zycie w dniu 01.01.2017 r.
nowelizacji Ustawy o bateriach iakumulatorach dopuszczajgcej przetwarzanie zuzytych baterii
i akumulatoréw kwasowo — otowiowych poza terenem jednego zaktadu, pod warunkiem przekazania
powstatych w wyniku przetwarzania frakcji zawierajgcych otdw i jego zwigzki oraz frakcji tworzyw
sztucznych do instalacji prowadzacych recykling otowiu i jego zwigzkéw lub recykling tworzyw
sztucznych, spetniajacych wymagania okreslone w przepisach projektowanego rozporzadzenia.
Ustawa ta stanowi podstawe uregulowan dziatalnosci na rynku recyklingu akumulatoréw w Polsce.
W ocenie Emitenta przyjete rozwigzania w nowelizacji Ustawy dtugoterminowo moga spowodowac
zmniejszenie podazy zuzytych akumulatoréw w Polsce do ostatecznych recykleréw, co moze
doprowadzi¢ w konsekwencji do wzrostu cen tego surowca i zaostrzenia konkurencji w zakresie
pozyskiwania materiatu pomiedzy producentami otowiu, moze niekorzystnie wptynac na dziatalnos¢
i sytuacje finansowa Spotki.

W dniach 5-7.09.2017 r. w Spofce dominujacej przeprowadzono audyt obejmujacy recertyfikacje
systemu zarzadzania I1ISO PN-N 18001:2004 oraz coroczne nadzory dla systemoéw PN-EN 1SO
9001:2009 oraz PN-EN ISO 14001:2005. Recertyfikacja przebiegta pozytywnie, niezgodnosci nie
stwierdzono.
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W dniu 18.09.2017 r. Emitent ztozyt do Urzedu Miasta w Piekarach Slaskich wniosek o wydanie
decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach dla przedsiewziecia polegajgcego na budowie , Instalacji
badawczej do przeprowadzenia préb w skali technicznej wyprodukowania siarczanu potasu
z wykorzystaniem odpadowego elektrolitu akumulatorowego”. Informacje na temat planowanej
inwestycji Emitent zawart w punkcie: D.2., w podpunkcie dotyczgcym inwestycji dtugoterminowych,
niniejszego raportu.

Ponadto, po okresie sprawozdawczym w dniu 4.10.2017 r. Regionalny Dyrektor Ochrony
Srodowiska w Katowicach decyzjg nr WSI.511.16.3.2016.SA zwolnit Orzet Biaty S.A. z obowigzku
przeprowadzenia remediacji historycznego zanieczyszczenia powierzchni ziemi znajdujgcej sie na
terenach bytego zaktadu przerobu ztomu akumulatorowego potozonych w Bytomiu (dziatka
o nr ewidencyjnym 356/6).

Inne wydarzenia majgce miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu

W dniu 05.07.2017 roku, Emitent poinformowat raportem biezacym nr 31/2017, ze w dniu 05.07.2017
roku na wniosek Zarzadu Spotki z tego samego dnia, Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. wyrazita
akceptacje na podijecie przez Spotke strategicznych dziatari, majacych na celu dokonanie przegladu
dostepnych dla Spotki opcji strategicznych, poprzez:

e badanie mozliwosci przysztego kierunku rozwoju dziatalnosci Spotki,
e przeglad pozycji konkurencyjnej Emitenta na jej podstawowym rynku,
e identyfikacje dodatkowych zrédet pozyskania kapitatu na rozwdj,

a tym samym rozpoczecie analiz oraz rozwazenia roznych strategicznych alternatyw we wszystkich
obszarach dziatalnosci biznesowej Spétki. Realizacja wyzej wymienionych dziatart ma na celu dazenie
do wzrostu wartosci firmy.

Ponadto, Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. zarekomendowata i zaakceptowata zaangazowanie ING
Bank N.V. London branch ("ING") lub innej spotki z grupy kapitatowej ING, jako doradcy finansowego,
wspierajgcego Zarzad Orzet Biaty S.A. przy przeprowadzeniu wyzej opisanego przegladu opcji
strategicznych, tym samym zobowigzata Zarzad do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci
prawnych do podjecia ww. dziatan.

Spotka przekazata, ze bedzie informowata o kolejnych istotnych dziataniach, czy tez efektach tych
dziatan wynikajacych z zatwierdzonych przez Rade Nadzorcza Spotki strategicznych plandw
rozwojowych. Dziatania te moga miec potencjalnie wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty.

W dniu 9.07.2017 r. Emitent raportem biezacym nr 32/2017 poinformowat, ze uchwata nr 47/2017
zdnia 7.09.2017 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o zamiarze ujecia odpisow aktualizujgcych
w sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2017 r. Spotka poinformowata ze odpisy beda miaty wptyw
na wynik finansowy za | pétrocze zaréwno w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta jak
i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty. Szczegdtowe
informacje na ten temat Spota przekazata w ww. raporcie biezgcym.

28

ORZzcLk
3iAEY.



Skonsolidowany Raport Kwartalny
za lll kwartat 2017 roku

W dniu 13.09.2017 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 798/X/2017 na mocy ktérej powotata
Komitet Audytu Spoétki. Do Komitetu Audytu powotani zostali: Michat Hulbdj, Leszek Waliszewski,
Tomasz Jakub Wojtaszek oraz Geza Szephalmi, spetniajacy kryteria niezaleznosci cztonkéw Komitetu
Audytu zgodnie z art. 129 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym. Podczas tego samego posiedzenia Rada Nadzorcza podjeta réwniez uchwate
nr799/X/2017 w przedmiocie przyjecia Regulaminu Komitetu Audytu.

Tego samego dnia Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 800/X/2017 na mocy ktorej przyjeta
zaproponowang przez Komitet Audytu Polityke i procedure wyboru firmy audytorskiej do badania
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego Orzet Biaty S.A.

Ponadto, Rada Nadzorcza podjeta takze uchwate nr 797/X/2017 w przedmiocie zmiany Regulaminu
Rady Nadzorczej, w celu dostosowania zapisow Regulaminu do wprowadzonych zmian w Ustawie
o biegtych rewidentach (...) w zakresie Komitetdw Audytu oraz do aktualnej sytuacji i potrzeb Spotki.

Orzet Surowce sp. z 0.0.

W dniu 12.07.2017 r. Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Katowicach wydat dezycje, w sprawie
postepowania podatkowego wszczetego w 2017 r. po kontroli Pierwszego Slaskiego Urzedu
Skarbowego w Sosnowcu, ktora stwierdzita, iz spotka zalezna Orzet Surowce sp. z 0.0. zawyzyta
koszty uzyskania przychodu za 2013 rok, w ktdrej uchylit w catosci decyzje organu pierwszej instancji
i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez ten organ. Ponadto, Naczelnik Pierwszego
Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu pismem z dnia 22.09.2017 r. zawiadomit Spétke o
terminie rozpatrzenia sprawy — 28.11.2017 r. Szczegotowe informacje na przebiegu postepowania
Emitent przekazatw Sprawozdaniu Zarzadu za | pétrocze 2017 r. z dnia 18.09.2017r.

W dniu 28.07.2017 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy, po
rozpoznaniu sprawy z wniosku wierzyciela Eco Consulting Pawet Sidor o ogtoszenie upadtosci, wydat
postanowienie o zabezpieczeniu majgtku Orzet Surowce Sp. z o0.0. przez ustanowienie
Tymczasowego Nadzorcy Sgdowego, ktory zostat zobligowany do przedtozenia sprawozdania nt.
stanu finansowego Spotki, rodzaju i wartosci jej majatku, a takze przewidywanych kosztéw
postepowania upadtosciowego. W wykonaniu polecenia Sadu, Tymczasowy Nadzorca Sagdowy w dniu
15.09.2017 r. sporzgdzit sprawozdanie obejmujace ww. informacje. Orzet Surowce sp. z 0.0. ztozyt
oswiadczenie co do tresci ww. sprawozdania, w ktorym wskazat w szczegdlnosci na zawyzenie
wielkos¢ zobowigzan przeterminowanych oraz brak zobowigzan przeterminowanych powyzej 3-
miesiece.

Ponadto, Emitent otrzymat informacje, ze do Sadu Rejonowego Katowice- Wschod w Katowicach,
Wydziat X Gospodarczy wptynat wniosek spotki Cook&Marshall Investments Polska sp. z 0.0. (KRS:
0000451925) 0 ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej spotki Orzet Surowce sp. z 0.0. z dnia 14.09.2017 1.
Postanowieniem z dnia 24.10.2017 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach potaczyt
obydwa wnioski do wspdlnego rozpoznania (wniosek oraz postanowienie zostaty doreczone Spotce
w dniu 31.10.20171.).




Skonsolidowany Raport Kwartalny
za lll kwartat 2017 roku

W ocenie Spotki Orzet Surowce jak i Emitenta, przy uwzglednieniu pozytywnej opinii z przegladu
biegtego rewidenta, ztozone wnioski o ogtoszenie upadtosci sg bezzasadne. Spotka Orzet Surowce
podjeta stosowne dziatania formalno-prawne, w celu wyjasnienia sytuacji. Niezaleznie od
powyzszego wierzytelnos¢ stuzaca za podstawe wniosku ECO Consulting Pawet Sidor to kwota
w wysokosci 52 376,16 zt (kwota wierzytelnosci gtdwnej) i zostata ona potracona z roszczeniami
wzajemnymi spotki Orzet Surowce Sp. z 0.0. Roszczenia bedace podstawa wniosku Cook&Marshall
Investments Polska sp.z 0.0.s3 bezzasadne z tego wzgledu, ze nie wystapity przestanki uzasadniajgce
powstanie roszczenia, co zostato przez Spotke wskazane w odpowiedzi na wniosek ztozonej w dniu
07.11.2017 r. Spotka podjeta stosowne kroki prawne i oczekuje na oddalenie wnioskow.

Poza wyzej opisanymi, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu,
wedtug wiedzy Emitenta, nie wystapity inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

D.12. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta beda miaty wptyw na
osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Orzet Biaty skupia sie wokot core businessu, czyli recyklingu ztomu akumulatorowego, produkcji
otowiu rafinowanego i stopow otowiu. Ze wzgledu na miedzynarodowa skale dziatalnosci, Spotka jest
narazona na niezalezne od niej czynniki makroekonomiczne, jak koniunktura na rynku
akumulatorowym, motoryzacyjnym, a przede wszystkim kursy notowan otowiu, czy kursy walut.

Jednym z mozliwych czynnikow ksztattujacych sytuacje na rynku surowca jest stan branzy
motoryzacyjnej w Polsce. Import uzywanych samochoddw osobowych z zagranicy, czy tez liczba
sprzedanych nowych samochodéw moze wptywac na ilo$¢ ztomu akumulatorowego, ktory trafia na
polski rynek. Z kolei rosnaca produkcja nie tylko w Polsce, ale tez w skali europejskiej generuje popyt
na akumulatory u naszych najwiekszych kontrahentdéw, co przektada sie na zapotrzebowanie na otéw
wykorzystywany do ich produkgji.

W okresie g miesiecy 2017 roku produkcja samochodow osobowych w Polsce wyniosta 398, 2 tys. sztuk
i byta nizsza o 7,2% w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. W przypadku
wolumenu sprzedazy oraz importu uzywanych samochoddéw osobowych w okresie od 01.01.2017 r.
do 30.09.2017 r. w Polsce odnotowano 399,5 tys. pierwszych rejestracji nowych samochodéw
osobowych oraz dostawczych (DMC<=3,5t) i jest to o 15% wiecej, niz w analogicznym okresie 2016
roku oraz 658,9 tys. pierwszych rejestracji samochoddw uzywanych sprowadzonych
z zagranicy do Polski, co z kolei stanowi spadek r/r o 5,6% (zrédto danych: PZPM). Ponadto, pomimo
oczekiwanego dynamicznego rozwoju technologii samochodéw o napedzie elektrycznym (EV) oraz
hybrydowym (HEV), w ktérych do produkcji wykorzystywane sg akumulatory litowo-jonowe,
w krajach UE15 w pierwszej potowie 2017 roku, udziat samochodoéw o napedzie elektrycznym stanowit
jedynie 5,2% w sprzedazy nowych samochodéw. Samochody o napedzie spalinowym, w ktdrych
wykorzystuje sie nowoczesne baterie kwasowo-otowiowe, wcigz stanowig zdecydowang wiekszos¢
w rynku z udziatem 94,8% w sprzedazy nowych samochodow osobowych. (zrédto: ACEA).
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Pomimo kontynuacji korzystnej sytuacji w branzy motoryzacyjnej oraz utrzymujacego sie od lat
trendu wzrostowego catkowitej ilosci pojazddéw samochodowych w Polsce, Emitent w okresie
sprawozdawczym obserwowat na rynku mniejsza dostepno$¢ ztomu akumulatorowego
w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Bezposredni wptyw na wyniki osiggane przez Spdtke maja kurs otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali
oraz notowania pary walutowej USD/PLN, w zwigzku z wyceng otowiu w USD. W przypadku wyzszych
notowan ofowiu Spdtka uzyskuje wiekszg réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktow,
a ceng kupna ofowiu w surowcu. W zwiagzku z tym zwiekszenie poziomu popytu na otéw wptywa na
poprawe wynikéw finansowych osigganych przez Spotke. Jednoczesnie spadek cen otowiu moze
niekorzystnie wptywad na osiggane marze handlowe pomimo, ze Grupa utrzymataby rentownosc
(w %) na podobnym poziomie.

Srednie dzienne notowania otowiu na LME oraz kurs pary walutowej USD/PLN w okresie
01.01.2016T. - 30.09.2017T.

$2 600 10 500 zt
10 000 zt
$2 400 A
/\ 9 500 zt
$2 200 ,‘ : 9 000 zt
8 500 z
$2 000
8 000 zt
$1 800 7 500 zt
7 000 zt
$1 600
6 500 zt
$1 400 6 000 zt
ST FTLFSTTIFTIFTFIFFF TSI FFS
b’g <'o'q/<'o'£3 b’Qv b’éo fo'éo <'o'Q b’Q‘b <'o'°) Q)'\Q < <'c>'q/’\'Q ’\'W’\'Qrb ’\'QV'\'Q(O ’\'(o’\'Q ’\'Q% ’\'QOJ
N NN NN N N N NN NN N NY N N N NY N N N
PPPPPPPPRPPPRPDPPPP PP PP PP
——LME Pb (USD) LME Pb (PLN)

Notowania otowiu w IIl kwartale 2017 r. utrzymywaty sie na wysokim poziomie (Srednia cena otowiu
wyniosta 2334 USD/t i byta wyzsza o 24,65% wzgledem Il kwartatu 2016 r.). W rezultacie srednia cena
ofowiu w okresie od 01.01.2017 r. do 30.09.2017 uksztattowata sie na poziomie 2259 USD/t i byta
wyzsza az 0 26,95% w stosunku do analogicznego okresu 2016 roku, w ktorym to Srednia dziennych
notowan otowiu na LME wyniosta 1780 USD/t.

Zmiana cen surowcow wyrazonych w ztotych jest powigzana takze z kursem walut, a w szczegdlnosci

dolara, w ktérym wyceniany jest otdéw na LME. W Il kwartale 2017 r. odnotowano spadek wartosci
USD do PLN (spadek o 6,79% wzgledem IIl kwartatu 2016) i pomimo wysokich notowan w | kwartale

31

L
y
N

4
5

-

o
o'
ORZEL
3iAEY.



Skonsolidowany Raport Kwartalny
za lll kwartat 2017 roku

2017 r., sredni kurs pary walutowej za okres 01.01.2017 — 30.09.2017 wyniost 3,84, co stanowi spadek
0 1,73%, wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to odnotowano srednig wysokosc
kursu na poziomie 3,91.

Uwzgledniajac wptyw zmian notowan otowiu oraz kursu pary walutowej USD/PLN w IIl kwartale 2017
r., Srednia cena otowiu w przeliczeniu na PLN wyniosta 8460 PLN/t (wzrost 0 16,14% r/r.). Natomiast
W ujeciu narastajagcym w okresie od 01.01.2017 r. do 30.09.2017 r. wyniosta 8672 PLN/t i byta wyzsza
0 24,74% wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego.

Spotka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze srednim okresem rotacji zapaséw, materiatéw
i potproduktéw. Zabezpieczenie obejmuje tylko cene otowiu (w PLN), natomiast poziom marzy
w bardzo duzym stopniu zalezy od aktualnego poziomu cen skupu surowcow. W okresie
sprawozdawczym ceny surowcow byty stabilne i skorelowane z sytuacjg na rynku ofowiu i ceng tego
metalu na Londynskiej Gietdzie Metali.

Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu i kurs dolara

Spotka zgodnie z przyjeta ,Strategia i instrukcjg zabezpieczania ryzyka zmian notowan ofowiu oraz
kursow walut” miata na koniec Ill kwartatu 2017 roku nierozliczone transakcje futures dotyczace
ofowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD). W okresie sprawozdawczym spdtka
zabezpieczata ceny ofowiu w postaci swapow towarowych rozliczanych w USD oraz w PLN. Spétka
zabezpiecza réwniez kursy EUR zwigzane z odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla
odbiorcow otowiu ptacgcych w tej walucie. Zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca zwyktych
forwardow na okres zbiezny z okresem ptatnosci za te faktury.

> . . Najdalszy termin
) Wartosc transakcji | Wycena bilansowa na . . .
Transakcje zapadalnosci transakgji
w tys. 30.09.2017 r. w tys. PLN
wg stanu na 30.09.2017r.
Zabezpieczajgce 15 575 tys. USD -4928
: . , 2018-02-02
ceny otowiu 62 795 tys. PLN (zobowiazania)
Zabezpi j tys. USD -8
pieczajace 14 571 tys | .25 2017-12-12
kursy walut 19 410 tys. EUR (zobowiazania)
Razem saldo _ "> 753
(kapitat z aktual. wyceny)

Saldo wycen transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu oraz kursy walut jest na koniec okresu
sprawozdawczego ujemne. Jednak Spotka nie jest w stanie przewidzied jak ostatecznie uksztattuje sie
wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto Spdtka na biezaco zabezpiecza cene
ofowiu pozostajgcego w danym momencie na zapasie, a wiec te relacje zmieniaja sie na biezaco nie
tylko ze wzgledu na zmiane kursu USD czy notowania otowiu, ale réwniez na zamykanie i otwieranie
kolejnych transakcji. Dziatania te majg na celu wytacznie zabezpieczenie marzy na otowiu, ktory ze
wzgledu na okres rotacji zapasow i istniejacy w Spotce system rozliczen zapaséw (FIFO) bedzie
sprzedany w przysztosci. Zabezpieczenie kurséw walut zwigzanych z naleznosciami handlowymi ma
za zadanie zabezpieczenie kursu waluty w momencie jej wystawienia w celu eliminacji realizowanych
roznic kursowych.
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Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie
instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Poza opisanymi powyzej wydarzeniami wedtug wiedzy Spétki nie sg znane inne czynniki, ktére moga
wptywac na osiggniete wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

D.13. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Emitent nie posiada wiedzy by w Il kwartale 2017 roku wystapity inne niz opisane w niniejszym
sprawozdaniu zdarzenia o nietypowym charakterze majace wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
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