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Niniejsze sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. (,,Spotka™) z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.
(,,Grupa”) w okresie od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. zostalo sporzadzone zgodnie z § 89 oraz § 90
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nieb¢dacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzn.
zm.).

1. Zasady sporzadzenia polrocznych sprawozdan finansowych

Zastosowane zasady rachunkowo$ci zostaly przedstawione, odpowiednio, w pkt. 1.1.5 poélrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. oraz w pkt. 1.5
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r.

1.1. Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym pdlrocznymi sprawozdaniami finansowymi oraz danymi
poréwnawczymi, w stosunku do EUR

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EUR, w okresach objetych

potrocznymi sprawozdaniami finansowymi i porownawczymi danymi finansowymi, zaprezentowano w ponizszej
tabeli.

Sredni kurs Minimalny | Maksymalny Data Kurs.
OKkres . kurs w kurs . w dacie
w okresie . . bilansowa . .
okresie w okresie bilansowej
01.01.2016 r. - 30.06.2016 r. 4,3805 4,2355 4,4987| 30.06.2016r. 4,4255
31.12.2016 . 4,4240
01.01.2017 r. - 30.06.2017 r. 4,2474 4,1737 4,4157| 30.06.2017 r. 4,2265




1.2. Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat oraz
skonsolidowanego rachunku przeplywdw pienieznych ze skonsolidowanego pdirocznego sprawozdania
finansowego oraz skonsolidowanych danych poréwnawczych przeliczonych na EUR

WYBRANE SKONSOLIDOWANE | 30.06.2017 r. | 30.06.2016 r.! | 30.06.2017 r. | 30.06.2016 r.!
DANE FINANSOWE (dzialalno$é (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
kontynuowana)
L Przychody netto ze sprzedazy 155414 145618 36 590 33242
Il Zysk (strata) brutto 3561 5741 838 1311
z dziatalno$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto przed
opodatkowaniem (12 430) (923) (2 926) (211)
Iv. Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki (18 743) (3484) (4413) (795)
dominujacej
V. Przeplywy pienigZne netto (6 198) 30990 (1 459) 7075
z dziatalno$ci operacyjnej
VL Przeptywy pieni¢zne netto
z dziatalnoéci inwestycyjnej (3 492) a1173) (822) (2551)
VIL Przeptywy pieni¢zne netto
z dzialalnosci finansowej (34215) (7372) (8 056) (1683)
VIII.  Przeplywy pieni¢zne netto, (43 905) 12 445 (10 337) 7 841
razem
IX. Aktywa razem 1 168 249 1295187 276 411 292 764
X Zobowigzania i rezerwy na 391 587 481 362 92 650 108 807
zobowigzania
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 115251 138 729 27269 31358
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 276 336 342 633 65 382 77 449
XII.  Kapitat wlasny 776 662 813 825 183 760 183 957
XIV. Kapitat akcyjny 1717 284 1717 284 406 313 388 175
XV.  Sredniowazona liczba akcji 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200
XVI.  Zysk (strata) na jedna akcje
(w PLN/EUR) (0,2183) (0,0400) (0,0514) (0,0093)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akcje (w PLN/EUR) (0,2183) (0,0400) (0,0514) (0,0093)
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje
(w PLN/EUR) 9,0452 9,4780 2,1401 2,1424
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa
na jedna akcje (w PLN/EUR) 9,0452 9,4780 2,1401 2,1424
XX.  Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje - - - -
(w PLN/EUR)

! Poréwnawcze dane bilansowe zaprezentowane zostaty na 31.12.2016 r.



1.3. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw 1 strat oraz rachunku przeplywow pienieznych

z jednostkowego pdirocznego sprawozdania finansowego oraz danych porownawczych przeliczonych na

EUR
30.06.2017 r. | 30.06.2016 r.2 | 30.06.2017 r. | 30.06.2016 r.?
WYBRANE DANE FINANSOWE (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
L Przychody netto ze sprzedazy 95 922 105 009 22 584 23972
IIL. Zysk (strata) brutto z dziatalnosci
operacyjnei (554) 2 659 (130) 607
I11. Zysk (strata) brutto przed (52 616) 7376 (12 388) 1 684
opodatkowaniem
V. Zysk (strata) netto (57 887) 5514 (13 629) 1259
V. Przeplywy pieni¢zne netto (18 687) 37 006 (4 400) g 448
z dziatalnosci operacyjnej
VL Przeptywy pieni¢zne netto 1315 (12 580) 310 23872)
z dziatalnosci inwestycyjnej
VIL Przeptywy pieni¢zne netto
z dziatalnosci finansowej (29193) (10 381) (6.873) (2370)
VIII.  Przeptywy pieni¢zne netto, razem (46 565) 14 045 (10 963) 3206
IX. Aktywa razem 1 446 155 1529 839 342 164 345 804
X. Zobowigzania i rezerwy na 307 373 333170 72725 75310
zobowigzania
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 60 059 80 738 14210 18 250
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 247314 252432 58515 57 060
XII.  Kapitat wlasny 1138782 1 196 669 269 439 270 495
XIV. Kapitat akcyjny 1717 284 1717 284 406 313 388175
XV. Sredniowazona liczba akcji 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200
XVI.  Zysk (strata) na jedna akcje
2wykla (w PLN/EUR) (0,6742) 0,0642 (0,1587) 0,0147
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na
jedng akcje (w PLN/EUR) (0,6742) 0,0642 (0,1587) 0,0147
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje
(w PLN/EUR) 13,2626 13,9368 3,1380 3,1503
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa
na jedna akcje 13,2626 13,9368 3,1380 3,1503
(w PLN/EUR)
XX.  Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje - - - -
(w PLN/EUR)

2 Poréwnawcze dane bilansowe zaprezentowane zostaty na 31.12.2016 1.



2. Omowienie podstawowych wielkoSci
sprawozdaniach finansowych

ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pélrocznych

Istotnym elementem wplywajacym na poréwnywalno$¢ danych za 2017 i 2016 r. jest zmiana kursu PLN
w stosunku do glownych walut uzywanych w Grupie:

e w porownaniu do 31.12.2016 r. na 30.06.2017 r. kurs PLN spadt w stosunku do USD o 11,3 %, a w
stosunku do EUR 0 4,5 %,

e w pordéwnaniu do I potrocza 2016 r., w I potroczu 2017 r. sredni kurs PLN w stosunku do USD spadt o
1,0 %, a w stosunku do EUR 0 4,5 %.

Wskazniki dynamiki poszczegélnych sktadnikéw jednostkowego i skonsolidowanego bilansu zostaly obliczone
poprzez poréwnanie ich wartos$ci na 30.06.2017 r. z warto$ciami na 31.12.2016 r.

Jednostkowy bilans analityczny — aktywa

30.06.2017 31.12.2016 zmiany

AKTYWA (W tys. PLN) Str“'f,t/:‘)r a(W | (w tys. PLN) Str“k‘,t/.‘)‘)r 3V | (w tys. PLN) v %)
Aktywa trwale 1227176 84,9% 1274 691 83,3% (47 062) 3,7%)
Rzeczowe aktywa trwate 342 051 23,7% 343952 22,5% (1901) (0,6%)
Warto$ci niematerialne 243 218 16,8% 244 495 16,0% (1277) (0,5%)
Dlugoterminowe aktywa finansowe 285617 19,8% 319116 20,9% (33 499) (10,5%)
fr;mzi;yrgy"‘s Z)ﬂf;‘ir}’:’StkaCh zaleznych 302 569 20,9% 302 569 19,8% 0 0.0%
g:zlzz?a‘;zm z tytutu dostaw i ustug oraz 50 520 3,5% 56 929 3,7% (6 409) (11,3%)
dA;‘ctg(‘:g‘ojv Lygtsm odroczonego podatku 0 0,0% 5243 0,3% (5 243) (100,0%)
gﬁ‘;ﬁ;’;‘(’ﬁiﬁ\‘zz rozliczenia 3201 0,2% 2387 0,2% 814 34,1%
Aktywa obrotowe 218 979 15,1% 255 148 16,7% (36 169) (14,2%)
Zapasy 120 688 8,3% 105 195 6,9% 15493 14,7%
Krotkoterminowe aktywa finansowe 7 602 0,5% 7 465 0,5% 137 1,8%
Nalezno$ci handlowe i pozostate 61 309 4.2% 53982 3,5% 7327 13,6%
Naleznosci z tytutu podatkow 0 0,0% 0 0,0% 0 -
Srodki pienigzne 22 583 1,6% 69 148 4,5% (46 565) (67,3%)
Srodki Plemc}zne na rachunku 0 0.0% 0 0.0% 0 _
zastrzezonym

Rozliczenia migdzyokresowe 6796 0,5% 4980 0,3% 1816 36,5%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0,0% 14 378 0,9% (14 378) (100,0%)
AKTYWA RAZEM 1446 155 100,0% 1529 839 100,0% (83 684) (5,5%)




Skonsolidowany bilans analityczny — aktywa

30.06.2017 31.12.2016
Tresé suma struktura suma struktura zmiany
S | ow | S [ o | G [ o
AKTYWA 1168 249 100,0% | 1295187 100,0% | (126 938) 9,8%)
A: Aktywa trwale 896 435 76,7% 929 675 71,8% (33 240) 3,6%)
1. Rzeczowe aktywa trwate 342 448 29,3% 344 354 26,6% (1 906) (0,6%)
2. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
3. Warto$¢ firmy 55534 4,8% 55534 4,3% 0 0,0%
4. Inne wartos$ci niematerialne 420 096 36,0% 438 194 33,8% (18 098) (4,1%)
5. Dhugoterminowe aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
?bir;vgse;};ccj E w jednostkach stowarzyszonych 10 <0.1% 10 0.0% 0 0.0%
Z;)glkggx:g gy“ﬂ“ odroczonego podatku 24 626 2,1% 32267 2,5% 7641y (23,7%)
8. Naleznosci dlugoterminowe 50520 4,3% 56 929 4,4% (6 409) (11,3%)
9. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3201 0,3% 2387 0,2% 814 34,1%
B: Aktywa obrotowe 271 814 23,3% 365 512 28,2% (93 698) (25,6%)
1. Zapasy 133 799 11,5% 117 142 9,0% 16 657 14,2%
2. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
3. Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 24 <0,1% 431 0,0% (407) (94,4%)
4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 83 870 7.2% 77 312 6,0% 6558 8,5%
5. Srodki pienigzne 46 009 3,9% 88 587 6,8% (42 578) (48,1%)
6. Srodki pieni¢zne zablokowane 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
7. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8112 0,7% 7283 0,6% 829 11,4%
8. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0,0% 74 757 5,8% (74 757) (100,0%)

Rzeczowe aktywa trwale

Spotka

W I poétroczu 2017 r. Spotka kontynuowata projekt ,,Budowa bazy wytworczej do produkcji lekow otrzymywanych
na drodze biotechnologicznej” (,,Projekt”) gtdéwnie w aspekcie zakonczenia rewitalizacji Zaktadu Biotechnologii,
ktory stanowi jeden z ostatnich etapéw Projektu, a kwota naktadéow wynosita 3 027 tys. PLN (w I potroczu 2016
r. kwota 1 989 tys. PLN). W I potroczu 2017 r. Spotka zawarla szes¢ umoéw leasingowych (w 1 podtroczu 2016 r.
umowy leasingowe nie wystapity). W pierwszym potroczu 2017 Spotka czgsciowo rozliczyta Projekt na kwotg 12
890 tys. PLN, rozliczenie dotyczyto budynkow i budowli kwota 2 282 tys. PLN, maszyn i urzadzen kwota 5 845
tys. PLN, wyposazenia kwota 4 763 tys. PLN (w pierwszym potroczu 2016 r. Spotka cze$ciowo rozliczyta Projekt
na kwote 40 tys. PLN, w tym maszyny i urzadzenia 40 tys. PLN).

Koszty amortyzacji za I potrocze 2017 r. wynosity 7 393 tys. PLN (na 30.06.2016 r. kwota 7 005 tys. PLN).

Grupa

W I pélroczu 2017 r. warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych zmniejszyta si¢ o 1 906 tys. zt. W tym okresie
zwigkszenia rzeczowych aktywow trwatych wyniosty tacznie 8 268 tys. zt i sktadaly si¢ na nie zakupy w kwocie
6 448 tys. z1, oraz leasing w kwocie 1 820 tys. zL. Zmniejszenia warto$ci rzeczowych aktywow trwatych w potroczu
2017 r. wyniosly tacznie 10 174 tys. zt, z czego najwicksza warto$¢ stanowila amortyzacja w kwocie 7 479 tys. zt
(za I péirocze 2016 1. 8 947 tys. z1).



Wartos$ci niematerialne

Spotka

W I potroczu 2017 r. Spdtka poniosta naktady na wartos$ci niematerialne w realizacji w wysokosci 2 488 tys. PLN,
w tym min. na: rejestracje na terytorium Brazylii w wysokosci 287 tys. PLN; wdrozenie produkcji substancji
rekombinowanej insuliny ludzkiej w zaktadzie o zwigkszonych mocach produkcyjnych kwota 1 028 tys. PLN
wdrozenie produkcji nowej formy leku insulinowego kwota 1 109 tys. PLN, (w I p6troczu 2016 r. kwota naktadow
na wszystkie projekty rozwojowe wynosita 9 534 tys. PLN, w tym min. na: dorejestrowanie zwigkszonej skali
produkcji i re rejestracje na terytorium ChRL w wysokosci 3 982 tys. PLN (otrzymanie rejestracji nastapilo w
I pétroczu 2017 w réznych terminach dla poszczegoélnych prezentacji produktu), rejestracje na terytorium Brazylii
w wysokos$ci 382 tys. PLN, pozostale rejestracje produktéow 227 tys. PLN; wdrozenie produkcji substancji
rekombinowanej insuliny ludzkiej w zaktadzie o zwigkszonych mocach produkcyjnych kwota 2 765 tys. PLN;
wdrozenie produkcji nowej formy leku insulinowego w zwigkszonej skali kwota 1 905 tys. PLN). Koszty
amortyzacji za I potrocze 2017 r. wynosity 4 735 tys. PLN (na 30.06.2016 r. kwota 4 629 tys. PLN).

Grupa

W I poétroczu 2017 r. inne wartoéci niematerialne zmniejszyty si¢ o kwote 18 098 tys. zt. W tym okresie
zwigkszenia innych warto$ci niematerialnych wyniosty tacznie 5 360 tys. zt i sktadaty si¢ na nie naktady w kwocie
2 825 tys. zI (w tym min. na: rejestracje na terytorium Brazylii w wysokosci 287 tys. zl; wdrozenie produkcji
substancji rekombinowanej insuliny ludzkiej w zaktadzie o zwigkszonych mocach produkcyjnych kwota 1 028
tys. zt wdrozenie produkcji nowej formy leku insulinowego kwota 1 109 tys. zt), oraz pozostate zwigkszenia w
kwocie 2 535reklasyfikacje w kwocie 2 415 tys. zt oraz pozostate zwigkszenia w kwocie 184 tys. zl. Inne warto$ci
niematerialne w pierwszym potroczu 2017 r. zmniejszyly si¢ o wartos¢ amortyzacji w kwocie 8 538 tys. zt
(amortyzacja za I potrocze 2016 r. wyniosta 8 647 tys. zt) oraz o ujemne roéznice kursowe w kwocie 14 920 tys.
zt.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Spoétka

W I pétroczu 2017 r. zaangazowanie finansowe w spotki zalezne wynosito 285 617 tys. PLN (na 31.12.2016 r.
kwota 319 116 tys. PLN). Spadek zwigzany jest z wycena bilansowa na 30 czerwca 2017 r. w wysokos$ci 36 124
tys. PLN. Spétka w I potroczu 2017 r. naliczyta odsetki na kwote 2 625 tys. PLN (w I potroczu 2016 r. kwota 2
377 tys. PLN).

Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Spotka

W I potroczu 2017 r. w saldzie krotkoterminowych aktywow finansowych zostaty ujete pozyczki o terminie splaty
do jednego roku do podmiotéw powigzanych w wysokosci 7 602 tys. PLN. Kwota naliczonych odsetek w
I pétroczu wynosita 137 tys. PLN (w I potroczu 2016 r. kwota 117 tys. PLN).

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustlug i pozostale

Spotka

Naleznosci dlugoterminowe

Na dzien 30.06.2017 r. naleznosci dlugoterminowe dotycza zaliczek na poczet przysztych ptatnosci za optaty profit
sharing na rynku chinskim, ktére wynikaja z umowy zawartej w dniu 21.10.2011 roku z pdzniejszymi aneksami
pomiedzy BIOTON S.A. i jej spotka zalezna SciGen Ltd. a Hefei Life Science & Technology Park Investments &
Development Co Ltd. (HLST) i Panem Gao Xiaoming. Rozliczenie przedptaconych czgséci optat profit sharing
zwigzane jest m.in. z wydtuzeniem okresu platnosci optat za sprzedaz insuliny na rynku chinskim, taczna kwota
przekazanych zaliczek to 13 500 tys. USD, ktore beda rozliczane od IV kwartatu 2018 r.



Naleznosci krotkoterminowe

Na dzien 30.06.2017 r. w saldzie naleznosci kwota 47 679 tys. PLN stanowi warto§¢ naleznosci z tytutu dostaw
robdt i ustug (na 31.12.2016 r. kwota 46 465 tys. PLN), kwota 13 630 tys. PLN stanowi pozostate naleznosci (na
31.12.2016 r. kwota 7 517 tys. PLN), w tym kwota 2 102 tys. PLN z tytutu zaliczek na poczet dostaw (na
31.12.2016 r. kwota 2 287 tys. PLN), kwota 5 975 tys. PLN naleznosci z tytutu podatkow (na 31.12.2016 r. 3 699
tys. PLN) , kwota 4 227 tys. PLN nalezno$ci z tytulu sprzedazy pozyczki (na 31 grudnia 2016 r. nie wystapity).

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spotka

Na dzien 30.06.2017 r. w saldzie dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych kwota 1 359 tys. PLN stanowi
koszty i optaty rejestracje zwigzane ze zmianami w procesach produkcji substancji farmaceutycznych i lekéw (na
31.12.2016 r. kwota 1 442 tys. PLN), kwota 1 726 tys. PLN koszty dotyczace zakazu konkurencji (na 31.12.2016
r. kwota 823 tys. PLN) pozostate tytuty to kwota 116 tys. PLN (na 31.12.2016 r. kwota 122 tys. PLN).

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka

Na dzien 30.06.2017 r. w saldzie krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych kwota 1 024 tys. PLN stanowi
koszty i oplaty rejestracje zwigzane ze zmianami w procesach produkcji substancji farmaceutycznych i lekow (na
31.12.2016 r. kwota 1 165 tys. PLN), kwota 2 926 tys. PLN stanowi warto$¢ oplat i podatkéw (na 31.12.2016 1.
kwota 2 000 tys. PLN), kwota 826 tys. PLN stanowi ubezpieczenia (na 31.12.2016 r. kwota 311 tys. PLN), kwota
533 tys. PLN stanowi warto$¢ kosztéw walidacji (na 31.12.2016 r. kwota 301 tys. PLN), kwota 896 tys. PLN
stanowi koszty dotyczace zakazu konkurencji ( na 31.12. 2016 r. kwota 568 tys. PLN) pozostale tytuty to kwota
591 tys. PLN (na 31.12.2016 r. kwota 635 tys. PLN).

Jednostkowy bilans analityczny — pasywa

30.06.2017 31.12.2016 zZmiany
PASYWA (W tys. PLN) s"“k.,t/:’; (W | (w tys. PLN) s"“k,,t/:‘; AV | wiys.PLN) | (v %)
Kapital wlasny 1138 782 78,7% 1196 669 78,2% (57 887) (4,8%)
Kapitat akcyjny 1717 284 118,7% 1717284 112,3% 0 0,0%
Kapitat z emisji akeji powyzej ich 57131 4,0% 57131 3.7% 0 0.0%
warto$ci nominalnej
Kapitat zapasowy 260 775 18,0% 260 776 17,0% (1) <(0,1%)
Kapitatl rezerwowy (268 510) (18,6%) (268 511) (17,6%) 1 <0,1%
Zyski/Straty zatrzymane (627 898) (43,4%) (570 011) (37,3%) (57 887) 10,2%
Zobowiazania dlugoterminowe 60 059 4,2% 80 738 5,3% (20 679) (25,6%)
Zobowiazania z tytutu kredytow, o o o
pozyczek oraz innych instr. dluznych 27033 1,9% 47517 3.1% (20 484) (43,1%)
gr’::(’)xflzg;‘jhz tytutu $wiadezef 1 630 0,1% 1 630 0,1% 0 0,0%
Przychody przysztych okreséw 20014 1,4% 20 391 1,3% (377) (1,8%)
ngczEg\;/s Vi ;g(t)uiu odroczonego podatku 28 <0.1% 0 <0.1% 28 )
Zobowiazania pozostate 11354 0,8% 11 200 0,7% 154 1,4%
Zobowiazania krétkoterminowe 247 313 17,1% 252 432 16,5% (5427) 2,1%)
Kredyt w rachunku biezacym 3913 0,3% 3605 0,2% 308 8,5%
Zobowigzania z tytutu kredytow, o o o
poiyczek oraz innych instr, duznych 163 095 11,3% 167 757 11,0% (4 662) (2,8%)
Zobowiazania handlowe i pozostate 55350 3,8% 55690 3,6% (340) (0,6%)
Rozliczenia migdzyokresowe 24955 1,7% 25380 1,7% (425) (1,7%)
PASYWA RAZEM 1 446 155 100,0% 1529 839 100,0% (83 993) (5,5%)
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Skonsolidowany bilans analityczny — pasywa

30.06.2017 31.12.2016
Tres§é suma struktura suma struktura zmiany
(w tys. o (w tys. o (W tys. s
PLN) () PLN) 7 ) PLN) ()

PASYWA 1168 249 100,0% 1295187 100,0% (126 938) 9,8%)
A: Kapitaly wlasne 776 662 66,5% 813 825 62,8% (37 163) (4,6%)

1. Kapitat akcyjny 1717284 147,0% 1717284 132,6% 0 0,0%

2. Kgpltak z emisji akcji powyzej ich wartosci 57130 4.9% 57130 4.4% 0 0.0%

nominalnej

3. Kapitat zapasowy 260 776 22,3% 260 776 20,1% 0 0,0%

4. Kapitat rezerwowy (267 224) (22,9%) (272 129) (21,0%) 4905 (1,8%)

5. Kapitat z aktualizacji wyceny 6022 0,5% 6022 0,5% 0 0,0%

6. K_apltgi 1CZErWOWY 2 transakcji migdzy (105 070) (9,0%) (105 070) (8,1%) 0 0.0%

akcjonariuszami

7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 49 117 42% 76236 5.9% 27119) (35.6%)

podporzadkowanych

8. Zyski zatrzymane (925 400) (79,2%) (909 270) (70,2%) (16 130) 1,8%

. Udziaty mniejszo$ci 4% 3% 9%

9. Udziat iejszosci (15973) (1,4%) (17 154) (1,3%) 1181 (6,9%)
B: Zobowiazania dlugoterminowe 115 251 9,9% 138 729 10,7% (23 478) (16,9%)

(lﬁ uZZ gtcu}f“ kredytow, pozyczek i instrumentéw 27034 2,3% 47 509 3,7%|  (20475) (43,1%)

2. Z tytulu $wiadczen pracowniczych 3934 0,3% 4055 0,3% (121) (3,0%)

3. Przychody przysztych okresow 20015 1,7% 20391 1,6% (376) (1,8%)

4. Z tytuhu podatku odroczonego 52914 4,5% 55574 4,3% (2 660) (4,8%)

S.IRezerwy i dlugoterminowe rozliczenia 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0%

migdzyokresowe

6. Pozostate zobowiazania 11 354 1,0% 11 200 0,9% 154 1,4%
C: Zobowiazania krétkoterminowe 276 336 23,7% 282 254 21,8% (5918) (2,1%)

1. Kredyty w rachunku biezacym 7297 0,6% 7093 0,5% 204 2,9%

2. Ztytuiu kredytow, pozyczek i instrumentow 169 153 14,5% 174 641 13.5% (5 488) (3,1%)

dtuznych

3. Z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 69 705 6,0% 72 494 5,6% (2789) (3,8%)

4. Z tytuhu podatku dochodowego 1621 0,1% 2 650 0,2% (1029) (38,8%)

5. Inne rozliczenia migdzyokresowe 28 560 2,4% 25376 2,0% 3184 12,5%
D: Zobowngzan{a zwigzane z aktywami 0 0,0% 60 379 47% (60 379) (100,0%)
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Spotka

Na 30.06.2017 r. zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dhluznych zmniejszyty sie o
kwote 24 838 tys. PLN w poréwnaniu do stanu na 31.12.2016 r. Zmiana wynika ze zmniejszenia zobowiazan z
tytutu kredytéw o 16 285 tys. PLN, zaangazowania w ramach linii faktoringowej o kwote 5 001 tys. PLN i leasingu
o kwote 754 tys. PLN. Na zmian¢ wartoSci zobowigzan miat rowniez wptyw spadek zobowigzan z tytutu pozyczek

o kwotg 2 709 tys. PLN.

11




Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Spotka

Zobowigzania dlugoterminowe

Na dzien 30.06.2017 r. zobowigzania dlugoterminowe dotycza zobowigzan z tytutu zakupu udziatéw w spotkach
zaleznych w kwocie 10 342 tys. PLN (na 31.12.2016 r. kwota 10 342 tys. PLN) oraz zobowiazania z tytulu
zakupow niefinansowych aktywow trwatych kwota 1 012 tys. PLN (na 31.12.2016 r. kwota 964 tys. PLN).

Zobowigzania krotkoterminowe

Na dzien 30.06.2017 r. w saldzie zobowigzan kwota 45 219 tys. PLN stanowi zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
(na 31.12.2016 r. kwota 47 724 tys. PLN), kwota 3 294 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytulu zakupow
niefinansowych aktywow trwatych (na 31.12.2016 r. kwota 2 714 tys. PLN), kwota 3 529 tys. PLN stanowi
zobowigzania z tytulu podatkow (na 31.12.2016 r. kwota 2 490 tys. PLN), kwota 2 203 tys. PLN stanowi
zobowigzania z tytulu wynagrodzen (na 31.12.2016 r. kwota 2 120 tys. PLN), kwota 351 tys. PLN stanowi
zobowigzania z innych tytutow (na 31.12.2016 r. 642 tys. PLN).

Wskazniki dynamiki poszczegoélnych sktadnikow skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskow i strat
zostaty obliczone poprzez poréwnanie ich wartosci w I potroczu 2017 r. z warto§ciami za analogiczny okres 2016

r. (w przypadku danych skonsolidowanych w odniesieniu do dziatalnosci kontynuowanej).

Jednostkowy analityczny rachunek zyskow i strat

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 30.06.2016 zmiany
udzial udzial
(w tys. PLN) w (w tys. PLN) w (w tys. PLN) W %)
sprzedazy sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 95922 100,0% 105 009 100,0% (9 087) (8,7%)
Koszt whasny sprzedazy (47 813) 49,8% (50 142) 47,8% 2329 (4,6%)
Koszt przestojow i niewykorzystanych mocy (203) 0,2% (656) 0,6% 453 (69,1%)
Zysk brutto na sprzedazy 47 906 49,9% 54 211 51,6% (6 305) (11,6%)
Pozostale przychody operacyjne 4814 5,0% 1909 1,8% 2905 152,2%
Koszty sprzedazy (29 677) 30,9% (31 803) 30,3% 2126 (6,7%)
Koszty ogoélnego zarzadu (17 474) 18,2% (16 628) 15,8% (846) 5,1%
Koszty badan i rozwoju (2421) 2,5% (2 649) 2,5% 228 (8,6%)
Pozostate koszty operacyjne (3702) 3,9% (2381) 2,3% (1321 55,5%
Zysk brutto na dzialalnoS$ci operacyjnej (554) 0,6% 2 659 2,5% 3213) (120,8%)
Przychody finansowe 2810 2,9% 11684 11,1% (8 874) (76,0%)
Koszty finansowe (54 872) 57,2% (6967) 6,6% (47 905) 687,6%
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (52 616) 54,9% 7376 7,0% (59 992) (813,3%)
Podatek dochodowy (5271) 5,5% (1862) 1,8% (3409) 183,1%
Zysk/(Strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej 0 0,0% 0 0,0% 0 -
Zysk/Strata netto (57 887) 60,3% 5514 5,3% (63 401) | (1149,8%)
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Skonsolidowany analityczny rachunek zyskow i strat

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 30.06.2016
Tres¢ (W tys. struktura (W tys. struktura zmiany
PLN) w %) PLN) w %) (tys. PLN) (W %)

Przychody ze sprzedazy 178 751 100,0% 182 175 100,0% (3 424) (1,9%)
Koszty wlasny sprzedazy (95 819) 53,6% (98 557) 54,1% 2738 (2,8%)
Koszty przestojow i niewykorzystanych mocy (203) 0,1% (657) 0,4% 454 (69,1%)
Zysk brutto ze sprzedazy 82 729 46,3% 82 961 45,5% (232) 0,3%)
Koszty sprzedazy (45 640) 25,5% (44 533) 24,4% (1107) 2,5%
Koszty ogbélnego zarzadu (28 636) 16,0% (28 009) 15,4% (627) 2,2%
Koszty badan i rozwoju (3 562) 2,0% (3 648) 2,0% 86 (2,4%)
Razem koszty operacyjne (2+3+5+6+7) (173 860) 97,3% | (175 404) 96,3% 1544 (0,9%)
Zysk ze sprzedazy 4 891 2,7% 6771 3,7% (1 880) 27,8%)
Pozostate przychody operacyjne 4919 2,8% 3122 1,7% 1797 57,6%
Pozostate koszty operacyjne (3 898) 2,2% (2764) 1,5% (1134) 41,0%
Zysk brutto na dzialalno$ci operacyjnej 5912 3,3% 7129 3,9% 1217) 17,1%)
Przychody finansowe 6161 3,4% 1417 0,8% 4744 334,8%
Koszty finansowe (16 372) 9,2% (8797) 4,8% (7575) 86,1%
Udzmi w wyniku finansowym Jedr}o;tek 0 0.0% 0 0.0% 0 )
ujmowanych metoda praw wlasnosci
Zysk brutto (4299) 2,4% (251) 0,1% 4048) | 1612,7%
Podatek dochodowy (6 753) 3,8% (2 604) 1,4% (4 149) 159,3%
Zysk netto (11 052) 6,2% (2 855) 1,6% 8197) 287,1%

Przychody ze sprzedazy

Spotka

Struktura sprzedazy BIOTON S.A. wg asortymentu (wartoSciowo)

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 30.06.2016 Zmiany
Sprzedaz
struktura struktura o
(w tys. PLN) v %) (w tys. PLN) v %) W %)

Insulina 71 595 74,6% 82 803 78,9% (13,5%)
Wyroby gotowe 71595 74,6% 82 803 78,9% (13,5%)
Doustne leki przeciwcukrzycowe 6 856 7,1% 5993 5,7% 14,4%
Antybiotyki 1164 1,2% 2 469 2,4% (52,9%)
Anestetyki 6408 6,7% 5972 5,7% 7,3%
Kardio 953 1,0% 1601 1,5% (40,5%)
Paski 0 0,0% 385 0,4% (100,0%)
Pozostate towary i materialy 7523 7,8% 3993 3,8% 88,4%
Towary i materialy 22903 23,9% 20 412 19,4% 12,2%
Uslugi 1424 1,5% 1793 1,7% (20,6%)
Sprzedaz razem 95922 100,0% 105 009 100,0% (8,7%)
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W I poétroczu 2017 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 95 922 tys. PLN, w ktérych
najwigkszy udzial stanowita sprzedaz form insulinowych w wysokosci 71 595 tys. PLN. W poréwnywalnym
okresie 2016 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 105 009 tys. PLN, w tym sprzedaz insulin stanowita 82 803 tys.
PLN, co oznacza, ze przychody w 2017 r. spadly o 8,7 % w poréwnaniu do roku ubiegtego. Gloéwna przyczyna
osiggnigtych wynikow byla nizsza sprzedaz form insulinowych na rynku krajowym glownie odnotowang w
I kwartale 2017 roku wynikajaca z przyjetej strategii optymalizacji kanalow dystrybucji, czeSciowo
skompensowana wyzsza sprzedazy na rynki zagraniczne.

Grupa

Struktura sprzedazy Grupy wg asortymentu produktowego (wartosciowo)

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 30.06.2016
Sprzedaz
w tys. PLN struktura (w%) w tys. PLN struktura (w %) zmiana (w %)
Insulina i pochodne 78 613 43,98% 84 001 46,11% (6,41%)
Antybiotyki 24501 13,71% 39 026 21,42% (37,22%)
Hormon wzrostu 19 100 10,69% 19 125 10,50% (0,13%)
Pozostate 56 538 31,63% 40 023 21,97% 41,26%
Razem 178 751 100,00% 182 175 100,00% (1,88%)

Przychody Grupy w I pétroczu 2017 r. wyniosty 178 751 tys. PLN i byly nizsze o 2 % w poroéwnaniu do
analogicznego okresu roku 2016. Grupa Kapitatowa SciGen Ltd zanotowala wzrost przychodow o 50 %, a Spotka
Bioton spadek o 17% w poréwnaniu do I pétrocza 2016 r. W strukturze sprzedazy Grupy 44 % stanowita sprzedaz
insulin, 14 % antybiotyki (dotyczy gtéownie dziatalnoSci zaniechanej zwiagzanej ze spotkami wloskimi), 11 %
hormon wzrostu oraz 32 % sprzedaz pozostatych produktéw przez Spotke i Grupe Kapitatowa SciGen Ltd.

Koszt wlasny sprzedazy

Spotka
W I pétroczu 2017 r. koszt wlasny sprzedazy wyniost 47 813 tys. PLN i spadt o 5 % w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegltego gtéwnie w wyniku nizszej sprzedazy form insulinowych.

Grupa

Koszt wlasny sprzedazy wyniost 95 819 tys. PLN i byl nizszy o 3 % w porownaniu z analogicznym okresem 2016
r.

Zysk brutto na sprzedazy

Spétka
Spotka w analizowanym okresie zrealizowata marze brutto na sprzedazy na poziomie 50 %, w poréwnaniu do 52
% w analogicznym okresie roku 2016.

Grupa

Na koniec I potrocza 2017 r. Grupa osiagngta zysk brutto na sprzedazy na poziomie 82 729 tys. PLN,
porownywalnym z analogicznym okresem roku ubieglego.

Koszty sprzedazy

Spotka

Koszty sprzedazy w I potroczu 2017 r. wyniosty 29 677 tys. PLN i spadty o 7 % w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2016 r.
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Grupa

Koszty sprzedazy na koniec I pétrocza 2017 r. wyniosty 45 640 tys. PLN i wzrosty o 2 % w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2016.

Koszty ogélnego zarzadu

Spoétka

Koszty ogolnego zarzadu w I potroczu 2017 r. wyniosty 17 474 tys. PLN i wzrosly o 5% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Grupa

Koszty ogolnego zarzadu na koniec I potrocza 2017 r. wyniosty 28 636 tys. PLN i wzrosty o 2 % w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku 2016.

Koszty badan i rozwoju

Spoétka

Koszty prac badawczych i rozwojowych w I potroczu 2017 r. wyniosty 2 421 tys. PLN i byly nizsza 0 9 % w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2016.

Grupa

W I potroczu 2017 r. koszty prac rozwojowych wyniosty 3 562 tys. PLN i spadly o 2% w pordéwnaniu do
analogicznego okresu roku 2016.

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostalymi miesiacami roku obrotowego

Ryzyko zwiazane z odmowg lub opéznieniami w dopuszczeniu produktéw Grupy do obrotu

Nowe produkty Grupy moga zosta¢ dopuszczone do obrotu na danym rynku jedynie po uzyskaniu wiasciwego
pozwolenia zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Przygotowanie dokumentacji niezbgdnej do uzyskania
pozwolenia dla danego produktu, szczegolnie na niektorych rynkach, wymaga duzego naktadu pracy oraz czasu.
Takze sama procedura uzyskania takiego pozwolenia moze okaza¢ si¢ niezwykle czasochtonna. Powyzsze w
szczegblnosci dotyczy procedury rejestracji centralnej produktéw biotechnologicznych, ktéra dodatkowo moga
wydtuzaé czeste zmiany regulacji oraz watpliwosci interpretacyjne z nimi zwigzane. Powyzsze czynniki moga
powodowaé znaczace opdznienia we wprowadzeniu przez Grupe nowych produktow do obrotu. Odmowa lub
op6znienie w dopuszczeniu produktéw Grupy do obrotu moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosé,
sytuacj¢ finansowa lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — wysokie.

Ryzyko zwiazane z wystapieniem efektow ubocznych, interakcji z innymi lekami lub brakéw jakoSciowych
okreslonych produktow Grupy

Nie mozna wykluczy¢, ze w trakcie uzywania leku po dopuszczeniu go do obrotu, wystapig nieprzewidywane
wczesniej efekty uboczne, jak rowniez interakcje z innymi lekami. Sytuacje takie moga mie¢ miejsce rowniez z
udzialem lekow dostepnych na rynku od dluzszego czasu i moga prowadzi¢ do podjecia okreslonych dziatan przez
odpowiednie organy. Na przyktad, w Polsce w razie stwierdzenia niespodziewanego, powaznego, niepozadanego
dziatania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, braku deklarowane;j
skuteczno$ci terapeutycznej lub stwierdzenia ryzyka stosowania niewspotmiernego do efektu terapeutycznego,
Minister Zdrowia cofa pozwolenie na dopuszczenie produktu do obrotu. Ponadto, w razie uzasadnionego
podejrzenia, ze produkt leczniczy nie odpowiada ustalonym dla niego wymaganiom, Glowny Inspektor
Farmaceutyczny wydaje decyzje o wstrzymaniu na terenie swojego dziatania obrotu okre§lonych serii produktu
leczniczego. Wystapienie ktoregokolwiek z powyzszych czynnikéw moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
dziatalnos$é¢, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — $rednie.
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Ryzyko nieosiagniecia zamierzonych wynikéw prac rozwojowych w segmencie lekow biotechnologicznych

Znaczna czg$¢ naktadow ponoszonych przez Grupg jest przeznaczana na finansowanie prac rozwojowych, w tym
w zakresie produktéw biotechnologicznych. Rozw¢j dzialalnosci na rynku produktéw biotechnologicznych
wymaga znacznych naktadow inwestycyjnych, a ryzyko nieosiagnig¢cia zamierzonych wynikéw prac rozwojowych
w zakresie produktéw biotechnologicznych jest znacznie wigksze niz w przypadku zwyktych lekéw generycznych.
Niepowodzenie prac rozwojowych finansowanych przez Spotke i Grupe mogloby spowodowaé brak mozliwosci
odzyskania poniesionych naktadéw poprzez sprzedaz produktow biotechnologicznych opracowanych w wyniku
sfinansowanych prac rozwojowych, co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa
lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — wysokie.

Ryzyko zwiazane z rozwigzaniem licencji na produkcje rekombinowanej insuliny ludzkiej

Jeden z najistotniejszych produktow Grupy, tj. rekombinowana insulina ludzka, jest wytwarzany, dystrybuowany
i sprzedawany na podstawie licencji udzielonej Spétce w dniu 03.06.1997 r. W chwili obecnej, po przejgciu
uprawnien od Savient Pharmaceuticals Inc. (d. Bio-Technology General Corp.), licencjodawca jest Ferring
International Center S.A. Licencja jest wazna na danym terytorium przez 15 lat, poczawszy od daty rejestracji
rekombinowanej insuliny ludzkiej, nie dtuzej jednak niz do 31.12.2019 r. Po uptywie powyzszych terminéw w
odniesieniu do danego terytorium Spoétka nie bedzie zwigzana postanowieniami umowy licencyjnej, ale bedzie
mogta nadal produkowac i sprzedawac insuling. Umowa licencyjna moze zosta¢ rozwigzana przez licencjodawce
w przypadku, gdy Spotka naruszy postanowienia umowy oraz w przypadku zaistnienia zdarzen
uniemozliwiajacych dalsze wykonywanie umowy. Ewentualne przedterminowe rozwigzanie umowy licencyjnej
bedzie oznaczalo konieczno$¢ zaprzestania wytwarzania i sprzedazy jednego z najistotniejszych produktow
Grupy, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Grupy.
Zagrozenie — niskie.

Ryzyko zwiazane ze strategia komercjalizacji produktéw Grupy na kluczowych rynkach

Strategia Grupy w obszarze komercjalizacji produktéw grupy na kluczowych rynkach oparta jest o wspolprace z
migdzynarodowymi koncernami farmaceutycznymi w ramach wieloletnich uméw dystrybucyjnych. Nie ma
pewnosci, czy zatozone przez partnera dystrybucyjnego Grupy poziomy sprzedazy na poszczegodlnych rynkach
zostang zrealizowane, a co za tym idzie czy wielko$¢ produkcji i sprzedazy grupy zostanie zrealizowana na
przewidywanych poziomach. Wielko$ci naktadéw na marketing i sprzedaz produktéw grupy ponoszonych przez
partnerow dystrybucyjnych, posiadane przez nich na wybranych rynkach zagranicznych zasoby oraz wiedza i
doswiadczenie w zakresie promocji i sprzedazy produktow farmaceutycznych na danym rynku moga okaza¢ si¢
niewystarczajace dla osiagniecia zaktadanych wielkosci sprzedazy. Bioragc powyzsze pod uwage, nie ma pewnosci,
ze dziatalno$¢ Grupy na wybranych rynkach zagranicznych przyniesie spodziewane efekty. Nie mozna wykluczy¢,
ze partnerzy dystrybucyjni Grupy nie beda w stanie osiggnaé zamierzonych celow a ich strategia marketingowa
na niektorych rynkach eksportowych nie bgdzie skuteczna. Wystapienie ktoéregokolwiek z powyzszych czynnikow
moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie
— wysokie.

Ryzyko zwiazane ze zmiana zasad refundacji lekow

W wigkszosci krajow, w ktorych dziata Grupa, rynek lekow, w tym lekéw refundowanych, jest szczegoétowo
regulowany odpowiednimi przepisami prawa. Na podstawie tych przepisow ustala si¢ wykaz lekow
refundowanych, zakres refundacji, w tym ceny, limity oraz stopien refundacji. Niekorzystne zmiany przepisow
prawa regulujacych rynek lekow, na przyktad skreslenie produktow leczniczych Grupy z listy lekow
podlegajacych refundacji, wprowadzenie odrebnego, wyzszego limitu cen na refundacje produktow
konkurencyjnych, zmiana limitu ceny lub obnizenie stopnia refundacji danego leku, moga negatywnie wplyna¢ na
konkurencyjno$¢ produktow Grupy, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa
lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — $rednie.

Ryzyko kursu walutowego

Znaczaca czg$¢ przychodow Grupy pochodzi z eksportu lekow, a istotna cze$¢ komponentdw potrzebnych do
produkcji lekéw przez Grupe pochodzi z importu. Z uwagi na powyzsze istotna cz¢s¢ przychodéw Grupy oraz
znaczaca czes¢ kosztow jest generowana lub ponoszona w walutach obcych. Ponadto, wigkszo§¢ przychodow
Spolki z tytutu eksportu wyrazona jest w dolarach amerykanskich, podczas gdy wigkszos$¢ importu wyrazona jest
w euro. Grupa prowadzi takze dziatalno$¢ na wielu rynkach, gdzie zaréwno przychody jak i koszty generowane
lub ponoszone sa w walutach obcych. Spétka finansuje rowniez naklady na prace rozwojowe w spotkach Grupy
w formie pozyczek w walutach obcych. W przypadku braku rownowagi migdzy kosztami a przychodami, a takze
w sytuacji braku rownowagi pomiedzy przychodami i kosztami w tej samej obcej walucie, wahania kurséw walut
moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie
— wysokie.
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Ryzyko zwiazane ze zmianami przepiséw prawa

Grupa jest w narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym w panstwach, w ktorych prowadzi
dziatalno$¢. Otoczenie prawne oraz regulacyjne w panstwach, w ktorych prowadzi dziatalno$¢ podlegato oraz
nadal podlega czgstym zmianom, a ponadto, przepisy prawa nie sa stosowane w sposob jednolity przez sady oraz
organy administracji publicznej. W przypadku rynku polskiego zakres oddziatywania tych czynnikéw ulegl w
ostatnich latach znacznemu poszerzeniu ze wzgledu na przystapienie Polski do UE w maju 2004 r., w wyniku
czego Polska miata obowigzek przyjac i wdrozy¢ wszystkie akty prawne UE oraz acquis communautaire (przepisy
prawne oraz orzecznictwo Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwo$ci, ktore wigza wszystkie panstwa
cztonkowskie UE). Zagrozenie — niskie.

4. Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., w tym w wyniku polaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a
takze podzialu, restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych
konsolidacji

W dniu 10.04.2017 r. BIOTON S.A. zawarta z Medwise Pharmaceuticals Limited z siedziba w Vancouver, Kanada
(;,,Medwise”) umowe o sprzedazy udzialow i wierzytelnosci, bedaca przedwstepng umowa zobowigzujaca
BIOTON S.A. do:

e zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy na rzecz Medwise 100% posiadanych przez BIOTON S.A.
akcji spotki holdingowej Tricel S.A. z siedzibg w Luksemburgu, Wielkie Ksiestwo Luksemburga
(,,Tricel”), tj. 100 akcji o wartosci nominalnej 320 Euro kazda i tacznej wartosci 32.000 Euro, bedacej
wilasdcicielem (a) 100% udziatdw w spofce Fisiopharma s.r.l. z siedzibg w Palomonte, Wtochy
(,,Fisiopharma”) oraz (b) 100% udziatow w spotce Pharmatex Italia s.r.l. z siedziba w Mediolanie,
Wiochy (,,Pharmatex”) oraz

e zawarcia przyrzeczonych uméw przelewu na Medwise przyshugujacych BIOTON S.A. niewymagalnych
wierzytelnosci oraz (i) o zwrot udzielonej Tricel pozyczki wynikajacej z pierwotnej ceny nabycia akcji
Tricel (,,Wierzytelnosci Tricel”) oraz (ii) o zwrot pozyczki udzielonej Fisiopharma w toku dziatalnosci
operacyjnej (,, Wierzytelnosci Fisiopharma™)

w zamian za laczna ceng nieprzekraczajaca 3.250.000,00 EUR (,,Umowa Przedwstepna”).

W dniu 27.04.2017 r. nastapito podpisanie przez BIOTON S.A. i Medwise dokumentacji niezbednej do
przeniesienia wlasno$ci akcji Tricel oraz przelewu Wierzytelnosci Tricel, a rachunek bankowy BIOTON S.A.
zostal uznany ceng za akcje Tricel oraz Wierzytelnosci Tricel w tacznej kwocie 2.250.000,00 EUR. W wyniku
powyzszego, akcje spotki holdingowej Tricel — a posrednio, spotek wioskich Fisiopharma oraz Pharmatex —
zostaly przeniesione na Medwise, wraz z Wierzytelnosciami Tricel.

Wykonanie Umowy Przedwstepnej w zakresie sprzedazy spotek wloskich zakonczyto proces dezinwestycyjny w
spotki, ktorych gtdwne obszary dziatalnosci znajdujg si¢ poza strategia Grupy. W ocenie Zarzadu BIOTON S.A.,
przeprowadzony proces pozwoli skoncentrowac posiadane zasoby na kluczowych obszarach rozwoju i glownych
rynkach sprzedazy produktéw farmaceutycznych BIOTON S.A. i Grupy, umozliwiajac konsekwentne wdrazanie
przyjetej dlugofalowe;j strategii rozwoju.

Przelew Wierzytelnosci Fisiopharma w wykonaniu Umowy Przedwstgpnej nastapi przy tym nie p6zniej, niz do
dnia 31.12.2017 r., za ceng 1.000.000,00 EUR, podlegajaca zmniejszeniu o kwoty ewentualnie zgtoszonych przez
Medwise wzgledem BIOTON S.A. i uznanych przez BIOTON S.A. wierzytelnosci zwigzanych z zaciggnietymi
przez BIOTON S.A. w Umowie Przedwstepnej zobowigzaniami o charakterze gwarancyjnym.

Wedlug stanu na 30.06.2017 r.:

e jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. byty:

0 BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. z siedziba w Macierzyszu, w ktorej BIOTON S.A.
posiadata 100 % udziatow,

0 Mindar Holdings Ltd z siedzibag w Nikozji (Cypr), w ktorej BIOTON S.A. posiadata 100 %
udziatow,

0 Germonta Holdings Ltd z siedzibag w Nikozji (Cypr), w ktorej BIOTON S.A. posiadata 100 %
udziatow,
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5.

SciGen Ltd z siedzibg w Singapurze, w ktorej BIOTON S.A. posiadata 95,57 % udziatéw
i liczby glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow; SciGen Ltd posiadata 100 % udziatow
w nastepujacych spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedzibg w Belrose, SciGen Korea Ltd
z siedzibg w Seulu oraz SciGen Beijing Biotechnology Co. Ltd z siedziba w Pekinie (Chiny),

BioPartners Holdings AG z siedzibg w Baar (Szwajcaria), w ktoérej BIOTON S.A. posiadata
100 % akcji; BioPartners Holdings AG byla wilascicielem 100 % udzialéw w spoélkach:
BioPartners GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria), BioPartners GmbH z siedzibag w Reutlingen
(Niemcy) oraz BioPartners Polska Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibag w Macierzyszu,

BIOLEK Sp. z o0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktorej BIOTON S.A. posiadala 100 %
udziatow,

BIOTON (International) GmbH z siedziba w Baar (Szwajcaria), w ktorej BIOTON S.A.
posiadata posrednio, poprzez Germonta Holdings Ltd, 100 % udziatow.

Stanowisko Zarzadu Spolki odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pélrocznym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2017 r.

6.

AKkcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby glosé6w na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu
polrocznego oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akeji Spolki od przekazania
ostatniego raportu okresowego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A. na podstawie zawiadomien akcjonariuszy, struktureg
wiasnosci kapitatu zaktadowego BIOTON S.A., wg. stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje

ponizsza tabela:

Lp. Akcjonariusz Liczba(&:)fziit ./)glos()w % kapital;l ::6kvlvadowego /
1 |UniApek S.A. 16.989.289 19,79%
2 |Perfect Trend Ventures Ltd. 8.586.419 9,99%
3 |Troqueera Enterprises Ltd. 8.480.570 9,88%
4 |Basolma Holding Ltd. 6.151.852 7,16%
5 |AIS Investment 2 Sp. z 0.0. 5.151.852 6,00%
6 [Pozostali 40.504.218 47,17%

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Spélki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu pélrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z osob

Wedlug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:

osoby nadzorujace BIOTON S.A. nie posiadaja akcji BIOTON S.A.,

stan posiadania akcji BIOTON S.A. przez cztonkow Zarzadu BIOTON S.A. prezentuje si¢ nast¢pujaco:
0 Marek Dziki: 500 akcji; brak zmian.

3 Basolma Holding Ltd jest podmiotem dominujacym w stosunku do AIS Investment 2 Sp. z 0.0.
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8. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

8.1. Postepowania dotyczace nieruchomosci ,,Dobra Macierzysz Osrodek”

Przed Wojewoda Mazowieckim toczy si¢ postgpowanie z wniosku spadkobiercow bytych wiascicieli majatku
,Dobra Macierzysz” z dnia 14.04.2009 r., w sprawie stwierdzenia niewaznos$ci decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw
Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa dwoch dziatek o tacznej powierzchni 78,87
ha, wydanej na podstawie ustawy z dn. 12 marca 1958 r. o sprzedazy panstwowych nieruchomosci rolnych oraz
uporzadkowaniu niektorych spraw zwigzanych z przeprowadzeniem reformy rolnej i osadnictwa rolnego
(,,Ustawa z 1958 r.”), oraz decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 19.03.1990 r. o przekazaniu
w zarzad Instytutowi Biotechnologii i Antybiotykow (,,IBA”) dziatek o tacznej powierzchni 77,83 ha.

Spotka BIOTON S.A. byta ponadto uczestnikiem postgpowan w przedmiocie stwierdzenia, czy nieruchomosci
wydzielone z ,,Dobr Macierzysz Osrodek” podlegaly dzialaniu przepisow dekretu Polskiego Komitetu
Wyzwolenia Narodowego z dnia 6.09.1944 r. o przeprowadzeniu reformy rolnej (Dz. U. z 1945 Nr 3, poz. 13 z
pozn. zm.) (,,Dekret PKWN”). Postgpowania te zostaly zakonczone prawomocnymi rozstrzygni¢ciami
stwierdzajacymi, ze nieruchomosci te nie podlegaty dziataniu przepisow Dekretu PKWN. W ocenie Spotki przy
tym, dotychczasowe rozstrzygniecia w sprawach o stwierdzenie, czy nieruchomosci wydzielone z ,,Dobr
Macierzysz O$rodek” podlegaly dziataniu przepisow Dekretu PKWN, cho¢ niezgodne ze stanowiskiem
procesowym Spoiki, nie maja zasadniczego znaczenia dla jej sytuacji prawnej, jako ze prawo do nieruchomosci
Spotka wywodzi z umowy o przeniesienie prawa uzytkowania wieczystego zawartej z IBA.

Znaczenie dla sytuacji prawnej Spotki mogloby mie¢ natomiast niezgodne ze stanowiskiem Spotki rozstrzygnigcie
w prowadzonym przed Wojewoda Mazowieckim jako organem I instancji postgpowaniu w sprawie stwierdzenia
niewazno$ci wydanej na podstawie Ustawy z 1958 r. decyzji Naczelnika Gminy Ozar6w Mazowiecki z dnia
15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa dwoch dziatek o facznej powierzchni 78,87 ha oraz decyzji
Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 19.03.1990 r. o przekazaniu w zarzad IBA dzialek o tacznej
powierzchni 77,83 ha.

W przypadku ewentualnego rozstrzygniecia Wojewody Mazowieckiego w przedmiocie stwierdzenia niewazno$ci
decyzji Naczelnika Gminy Ozarow Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. i dnia 19.03.1990 r. zgodnego ze
stanowiskiem spadkobiercow, Spotce przyshugiwaé bedzie dalsza droga odwotawcza, tacznie ze skarga do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego oraz skarga kasacyjna.

Spotka wskazuje rowniez, ze nawet niezgodne ze stanowiskiem Spoltki zakonczenie opisanych wyzej postgpowan
sadowo-administracyjnych dotyczacych nie bgdzie miato bezposredniego wptywu na stosunki majatkowe Spoiki,
ktérych ewentualna zmiana nastgpi¢ moze dopiero po prawomocnym orzeczeniu o roszczeniach spadkobiercoOw
przez sady cywilne. W takiej sytuacji Spotce, w odniesieniu do dziatki nr 4/43, bedzie przystugiwato roszczenie
wobec IBA, ktéry w umowie z dnia 06.11.1997 r. o$§wiadczyl, iz ewentualne roszczenia osoéb trzecich beda
obcigzac¢ IBA.

Zdaniem Spotki przy tym, w $§wietle dotychczasowego orzecznictwa, a w szczegdlnosci w $wietle orzeczenia
Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 20.02.1991 r., prawdopodobienstwo poniesienia szkody przez Spotke w
rezultacie uznania ewentualnych roszczen spadkobiercow bytych wihascicieli majatku ,,Dobra Macierzysz” przez
odpowiednie organy wydaje si¢ niewielkie.

8.2. Spér z Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co Ltd.

Spoltka informuje rowniez, iz jest strong w postgpowaniu arbitrazowym o zaptate kwoty 1.500.000 USD wraz z
odsetkami ztozonym do China International Economic and Trade Arbitration Commission (,,CIETAC”) przez
Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co Ltd. (,,HLST”) przeciwko Spoélce oraz
SciGen Ltd. wynikajacego z wydtuzajacych si¢ negocjacji sptaty kwoty netto wzajemnych rozliczen pomigdzy
stronami. HLST wniost rowniez o zasadzenie od Spotki i SciGen Ltd. uiszczenia niezaptaconej czgsci optaty
licencyjnej w kwocie 194.286 USD, ktore do dnia 30.06.2016 r. zostaty zaptacone.

Zaistnialy spor ma swoje zrodlo w umowie zawartej w dniu 21.10.2011 r. (z p6zniejszymi aneksami) pomigdzy
Spotka, SciGen Ltd., HLST i Panem Gao Xiaoming.

19



Wzajemne rozliczenia stron wynikajace z przedmiotowej umowy ujmowane sa w sprawozdaniach finansowych
Spoiki, poczawszy od sprawozdania finansowego za rok 2011.

Spotka zakwestionowata przy tym podstawe domagania si¢ przez HLST spornej kwoty.

8.3. Postepowanie arbitrazowe przeciwko LG Chem, Ltd.

Ponadto w dniu 25.05.2017 r. Biopartners GmbH z siedziba w Baar, Szwajcaria (,,Biopartners”), w ktorej Spotka
posiada — za posrednictwem Biopartners Holdings AG z siedziba w Baar, Szwajcaria — 100% udzialow, ztozyta
wniosek o wszczecie postgpowania arbitrazowego przed trybunatem arbitrazowym Migdzynarodowej Izby
Handlowej, w ktorym domagac si¢ bedzie od LG Chem, Ltd. z siedziba w Seulu, Korea (,,LG Chem”)
odszkodowania z tytutu niewykonania przez LG Chem zobowigzan okreslonych Umowsg rozwojowo-licencyjna
(en. License and Development Agreement) z 16.10.2001 r. (,,Umowa”). Umowa zostala rozwigzana przez
Biopartners pismem z dn. 23.05.2017 r.

Umowa okre§lala m.in. zasady wspolpracy stron przy rozwoju i komercjalizacji innowacyjnego produktu
endokrynologicznego - hormonu wzrostu o przedtuzonym uwalnianiu (,,Valtropin SR”). W dniu 05.08.2013 r.,
w wyniku prowadzonych na bazie Umowy prac rozwojowych i proceséw rejestracyjnych, uzyskany zostat
certyfikat rejestracyjny umozliwiajacy sprzedaz i dystrybucje Valtropin SR na terenie Unii Europejskiej. Z uwagi
na niewykonanie przez LG Chem obowigzku dostarczenia Biopartners produktu gotowego do wprowadzenia do
obrotu, Valtropin SR do dzi$ nie zostal skomercjalizowany.

Raportem rocznym za rok 2015 Spotka poinformowala o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos$¢ licencji
udzielonej Umowa do warto$ci zerowe;.

W postgpowaniu arbitrazowym Biopartners domaga si¢ od LG Chem odszkodowania w kwocie nie nizszej, niz
sze$¢ miliondw dolarow amerykanskich. Ostateczna warto$¢ szkody poniesionej przez Biopartners, a co za tym
idzie — wysokos$¢ zadanego od LG Chem odszkodowania - zostanie okreslona w toku postepowania arbitrazowego.

Ponadto w I potroczu 2017 r. nie wystapity zadne zmiany w postgpowaniach toczacych si¢ przed sagdami, organami
arbitrazowymi oraz organami administracji publicznej.

9. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe wraz ze
wskazaniem ich warto$ci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga by¢
zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych
transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik
finansowy emitenta

W I pétroczu 2017 r. BIOTON S.A. i jej jednostki zalezne nie zawarly z podmiotami powigzanymi transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.

12. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos$¢ co najmniej
10 % kapitalow wlasnych Spotki

Laczna warto$¢ istniejacych porgczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez BIOTON S.A. lub
jednostke od niej zalezna, nie przekracza 10 % kapitatow witasnych BIOTON S.A.

13. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego BIOTON
S.A. i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny

mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez Spotke

13.1. Umowy kredytowe

Spotka finansowata si¢ w I potroczu 2017 r. krétko - i dlugoterminowym dlugiem bankowym. Zobowigzania
Spoiki oraz Grupy wynikajace z umow kredytowych sa sptacane na biezaco.

27.04.2017 1. Spbtka zawarla z ING Bank Slaski S.A., aneks nr 9 do Umowy Wieloproduktowej zmieniajacy
termin ustanowienia zabezpieczenia.
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09.05.2017 r. Spotka podpisata z ING Bank Slaski S.A. aneks nr 10 do Umowy Wieloproduktowej zmieniajacy

harmonogram splaty kredytu.

Warto$¢ zadtuzenia Grupy w Banku BOS S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz HSBC Bank Polska S.A. na dzien

publikacji niniejszego sprawozdania wynosita tacznie 133,6 min PLN.

Analiza kategorii wiekowych na 30.06.2017 r.

w tysigcach zlotych do roku od 1 do 2 lat i ::: R Pow;ﬁej = Razem
BOS S.A. kredyt odnawialny 20259 - - - 20259
BOS S.A pozyczka hipoteczna 2260 2372 8056 8497 21185
BOS S.A kredyt inwestycyjny 319 323 997 944 2583
BOS S.A. (linia faktoringowa) 14 370 - - - 14 370
ING Bank Slgski S.A. 1 9134 9179 18 437 - 36 750
HSBC Bank Polska S.A. " 8 003 7961 9 964 - 25928
HSBC Bank Polska S.A. (kredyt w - - - 3913
rachunku biezacym) ) 3913

UNIAPEK S.A. 58 152 - - - 58 152
HSBC Bank Polska S.A. (kredyt w - - - 3384
rachunku biezacym) N 3 384

HSBC Bank Polska S.A. ! 1400 1400 2380 - 5180
Pozostate 713 - - - 713
RAZEM 121 907 21235 39 834 9 441 192 417

D) Wedtug stanu na dziefn publikacji, wszystkie kowenanty finansowe wskazane w warunkach umoéw kredytowych byty
spetnione, jednakze prezentacja kredytéw zgodnie z wymogami w MSR 1, czyli reklasyfikacja z kredytéw dlugoterminowych
na krotkoterminowe spowodowana jest faktem, iz aneksy do umow kredytowych zmieniajace warunki finansowania zostaly
podpisane w okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji.

w tysigcach ztotych Przed reklasyfikacja Reklasyfikacja Po reklasyfikacji
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 70510 (49 321) 21189
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 121 907 49 321 171 228
Kredyty i pozyczki razem 192 417 - 192 417

Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

W tysigcach ztotych

30.06.2017 r.
Kredyty 21189
Zobowiazania z tytutu leasingu 5845
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 27034

Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw
dhluznych

W tysigcach ztotych 30.06.2017 r.
Kredyty 112 363
Pozyczki 58 865
Instrumenty pochodne 66
Zobowiazania z tytutu zadtuzenia kart kredytowych 165
Zobowigzania z tytutu leasingu 4991
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 176 450
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13.2. Kursy walutowe

Spodziewany wynik na réznicach kursowych na wycenie pozyczek wyrazonych w walutach obcych udzielonych
przez Spotke jednostkom powigzanym znajduje odzwierciedlenie w zmianie kapitaldbw wlasnych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy oraz wplynie na wynik finansowy netto w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym BIOTON S.A.

W kolejnych miesigcach gtéwnym zatozeniem Spoétki w polityce kursowej bedzie zabezpieczenie kursu wptywow
walutowych w USD. W I potroczu 2017 r. nastapita aprecjacja zlotego wobec walut.

W poréwnaniu do 30.06.2016 r. na 30.06.2017 r. kurs USD/PLN spadt 0 6,9 %, a kurs EUR/PLN o 4,5 %. Spotka
ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z udzielonymi pozyczkami w walutach obcych oraz ze
sprzedaza wyrobow gotowych i zakupami surowcow, ktore sa dokonywane w walutach obcych.

Zgodno$¢ zastosowanych instrumentdw z pozycja walutowa ma za zadanie jedynie zabezpieczy¢ ryzyko kursowe
wystepujace w dziatalnosci handlowej Spotki. BIOTON S.A. nie posiada kredytow walutowych.

14. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na wyniki osiagniete przez BIOTON S.A. i Grupe Kapitalowa
BIOTON S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

14.1. Dzialalnos¢ Grupy na rynku chinskim

23.09.2015 r. Spotka zawarta umowe dostawy i dystrybucji insuliny na terytorium Chinskiej Republiki Ludowe;j
z Harbin Gloria Pharmaceuticals Co. Ltd (,,HGP”), spotkg prawa chinskiego. Strona umowy z HGP jest takze
SciGen Limited (,,SciGen”), spotka prawa singapurskiego, bedaca spotka zalezng od Spoiki, notowang na gietdzie
papieréw wartosciowych w Australii (ASX), posiadajaca prawa do komercjalizacji insuliny produkowanej przez
Spotke na terenie Chin. Na podstawie umowy HGP otrzymat wylacznoé¢ na terenie Chin oraz licencj¢ na znak
towarowy ,,Scilin”, pod ktorym dystrybuowana begdzie insulina produkowana przez Spotke.

Na podstawie umowy dostawy i dystrybucji insuliny HGP uzyskata wylaczne prawo dystrybucji produkowane;j
przez Spoétke insuliny na ternie Chin oraz otrzymata licencje na znak towarowy ,,SciLin”, pod ktérym na ternie
Chin dystrybuowana jest insulina produkowana przez Spoétke, poczawszy od dnia 01.01.2016 r. Umowa dostawy
1 dystrybucji insuliny zostata zawarta na okres 10 lat. Ponadto, z tytutu udzielenia wytacznej licencji i wyltacznych
praw do komercjalizacji produktu na terenie Chinskiej Republiki Ludowej HGP uiscita kwote brutto 4,3 min USD.

14.2. Podpisanie umowy o dofinansowanie z Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj.

W dniu 13.03.2017 r. pomigdzy Spotka a Narodowym Centrum Badan i Rozwoju zostala zawarta umowa o
dofinansowanie projektu ,,Opracowanie innowacyjnej technologii wytwarzania krotko i dlugodziatajacych
analogéw insuliny majacych zastosowanie w terapii cukrzycy” (,,Projekt”) w ramach Dziatania 1.1 ,,Projekty
B+R przedsigbiorstw”, poddzialanie 1.1.1 ,Badania przemyslowe i prace rozwojowe realizowane przez
przedsigbiorstwa” Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspotfinansowanego ze $rodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (,,Umowa o Dofinansowanie™).

Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 50.684.467,63 PLN. Catkowita maksymalna kwota wydatkow
kwalifikujacych si¢ do objgcia wsparciem wynosi 50.684.467,63 PLN.

Na podstawie Umowy o Dofinansowanie, Spotce zostato przyznane dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajacej
20.988.427,57 PLN.

Zawarcie Umowy o Dofinansowanie stanowilo konsekwencj¢ pozytywnej oceny Projektu przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju, przy czym Projekt byl pierwszym w ramach prowadzonego przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju przedsigwzigciem zlokalizowanym na terenie wojewddztwa mazowieckiego, a przyznane
dofinansowanie - najwyzszym z przyznanych projektom rozpatrzonym do dnia dokonania oceny, tj. do dnia
23.08.2016 r., wyczerpujac ponad 20% puli srodkéw przeznaczonej dla tego regionu.

Zawarcie Umowy o Dofinansowanie, w ramach realizowanej przez Spotke strategii rozwoju, umozliwi Spolce
rozszerzenie portfela lekow stosowanych w leczeniu cukrzycy o analogi insulin.
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14.3. Sprzedaz spotek wloskich

W dniu 10.04.2017 r. Spotka zawarta z Medwise Pharmaceuticals Limited (,,Medwise””) umowe o sprzedazy
udzialow i1 wierzytelnosci, bedaca przedwstepng umowa zobowiazujaca Spotke do:

. zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy na rzecz Medwise 100% posiadanych przez Spotke akcji
spotki holdingowej Tricel S.A., tj. 100 akcji o wartosci nominalnej 320 Euro kazda i tacznej wartosci
32.000 Euro, bedacej wilascicielem (a) 100% udziatow w spotce Fisiopharma s.r.l. oraz (b) 100%
udziatéw w spotce Pharmatex Italia s.r.1. oraz

. zawarcia przyrzeczonych umow przelewu na Medwise przystugujacych Spotce niewymagalnych
wierzytelnosci oraz (i) o zwrot udzielonej Tricel S.A. pozyczki wynikajacej z pierwotnej ceny
nabycia akcji Tricel S.A. (,,Wierzytelnosci Tricel”) oraz (ii) o zwrot pozyczki udzielonej Fisiopharma
s.r.l. w toku dziatalno$ci operacyjnej (,,Wierzytelnosci Fisiopharma”) w zamian za taczng cen¢
nieprzekraczajaca 3.250.000,00 EUR (,,Umowa Przedwstepna”).

W dniu 27.04.2017 r. nastgpilo podpisanie przez Spotke i Medwise dokumentacji niezbednej do przeniesienia
whasnosci akeji Tricel S.A. oraz przelewu Wierzytelnosci Tricel, a rachunek bankowy Spoéiki zostat uznany cena
za akcje Tricel S.A. oraz Wierzytelnosci Tricel w tacznej kwocie 2.250.000,00 EUR. W wyniku powyzszego,
akcje spotki holdingowej Tricel S.A. — a posrednio, spotek wloskich Fisiopharma s.r.l. oraz Pharmatex Italia s.r.1.
— zostaly przeniesione na Medwise, wraz z Wierzytelno$ciami Tricel.

Wykonanie Umowy Przedwstepnej w zakresie sprzedazy spotek wloskich zakonczyto proces dezinwestycyjny w
spotki, ktorych gtowne obszary dziatalnos$ci znajduja si¢ poza strategia Grupy Kapitatowej Bioton S.A. W ocenie
Zarzadu Spoiki, przeprowadzony proces pozwoli skoncentrowaé posiadane zasoby na kluczowych obszarach
rozwoju i gléwnych rynkach sprzedazy produktéw farmaceutycznych Spotki i Grupy Kapitalowej Bioton S.A.,
umozliwiajac konsekwentne wdrazanie przyjetej dtugofalowe;j strategii rozwoju.

Przelew Wierzytelnosci Fisiopharma w wykonaniu Umowy Przedwstepnej nastapi przy tym nie pdzniej, niz do
dnia 31.12.2017 r., za ceng 1.000.000,00 EUR, podlegajaca zmniejszeniu o kwoty ewentualnie zgtoszonych przez
Medwise wzgledem Spoéiki 1 uznanych przez Spotke wierzytelnosci zwigzanych z zaciagnigtymi przez Spotke w
Umowie Przedwstepnej zobowigzaniami o charakterze gwarancyjnym.

14.4. Zobowiazania z umoéw kredytowych

Po dniu bilansowym:

W dniu 7.07.2017 r. Spétka BIOTON S.A. podpisata z ING Bank Slaski S.A. aneks 11 odstepujacy od zawarcia
umowy na transakcje IRS oraz zmieniajacy wartoSci wymaganych pozioméw kowenantéw finansowych oraz
zasad ich liczenia za okresy na koniec 2 i 3 kwartatu 2017 roku.

W dniu 18.07.2017 r. Spotka BIOTON S.A. otrzymata od HSBC Bank Polska S.A. waiver, potwierdzajacy zmiang
terminu ustanowienia zabezpieczenia dla kredytu w rachunku biezacym oraz linii akredytyw i dla kredytu
dtugoterminowego do 30 wrzesnia 2017 r.

W dniu 25.08.2017 r. Spotka BIOTON S.A. podpisata z HSBC Bank Polska S.A. aneksy do umow kredytowych
zmieniajace wartosci wymaganych poziomow kowenantow finansowych za okresy na koniec 2 i 3 kwartatu 2017
roku.

14. Oswiadczenie Zarzadu BIOTON S.A. o zgodnosci

Zarzad BIOTON S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

1. Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe BIOTON S.A. na dzien 30.06.2017 r. i za
okres od 1.01.2017 r. do 30.06.2017 r. oraz skrocone S$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy BIOTON na dzien 30.07.2016 r. i za okres od 1.01.2017 r. do 30.06.2017 r. zostaty
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore maja
zastosowanie do sprawozdan potrocznych i ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, zwanymi
dalej ,,MSSF UE”, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.
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MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza Standardami oraz
Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz
Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

BIOTON S.A. oraz Grupa BIOTON nie skorzystala z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania nowych
Standardow 1 Interpretacji, ktdre zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a
ktére wejda w zycie po dniu bilansowym.

Szczegdtowe o$wiadczenie o zgodnosci zawarte jest w nocie 1.1.5 skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy BIOTON oraz w nocie 1.5 skroconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego BIOTON S.A.

2. Sprawozdania, o ktérym mowa powyzej oraz dane porownawcze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg BIOTON S.A. i Grupy BIOTON oraz ich wyniki
finansowe,

3. Sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od
01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji BIOTON S.A.
i Grupy BIOTON, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

15. Os$wiadczenie i informacja Zarzadu BIOTON S.A. o wyborze audytora

Zarzad BIOTON S.A. o$wiadcza, ze zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(tekstjedn.: Dz. U. 22016 ., poz. 1047) oraz na podstawie § 21 ust. 1 pkt 1) Statutu BIOTON S.A. Rada Nadzorcza
Spotki uchwala z dnia 12.06.2015 r. wyznaczyta Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k.
z siedzibg w Warszawie (00-133) przy Al Jana Pawta II 22, jako podmiot dokonujacy przegladu skréconego
srdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy BIOTON na dzien 30.06.2017 r. i za okres od
1.01.2017 r. do 30.06.2017 r. oraz skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego BIOTON
S.A. na dzien 30.06.2017 r. i za okres od 1.01.2017 r. do 30.06.2017 r. oraz wyrazila zgode na zawarcie przez
BIOTON S.A. uméw w tym zakresie,

Zarzad BIOTON S.A. informuje, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetniaja warunki
do wydania bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladu, stosownie do postanowien Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych przez Miedzynarodowa Federacje Ksiggowych,
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Biegtych Rewidentow w Polsce.

16. Stanowisko Zarzadu BIOTON S.A. wraz z opinia Rady Nadzorczej BIOTON S.A. odnoszgce si¢ do
zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w raporcie z
przegladu lub odmowy wydania raportu z przegladu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia Sp. k. z siedziba w Warszawie nie wyrazita zastrzezen
i nie odmowita wydania raportu z przegladu skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy BIOTON na dzien 30.06.2017 r. i za okres od 1.01.2017 r. do 30.06.2017 r. oraz skroconego
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego BIOTON S.A. na dzien 30.06.2017 r. i za okres od
1.01.2017 r. do 30.06.2017 r.

24



Podpisy wszystkich czlonkéw Zarzadu BIOTON S.A.

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis e
Robert Neymann Prezes Zarzadu
Marek Dziki Cztonek Zarzadu
Adam Polonek Cztonek Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2017 r.
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