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1. Podstawowe informacje o Spoétce

NAZWA VERTE SPOtKA AKCYJNA
SIEDZIBA Ul. Prosta 32, (00-838) Warszawa
FORMA PRAWNA Spétka akcyjna

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat

PODMIOT PROWADZACY REJESTR . .
A Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

DATA REJESTRACIJI | NUMER REJESTRU 24.05.2011 roku, pod numerem KRS 0000387060

SPOSOB POWSTANIA Zawigzanie przez zatozycieli

REGON 142873100

NIP 118-20-61-975

ORGANY SPOLKI Zarzad, Rada Nadzorcza, Walne Zgromadzenie

2. Wiadze Spétki

Zarzqd

W roku 2015 Zarzad spoétki Verte S.A. byt jednoosobowy.

Od dnia 6 grudnia 2011 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania stanowisko Prezesa Zarzadu petni - Rafat
Fudali.

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku sktad RN byt nastepujacy:

— Marek Grzegorz Zuber — przewodniczacy,
— Jakub Wiktor Bartkiewicz — cztonek,

— Dariusz Zigber - cztonek,

— Grzegorz Golec - cztonek,

—  Piotr Karmelita - cztonek.

W dniu 9 czerwca 2016 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej ztozyli panowie Piotr
Karmelita oraz Grzegorz Golec (ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2016 r.) oraz pan Dariusz Zigber
(ze skutkiem natychmiastowym).



VERTE SPOtKA AKCYINA z siedziba w Warszawie zostata zawigzana aktem notarialnym Rep. A nr 2731/2011 w dniu
01 kwietnia 2011 roku. Do Krajowego Rejestru Sgdowego zostata wpisana dnia 24.05.2011 roku za numerem KRS:

0000387060. Organem prowadzacym rejestr jest Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Stan na 29 czerwca 2016 roku

Akcjonariusze

okaziciela serii C

. ) Liczba i rodzaj posiadanych Liczba Udziat % w kapitale Udziat % gtosow na
Akcjonariusz akcji gtoséw zaktadowym Walnym Zgromadzeniu
1 000 000 akcji imiennych
MAGMA CAPITAL | uprzywilejowanych serii A
LD preywiel y 15 355 000 46,78% 51,03%
6 677 500 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii B
6 000 000 akcji imi h
Fudali Magdalena oo axgrimiennyc 12 000 000 36,56% 39,88%
uprzywilejowanych serii A
P tali 2 735 000 akcji ktych
ozostall akatzwyklychna {5 735 000 16,66% 9,09%

3. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest sprzedaz hurtowa
niewyspecjalizowana (PKD 2007 - 4690Z).

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek regulowany Spotka zakwalifikowana jest do spotek z branzy papierniczej.

Spdétka zajmuje sie produkcjg i sprzedazg artykutdw z papieru i tektury, co tez stanowi gtéwne Zrédto przychoddéw

VERTE S.A.



Gtowna oferta produktowa to:

a) Kartki i karnety okoliczno$ciowe, zaproszenia, koperty upominkowe;

b) Artykuty do prezentow:
. Torby ozdobne,
. Papier ozdobny,
. Rozety, kokony,
. Koperty ozdobne,
o Zaproszenia

c) Artykuty szkolne:
o Notesy
° Zeszyty,
. Bruliony,
. Kotozeszyty,
e  Teczkiz gumka,
° Segregatory,
° Bloki rysunkowe i techniczne,
e  Zeszyty do nut, stowek
e  Zeszyty papieréw kolorowych,
) Naklejki szkolne,
e Teczkiz raczka,
. Plany lekcji
. Dzienniczki,
o Planery,
. Podktadki na biurko.

d) Kolorowanki midi, gigant, mini+;

e) Kalendarze zeszytowe A5, planszowe A3

Lista licencji dostepnych w ofercie VERTE:

a) Disney

e Cinderella,

e Inside Out,

e Whiskers Haven,

e (Cars,

e Frozen,

e  Winnie the Pooh,

e Mickey & Friends,



Minnie Mouse,
Soy Luna,

b) Mattel
Barbie,

Hot Weels

c) Marvel
Avengers,

Spider Man

d) Lucas Film

Star Wars

e) Hasbro
Little Pony
Furby
Transformers

Pet Shop

f) 20th Century Fox

Ice Age

g) Universal Pictures

Minions

h) Warner Bros
Tom and Jerry,

Looney Tunes

i) Cartoon Network
The Amazing World of Gumball,

Adventure Time



Dodatkowo
e \Verte
e Collor Collection

e Sweetie Collection

Odbiorcami produktow Spotki sg przede wszystkim sieci, do ktérych sprzedaz wynosi ok. 95% catej produkgji,
a pozostate ok. 5% do detalu i hurtowni.

W roku 2015 sprzedaz do czterech najwiekszych sieci przekroczyta 56%, sg to najwieksi odbiorcy produktéw Verte.

Sprzedaz wedtug gtdéwnych okazji prezentuje sie nastepujgco:

. Catoroczna - 38 %;
e  Szkota-— 18 %,
° Boze Narodzenie - 35 %,
. Pozostate okazje - 9 %.

W 2015 roku udziat sprzedazy produktéw VERTE, w podziale na okazje, utrzymuje sie na poréwnywalnym poziomie jak
w latach ubiegtych.

Sprzedaz wg grup towarowych:

. Kartki, karnety, zaproszenia — 37 %,

e  Torby ozdobne, papier — 21 %,
. Artykuty szkolne — 18 %,
. Kolorowanki-- 12 %,
. Kalendarze - 9 %,
o Notesy - 3 %.

W 2015 roku najwiekszg grupa towarowg w catym wolumenie sprzedazy byty kartki, karnety i zaproszenia na rézne
okazje. Wprowadzone nowe produkty — kolorowanki stanowity ok. 12% catej sprzedazy.



4,

Informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektéw oraz

wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014

finansowe w tys. zt w tys. zt

Aktywa trwate 11979 13 858

Aktywa obrotowe 19 168 20977

Kapitat wtasny 9 070 13 607

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 22 076 21 228

Suma bilansowa 31147 34835

Przychody ze sprzedazy 19274 18 972

Koszty dziatalnosci operacyjne;j 22483 19 289

Zysk netto/ strata netto -4536 -1283

Suma bilansowa w omawianym okresie wyniosta 31 147 tys. zt i jest nizsza o 11 % od roku ubiegtego. Struktura

aktywow uksztattowata sie na poziomie: aktywa trwate stanowity ponad 38 %, za$ aktywa obrotowe stanowity ponad

62%, ich poziom byt zblizony do 2014 roku. Taka struktura aktywow jest typowa dla dziatalnosci handlowej. W

strukturze aktywow obrotowych znaczaca pozycja sg zapasy, ktére stanowiag 68 % oraz naleznosci 31% wszystkich

aktywow obrotowych.

Udziat kapitatéw wtasnych w sumie bilansowej w biezacym okresie stanowi 29% a zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania stanowig 71%, co $wiadczy, ze dziatalno$¢ Spétki jest w wiekszosci finansowana $rodkami zewnetrznymi.

W okresie sprawozdawczym Spétka osiggneta strate netto w wysokosci 4 536 tys. ztotych.

Na powyzszy wynik miaty wptyw przede wszystkim:

W roku 2015 nastgpit nieznaczny wzrost przychoddw Spotki, co wigzato sie z podpisaniem umodw z piecioma
nowymi liczgcymi sie odbiorcami.

Wozrost kosztéw wytworzenia jest zwigzany z zakupem nowych licencji (Disney — artykuty szkolne; Disney
Marvel — Avengers, The Amazing Spider-Man; Hasbro; Rainbow; Fox; Mattel; Turner Broadcasting). Nowe
licencje pozwality na utrzymanie statusu lidera w branzy papierniczej marki premium oraz wptynety na
podpisanie nowych kontraktéw z sieciami. Firma chcac pozostaé¢ gtéwnym graczem na rynku oraz chcac
wyznacza¢ trendy dla nabywcéw poniosta duze inwestycje w rozwdj, poniewaz ograniczenie sie do
nieaktualnych popytowo licencji utracitaby status gtéwnego gracza na polskim rynku. Wzrost kosztéw
produkcji torebek w Chinach wynikat nie tylko ze wzrostu kursu USD oraz z faktu podniesienia jakosci.
Ponadto w 2015 roku do sprzedazy wprowadzilismy nowe produkty licencyjne do akcji BTS, torebki licencyjne
Hasbro, nowe wzory licencyjne na karnety i zaproszenia. Koszty te wzrosty o 16% i sg Scisle zwigzane z
rozwojem i wzrostem dziatalnosci firmy. Wzrost kosztow posrednich réwniez bezposrednio jest zwigzany z
rozwojem firmy: w poréwnaniu do roku 2014 Spoétka powiekszyta ilos¢ zatrudnionych o 5 oséb — Dziat
Handlowy zostat powiekszony o obstuge hurtowo- detaliczng, ze wzgledu na rosngce zainteresowanie ze
stronu odbiorcéw oraz dynamike wzrostu popytu tego sektora - Firma, po przeprowadzeniu analiz
finansowych, zaktada w roku kolejnym 2016 dwucyfrowy procentowy wzrost przychodu. Wzrost kosztéw
amortyzacji byt wynikiem powiekszenia portfolio licencji oraz zainwestowania przez Spotke w innowacyjny i



niestosowany dotad system ekspozycji towardow u klientéw. Odnotowano réwniez wzrost kosztow zuzycia
materiatéw i energii, co jest skutkiem koniecznosci wynajecia dodatkowej powierzchni magazynowej na
obstuge dziatalnosci biezgcej oraz konfekcjonowania, a takie ustug podnajecia pracownikéw
outsourcingowych.

W biezgcym roku Spétka podjeta kroki w kierunku restrukturyzacji. Celem jest ograniczenie kosztéw skutkujgce
poprawg wynikéw. Weryfikowane i renegocjowane sg wszystkie podpisane dotychczas umowy z dostawcami oraz
podwykonawcami. Planowana, w ciggu najblizszych tygodni, relokacja magazynu, bedzie miata przetozenie
bezposrednie na spadek kosztéw- szacunkowo o 34% w roku 2016. Z drugiej strony Spétka renegocjuje umowy z
klientami celem poprawienia rentownosci sprzedazy oraz przyspieszenia Sciggalnosci naleznosci.

Czynniki ryzyka:

a)

b)

d)

Ryzyko zwigzane z podstawowymi czynnikami makroekonomicznymi

Sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce, na rynkach europejskich oraz
na swiecie. Na wyniki finansowe generowane przez Verte S.A. majg wptyw m.in. tempo wzrostu PKB, zmiany
kurséw walutowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, polityka fiskalna painstwa, poziom stép procentowych
oraz sita nabywcza pienigdza na wymienionych rynkach. Wymienione czynniki majg wptyw na ksztattowanie
sie poziomu ptac realnych, budzetéw gospodarstw domowych, poziomu zamoznosci spoteczeristwa i wielkos¢
popytu na towary oferowane przez Spétke. Niekorzystne ksztattowanie sie wyzej wymienionych czynnikéw
moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Spoétki.

Ryzyko zwigzane z sytuacj na rynkach finansowych

Do czynnikdw mogacych negatywnie wptyngé¢ na dziatalnosé¢ Spétki nalezy zaliczy¢ polityke sektora
bankowego, gdyz uruchamianie nowych projektow scisle uzaleznione jest od kredytowania. Zaostrzanie
warunkow kredytowych przez banki do wszystkich przedsiebiorcéw sprawia, ze Spdtka musi wnosié zaliczki na
uruchamiang produkcje co nie wptywa korzystnie na ptynnosc¢ finansowa.

Ryzyko zmiany przepisow prawnych oraz ich interpretacji stosowania

Zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego,
przepisow regulujacych dziatalnos¢ gospodarczg, przepisow prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, moga
wywofac¢ negatywne konsekwencje dla Spétki. Szczegdlnie czeste i niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne
przepisow podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organdw skarbowych i orzecznictwie sgdowym w
sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta
przez Spoétke moze implikowac powazne pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptynac na
osiggane wyniki i perspektywy rozwoju.

Ryzyko stép procentowych

Spoétka prowadzi swojg dziatalnos¢ réwniez przy udziale kredytéw bankowych, tj. dtugu oprocentowanego w
oparciu o zmienng stope procentowg. Ewentualny wzrost stop procentowych moze przyczyni¢ sie do
zwiekszenia kosztdw obstugi finansowania, a w konsekwencji do obnizenia wyniku finansowego Spétki oraz
pogorszenia wskaznikdw efektywnosci finansowe;j.



e)

f)

g)

h)

Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem

Spotka korzysta i zamierza w przysztosci korzystac z finansowania dtuznego w postaci kredytow bankowych
(finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej), lessingéw (Srodki transportu, sprzet IT, wyposazenie) oraz
pozyczek od podmiotéw powigzanych na nakfady inwestycyjne. Ewentualne istotne pogorszenie sie ptynnosci
Spotki moze spowodowaé, ze nie bedzie ona w stanie sptaca¢ zobowigzan odsetkowych oraz kapitatu
wynikajacych z zawartych umow finansowych. W takim przypadku zadtuzenie Spoétki z tytutu kredytéw
bankowych moze zostaé czesciowo lub w catosci postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci, a w
razie braku jego sptaty, instytucje finansujgce bedg mogty skorzysta¢ z zabezpieczen udzielonego
finansowania ustanowionych na aktywach Spofki.

Ryzyko zwigzane z nalezno$ciami

Spoétka prowadzi sprzedaz do swoich odbiorcéw na podstawie przydzielonego limitu kredytowego wraz z
okreslonym terminem ptatnosci. Kazdy limit kredytowy ustalany jest indywidualnie na podstawie posiadanych
danych finansowych oraz z wykorzystaniem dostepnych na rynku sposobdéw ustalania wiarygodnosci
kredytowej. Sytuacja kazdego klienta jest scisle monitorowana, a w przypadku wystagpienia jakichkolwiek
sygnatdw zagrazajgcych sptacie wierzytelnosci podejmowane sg natychmiastowe dziatania windykacyjne.
Mimo monitoringu naleznosci i dobrego systemu oceny wiarygodnosci kredytowej nie mozna wykluczy¢
ryzyka niewyptacalnosci pojedynczych kontrahentdw i ponoszenia przez Spotke z tego tytutu strat
finansowych. W celu zmniejszenia ryzyka niesciggalnosci naleznodci Spétka wspédtpracuje z firma
windykacyjng INTRUM oraz kancelarig prawng Weremczuk Bobet - Wspdlnicy.

Ryzyko zwigzane z zapasami i koniecznoscig ich przeszacowania

Verte S.A. dziata w branzy kapitatochtonnej, w ktérej cykl produkcyjny jest stosunkowo dtugi, a to sprawia iz
wartos¢ zapaséw utrzymuje sie na wysokim poziomie. Niedopasowanie stanéw magazynowych do
zapotrzebowania rynku wigzatoby sie z ryzykiem utraty potencjalnych przychodéw (w przypadku za matych
stanow lub braku danego asortymentu) lub zamrozenia kapitatu obrotowego (w przypadku zbyt matej rotacji
produktéow i zbyt duzych stanéw magazynowych). W przypadku zbyt wysokich standw magazynowych wigze
sie z ryzykiem koniecznosci przeszacowania wartosci zapaséw i dostosowania ich do ewentualnych nizszych
niz magazynowe cen sprzedazy odbiorcom.

Ryzyko sprzedazy sezonowej

Istnieje ryzyko sprzedazy sezonowej, gdzie na pierwsze pétrocze przypada zaledwie 30% catego obrotu za$
pozostate 70% realizowane jest w drugim potroczu. Taki rozktad sprzedazy ma duze znaczenie na utrzymanie
wtasciwej ptynnosci finansowej, jak rowniez utrudnia estymacje wynikdéw za dany rok obrotowy na podstawie
wynikéw kwartalnych. W celu ograniczenia wskazanego ryzyka oferta produktowa spoétki jest modyfikowana
tak, aby znalazto sie w niej wiecej produktow sprzedawanych w pierwszym poétroczu roku kalendarzowego.
Wprowadzane sg rdwniez produkty niewrazliwe na sezonowos¢.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg odbiorcow

Istnieje ryzyko spadku marzy zwigzane z rosngcg pozycja odbiorcéw artykutéw papierniczych. Duze sieci
handlowe odgrywajgc coraz wiekszg role w sprzedazy wyrobow z branzy papierniczej, oczekujg wiekszych
rabatéw czy tez optat marketingowych, jak rdwniez wdrazania nowoczesnych systeméw rozliczen, co moze
doprowadzi¢ do obnizenia marz handlowych oraz wzrostu kosztéw obstugi tych klientow.



i)

k)

n)

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcow

Verte S.A. wspdtpracuje z wieloma podmiotami, o ugruntowanej pozycji na rynku, ktére dostarczajg Spotce
materiaty i surowce oraz ustugi. Wprowadzona polityka zakupowa zaktada dywersyfikacje dostawcow, przy
jednoczesnej minimalizacji kosztéw zakupéw oraz wyboru dostawcéw ustug. Wspodtpraca nawigzywana jest z
dostawcami, ktdrzy po spetnieniu scisle okreslonych wymogdéw umieszczani sg na liscie dostawcéw
kwalifikowanych. Zasadg jest, ze na kazdy produkt/materiat/ustuge Verte S.A. posiada nie mniej niz dwdch
dostawcéw. Z gtéwnymi dostawcami Spétka zawiera natomiast umowy o wspotprace. Wdrozone procedury
zakupowe zmniejszajg prawdopodobiefAstwo uzaleznienia od dostawcy i tworzg podstawe do
dtugoterminowej wspodtpracy opartej na poszanowaniu intereséw obu stron.

Jednakze w przypadku zmiany polityki handlowej tych podmiotéw, ich problemoéw finansowych lub
pogorszenia konkurencyjnosci ich oferty, istnieje ryzyko negatywnego wptywu na wyniki finansowe osiggane
przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem nowych pozycji do oferty sprzedazowej

Wprowadzenie do oferty nowych wyrobow, ktére spotkajg sie z przychylnym przyjeciem klientéw, stanowi
jeden z podstawowych czynnikéw wptywajacych na wzrost przychodéw ze sprzedazy. Istnieje ryzyko, ze
przygotowana przez Spotke oferta kierowana na obecne i przyszte rynki dziatalnosci, nie odniesie sukcesu, co
moze miec¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe i dziatalnosé Spofki.

Dotychczasowe doswiadczenie Spotki we wprowadzaniu nowych produktéw do oferty sprzedazowej
przektadato sie na duze zainteresowanie klientéw wyrobami Spétki.

Ryzyko zwigzane z podrabianiem produktéw

Nasze rozwigzania produktowe ciesza sie na tyle duzym uznaniem i zainteresowaniem, wytwarzane sg na
unikalnych licencjach, ze istnieje ryzyko kopiowania naszych wzoréw przez konkurencje. W takich sytuacjach
wykorzystujemy wszelkie dostepne mechanizmy prawne w celu powstrzymania nieuczciwych praktyk. Aby
ograniczy¢ ryzyko powielania, zastrzegamy wzory uzytkowe, znaki towarowe i zgtaszamy do ochrony
patentowej nowo wdrazane wyroby.

Ryzyko zwigzane z brakiem nowych inwestycji i rozszerzaniem produkcji

Istnieje ryzyko zwigzane z ograniczonymi mozliwosci finansowymi Spétki na uruchomienie dodatkowej
produkcji, a tym samym z pozyskaniem kolejnych odbiorcéw produktéw Spétki. Brak stosownych decyzji
inwestycyjnych moze by¢ przeszkodg w pozyskaniu nowych kontrahentéw oraz rozszerzenia dziatalnosci na
rynki zagraniczne. Rozszerzenie dziatalnosci wymaga pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych.

Ryzyko wejscia na nowe rynki

Strategia Verte S.A. zaktada ekspansje poprzez umacnianie pozycji Spotki na rynkach istniejgcych (rozwdj w
obszarach dotychczasowe] dziatalnosci, tj. wzmocnienie pozycji rynkowej na rynku lokalnym), wejscie na
nowe rynki geograficzne oraz pozyskanie nowych rynkéw produktowych (rozszerzenie dziatalnosci m. in. o
sprzedaz produktow na nowych licencjach oraz wdrozenie nowych form sprzedazy).

Wchodzenie na nowe rynki zwigzane jest z koniecznoscig poniesienia naktadéw dotyczacych dostosowania
sprzedawanych towaréw do wymogdéw lokalnych (m.in. uwzglednienie lokalnych barier prawnych) oraz
opracowania odmiennych strategii sprzedazowych. Ponadto, nalezy mie¢ na wzgledzie ewentualne rdznice
kulturowe wystepujace pomiedzy dotychczasowymi a planowanymi rynkami dziatalnosci Spotki.
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o)

p)

Istnieje zatem ryzyko, ze korzysci zwigzane z wejsciem Spotki na nowe rynki mogg by¢ mniejsze niz
planowane lub tez moga zostaé osiggniete w dtuzszym niz zaktadany obecnie przez Spoétke horyzoncie
czasowym, a tym samym wyniki finansowe w przysztosci moga by¢ nizsze niz zaktadane.

Ryzyko zwigzane z umowami najmu

Verte S.A. prowadzi swojg dziatalnos¢ na podstawie zawartych umow najmu powierzchni magazynowej w
Btoniu oraz powierzchni biurowej w Warszawie. Umowy najmu zawarte sg na czas okreslony - 5i 7 lat. Spotka
nie moze wykluczyé, iz umowy najmu moga zosta¢ wypowiedziane przed uptywem okresu na jaki zostaty
zawarte, jak rowniez nie moze wykluczy¢, iz umowy te nie zostang przedtuzone po uptywie okresu, na jaki
zostaty zawarte. Powyzsze okolicznosci mogtyby miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki, w
szczegdblnosci koszty adaptacji magazyndw do potrzeb dziatalnosci Verte S.A.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Verte S.A. prowadzi dziatalnos¢ w branzy, w ktorej zasoby ludzkie i kompetencje pracownikéw stanowig
istotne aktywa oraz jeden z najwazniejszych czynnikdéw sukcesu. Wiedza, umiejetnosci i doswiadczenie
Zarzadu oraz innych oséb zajmujacych kluczowe stanowiska w Spoéfce stanowiag czynniki kluczowe z punktu
widzenia interesow strategicznych Verte S.A. W przypadku utraty kluczowych dla Spétki pracownikéw moze
ona nie by¢ w stanie w krétkim czasie zastgpi¢ ich nowymi osobami, co moze negatywnie wptyna¢ na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy jej rozwoju.

5. Przewidywany rozwaj Spotki

a)

Poszerzanie Portfolio posiadanych licencji poprzez:

e Podpisanie kontraktu z Disneyem na artykuty szkolne,

e Podpisanie kontraktu z Marvell /Disney/ na artykuty szkolne, karnety okoliczno$ciowe, zaproszenia,
kolorowanki oraz kalendarze;

e Podpisanie kontraktu z Disney Marvell na artykuty szkolne , karnety i zaproszenia, kolorowanki i
kalendarze — The Amazing Spider-Man;

e Podpisanie kontraktu z Hasbro na opakowania prezentowe, karnety, zaproszenia, kolorowanki,
kalendarze oraz pudetka;

e Podpisanie kontraktu z Rainbow na kalendarze, kolorowanki, zaproszenia, karnety, opakowania
prezentowe;

e Podpisanie kontraktu z Fox na kalendarze, kolorowanki, zaproszenia, karnety, opakowania
prezentowe;

e Podpisanie kontraktu z Mattel na kalendarze, kolorowanki, zaproszenia, karnety, opakowania
prezentowe;

e Podpisanie kontraktu z Turner Broadcasting System Europe na kalendarze, kolorowanki, zaproszenia,
karnety, opakowania prezentowe.

Pozyskiwanie kolejnych sieci handlowych ze szczegdlnym nastawieniem na wspétprace bez prawa zwrotu;
Rozwdj eksportu;

Rozwdj kanatu dystrybucji Hurt/Detal;

Prezentacja oferty Spotki na targach zagranicznych;

Poszerzenie portfolio o nowe kategorie produktow np. kolorowanki Mini, Midi, Gigant

Wysytki towaru na akcje oparte na historii sprzedazy u klientéw co spowoduje znaczne zmniejszenie poziomu
zwrotow;
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h) Rozwdj spersonalizowanych kontraktéw wytgcznosciowych (produktowo lub wzorniczo) dla wybranych sieci;
i)  Rozwdj Importu + dystrybucji wybranych kategorii produktéw (Turnowski i Shkolyaryk);

j)  Utrzymanie odpowiedniego poziomu rentownosci wyrobow;

k) Utrzymanie odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowej;

6. Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku obrotowym od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Spotka nie ponosita naktadéw na badania i rozwéj
oraz nie odnotowata osiggnie¢ w obszarze R&D.

7. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa Spotki

Wybrane wskazniki finansowe 2015 rok 2014 rok

Wskazniki ptynnosci:

1. Wskaznik biezacy
1,12 1,13
(aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe)

2.  Wskaznik szybki
0,48 0,46
(aktywa obrotowe — zapasy) /zobowigzania krotkoterminowe)

Wskazniki ptynnosci finansowej mierzg stopien pokrycia zobowigzan krétkoterminowych aktywami, wskazujg zdolnosé¢
Spoétki do wywigzywania sie z tych zobowigzan. Oba wskazniki delikatnie sie poprawity.

8. Informacje o nabyciu wtasnych akcji

W 2015 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania VERTE S.A. nie nabywata witasnych akgji.

9. Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)

Spodtka VERTE S.A. nie posiada zadnych oddziatéw.

10. Informacje o instrumentach finansowych

Spoétka VERTE S.A. na dzier 31.12.2015 roku nie posiadata udziatéw w innych jednostkach.

Spdtka ma zawarte umowy kredytowe z Deutsche Bank Polska S.A na tgczng kwote 10 002 000 ztotych, w tym: kredyt
w rachunku biezgcym — 2 500 000 zt, kredyt obrotowy odnawialny —5 500 000 zt.

W roku od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. VERTE S.A. nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen oraz nie
wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen
przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

11. Informacje dotyczgce zagadnien srodowiska naturalnego
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W ocenie Zarzadu spotka prowadzi swojg dziatalnos$¢ starajgc sie minimalizowaé negatywny wptyw na otaczajgce

srodowisko naturalne. Ma zawarte stosowne umowy na odbidér odpaddéw produkcyjnych z firmami zajmujacymi sie

odzyskiem  lub  unieszkodliwieniem

odpadow.

Spdtka

z Rozporzadzeniem Ministra Srodowiska oraz wewnetrznymi procedurami.

12. Informacje dotyczace zatrudnienia

prowadzi

segregacje

odpaddw

Wyszczegolnienie

Liczba osob

Przecietny stan zatrudnienia pracownikow w okresie od 01.01. — do 31.12.2015r 65
Stan zatrudnienia na 31.05.2016 roku 73
Planowane srednioroczne zatrudnienie na 2016 rok 73

zgodnie

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w Verte SA zatrudnionych byto 53 osoby na stanowiskach nierobotniczych i 20 oséb na

stanowiskach robotniczych. W poréwnaniu do roku 2014 przecietny stan zatrudnienia zwiekszyt sie 0 5 oséb.

W okresach wzmozone] sprzedazy Spdtka wynajmowata pracownikow sezonowych do przygotowania wysytki oraz

przyjecia zwrotdw, co pozwolito zmniejszy¢ koszty osobowe.

Wiekszo$¢ pracownikow zatrudnionych jest w sprzedazy i do obstugi klientéw co stanowi 67% ogotu wszystkich

zatrudnionych, 7% w przygotowaniu produkcji, a pozostate 26 % to kadra zarzgdzajgca i administracja.

Wiekszo$¢ pracownikow Spotki to kobiety (66%), zatoga jest dos¢ mtoda, poniewaz w wieku od 20 do 40 lat

zatrudnionych jest 65%, a staz pracy w przedziale od 5 do 15 lat ma ok. 30% pracownikdéw.

13. Wskazniki niefinansowe

Lo Jedn. Wykonanie Wykonanie
Wyszczegdlnienie .
miary 2015r. 2014r.
llos¢ klientow ogétem: 533 452
w tym: sieci szt. 29 21
llos¢ obstugiwanych placéwek szt. 2537 2029
llo$¢ zamowien szt. 17 384 14 041

W 2015 roku Spétka pozyskata kolejne sieci.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku Spétka obstugiwata 2 537 placéwek sprzedazy w tym:

e 1716 punktéw dziatajgcych w strukturach sieci,

e 821 punktéw detalicznych i hurtowni.
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Struktura obstugiwanych placoéwek ksztattuje sie nastepujgco: sieci — 84,58 %, detal i hurtownie — 15,42 %.

Rozwijanie wspétpracy z detalem to nowa strategia Spotki, poniewaz klienci detaliczni sg bardziej zdyscyplinowani w
ptatnosciach za swoje zamdwienia co moze korzystnie wptyngé na ptynnosé finansowa Spotki.

W prezentowanym okresie ilo$é ztozonych zamdwien do firmy wzrosta ok. 23,81 %.

14. Oswiadczenie Zarzadu.

Niniejszym Zarzad Verte S.A. z siedzibg w Warszawie o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki .

Wedtug Zarzgdu Verte S.A. kontynuacja dziatalnosci Spoéfki nie jest zagrozona.

Zarzad Verte S.A. z siedzibg w Warszawie niniejszym oswiadcza, iz podmiot uprawiony do badania sprawozdania
finansowego, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz podmiot ten, jak rowniez biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniajg warunki do wydania bezstronnej i
niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Warszawa, dnia 29 czerwca 2016 roku

Rafat Fudali Prezes Zarzadu ..............cccoooveveiveeceeeceeeeeceens
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