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Raport sporzqgdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zatgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obroftu ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

R
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PARTMERS
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Role Autoryzowanego Doradcy dla Noctiluca S.A. petni spdtka Rubicon Partners Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (00-687), ul. Wspdlna 70, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000817197.
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1. Informacje o zasadach przyjetych do sporzgdzenia Raportu

Niniejszy raport kwartalny Noctiluca S.A. z siedzibg w Toruniu (,Noctiluca”, ,Spétka”,
»~Emitent”) za okres od 01 kwietnia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. zostat sporzgdzony
zgodnie z przepisami Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
LInformacje biezgce i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect”.

Spdtka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (z pdzn. zmian.) obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce
dziatalnos$é. Spdtka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.
Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzgdzany metodq posredniq. Walutqg
sprawozdawczq jest ztoty polski (PLN). W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje
zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich frescig ekonomiczng. Wynik finansowy Spoétki za
dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspdtmiernosci przychoddw i kosztédw oraz ostroznej wyceny. Poszczegdlne sktadniki
aktywow i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie
ceny, z zachowaniem zasady osfroznosci.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata zmian zasad (polityki)
rachunkowosci. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Noctiluca S.A. za
okres od 01 kwietnia 2022 r. — 30 czerwca 2022 r. nie podlegato badaniu ani
przeglgdowi przez podmiot uprawiony do badan sprawozdan finansowych. W sktad

Noctiluca S.A. nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce
samodzielne sprawozdania finansowe.

2. Podstawowe informacje o Emitencie
Firma podmiotu: Noctiluca S.A.
Adres: ul. Jurija Gagarina 7/41B, 87-100 Torun
NIP: 8792709668
REGON: 382430546

KRS: 0000769219

3. Informacja o sktadzie Zarzqgdu i Rady Nadzorczej Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym w sktad Zarzgdu Emitenta
wchodzili:

e Mariusz Jan Bosiak - Prezes Zarzqdu,

e Krzysztof Piotr Czaplicki — Cztonek Zarzgdu.
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W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym w sktad Rady Nadzorczej
Emitenta wchodzili:
1. Do dnia 12 kwietnia 2022 roku:
e Wojciech Jan Ratymirski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
e Michat Piotr Chabowski — Cztonek Rady Nadzorczej;
¢ Michat Gerard Olszacki — Cztonek Rady Nadzorcze;j;
e Andrzej Jan Wolan - Cztonek Rady Nadzorczej;
¢ Pawet Marcin Bochniarz — Cztonek Rady Nadzorcze;.
2. Od dnia 20 kwietnia 2022 roku:
e Wojciech Jan Ratymirski — Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej;
o Marek Wtodzimierz Kotelnicki — Cztonek Rady Nadzorczej;
¢ Michat Gerard Olszacki — Cztonek Rady Nadzorcze;j;
e Andrzej Jan Wolan - Cztonek Rady Nadzorczej;
e Pawet Marcin Bochniarz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1. Podstawowe informacje o Spétce

Podstawowe informacje o Noctiluca S.A. (,Spétka”)

Siedziba Ul. Jurija Gagarina 7 /41b, 87-100 Torun
Telefon +48 512 038 649

E-mail inwestorzy@noctiluca.eu

Strona internetowa http://noctiluca.eu

NIP 879-270-96-68

REGON 382430546

KRS: 0000769219 Sagd Rejonowy w Toruniu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego

Numer KRS wraz z organem
prowadzgcym rejestr

Kapitat zaktadowy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego wynosi
221 625,00 zt.

Kapitat zaktadowy sktada sie z :

a) 743 472 akciji serii A

b) 194 028 akcji serii B

c) 62 500 akcji serii C

d) 300 000 akciji serii D

e) 52 500 akcji serii G

f) 125 000 akcji serii H
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Noctiluca jest technologiczng spdtkg zajmujgcg sie rozwojem zaawansowanych
zwigzkédw chemicznych, ktére sg wykorzystywane do produkcji wyswietlaczy oraz
o$wietlenia nowej generacji.

Zwiqgzki chemiczne, ktére projektuje i syntezuje Noctiluca, sg nazywane emiterami. Sq
to organiczne zwigzki, ktére pod wptywem przytozonego prgdu emitujg Swiatto o
okres$lonym kolorze. Ta witasciwosé umozliwita rozwdj nowoczesnej technologii
wyswietlania - OLED. OLED fto skrét od ang. Organic Light Emitting Diode,
oznaczajgcego organiczng diode elektroluminescencyjng (emitujgcg $wiatto pod
wptywem prqgdu). Jest to technologia wyswietlania, ktéra oferuje liczne zalety
dotyczqgce jakosci wyswietlania oraz wydajnosci urzqgdzen, ktére jg wykorzystujg - z
tych powoddw od kilku lat w szybkim tempie podbija rynki urzgdzen elektronicznych,
zawierajgcych wyswietlacze.

Emitery OLED majg postaé¢ ,proszku” i stanowig kluczowy element kazdego
wys$wietlacza OLED. Proszek ten jest zamykany wewngtrz specjalnej diody. Z takich
diod tworzy sie panel OLED, nastepnie matryce, by na koricu dzieki wszystkim tym
warstwom uzyskaé¢ gotowy wyswietlacz OLED, emitujgcy obraz oglgdany przez
uzytkownika.

Poniewaz emitery OLED pozwalajg na uzyskanie panelu, ktéry nie wymaga
dodatkowego podswietlenia (gdyz sam emituje $wiatto dzieki emiterom),
wyswietlacze konstruowane w tej technologii mogg by¢ duzo ciensze, lzejsze i
bardziej wydajne. Podioze panelu OLED moze by¢ elastyczne, a co za tym idzie — cate
wyswietlacze OLED mogq byé zwijane lub wykorzystywane w gietkich urzgdzeniach
elektronicznych.

Te cechy technologii OLED sprawiajg, ze ma ona bardzo szerokie mozliwosci
zastosowania, a rynek producentéw urzgdzen, ktére jg wykorzystujqg, stale rosnie.
Wsrdd zastosowann OLED wymieni¢é mozna m.in.: ekrany smartfondw, telewizory,
monitory i laptopy, urzqgdzenia ubieralne (wearables), nowoczesne panele i ekrany w
samochodach, o$wietlenie.

Wptyw sytuacji wynikajgcej z epidemii COVID-19:

Do tej pory kierownictwo jednostki nie odnotowato zauwazalnego wptywu epidemii
COVID-19 na sprzedaz lub tancuch dostaw jednostki, jednak nie mozna przewidzie¢
przysztych skutkéw. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé potencjalny wptyw i
podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla
jednostki.

2. Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny aktywdéw i pasywdéw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego w
zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru

Sprawozdanie finansowe sporzqgdzono stosujgc ponizej opisane zasady
rachunkowosci:
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2.1. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie z art. 52
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) i wydanymi
Nna jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Raport zostat sporzqgdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zatgczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 5 ust. 4.1 4.2) ,Informacje biezgce i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Spotka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci w stosunku do
wczesniej obowigzujgeych.

2.2, W zakresie ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych

Wartosci niematerialne i prawne. Za WNIP i prawne uznaje sie nabyte, zaliczane do
aktywoéw trwatych, prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego
wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz
rok, przeznaczone do uzywania na potfrzeby jednostki. Aktywa do wysokos$ci kwoty
netto podanej w art. 16d ustawy o pdop zalicza sie bezposrednio w koszty zuzycia
materiatdw w miesigcu zakupu tych aktywdw. Wartosci niematerialne i prawne
wyceniane sq weditug cen nabycia (lub kosztéw wytworzenia) pomniejszonych o
dotychczasowe umorzenie. Amortyzacje rozpoczyna sie w miesigcu nhastepujgcym po
miesigcu oddania do uzytkowania i nalicza sie wg stawek amortyzacyjnych
wynikajgcych z ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, przy
zastosowaniu metody liniowej. Nie rzadziej niz na dziern bilansowy dokonuje sie
inwentaryzacji posiadanych WNIP w drodze weryfikacji. Na tej podstawie ustala sie
tytuty podlegajgce ewentualnym odpisom aktualizacyjnym.

2.3. W zakresie ewidenciji srodkéw trwatych

Srodki trwate. Za ST uznaje sie sktadniki majgtkowe o przewidywanym okresie
ekonomiczne] uzytecznosci diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i
przeznaczone na potrzeby jednostki. Aktywa do wysokosci kwoty netto podanej w
art.16 d ustawy o pdop zalicza sie bezposrednio w koszty zuzycia materiatdéw w
miesigcu zakupu tych aktywdw albo w miesigcu nastepnym. W przypadku uznania
danego z aktywdw o wartos$ci nizszej niz podana w art. 16 d ustawy o pdop za istotny
sktadnik majgtku, moze by¢é on wprowadzony do ewidencji srodkdw trwatych i
zamortyzowany jednorazowo w miesigcu zakupu. ST wyceniane sqg wedtug cen
nabycia (lub kosztéw wytworzenia) pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie.
Amortyzacje rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu oddania do
uzytkowania i nalicza sie wg stawek amortyzacyjnych wynikajgcych z ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych a takze ustalonych indywidualnie zgodnie
z art. 16j-16m ww. ustawy. Amortyzacje oblicza sie przy zastosowaniu metody liniowej.
Nie rzadziej niz na dzien bilansowy dokonuje sie weryfikaciji posiadanych ST pod kgtem
ich dalszej przydatnosci w dziatalnosci Spdtki, zakornczonej stosownym protokotem.
Na tej podstawie ustala sie tytuty podlegajgce ewentualnym odpisom
aktualizacyjnym zmniejszajgcym wartoéé srodkéw trwatych. Srodki trwate w budowie
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sq zaliczane do aktywoéw trwatych srodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub
ulepszenia juz istniejgcego $rodka frwatego. Wycenia sie je w wysokos$ci ogdtu
kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonych o odpisy z tytutu frwatej utraty wartosci. Nie rzadziej niz na dzien
bilansowy dokonuje sie inwentaryzacji niezakornczonych zadarn inwestycyjnych w
drodze weryfikacji, potwierdzonej stosownym protokotem. Na tej podstawie ustala sie
tytuty podlegajgce ewentualnym odpisom aktualizacyjnym.

2.4. W zakresie naleznosci dtugoterminowych

Do naleznosci dtugoterminowych zalicza sie tytuty wymagalne w okresie dtuzszym niz
12 najblizszych miesiecy. Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie:

- na dzien ich powstania wedtug wartosci nominalnej, a jezeli sg wyrazone w walucie
obcej podlegajqg przeliczeniu wedtug kursu sredniego NBP na ten dzien lub po kursie
ustalonym w innym wigzgcym jednostke dokumencie (np. celnym),

- na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci,
pomniejszonej o dokonane w uzasadnionych przypadkach odpisy aktualizujgce.
Naleznos$ci wyrazone w walutach przelicza sie wedtug kursu sredniego danej waluty
ustalonego przez NBP na ten dzien. Odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci
dokonuje sie metodqg szczegdtowej identyfikacji odbiorcy. Nie stosuje sie odpisu
ogodlnego.

2.5. W zakresie dtugoterminowych rozliczern miedzyokresowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego- Spdtka nie ustala aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z art. 37 ust. 10 ustawy o
rachunkowosci.

Inne rozliczenia miedzyokresowe- Spdétka nie dokonuje dtugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych.

2.6. W zakresie naleznosci krétkoterminowych.

Obejmujg one ogét naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catosé lub czeéé naleznosci
z innych tytutdw niezaliczonych do aktywdw finansowych, ktére stajg sie wymagalne
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dziert powstania naleznosci wycenia sie
w warto$ci nominalnej. Na dzienn bilansowy naleznosci wyceniane sq kwocie
wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Nie rzadziej niz na dzien bilansowy
wycenia sie wyrazone w walutach obcych naleznosci po kursie srednim ustalonym dla
danej waluty obcej przez NBP na ten dzien. Operacje zaptaty naleznosci na rachunku
bankowym wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia po kursie kupna walut stosowanym przez bank z ktérego
ustug Spoétka korzysta.

2.7. W zakresie inwestycji krotkoterminowych.
Spdétka gromadszi §rodki w kasie oraz na rachunkach bankowych. Srodki w walucie

obcej na rachunku i w kasie ewidencjonuje sie w ciggu roku wg metody FIFO. Na dzier
bilansowy $rodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, a lokaty bankowe w
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wartosci odsetek uzyskanych do tego dnia. Posiadane waluty obce wycenia sie po
kursie srednim ustalonym dla danej waluty obcej przez NBP obowigzujgcym w dniu
bilansowym. Inwentaryzacje srodkdéw pienieznych przeprowadza sie dla:
— gotdéwki w kasie - w formie spisu z natury;
— $rodkdéw pienieznych na rachunkach bankowych - w formie potwierdzenia
sald.

2.8. W zakresie krétkoterminowych rozliczern miedzyokresowych.

Spdétka dokonuje rozliczerh miedzyokresowych kosztéw celem zachowania
wspotmiernos$ci przychoddw i kosztédw. Rozliczaniu w czasie podlegajg poniesione
wydatki, ktére dotyczqg kosztéw (lub przychoddéw) nastepnych lat obrotowych. Spétka
rozlicza miesiecznie poszczegdlne tytuty wydatkéw. W przypadku jednak gdy dany
wydatek nie przekracza kwoty 100,00 zt netto Spdtka zalicza go jednorazowo w koszty
okresu, ktérego dotyczy.

2.9. W zakresie funduszy wtasnych.

Fundusze wycenia sie nie rzadziej niz na dziern bilansowy w wartosci nominalnej
ujmujgc je w ksiegach rachunkowych wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych
przepisami prawa — umowy Spdtki. Kapitat podstawowy wykazuje sie w wartosci
ustalonej w umowie Spoétki wpisanej do KRS. Zadeklarowane lecz nie wniesione
wktady ujmuje sie jako nalezne wptaty na kapitat podstawowy (warto$é¢ ujemna). Na
kapitat wtasny w pozyciji ,zyski i straty z lat ubiegtych” odnosi sie:

— korekty popetnionych w poprzednich latach btedéw podstawowych w
nastepstwie ktérych sprawozdania finansowego za rok lub lata poprzednie nie
mozna uznac¢ za przedstawiajgce sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik
finansowy w sposdb rzetelny i jasny,

— skutki zmian zasad wyceny.

2.10. W zakresie rezerw.

Wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej
oszacowane] wartosci. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego-
Spdtka nie ustala rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
art. 37 ust. 10 ustawy o rachunkowosci.

2.11. W zakresie zobowigzan dtugo i krétkoterminowych

Zobowigzania wyceniane sq:

— na dzien ich powstania wedtug warto$ci nominalnej, a jezeli sq wyrazone w
walucie obcej podlegajq przeliczeniu wedtug kursu Sredniego NBP na ten dzien
lub po kursie ustalonym w innym wigzgcym jednostke dokumencie (np.
celnym),

— na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty (1j. wraz z odsetkami
oszacowanymi we witasnym zakresie z uwzglednieni em not odsetkowych
otrzymanych od konfrahentéw). Zobowigzania wyrazone w walutach
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przelicza sie wedtug kursu sredniego danej waluty ustalonego przez NBP na ten
dzien.

212. W zakresie rozliczeh miedzyokresowych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci oraz odnoszenie ich skutkéw finansowych obejmujg w szczegdlnosci:

— réwnowarto$é otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych $rodkdéw z tytutu
Swiadczen, ktérych  wykonanie nastgpi w  przysztych  okresach
sprawozdawczych,

— ofrzymane S$rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia
srodkéw trwatych, w tym srodkow trwatych w budowie oraz prac
rozwojowych, jezeli stosownie do odrebnych przepiséw nie zwiekszajg one
kapitatéw wtasnych; zaliczone do rozliczern miedzyokresowych przychoddw
kwoty zwiekszajg rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych- umorzeniowych
pozostate przychody operacyjne; do srodkdéw trwatych i kosztédw prac
rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet zasady te stosuje sie odpowiednio
w odniesieniu takze do przyjetych nieodptatnie (takze w formie darowizny)
srodkéw  frwatych, srodkéw frwatych w  budowie oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, bierne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg w
szczegolnosci kwoty kosztéw, ktére dotyczg danego roku obrotowego, a ktére
nie zostaty jeszcze przez kontrahenta zafakturowane. Spdtka ujmuje w
szczegolnosci w okresach miesiecznych koszty badania bilansu.

2.13. W zakresie réznic kursowych.

Spdtka rozlicza réznice kursowe od naleznosci i zobowigzan w sposdb przewidziany w
art. 15a ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Do rocznej wyceny
srodkdéw pienieznych, naleznos$ci i zobowigzan stosuje sie kurs przewidziany w art. 30
ustawy o rachunkowosci, odnoszqgc niezrealizowane réznice kursowe odpowiednio na
przychody lub koszty dziatalnosci finansowej. Z pierwszym dniem nowego roku
obrotowego powstate z wyceny bilansowej niezrealizowane réznice kursowe zostang
skorygowane.

2.14. Omodwienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiegowych i
wyceny

W 2022 r. nie dokonano zmian zasad rachunkowosci.

2.15. W zakresie opodatkowania

Wynik brutto korygujq:
a) biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,
b) aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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3. Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Bilans

AKTYWA
A. Aktywa trwate
I. Wartosci niematerialne i prawne
I.1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
1.2 Wartoséé firmy
1.3 Inne wartos$ci niematerialne i prawne
I.4 Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1.1 Srodki tfrwate
1.2 Srodki trwate w budowie
1.3 Zaliczki na srodki trwate w budowie
Ill. Naleznoséci dtugoterminowe
l.1 Od jednostek powigzanych
Il.2 Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowdanie w kapitale
1.3 Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dtugoterminowe
IV.1 Nieruchomosci
IV.2 Wartoéci niematerialne i prawne
V.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe
IV.4 Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
V.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
V.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe
l. Zapasy
1.1 Materiaty
1.2 Pétprodukty i produkty w toku
I.3 Produkty gotowe
.4 Towary
I.6 Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krétkoterminowe
I1.1 Naleznosci od jednostek powigzanych
1.2 Naleznos$ci od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
1.3 Naleznosci od pozostatych jednostek
lll. Inwestycje krétkoterminowe
1.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe
1.2 Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. Udziaty (akcje) wtasne
Aktywa razem

30.06.2022
1507 474,67
695 304,89
633 796,81

61508,08
812 169,78
812 169,78

105 225,98

105 225,98
2566 022,78
2566 022,78
1015 550,06

5194 273,49

30.06.2021
1800 138,85
865195,77
814 881,61

50 314,16
934 943,08
934 943,08

289391917

312 811,53

312 811,53
2344 594,81
2344 594,81

236 512,83

4 694 058,02

PASYWA

A. Kapitat (fundusz) wtasny

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

(wielko$¢ ujemna)-nadwyzka wartosci sprzedazy
(wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatdow
(akciji)

lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

z tytutu aktualizacji wartoséci godziwej

31.03.2022
3476 805,37
221625,00
8 510 872,05

31.03.2021

2 568156,40
195 000,00
4171358,05
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IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: - 1050 000,00
tworzone zgodnie z umowq (statutem) spotki
na udziaty (akcje) wiasne 1050 000,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych (3899 271,78) (1526 526,19)
VI. Zysk (strata) netto (1356 419,90) (1321675,46)
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$é ujemna) ) i
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1717 468,12 2125 901,62
|. Rezerwy na zobowigzania - -
I.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ) i
I.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -
I.3 Pozostate rezerwy - -
Il. Zobowigzania dtugoterminowe - -
I1.1 Wobec jednostek powigzanych - -
1.2 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka - -
posiada zaangazowanie w kapitale
1.3 Wobec pozostatych jednostek - -
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 251845,47 1515 382,87
1.1 Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 35424,00 56 580,00
1.2 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale ) i
1.3 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 216 421,47 1458 802,87
Ill.4 Fundusze specjalne - -
IV Rozliczenia miedzyokresowe 1465 622,65 610 518,75
IV.1Ujemna warto$é firmy - -
IV.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 1465 622,65 610 518,75
Pasywa razem 5194 273,49 4 694 058,02
Rachunek zyskow i strat
NARASTAJACO | Il KWARTAL | NARASTAJACO | Il KWARTAL
RACHUNEK ZYSKOW | START 01.04.2022- 01.04.2022- 01.04.2021- 01.04.2021-
30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021
A. ,PrZyChOdy .ne.ﬁo ze sprzedazy i 438 395,87 138 686,63 217 702,14 166 823,47
zrébwnane z nimi, w tym:
-od jednostek powigzanych - - - -
l. Przychody netto ze sprzedazy 2 400,00 1200,00 2 400,00 1200,00
produktéw
IIl. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - 435 995,87 137 486,63 215 302,14 165 623,47
wartoéé dodatnida, zmniejszenie - wartosé
ujemna)
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na - - - -
wiasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy - - - -
towardw i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1960 411,71 1046 743,53 1650 157,59 974 313,01
I. Amortyzacja 200 460,60 100 903,89 118 765,77 59 394,54
IIl. Zuzycie materiatéw i energii 224 284,25 115 491,92 58 695,69 28 606,02
Il. Ustugi obce 1061369,90 551456,91 1177 475,36 714 632,81
IV. Podafki i optaty, 238,00 150,00 25987,82 10 383,80
V. Wynagrodzenia 285 427,84 148 085,26 233201,04 140 946,06
VI. Ubezpieczenia spoteczne iinne 44110,94 22 937,19 27 529,93 19 349,60
$wiadczenia, w tym:
-emerytalne 2 846,47 1703,02 2 492,66 262,11
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 144 520,18 107 718,36 8 501,98 1000,18
VIIIl. Wartosé sprzedanych towardw i - - - -
materiatéw
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) (1522 015,84) (908 056,90) (1432 455,45) (807 489,54)
D. Pozostate przychody operacyjne 199 468,22 101902,06 122 454,33 87 954,93
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I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych - - - -
aktywoéw trwatych
IIl. Dotacje 61609,89 30 313,74 54 000,00 54 000,00
Ill. Aktualizacja wartosci aktywéw - - - -
niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 137 848,33 71688,32 68 454,33 33954,93
E. Pozostate koszty operacyjne 8381,67 4854,01 1,07 -
l. Strata z tytutu rozchodu - - - -
niefinansowych aktywoéw trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw - - - -
niefinansowych
lIl. Inne koszty operacyjne 8 381,67 4 854,01 1,07 -
F. Zysk (strata) z dziatalnosci (1330 939,29) (811008,85) (1310 002,19) (719 534,61)
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe - - - -
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, - - - -
IIl. Odsetki, w tym: - - - -
-od jednostek powigzanych - - - -
Ill. Zysk z tytutu rozchodu aktywow - - - -
finansowych,
IV. Aktualizacja wartosci aktywow - - - -
finansowych
V.Inne - - - -
H. Koszty finansowe 25 480,61 17 302,73 1 673,27 6467,74
I. Odseftki, w tym: - - 4 671,23 -
-dla jednostek powigzanych - - 4 671,23 -
II. Strata z tytutu rozchodu aktywdéw - - - -
finansowych, w tym:
-w jednostkach powigzanych
Ill. Aktualizacja wartosci aktywow - - - -
finansowych
IV. Inne 25 480,61 17 302,73 7 002,04 6 467,74
. Zysk (strata) brutto (F+G-H) (1356 419,90) (828 311,58) (1321675,46) (726 002,35)
J. Podatek dochodowy - - - -
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia - - - -
zysku (zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) (1356 419,90) (828 311,58) (1321675,46) (726 002,35)
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
NARASTAJACO Il KWARTAL | NARASTAJACO | [l KWARTAL
ZESTAWIENIE ZMIC\’;ILX\gm;:TALE (EDRRS2s) 01.04.2022- 01.04.2022- 01.04.2021- | 01.04.2021-
30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczgtek 4 833 405,27 4 305 116,95 2744 46386 | 2278808,75
okresu (BO)
- zmiana przyjetych zasad (polityki) - - - -
rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych - - - -
| a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczgtek 4833 405,27 4305 116,95 2744 463,86 | 2278808,75
okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczgtek 221625,00 221625,00 150 000,00 150 000,00
okresu
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - - 45 000,00 45 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) - - 45 000,00 45 000,00
- wydania udziatéw (emisji akgcji) - - 45 000,00 45 000,00
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b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia

1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqgtek
okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng wartoss)

- aktualizagcji zbytych srodkéw
wiasnych

- nadwyzka z emisji akcji
b) zmniejszenie (z tytutu)
- koszty emisji akcji

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na
koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczgtek okresu

- zmiana przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

3a. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczgtek okresu po zmianie zasad
rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

- zmiany cen rynkowych akgiji
- wyceny bilansowej
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkéw frwatych
- wyceny bilansowej
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na

koniec okresu

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
na poczgtek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wptaty na zakup akcji

b) zmniejszenie (z tytutu)

- podwyzszenia kapitatu
zaktadowego

221625,00

8610 872,05

8 510 872,05

180,00

(180,00)

180,00

221625,00

8510 872,06

8 510 872,05

196 000,00
51009,04
4154 999,01

4154 999,01

4154 999,01
34 650,00
34 650,00

4171358,05

4069 981,01
(3019 981,01)
1180 018,00
1180 018,00
4199 999,01

4199 999,01

196 000,00
51009,04
4154 999,01

4154 999,01

4154 999,01
34 650,00
34 650,00

4171358,05

4199 999,01
(3149 999,01)
1050 000,00
1050 000,00

4199 999,01

4199 999,01
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4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
na koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczgtek
okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu
- zmiana przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych
5.2.Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu,
po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
- podziat zysku
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu
- zmiana przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu,
po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych
do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
- podziat zysku
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.7. Zysk/Strata z lat ubiegtych na koniec
okresu
6. Wynik netto
a) Strata z biezgcego okresu
b) Strata z poprzednich okreséw

c) Odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu
(B2)

Proponowany podziatu zysku netto
a)  Wyptata dywidendy
b) Przekazanie na kapitat zapasowy
c) Przekazanie na kapitat rezerwowy

d) Pokrycie straty za lata ubiegte

(3899 271,78)

(3899 271,78)

(3899 271,78)

(3899 271,78)
(3899 271,78)
(1356 419,90)

(1356 419,90)

3476 805,37

(3899 271,78)

(3899 271,78)

(3899 271,78)

(3899 271,78)
(3899 271,78)
(1356 419,90)

(828 311,58)

(528 108,32)

3476 805,37

1050 000,00

(1526 526,19)

(1526 526,19)

(1526 526,19)

(1526 526,19)
(1526 526,19)
(1321675,46)

(1321675,46)

2568 156,40

1050 000,00

(1526 526,19)

(1526 526,19)

(1526 526,19)

(

(1526 526,19)
(1526 526,19)
(1321675,46)

(726 002,35)

(595 673,11)

2568 156,40
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e) Przekazanie na wewnetrzny fundusz
celowy

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po 3476 805,37 3476 805,37 2568156,40 | 2568 156,40
uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)
Rachunek przeptywow pienieznych
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH NARASTAJACO | Il KWARTAL | NARASTAJACO | Il KWARTAL
(metoda posrednia) 01.04.2022- 01.04.2022- 01.04.2021- 01.04.2021-
30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021

A. DZIALALNOSC OPERACYJNA
l. Zysk / Strata netto
Il. Korekty razem
1.  Amortyzacja
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Bilansowa zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek
i kredytéw
9. Bilansowa zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych
10. Inne korekty
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I1-11)
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
l. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywoéw frwatych
2.  Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
warfosci niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym:
a) W jednostkach powigzanych
b) W pozostatych jednostkach
4.  Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
frwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:

O N O v R wN

a) W jednostkach powigzanych
b) W pozostatych jednostkach
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I1-11)
C. DZIALALNOSC FINANSOWA
. Wptywy
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji
akgiji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

(1356 419,90)
(82 393,11)
200 460,60
25 480,61

(8 544,96)
67 648,85

(367 438,21)

(1438 813,01)

45 960,00

45 960,00

(45 960,00)

5000,00
5000,00

(828 311,58)
5070,40
100 903,89
17 302,73

21246,43
41330,32

(175 712,97)

(823 241,18)

32 600,00

32 600,00

(32 600,00)

(1321675,46)
(68 445,76)
118 765,77
6846,34

4 671,23

50 000,00
523 513,77
445 909,15

(1218 152,02)

(1390 121,22)

19 075,34

19 075,34

(19 075,34)

1145 368,00
1145 368,00

(726 002,35)
(78 920,68)
59 394,54

6 412,04

(203 760,42)
1193 553,11

(1134 519,95)

(804 923,03)

9 549,32

9 549,32

(9 549,32)

1015350,00
1015350,00
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4. Inne wptywy finansowe - - - -
Il. Wydatki 30 605,43 19 552,73 734 864,08 6 412,04
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 180,00 - - -
2. Dywidendy iinne wyptaty na rzecz - - - -
wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, - - - -
wydatki z tytutu podziatu zysku
4 Sptaty kredytéw i pozyczek 4 500,00 2 250,00 728 002,74 -
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
6.  Ztytutu innych zobowigzan finansowych - - - -
7. Ptatnosdci zobowigzan z tytutu uméw - - - -
leasingu finansowego
8. Odsetki - - - -
9. Inne wydaftki finansowe 25 925,43 17 302,73 6 861,34 6 412,04
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (25 605,43) (19 552,73) 410 503,92 | 1008 937,96
finansowej (I-Il)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll.+/- (1510 378,44) | (875 393,91) (998 692,64 194 465,61
B.III+/-C.lII)
.E. I:’;llgnsowa zmiana stanu srodkéw 444,82 _ 15,00 _
pienieznych, w tym:
-zmianda stanu srodkéw pienieznych z tytutu 444,82 - 15,00 -
réznic kursowych
F. $rodki pieniezne na poczgtek okresu 4 075 956,40 | 3441416,69 3343272,45| 2150129,20
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w 2566 022,78 | 2566 022,78 2344594,81| 2344594,81
tym
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania -
5. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie

wptywajgcych na dziatalnosé Emitenta, jego sytuacje finansowq i
wyniki osiggniete w danym kwartale

Debiut na rynku NewConnect

W dniu 12 kwietnia 2022 roku Spétka zadebiutowata na rynku NewConnect.

Przejecia Cynora przez Samsung

W Il kwartale 2022 roku , wedtug czerwcowych medialnych doniesierr OLED-Info LINK,
Cynora GmbH (bezpos$redni konkurent Emitenta) zostata wykupiona przez Samsung w
celu przejecia jej portfela patentowego. Byto to ,ratunkowe wyjscie” za wysokie set
mlin USD.

Powyzsze doniesienia potwierdzajg obserwacje rynkowe Noctiluca (opisane w
Dokumencie Informacyjnym i przytoczone ponizej) w konteksécie dgzenia wiodgcych
odbiorcéw materiatéw OLED do monopolizacji rynku i uzyskania pozycji podobnej to
tej, ktérg obecnie zajmuje Universal Display Corporation.

Pozycja Noctiluca, bedgcq niezaleznym dostawcqg emiteréw, po tym wydarzeniu
tylko sie wzmocnita, bo vendor lock in jest dla duzej czesci graczy rynkowych coraz
bardziej realnym zagrozeniem. Na co warto zwréci¢ uwage to fakt, ze cata zatoga
Cynory zostata zwolniona, a przedmiotem fransakcji byto wytgcznie IP, co oznacza,
ze nie powigkszyt sie pool producentéw materiatéw OLED.
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Spodtka pozytywnie ocenia wydarzenie jakim jest wykupienie udziatdéw Cynora przez
Samsung, gdyz potwierdza to frend inwestycyjny w technologie emiteréw OLED 3ciej
i 4tej generacji, jak réowniez wzmacnia pozycjonowanie spotki wobec reszty przemystu
z racji zmniejszenia sie konkurencji. W przeciwienstwie do Cynory, Noctiluca buduje
swojg przysztos¢é nie tylko o wtasne IP i nowq generacje emiteréw, ale tez o
$wiadczenie ustug w zakresie produkcji na zlecenie zwigzkdéw wolnych patentowo.

Ponadto przejecie przez Samsung Cynora nie dosé, ze nie wyklucza w zaden sposdb
wejscia we wspodtprace kupujgcego z Noctiluca to na pewno zwigksza szanse na
wejécie Noctiluca w mariaz z pozostatymi graczami (Samsung wtasnie zablokowat
pozostatym graczom dostep do technologii Cynory).

) , I : I Jzenia d tor lock-i

Technologia OLED szybko przejmuje rynek wyswietlaczy i jest obecnie stosowana w
smartfonach, urzgdzeniach wearables, laptopach i telewizorach oraz w wielu innych
urzgdzeniach i aplikacjach. Diody OLED zapewniajg najlepszg jako$s¢ obrazu i
umozliwiajg produkcje wydajnych, cienkich, elastycznych i przezroczystych
wyswietlaczy.

Elastyczne diody OLED sq stosowane przez coraz wiecej producentdw urzgdzen
poniewaz oferujg swobode projektowania, a takze sq Izejsze i trwalsze niz sztywne
wyswietlacze na bazie szkta.

Rynek wyswietlaczy OLED gwattownie rést w ciggu ostatnich kilku lat, a w 2020 r.
osiggngt warto$sé ponad 30 miliardédw dolaréw. Obserwatorzy i analitycy rynku
twierdzq, iz bedzie on kontynuowat szybki wzrost napedzany wysokim popytem na
wys$wietlacze OLED do smartfondw, urzgdzen do noszenia (wearables), laptopdw i
telewizoréw. Zgodnie z prognozami DSCC z 2020 roku, do 2024 r. rocznie bedzie
produkowanych ponad miliard paneli OLED rocznie, co zwiekszy wielko$¢ rynku OLED
do prawie 50 miliardéw dolaréw. Dzisigj, niecate dwa lata po tej prognozie widag, ze
rynek roé$nie szybciej, niz pierwotnie zaktadano.

Wartosé rynku wyswietlaczy OLED, 2019-2024 [mlid USD]

$508
$408
$308
$208
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Zrédto: DSCC, 2020 rok

Liderem mobilnego rynku OLED jest Samsung Display, ktéry zaczqgt produkowad
wyswietlacze AMOLED juz w 2007 roku. Do pozostatych kluczowych producentéw
nalezq LG Display, BOE, EverDisplay (EDO), Visionox, Truly, AU Optronics (AUO), JOLED i
inni. Rynek telewizoréw bedqgcy drugim gtdéwnym segmentem OLED, rédwniez rosnie, a

Strona 18 z 26



DSCC w 2020 roku szacowato, iz przychody tej branzy wyniosg ponad 7 miliardéw
dolaréw w 2024 roku. Czotowym producentem wyswietlaczy OLED do telewizoréw
pozostajg LG Display i Samsung, coraz wiecej producentdw jednak wchodzi na ten
rynek, ze wzgledu na rosngcy popyt na panele telewizyjne OLED.

Technologia TADF nie zostata jeszcze wprowadzona na rynek konsumencki poza
testowymi implementacjomi w pasywnej, monochromatycznej matrycy OLED w
kolorze zéttym (PMOLED). Wdrozenie TADF Kyulux - emiter §wiatta zéttego, nie jest dla
branzy OLED istotny, gdyz nie nalezy do podstawowej palety barw wyswietlaczy (Red,
Green, Blue), a co za tym idzie — nie jest wykorzystywany do produkcji kolorowych
wyswietlaczy dla smartfonéw czy telewizoréw. Jego zastosowanie ogranicza sie do
pasywnych, jednokolorowych ekranéw (np. w urzgdzeniach medycznych czy
lampach samochodowych).

Na catym swiecie trwajg intfensywne prace zwigzane z rozwojem i docelowym
wdrozeniem Il i VI generacji emiteréw, w szczegdlnosci do przemystu RTV i
o$wietlenia. Wséréd firm najbardziej zaangazowanych w rozwdj emiteréw TADF
wymieni¢ mozna przede wszystkim dwie:

e Kyulux (rok zatozenia: 2015, tgcznie pozyskane finansowanie: ponad 96,1 min USD,
estymowana wycena: ponad 200 min USD) i

¢ Cynora (rok zatozenia: 2003, tgcznie pozyskane finansowanie: ponad 55 min USD,
estymowana wycena: ponad 165 min USD). W czerwcu 2022, Samsung odkupit od
- foll . Init kicl ik i Nai
inf . Kor { sekaii

Obie powyzsze spdtki pozyskaty inwestycje miedzy innymi od lideréw branzy
wyswietlaczy OLED - kazda jednoczes$nie od Samsunga i LG, co potwierdza frend
inwestycji w prace nad TADF. Ponadto nad rozwojem technologii TADF pracuje
réwniez wiele jednostek naukowych i uczelni z catego swiata.

Podmioty technologicznie bedgce konkurentami Noctiluca przyporzgdkowaé mozna
do dwéch gtéwnych grup:

e bezposrednio konkurencyjne:

— podmioty technologiczne opracowujgce od podstaw wtasne emitery Il i IV
generacji np.: Kyulux, Cynora. Sq to spodtki, w ktdre zainwestowali dwaj kluczowi
odbiorcy materiatéw OLED (LG i Samsung). Powoduje to powstanie realnego
zagrozenia wystgpienia zjawiska vendor lock-in, tj. zablokowania dostepu do
technologii dla innych (pozostatych) producentéw paneli OLED, co
skutkowatoby rynkowym brakiem niezaleznego dostawcy emiterdw Il i IV
generacji;

¢ posrednio konkurencyjne:

— firmy o ugruntowanej pozycji na rynku, dotychczasowo produkujgce i
sprzedajgce emitery nizszych generacji (I i 1l). Sg to podmioty aspirujgce
technologicznie do wyzszych generacji np. Universal Display Corporation czy
Merck, jednoczesnie nie skupiajgce sie wytgcznie na prowadzeniu badan w tym
kierunku, zaintferesowane réwniez kupieniem patentéw z omawianego zakresu
lub inwestycjg w mniejsze firmy rozwijajgce TADF;
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— jednostki naukowe rozwijajgce technologie nowoczesnych emiteréw w réznych
zastosowaniach, zaréwno poszerzajgc granice nauki, jak i pracujge na zlecenie
wiekszych firm. np. Industrial Technology Research Institute Taiwan (ITRI) czy
University of Cambridge.

Konkurencje Noctiluca w ujeciu uwzgledniajgcym takze rodzaj oferowanej

technologii i jej rozwdj] w czasie przedstawia ponizszy wykres. Najwiekszymi
bezposrednimi konkurentami Noctiluca sg technologiczne spdtki rozwijajgce emitery
OLED Il i IV generacji, natomiast najwiekszg konkurencje posrednig stanowi

dotychczasowy hegemon emiteréw starszych generacji (pierwszej i drugiej), czyli lider
Swiatowego rynku emiterow Il generaciji, ktéry zablokowat dostep do technologii
pozostatym graczom, tj. Universal Display Corporation (NASDAQ:OLED) o kapitalizaciji
5 mid USD.

Otoczenie konkurencyjne Noctiluca w konteks$cie zmiany technologicznej
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Zrédto: Emitent

Noctiluca dziata na rynku o bardzo duzym potencjale dalszego, szybkiego wzrostu, z
racji zastepowalnos$ci technologii LCD przez technologie OLED. Na rynku materiatéw
OLED monopolistyczng pozycje zdobyto UDC. W nowej generaciji technologii (Il i V)
konkurencjg Noctiluca sg spdtki Kyulux i Cynora — podmioty, w ktére zainwestowali
dwaj kluczowi odbiorcy materiatéw OLED (LG i Samsung). Fakt ten stwarza grozbe
doprowadzenia do zjawiska vendor lock-in, tj. zablokowania dostepu do najnowszej
technologii dla innych (pozostatych) producentéw paneli OLED. Tym samym,
Noctiluca ma szanse sta¢ sie wiodgcym, niezaleznym dostawcqg emiterdw Il i IV
generacji na rynku materiatéw OLED - pozycja, na ktdrqg z przychylnosciq patrzy wiele
podmiotéw rynkowych, ktére wyrazity cheé¢ wspodtpracy ze Spotkq.
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Udziat w Display Week 2022

Noctiluca byta prelegentem na konferencji otwierajgcej te najwazniejsze Swiatowe
targi branzy wyswietlaczy, organizowane przez Society For Information
Display. Podczas SID/DSCC business conference wspdtorganizowanej
przez DSCC (najbardziej powazang firme analityczng rynku OLED) Spdétka opowiadata
o przysztosci materiatdéw OLED. Noctiluca zostata réwniez wymieniona jako jedna z 10
spotek sposrdd wszystkich 200 wystawecdw w briefingu prasowym w dniu otwarcia.
Dziatania Spdtki w trakcie konferenciji i pobytu w Kalifornii:

a. Kilkanascie wczesniej zaplanowanych spotkan z przedstawicielami spétek z
catego Swiata - od azjatyckich gigantéw az po wyspecjalizowanych
producentéw mikroOLED z USA i Europy

b. Pogtebione relacje z trzema kluczowymi graczami z TOP10, kilka nowych,
mocnych leadéw (w tym trzy szczegdlnie ciekawe) oraz rozszerzony zakres
wspotpracy z instytutami badawczymi, z ktérymi juz Noctiluca wspodtpracuje
(potencjalne projekty wdrozeniowe u klientéw koncowych),

c. Stoisko Spdtki zostato odwiedzone przez kilkudziesieciu researcherdw i
przedstawicieli firm z branzy display z catego $wiata - jeden z lideréw, z ktérym
jeszcze nie wspotpracujemy, przygotowuje dedykowany raport branzowy na
nasz tfemat,

d. Nagroda dla cztonka naszego zespotu Sri Peruvemba, za catoksztatt wspierania
branzy wyswietlaczy (w ceremonii wzieli udziat przedstawiciele
najwazniejszych firm z branzy, w tym Noctiluca).

Oferowane przez Spdtke rozwigzania (zaréwno produkty wiasne jak i ustugi syntezy
kontraktowej) spotkaty sie z bardzo duzym zainteresowaniem obecnych na
konferenciji graczy branzowych. Spdétka spodziewa sie osiggniecia pierwszych
efektéw nawigzanych relacji juz w 3 kwartale 2022 roku.

Na kanwie odbytych podczas Display Week 2022 spotkan i pogtebionych w tym czasie
relacji Spdétka rozpoczeta przygotowania do rozpoczecia kolejnych projektéw
rozwojowych z potencjalnymi partnerami/klientami. Obecna road map’a najbardziej
zaawansowanych rozmoéw, wraz z przewidywanymi ferminami przechodzenia ich na
kolejne etapy zaawansowania (od NDA, poprzez MTA, az do PoC - 1j. wspdlnego
projektu wdrozeniowego z danym partnerem) prezentuje ponizsza tabela. Ze wzgledu
na istotno$¢ zachowania poufnosci (wynikajgcq z podpisanych porozumien lub
bezpieczenstwa prowadzonych proceséw) nazwy wiekszoéci z podmiotéw zostaty
utajnione.

Strona 21z 26



2022 2023 2024 Szacowana

szansa
sukcesu PoC

3a 4Q 1H 2H

Inuru - globalny pionier wzakresie drukowanych paneli OLED, ktéry rewolucjonizuje przemys! inteligentnych rozwiazan poligraficznych. Spétka zajmuie sig

pradukca ultracienkich paneli OLED dedykowanych do zastosowar na rynku opakewar, reklamy i druku (etykiety | opakowania elektroniczne). PoCtrwa

Niemcy 90%

LG Display - i eariski mied; odo Grupa dziata w takich obszarach jak: elektronika, chemia, telekomunikacja , inzynieria,

informatyka cay energetyka prowadzac spGiki 2leine w ponad 80 krajach. Frmajest drugim producentem elektronikina Swiecie | plerwszym producentem
wywietlaczy telewizyjnych. Razem zinnymi firmami zaleznymi jest jednym z najwickszych na $wiccie producentéw i twowych

tranzystorowych wy$wietlaczy ciektokrystalicznych, diod OLED i elastycznych wyswietlaczy.

Korea MTA trwa 60%

Japoriski at chemiczny. Podmiot iw sklad grupy bedacej jednym z najwi h globalnie pr 5 5 5w oraz
Japenia komponentéw do elektroniki uzytkowej, producent podzespotéw elektronicznych, jak réwniez dostawca zwiazkéw chemicznych dla praktyczme wszystkich MTA trwa
czotowych graczy z top 10 rynku wyswietlaczy

Japoriska firma zajmujaca sig technols ySwi ia. Zatozona w wyniku konsolidacji jednostek biznesowych OLED dwdch japoriskich koncernéw

elektronicznych, w celu rozwoju masowej produkjii jalizacji tych wyéwietlaczy. Znana z pionierskiego procesu drukowania atramentowego do

Japonia | powlekania materialéw emisyjnych, produkuie éredniej wielkoéci drukowane wyéwietlacze OLED do uzytku w takich dziedzinach jak monitory wysokiejklasy, | NDA  MTA

monitory medyczne, wy$wietlacze samochodowe itp. Prowadzi prace badawczo-rozwojowe nad elastycznymi skfadanym OLED do praktycznego
zastosowania. Jako pierwsza stworzyla i zaoferowata monitor OLED do komputeréw.

50%

kafiski prodi d tow. O

je i wytwarza produkty dla réinych rynkéw, w tymmedycznego, organéw Scigania, zdalnej obecnosei

przemystowego, interfejsow komputerowych, gier i rozrywki. Specjalizuje sis icznych diod elektrolumi jnychi

Usa wyéwietlacze micro OLED stosowane w produktach do wirtualnego obrazow: h produktach. Jest jedyny yéwiethczy | NDA  MTA

OLED w Stanach Zjednoczonych. Od 20 lat jest réwniez wykonawca dla armil amerykariskie], ze wagledu nafakt, ze mikrowy$wietlacze 5a stosowane w
réznych urzadzeniach wojskowych, takich jak gogle noktowizyjne, AR/VR, helmy lotnicze, systemy wyswietlaczy przeziernych itp.

Chinski producent k ow elektronicznych. Zatrudnia ponad 65 tys. pracownikéw. Jego giéwne obszary dziatalnoici to urzadzenia wyswietlajace (w
tym panele, moduly i zestawy), urzadzenia interfejsowe, inteligentne systemy loT oraz inteligentna medycyna. Jest on jednym z najwiekszych na $wiecie
producentéw wyéwietlaczy LCD, OLED i elastycznych wyswietlaczy, zajmujac prawie jedng czwarta rynku. Posiada obecnie ponad 40 000 uzytecznych
patentéw, zajmujac pierwsze miejsce na swiecie w branzy wy$wietlaczy p6tprzewodnikowych.

Chiny MTA PoC 20%

Europejska grupa, ktéra wraz ze swoimi spétkami zaleznymi zatrudnia okofo 36000 osdb w 50 krajach. Podmiot jest kluczowym graczem w produkeiii
Szwajcaria sprzedatzy systeméw slektmn|cznychwykurzyswwanych w zsgarmls{rzus{wle iinnych branzach. Kurpuracy]ns laboratorium badawezo-rozwojowe NDA MTA
je produkty w mikrot tronice, i, wyswietlaczach, czujnil i inzynierii materiatowej | procesowej.

Poludniowokoreariski konglomerat biznesowy, jeden 2 najwigkszych na wiecie producent 6w elektroniki uzytkowe, technologiiinformatycznych
ikacji mobilnej. Najwigkszy pro iki na $wiecie, ktéry prowadzi dzialalnosé w zakresie wyéwi Inych, urzadzen eyfrowych,

rozwigzari dla druku oraz sprzetu medycznego. Prowadzi dziatalnosé w zakresie wyswietlaczy do réznych kluczowych produktéw, takich jak telewizory,

monitory, notebooki | smartfony. Od pewnego czasu utrzymuje pozycje lidera w produkdji ekranéw AMOLED i kontroluje wiekszo$¢ rynku paneli OLED.

Korea NDA MTA PoC 30%

Cegs¢ niemieckic] organizacji badawczej 2 75 |ns(y1ulam| rozsianymi po cafych Niemczech. Instytut ten skupia sig na badaniach w dziedzinie inzynierii
materialoznawstwa i koncentruje sig na i yiny w obrébki powierzchnii pélprzewodnikéw
organicznych. Naukewcom z instytutu udato sig stwnrzycwlelnkulnmwy mikrowyswietlacz OLED, ktdry zuzywa najmniej energii ze wszystkich dostgpnych na
rynku. Jednostka biznesowa Instytutu w 2013 roku rozpoczefa produkcje prébek oéwietlenia OLED, ktére oferuje pod osobna marka.

Niemcy MTA

o I

Amerykariska odowa firma tect i jwigkszy na dwiecie producent elektroniki uzytkowej i jedna z najcenniejszych firm na Swiecie.
UsA Spedializuje sig réwniez w oprogramowaniui ustugach online. Wiekszoé¢ produktdw Spefki ma interfejs uzytkownika zbudowany wokdt wielodotykowych | NDA  MTA

ckranéw OLED. Przedsigbi jest jednym z najwigkszych odbiorcéw podzespotéw na Swiscie.

60%

Amerykariska mi dowa firma t i jalizujqca sie w uslugach i produktach zwigzanych z Internetem. Nalezq do nich technologie reklamy
USA internetowej, wyszukiwanie, przetwarzanie w chmurze i oprogr ie. W coraz wigkszy iuzajmuje si sprzgtem komunikacyjnym: wspétpracuje z NDA

najwigkszymi producentami elektroniki przy produkdji swoich urzadzer.

MTA

Amewkanskl ied: odowy k hnologiczny. Jedna z najcenniejszych firm na Swiecie. Zajmuje sie technologiami i mediami

i, podmioty w o) skladsg sieciami | platformani spolecznosciowyim. Zajma sig reklarma, komunikacja mobilng c2y analizg
witryn. Wigkszos¢ Klientéw jest uzy ikami telefonéw komérkowych. Od niedawna przedsigbiorstwo stworzyto réwniez markg inteligentnych

wyswietlaczy i wideotelefonéw.

MTA PoC 20%

Ponadfto Spdétka ma jeszcze ponad 10 ofwartych dyskusji na réznych etapach
zaawansowania, jednak, ze wzgledu na istotno$¢ w/w partneréw, do konca roku
Noctiluca bedzie sie skupiaé¢ na powyzszych leadach.

6. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych
w danym raporcie kwartalnym

Nie dotyczy. Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

7. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Spétki oraz harmonogramu
ich realizaciji

W ubiegtym kwartale Spdtka realizowata cele emisyjne kontynuujgc prace nad
autorskimi emiterami 3ciej i 4tej generacji oraz rozwijajgc witasne moce produkcyjne.

Realizujgc plan zwiekszania mocy produkcyjnych, w kwietniu, Spdtka uruchomita
instalacje prézniowq z zakupiong wezesniej wydajng pompg turbomolekularng do
sublimacji  zwigzkéw chemicznych, instalacja zostata  przetestowana i
zoptymalizowana pod biezgce procesy produkcji. W maju zainstalowano dwa nowe
dygestoria w nowym laboratorium, ktére jest planowane do uruchomienia w 4
kwartale 2022. W czerwcu dostarczono réwniez kolejne partie niezbednego sprzetu -
mieszadta laboratoryjne
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8. Podejmowane przez Emitenta w okresie objetym raportem inicjatywy
nastawione na wprowadzenie innowacyjnych rozwigzan

a Modelowanie Synteza PoC (proof-of- Sprzedaz komercyjna
< matematyczne i Budowa Budowa cocnept) pod emiteréw /
= i chemiczna i ie di i test i | zamowienie klienta i i i
W struktury emitera emitera i testowanie diody | testowanie panelu “ licencjonowanie IP
(DFT) (testowanie emiterow)
(partner zagraniczny [I . .
11 noctiluca I noctiluca 1 noctiluca DATA SHEET O (wewnetrznie + (wewngtrznie +
zainteresowanie klienta) klient/partner) klient/partner)

+
Kyung Hee ITRI I noctiluca
@ University VD n v "‘%‘SII +

(Kores) klient/partner

Ink-jet = Fraunhalﬁ[

Proces komercjalizacji emiteréw Noctiluca oparty jest na 5ciu etapach:

.  modelowanie matematyczne — DFT
Il. Synteza chemiczna
lll.  Budowa i testowanie diody OLED
IV. Budowa i testowanie panelu OLED
V. PoCiwspdtpraca z klientem nad wdrozeniem

Na kazdym z etapdw spdtka poczynita postepy w kierunku komercjalizacji swoich
rozwiqzan:

Etap I. modelowanie matematyczne — DFT

W ramach | etapu procesu komercjalizacji (DFT), Spdétka w kontynuowata w
pierwszym kwartale selekcje kolejnych zwigzkdéw (szczegdlnie z rodziny emiteréw
opracowanej w lutym 2022) do kolejnych etapdéw prac. Ww. proces bedzie
kontynuowany przez kolejne miesigce - jest to proces czasochtonny, dla kazdego
wyselekcjonowanego zwigzku nalezy, przed przejsciem do Il etapu komercjalizaciji,
opracowaé tzw. $ciezke syntezy zwiqzku. Sciezka syntezy to swoisty ,przepis na
produkcje” zwigzku chemicznego, ktdéry jest doskonalony w Il etapie komercjalizacii.

Etap Il. Synteza chemiczna

W pierwszym kwartale, Spétka skupita sie na syntezie réznych serii emiteréw (etap
procesu komercjalizacji) w ilosciach laboratoryjnych (do 5g zwigzku kazdego typu).
Zwiqgzki nastepnie zostaty wystane do laboratorium Spoétki w Korei (zwigzki do testéw
w diodach), oraz do ITRI (fabrykacja paneli OLED i testowanie ich parametréw). Wyniki
ze zrealizowanych i przysztych testéw emiteréw stuzg Spdtce do przedstawiania
postepdw badawczych w komunikacji z potencjalnymi partnerami, w celu
doprowadzenia do ich komercjalizacji. W Il kwartale Spdétka zsyntetyzowata okoto 20
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réznych zwigzkéw, z czego wybrane najlepsze z tych zwigzkdw przeszty lub przejdg
do badan w ramach etapu lli

Etap lll. Budowa i testowanie diod OLED

W ramach Il etapu komercjalizacji, w pierwszym kwartale, Spdétka otrzymata
pozytywne wyniki z kilkunastu testowych urzqdzen (diod OLED) z wtasnego

laboratorium w Korei na KHU (https://www.khu.ac.kr/).

Wyniki wskazujg mozliwe obszary doskonalenia technologii Noctiluca, w zwigzku z
czym Spoétka zdecydowata sie kontynuowad w drugim kwartale 2022 roku prace nad
strukturg czesci zsyntetyzowanych zwigzkéw - modyfikacje bedqg miaty na celu
wypracowanie zwigzkdw o wydtuzonym czasie zycia (ang. lifetime) urzqgdzen.

Czes¢ z wytypowanych w Il kwartale zwigzkéw osiggneto wyjgtkowo dobre wyniki
fotofizyczne jako emiter TADF (trzecia generacja emiteréw), stgd w etapie |l
przeprowadzono réwniez badanie nie tylko pod kgtem TADF, ale takze w uktadzie
Hiper Fluorescencji (4ta generacja zwigzkéw).

Spdtka planuje rozszerzenie zakresu wspodtpracy z KHU, powiekszenie zespotu w
koreanskim laboratorium i docelowo zwiekszenie liczby zwigzkdéw do przebadania.
Wstepne ustalenia dalszej wspdtpracy z KHU dotyczgce witasnego laboratorium
Spdtki w Korei, zaktadajg wydtuzenie umowy na czas nieokre$lony i zwiekszenie
zakresu prac na kilkaset badan rocznie.

Etap IV. Budowa i testowanie panelu OLED

W ramach IV etapu procesu komercjalizacji kontynuowana jest wspdtpraca z agencijq
wysokich technologii z Tajwanu - ITRI (https://www.itri.org.tw/). Wspdtpraca ma
doprowadzi¢ do powstania demonstratora panelu OLED z zastosowaniem zwigzkdw
chemicznych Spétki oraz przygotowania zestawu danych (ang. DATA SHEET), ktére
stanowiq punkt odniesienia dla partneréw Noctiluca w procesie komercjalizacji. W
ramach wspdtpracy, ITRI docelowo przebada 10 zwigzkéw dostarczonych przez
Spdtke w przynajmniej 50 uktadach réznych stackdéw OLED.

Po procesie dostosowania kilkudziesieciu kombinacji, we wspdtpracy pomiedzy ITRI i
Noctiluca, ITRI bedzie pracowata nad osiggnieciem powtarzalnych wynikow,
zblizonych do tych osigganych w KHU. W tym celu bedqg prowadzone przez ITRI prace
zmian zarédwno w strukturze, jak i w grubosci poszczegdlnych warstw stacka OLED
(rekonfiguracja stacka).

Spdtka rozwaza rozszerzenie formuty wspdtpracy z ITRI na jeszcze bardziej rynkowq,
gdzie wyselekcjonowano tajwanskich graczy rynku OLED w celu zaproponowania im
dedykowanych projektéw wdrozeniowych z technologiq Noctiluca przy udziale ITRI.

Etap V. - PoC i wspétpraca z klientem nad wdrozeniem

W ramach V etapu komercjalizacji, Spétka podpisata:
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e W 2021 roku umowe MTA z Japoriski konglomerat chemicznym, wchodzgecym
w sktad grupy bedqgcej jednym z najwiekszych globalnie producentéw
samochoddw i autobusdéw oraz komponentéw do elektroniki uzytkowej, jak
rowniez dostawca zwigzkédw chemicznych dla praktycznie wszystkich
czotowych graczy z top 10 rynku wyswietlaczy.

e W styczniu 2022, Spdétka rozpoczeta wspdtprace z LG Display (czesé LG Group).
LG Group to znane na catym $wiecie potudniowokoreariskie przedsiebiorstwo
dziatajgce w branzy elektronicznej, chemicznej, a wczesniej takze
telekomunikacyjnej. Noctiluca podpisata umowe MTA z dziatem wyswietlaczy
(ang. Display) catej grupy kapitatowej, ktéra jest liderem w branzy produkciji
wyswietlaczy. Testy emiteréw to wazny krok na drodze do rozwiniecia
wspdtpracy w postaci wspdlnego projektu  wdrozeniowego (Proof-of-
Concept), co w przypadku zakoriczonych sukcesem prac oznaczatoby, ze
technologia Spdétki mogtaby zostaé skomercjalizowana w perspektywie kilku
lat.

e W kwietniu 2022, podpisata umowe ramowqg na dostawe zwigzkédw OLED z
Inuru GmbH. W ramach pogtebiania relacji z Inuru - firmg zajmujgcqg sie
produkcjq ultracienkich paneli OLED dedykowanych do zastosowarn na rynku
opakowan, reklamy i druku (etykiety i opakowania elektroniczne), poszerzono
pierwotnie zaktadany katalog zwigzkéw, ktérymi potencjalne zainteresowany
jest partner Spditki, m.in. o hosty i materiaty warstw przewodzgcych bqgdz
blokujgcych tadunki elektryczne.

Spdtka kontynuuje wspdtprace i rozmowy z kilkudziesiecioma innymi podmiotami, w
tym w czerwcu rozpoczeta negocjacje umowy dystrybucyjnej z przedsiebiorstwem z
Japonii specjalizujgcym sie w obstudze firm i instytutéw naukowych w Japonii,
zaréwno w zakresie dostaw urzgdzen laboratoryjnych, jak i materiatéw chemicznych.

Whnioski patentowe

Trwajq prace Emitenta nad kolejnym zgtoszeniem patentowym, wystanie materiatéw
do kancelarii patentowej planowane jest na przetom Il i lll kwartat 2022, a ztozenie
whniosku jeszcze w Il kwartale 2022 roku.

9. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajgcych konsolidaciji

Nie dotyczy. Emitent nie tworzy grupy kapitatowe.

10. Struktura akcjonariatu Spotki

Struktura akcjonariatu Spdtki w okresie sprawozdawczym nie ulegta zmianie i
prezentuje sie nastepujgco:
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% udziat w kapitale

Nazwa (imie i nazwisko) Liczba akgciji i

Synthex Technologies sp. z 0.0. 568.472 38,47 %

Mariusz Bosiak 100.000 6,77 %

Polski InsT.yTu’r Badan i Rozwoju 97.014 6,57 %

Inwestycje sp. z o.0.

ASI| ValueTech Seed spdtka z

ograniczong odpowiedzialnosciq 97.014 6,57 %

sp. k.

Pozostali 615.000 41,62 %
LACZNIE 1.477.500 100 %

1. Liczba oséb zatrudnionych w Spdétce w przeliczeniu na petne

etaty

Na dzien sporzqgdzenia niniejszego Raportu Spdtka zatrudnia 15 oséb, w tym 7 na
podstawie umdw o prace oraz 8 na podstawie innych umdéw cywilno-prawnych.
Powyzsze nie obejmuje osdb zatrudnionych przez Spoétke posrednio w laboratoriach w
Toruniu (Polska) i Seulu (Korea) oraz podwykonawcdéw z laboratoriéw na Tajwanie i w

Niemczech.
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