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Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:
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L) poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzier 30 czerwca 2018 r. przez Narodowy Bank

Polski (4,3616 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw srodkdw pienieznych — wedtug kursu

stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego zakoriczonego
miesigca okresu sprawozdawczego (4,2395 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzier 31 grudnia 2017 r. przez Narodowy Bank

Polski (4,1709 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw srodkdw pienieznych — wedtug kursu

stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego zakoriczonego
miesigca okresu sprawozdawczego (4,2474 zt / EURO) w pierwszym poétroczu 2017 roku
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Niniejsze sprawozdanie zarzadu zawiera:

1. INFORMACIE OGOLNE O EMITENCIE

1.1 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI EMITENTA

1.2 PODSTAWOWE INFORMACIE

1.3 AKTUALNA STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

1.4 STATUS SPOLKI PUBLICZNE)

2. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH ISTOTNYCH DLA ROZWOJU EMITENTA

3. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH. 6

4. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE)
5% OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLtROCZNEGO
WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCII, ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W KAPITALE
ZAKLADOWYM, LICZBY GEOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W

OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

5. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE

POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB

6. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO

LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

7. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI
POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE

WSKAZANIEM ICH WARTOSCI

8. INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - tACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNE) OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN

LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAIMNIES 10% KAPITALOW WHASNYCH EMITENTA

9. INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEI,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN W ODNIESIENIU DO EMITENTA ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA

OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

10. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W

PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTAtU

11. PODSUMOWANIE WYNIKOW FINANSOWYCH
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1. Informacje ogoine o Emitencie

1.1 Przedmiot dziatalnosci Emitenta

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zarzgdzanie innymi spétkami, kreowanie oraz zarzadzanie
ich ofertag jako catosci, planowanie i realizacja strategii, organizacja finansowania rozwojowych projektéw, nadzor
nad realizowanymi inwestycjami oraz zadania zwigzane z administracjg tymi podmiotami. Na dzieh 30.06.2018 r.
jak i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Emitent nie posiadat zadnej spdtki zalezne;.
Przychody Emitenta stanowig obecnie przede wszystkim przychody z dziatalnosci finansowej, w postaci odsetek
oraz dyskonta. W zwigzku z faktem zbycia spotek zaleznych prowadzgcych dziatalnosé operacyjng w obszarze
sprzedazy ustug telekomunikacyjnych oraz dostaw energii elektrycznej dla gospodarstw domowych, Zarzad
podjgt zamiar redefiniowania przedmiotu dziatalnosci spoétki i okreslenia dla niej nowej strategii rozwoju.
PowyZzsze oznaczato rozpoczegcie realizacji przez Spotke poszukiwania nowych zrédet przychodu, zwigzanych z

ustugami transportowymi.

1.2 Podstawowe informacje

Financial Assets Management Group Spétka Akcyjna

Siedziba i dane teleadresowe ul. Naruszewicza 27, 02-627 Warszawa
Tel. +48 (22) 116 66 66 Fax. +48 (22) 397 35 99

inwestor@famgsa.pl
Kapitat zaktadowy 31.616.102,00 zt (31.616.102 akcji o wartosci nominalnej 1 zt)

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS

KRS 0000320565

Skiad Zarzadu Barttomiej Gajecki — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Arkadiusz Stryja — Przewodniczacy Rady
Arkadiusz Sugier — Cztonek Rady
Katarzyna Dziki - Cztonek Rady
Justyna Budzynska - Cztonek Rady
Paulina Wolnicka — Kawka — Cztonek Rady

1.3 Aktualna struktura akcjonariatu Emitenta

Wedle posiadanych przez Emitenta informacji na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura jego

akcjonariatu prezentuje sie nastepujgco:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gltosach

Baltic Bridge S.A. 10.370.081 32,80% 32,80%

Al Awael Investments Limited 7.000.000 22,14% 22,14%
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Pozostali 14.246.021 45,06% 45,06%

RAZEM 31.616.102 100% 100%

1.4 Status spotki publicznej

W dniu 17 wrzesnia 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny Spéiki ztozony w
zwigzku z zamiarem przeprowadzenia publicznej emisji akcji na okaziciela serii E oraz zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. akcji zwyklych na okaziciela serii A, B, C, D i E Spotki.

W ramach emisji akcji na okaziciela serii E oferowanych w ramach oferty publicznej przydzielono 2.216.102
(stownie: dwa miliony dwiescie szesnascie tysiecy sto dwie) sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden

ztoty) kazda.

Emisja akcji serii E zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzagdu z dnia 20 grudnia 2012 roku
zaprotokotowanej przez notariusza w Warszawie Pawta Ortowskiego za Repertorium A numer 15929/2012,
zmienionej Uchwatg nr 1 Zarzadu z dnia 10 kwietnia 2013 roku zaprotokotowang przez notariusza w Warszawie
Pawta Ortowskiego za Repertorium A numer 3069/2013 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze publicznej emisji akcji serii E z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w

sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 21 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 2.216.102 zt (stownie: dwa

miliony dwiescie szesnascie tysiecy sto dwa zlote) w zwigzku z emisjg akcji na okaziciela serii E Spotki.

Na mocy uchwaty nr 954/2014 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie z dnia 20 sierpnia 2014 r.
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia akcji zwyktych na okaziciela serii E Spétki do obrotu gietdowego, od dnia
25 sierpnia 2014 r. akcje serii E Spotki notowane sg na rynku réwnolegtym Gietdy Papierow Wartosciowych w

Warszawie.

Do dnia wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie akcje Spotki serii A, B, C i D znajdowaty sie w obrocie w Alternatywnym Systemie Obrotu New

Connect.

2. Opis istotnych czynnikéw zewnetrznych i wewnetrznych istotnych dia

rozwoju Emitenta

W | pétroczu 2018 roku przychody tgczne catkowite wyniosty 557 tys. zt i sktadaty sie na nie przychody ze
sprzedazy w kwocie 123 tys. zt oraz pozostate przychody operacyjne w wysokosci 434 tys. zt. Koszty dziatalnosci
operacyjnej w | pétroczu 2018 roku wyniosty 362 tys. zt. Na koniec | pétrocza 2018 roku wynik netto zamkng sie

stratg na poziomie 343 tys. zt.
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W przypadku Financial Assets Management Group S.A. ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscig dotyczg

przede wszystkim terminowosci sptat udzielonych pozyczek, depozytéw oraz weksli.

W ocenie Zarzagdu Emitenta, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, znajduje miejsce tylko jeden czynnik
ryzyka::

Ryzyko ptynnosci

Emitent posiada naleznosci od innych podmiotéw z tytutu udzielonych pozyczek, depozytéw i nabytych weksli. Ich
sptata wplywa na biezgce zasoby gotdéwki Emitenta, ktdre moga by¢ nastepnie przeznaczane na realizacje
planéw inwestycyjnych lub biezgcg dziatalnos¢.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéow na dany rok, w sSwietle wynikéow

zaprezentowanych w raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognozy na 2018 rok.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego

udzialu w kapitale zakiadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich

procentowego udziatlu w ogodlnej liczbie glosé6w na Walnym Zgromadzeniu

oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji

Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien 30.06.2018 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zarzgdu lista akcjonariuszy
posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlinej liczby gtosow ksztattowata sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
Baltic Bridge S.A. 10.370.081 32,80% 32,80%
Al Awael Investments Limited 7.000.000 22,14% 22,14%
Pozostali 14.246.021 45,06% 45,06%

RAZEM 31.616.102 100% 100%

Na dzien 29.05.2018, {j. na dzien publikacji ostatniego raportu kwartalnego, struktura akcjonariusz posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw ksztattowata sie nastepujgco, byta taka sama.
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5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania
raportu poirocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dia

kazdej z osob

Zgodnie z posiadang wiedzg na dzien 30.06.2018 oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Pan Bartlomiej
Gajecki, Prezes Zarzadu Emitenta, posiadat 300.000 akcji Spotki stanowigcych 0,95% ogélinej liczby akcji i

gtoséw.
6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem

wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

publicznej

Na dzien publikacji niniejszego raportu brak jest istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem bgdz organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, dotyczacych Spotki. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spétka nie
jest strong postepowan administracyjnych, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na dziatalnos¢ Spétki. Spoétka

informuje, iz nie jest strong postepowan przed Komisjg Nadzoru Finansowego.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzagdu Spoétki, w chwili obecnej w zadnym z prowadzonych postepowan nie istnieje
istotne prawdopodobienstwo natozenia na Spotke kary w wysokosci, ktéra spetniataby kryterium istotnosci oraz
mogtaby wptyng¢ w znaczny sposob na biezgce funkcjonowanie Spotki, a w szczegdlnosci na biezgcg ptynnosé.

Spotka posiada naleznos$¢ na kwote 3,37 min zt od spétki Two —M Sp. z 0.0. co do ktérej zwrotu Spétka wystgpita
w formie przedsgdowych wezwan do zaptaty. W zwigzku z nieuiszczeniem naleznosci przez kontrahenta w
wyznaczonym terminie Spotka przystgpita do sporzgdzenia stosownych pism procesowych, majgcych na celu

doprowadzenie do przymusowej windykacji naleznosci.

7. Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powiagzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne i

zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem

ich wartosci

W okresie | pétrocza 2018 roku Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe.
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8. Informacje o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli Iaczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartosé¢ co najmniej 10% kapitaiow wiasnych

Emitenta

Na dzien 30.06.2018 roku Emitent udzielit poreczen i gwarancji do kwoty na rzecz 3.650.000 zt na rzecz Tauron
Polska i URE.

9. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian w odniesieniu do Emitenta oraz informacje, ktore sa istotne dla

oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

Zobowigzania Emitenta na koniec | potrocza 2018 roku wyniosty 23.307 tys. zt. Szczegotowa informacja na temat
zobowigzan finansowych zawarta jest w notach do sprawozdania finansowego. Emitent regularnie obstuguje
swoje zobowigzania finansowe.

10. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta bedq mialy wplyw na

osiqgniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego

kwartatu

Najwazniejszy wplyw na osiggane wyniki Emitenta w 1l potowie 2018 roku oraz w kolejnych okresach bedg miaty
wplywy z dziatalnosci finansowej oraz nowe projekty inwestycyjne. Emitent 28.08.2018 roku podjgt uchwate w
przedmiocie podjecia decyzji o zamiarze pofgczenia Emitenta ze spdtkag ADM Factory Sp. z 0.0., 0 czym
informowat raportem biezacym nr 25/2018.

11. Podsumowanie wynikéw finansowych
Do najwazniejszych wydarzen w | pétroczu 2018 roku nalezy fakt pozyskania finansowania na nabycie przez

Spotke nieruchomosci potozonej w Warszawie za kwote 16,5 min zt netto. Cena za nieruchomos¢ zostata

catkowicie zaptacona. Powyzsze zostato zakomunikowane raportem biezagcym nr 4/2018, 5/2018 oraz 15/2018.

Prezes Zarzadu
Barttomiej Gajecki
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