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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaly sporzadzone w oparciu
0 Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogltoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Grupa Kapitatowa Vistal zastosowata wszelkie standardy i interpretacje, obowigzujace w Unii Europejskiej,
poza wymienionymi w punkcie 5. skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w punkcie 6. jednostkowego
sprawozdania finansowego, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly w zycie.

Zarzad Grupy wykorzystat swoja najlepsza wiedz¢ co do zastosowania standardéw i interpretacji, jak rowniez metod i zasad
wyceny poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Vistal i Spotki Vistal Gdynia SA
zgodnie z MSSF UE na dzien 31 grudnia 2019 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaly ustalone
przy dotozeniu nalezytej starannosci.

Ponizej zaprezentowano wybrane dane ze skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego w tys. EUR.
Warto$ci pozycji rocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane
wwalucie EUR zostaly przeliczone wedlug kursu $redniego ogloszonego przez Narodowy Bank Polski
z tabeli nr 251/A/NBP/2019 z dnia 31.12.2019 roku wynoszacego 4,2585 EUR/PLN, a za rok 2018 po kursie $rednim
z tabeli nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 roku wynoszacego 4,3000 EUR/PLN .

Wartosci pozycji rocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedlug ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kursow dla EUR, obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie 12 miesigcy zakonczonych 31.12.2019 roku i 12 miesigcy
zakonczonych 31.12.2018 roku (odpowiednio: 4,3018 EUR/PLN i 4,2669 EUR/PLN).

Jednocze$nie Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Vistal i Spotki Vistal Gdynia SA za 2019 rok zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2009
nr 33 poz. 259, z pdzniejszymi zmianami).

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 4, 155019 31122018 31.12.2019 31.12.2018

w tys. PLN w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 65 517 65 357 15 230 15 317
EBIT 638 (17 398) 148 (4 077)
EBITDA 8 667 (8 757) 2015 (2 052)
Wynik netto 254 317 (49 751) 59 119 (11 660)
Aktywa trwale 169 916 164 732 39 900 38 310
Aktywa obrotowe 56 931 98 299 13 369 22 860
Kapital wlasny (7 717) (275 459) (1812) (64 060)
Zobowigzania 234 564 538 490 55 081 125 230
Suma bilansowa 226 847 263 031 53 269 61170
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej (27 557) 10 768 (6 406) 2524
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyijnej (1371) 37 154 (319) 8 707
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 4835 (20 366) 1124 (4773)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec roku 11 427 35 520 2 656 8325
obrotowego
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
w tys. PLN w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy 35978 41713 8 363 9776
EBIT (1 935) (3 240) (450) (759)
EBITDA 2521 1393 586 326
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Wynik netto 254 353 (22 278) 59 127 (5221)
Aktywa trwate 57722 53 306 13555 12 397
Aktywa obrotowe 43 397 89 234 10191 20 752
Kapital wlasny 12 654 (250 392) 2971 (58 231)
Zobowigzania 88 465 392932 20774 91 380
Suma bilansowa 101 119 142 540 23745 33149
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (31 365) 10 008 (7 291) 2345
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 857) 37099 (432) 8695
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej 5567 (19 519) 1294 (4 575)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 5760 33415 1339 7831
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2. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ VISTAL

2.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Vistal

Grupa Kapitalowa Vistal (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa Vistal”, ,,Grupa Kapitatowa Vistal”) jest producentem
konstrukcji stalowych, aktywnie dziatajacym na rynku europejskim od 1991 r. W okresie ostatnich 28 lat realizowata
projekty polegajace na wytworzeniu i montazu konstrukcji stalowych dla przemystu budowlanego, energetycznego,
okretowego i offshore. Spotka Vistal Gdynia SA posiada kompetencje w zakresie kompleksowej realizacji prac poczawszy
od  dokumentacji  projektowej  poprzez  prefabrykacj¢, antykorozje, transport wraz z  montazem
W miejscu przeznaczenia.

Spétka Vistal Gdynia SA (,,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”, ,,Emitent”) jest podmiotem dominujagcym Grupy
Kapitalowej Vistal.

Vistal Gdynia SA jest spotka akcyjna z siedzibg w Gdyni. Zostata utworzona i dziala na podstawie przepiséw prawa
polskiego tj. przepisow Kodeksu Spotek Handlowych, w oparciu o regulacje dotyczace spotek publicznych
oraz postanowieniami Statutu.

Nazwa (firma): Vistal Gdynia Spotka Akcyjna

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Gdynia, ul. Hutnicza 40, 81-061 Gdynia
Numer telefonu: +48 (58) 783 37 04

Numer faksu: +48 (58) 783 37 05

Poczta elektroniczna: info@vistal.pl

Strona internetowa: www.vistal.pl

Spotka rozpoczeta dziatalnosé 12 marca 1991 r. jako spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia. Uchwala Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 15 kwietnia 2008 r. dokonano przeksztatcenia spoiki z ograniczona odpowiedzialnoscia
w spolke akcyjng. Postanowieniem z dnia 14 maja 2008 r. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow
prowadzonym przez Sad Rejestrowy Gdansk — Poinoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000305753 (sygn. akt. GD.VIII NS-REJ.KRS/005623/08/830). Spotce nadano numer
identyfikacji podatkowej NIP 5830003993 oraz numer identyfikacji statystycznej w systemie REGON 1905229609.
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2.2.0rganizacja Grupy Kapitatowej Vistal

2.2.1. Struktura Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Vistal Gdynia SA tworzyta Grupg Kapitalowa Vistal, w ktorej stanowita jednostke dominujaca.
Grupe Kapitatowa Vistal tworza nastepujace podmioty:

1) podmiot dominujacy - Vistal Gdynia SA
2) dziesie¢ podmiotow zaleznych:

Vistal

Vistal Offshore Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia w restrukturyzacji z siedzibg w Gdyni przy ul.
Indyjskiej 7, w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatéw i 100% glosoéw na zgromadzeniu wspdlnikow. W
dniu 23 maja 2018 roku Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie
o otwarciu postgpowania sanacyjnego w Vistal Offshore Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia w
restrukturyzacji;

Vistal Pref Spolka z ograniczona odpowiedzialno$cig z siedziba w Czarnej Biatostockiej przy ul. Fabrycznej 7
lok. 18, w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatéw i 100% glosoéw na zgromadzeniu wspolnikow. W dniu
26 pazdziernika 2017 roku Sad Rejonowy w Bialymstoku VIII Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o
otwarciu postgpowania sanacyjnego w Vistal Pref Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia w restrukturyzacji.
Natomiast w dniu 22 stycznia 2019 r. odbyto si¢ zgromadzenie wierzycieli spotki zaleznej Vistal Pref Sp. z 0.0. w
restrukturyzacji w celu glosowania nad uktadem. W wyniku glosowania zgromadzenie wierzycieli przyjeto uktad.
W dniu 21 lutego 2019 r. Sad Rejonowy w Biatymstoku VIII Wydziat Gospodarczy zatwierdzit uktad przyjety
dnia 22 stycznia 2019 r. przez wierzycieli spotki zaleznej Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w ramach
postepowania sanacyjnego tej spotki;

Vistal Eko Spolka z ograniczona odpowiedzialnosciag w restrukturyzacji z siedziba w Kartoszynie przy ul.
Lesnej 6, w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatow i 100% gltoséw na zgromadzeniu wspolnikow. W
dniu 25 maja 2018 roku Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie
o otwarciu postgpowania sanacyjnego w Vistal Eko Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig w restrukturyzacji;
Vistal Construction Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w upadlosci z siedzibg w Gdyni przy ul.
Hutniczej 40, w ktorej Vistal Gdynia SA 100% udziatéw i 100% gltoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. W dniu
19 grudnia 2017 roku Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy ogtosit upadtos¢ Vistal
Construction Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia w upadtosci;

Vistal Ocynkownia Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia w upadlosci z siedzibg w Liniewie przy ul.
Nasiennej 13, w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatéw i 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow.
W dniu 13 lipca 2018 roku Sad Rejonowy Gdansk-Potoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy ogtosit upadtosé
Vistal Ocynkownia Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig w upadtosci;

Vistal Marine Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia w upadlosci z siedziba w Gdyni przy
ul. Czechostowackiej 3, w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatow i 100% glosow na zgromadzeniu
wspolnikow. W dniu 15 lutego 2018 roku Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy
oglosit upadtos¢ Vistal Marine Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig w upadtosci;

Vistal Infrastructure Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia w upadlosci z siedzibg w Gdyni
przy ul. Czechostowackiej 3, w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatéw i 100% gloséw na zgromadzeniu
wspo6lnikow. W dniu 22 listopada 2018 roku Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy
ogtosit upadtos¢ Vistal Infrastructure Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia w upadtosei;

VS NDT Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia w upadlosci z siedziba w Gdyni przy ul. Czechostowackiej
3, w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatéw i 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow. W dniu 1
marca 2018 r. Sad Rejonowy Gdansk-Poénoc w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy ogtosit upadtos¢ VS NDT
Spoéika z ograniczong odpowiedzialnoscig w upadtosci;

VS Office 1 Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia w likwidacji z siedziba w Gdyni przy ul.
Czechostowackiej 3, w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatlow i 100% gtosd6w na zgromadzeniu
wspolnikow;

VS Office 2 Spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia w likwidacji z siedziba w Gdyni przy ul.
Czechostowackiej 3, w ktorej Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatow i 100% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow.

Gdynia SA posiada takze 19% udziatow spotki Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0.,

z siedziba w Plocku, ul. Zglenickiego 42. Spoltka ta nie wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia. W 2013 r.
w zwigzku ze ztozeniem wniosku o ogloszenie upadiosci przez spotke Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0.
dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ jej udziatlow w petnej wysokosci, tj. 10 tys. PLN.

2.2.2. Jednostki podlegajgce konsolidacji

Jednostki podlegajace konsolidacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wg stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.:
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. . N Stan na Stan na
Nazwa jednostki Siedziba 31/12/2019 31/12/2018
Vistal Offshore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
Vistal Pref Sp. z 0.0. ul. Fabryczna 7/18, Czarna Bialostocka 100% 100%
Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji ul. Le$na 6, Kartoszyno 100% 100%
VS Office 1 Sp. z 0.0. w likwidacji ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VS Office 2 Sp. z 0.0. w likwidacji ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2019 roku nie zostaly ujete sprawozdania
finansowe spotek Vistal Construction Sp. z 0.0. w upadtosci, Vistal Marine Sp. z 0.0. w upadtosci, VS NDT Sp. z 0.0. w
upadtosci, Vistal Infrastructure sp. z o.0. w upadtosci oraz Vistil AB w zwiazku z utrata kontroli przez Jednostke
Dominujgca nad tymi Spotkami, w tym ze wzgledu na ogloszenie upadioéci Vistal Construction Sp. z 0.0. z dniem 19
grudnia 2017 roku, ogloszenie upadtosci Vistal Marine Sp. z 0.0. z dniem 15 lutego 2018 roku, ogloszenie upadtosci VS
NDT Sp. z 0.0. z dniem 1 marca 2018 roku, ogtoszenie upadtosci Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. z dniem 22 listopada 2018
roku, ogtoszeniem upadtosci Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. z dniem 13 lipca 2018 roku oraz w zwiazku ze sprzedaza
udziatow Vistdl AB w dniu 7 lutego 2018 roku.

Spotka Powiazanie Dzialalno$¢ podstawowa
—  Prefabrykacja i montaz konstrukcji stalowych
dla kontrahentéw krajowych i zagranicznych
gldéwnie w segmencie budowy obiektow

mostowych
Vistal Gdynia SA Jednostka dominujaca — Wykonywanie kompleksowych zabezpieczen
antykorozyjnych
—  Wynajem komercyjny nieruchomosci

produkcyijnych i biurowych

Posiadane udzialy przez

Spétka Vistal Gdynia S.A. Dzialalno$¢ podstawowa
Vistal Offshore — Komercyjna dzierzawa nieruchomosci
Sp.zo0.0.w 100%
restrukturyzacji
Vistal Construction
Sp. z o.0. 100% —  Spoétka w upadtosci

w upadtosci

— Prefabrykacja konstrukcji stalowych
Vistal Pref Sp. z 0.0. 100% — Montaz konstrukcji stalowych
— Roboty antykorozyjne
— Prefabrykacja konstrukcji ze stali nierdzewnych
i specjalnych

Vistal Eko Sp. z 0.0. w

restrukturyzacji 100% —  Wykonawstwo systemow rurociggowych
— Realizacja projektow z zakresu ochrony
srodowiska
SX'?‘;‘)’_S%’%‘;‘S&Z‘SM 100% — Spotka w upadiosci
V'Sta'vt"j;”(ﬁ OSS'ZI 20.0. 100% _  Spétka w upadiofci
S\I/)'Szta(: :)”fvrvafgzz;g;‘zl 100% — Spétka w upadtodci
VS NDT Sp.z 0.0. 100% — Spotka w upadiosci

w upadtosci

— Komercjalizacja  nieruchomo$ci  biurowych

VS Office 1 100% stanowiacych wlasnos¢ Vistal Gdynia SA

Sp. z 0.0. w likwidacji

— Komercjalizacja  nieruchomo$ci  biurowych

VS Office 2 100% stanowiacych wlasnos¢ Vistal Gdynia SA

Sp. z 0.0. w likwidacji
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2.2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie 2018-2019 i dalej do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania dokonane zostaly nastepujace zmiany
w strukturze Grupy Kapitatowej Vistal:

e w drodze umowy sprzedazy udziatlow Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji zbyt w dniu 7 lutego 2018 roku 1.000
udziatow spotki zaleznej Vistal AB z siedzibg w Goteborgu (,,spotka zalezna”), ktore stanowity 100% kapitatu
zaktadowego i uprawnialy do 100% glosow na zgromadzeniu wspdlnikow. Cena sprzedazy udzialow wyniosta 123 tys.
SEK;

e W dniu 15 Iutego 2018 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy oglosit upadtosé
Vistal Marine Spotka z ograniczona odpowiedzialnosécia w upadtosci;

e Wdniu 1 marca 2018 r. Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy ogtosit upadtos¢ VS NDT
Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscig w upadtoscei;

e  Wdniu 13 lipca 2018 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy oglosit upadtos¢ Vistal
Ocynkownia Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w upadtosci;

e W dniu 22 listopada 2018 roku Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy ogtosit upadtosé
Vistal Infrastructure Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig w upadtosci;

e wdniu 15 listopada 2018 r. Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji potaczenia Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji ze spotkg zalezng Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0.

2.2.4. Oddziatly

Zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej Vistal nie posiada oddziatow.

2.3.Zmiany w zasadach zarzadzania Grupg Kapitatowg Vistal i Vistal Gdynia SA

Vistal Gdynia SA jako podmiot dominujacy utracit kontrole nad spotkami zaleznymi, wskazanymi w podrozdziale 2.2.3,
wobec ktorych Sad Rejonowy Gdansk-Pdoinoc wydat postanowienia o ogloszeniu upadtosci.

Vistal Gdynia SA jako podmiot dominujacy, dziatajac jako Zgromadzenie Wspolnikow, sprawuje kontrole korporacyjna
przewidziang w Statucie Spoiki oraz w odnos$nych przepisach KSH, nad spotkami Vistal Offshore sp. z 0.0. w
restrukturyzacji i Vistal Eko sp. z 0.0. w restrukturyzacji. We wspomnianych spotkach odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie
majatkiem oraz za zacigganie zobowiazan spoczywa na Zarzadcach masy sanacji, stosownie do przepisow Prawa
Restrukturyzacyjnego, przy pozostawieniu zarzadom tych spotek czynnosci zwyklego zarzadu.

W odniesieniu do Vistal Pref sp. z 0.0., wobec zawarcia przez te spotke prawomocnego uktadu z wierzycielami, Vistal
Gdynia SA jako podmiotowi dominujagcemu zostata przywrocona petna kontrola jako Zgromadzeniu Wsp6lnikow tej spotki,
z ograniczeniami wynikajacymi z zawartego uktadu.

Akcjonariusze Vistal Gdynia SA , dziatajgc jako Walne Zgromadzenie, z dniem uprawomocnienia uktadu z wierzycielami,
odzyskali prawo nadzoru i kontroli nad dziataniami Zarzadu Spotki oraz peli¢ praw korporacyjnych, przewidzianych
Statutem Spoéiki i przepisami KSH dla Walnego Zgromadzenia. Nadzor nad wykonywaniem uktadu z wierzycielami Sad
Rejonowy Gdansk-Péinoc powierzyt nadzorcy sagdowemu wykonywania uktadu w osobie Pana Stawomira Bohdziewicza,
dotychczasowego Zarzadcy masy sanacyjnej.

2.4.Powiazania organizacyjne lub kapitatowe

Udziat Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym spotek zaleznych:

% udzialow
(stan na 31.12.2019 r.)

100%

Lp. Nazwa JednostkKi Siedziba

ul. Indyjska 7
81-336 Gdynia
ul. Hutnicza 40

. - I 0,
2. Vistal Construction Sp. z 0.0. w upadtosci 81-061 Gdynia 100%

1. Vistal Offshore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

ul. Fabryczna 7/18

I 0,
3 Vistal Pref Sp. z 0.0. 16-020 Czarna Biatostocka 100%

. . ul. Le$na 6 0
4. Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji 84-110 Kartoszyno 100%
5. Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w upadtosci ul. Nasienna 13 100%
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83-420 Liniewo

ul. Czechostowacka 3

. . ; . 0,

6. Vistal Marine Sp. z 0.0. w upadtosci 81-969 Gdynia 100%
. . ul. Czechostowacka 3 0

7. Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. w upadtosci 81-969 Gdynia 100%
L. ul. Czechostowacka 3 0

8. VS NDT Sp. z 0.0. w upadlosci 81-969 Gdynia 100%
. S ul. Czechostowacka 3 o

9. VS Office 1 Sp. z 0.0. w likwidacji 81-969 Gdynia 100%

10. VS Office 2 Sp. z 0.0. w likwidacji ul- Czechostowacka 3 100%

81-969 Gdynia

Spotka posiada takze 19% udziatlow spotki Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0., z siedziba w Plocku,
przy ul. Zglenickiego 40B. Spotka ta nie wehodzi w sktad Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia.

Spotkami powigzanymi osobowo s3:

e Visteel Sp. z 0.0. w restrukturyzacji - wigkszoSciowym wspolnikiem oraz Prezesem Zarzadu jest Pan Jarostaw
Matyka — syn Prezesa Zarzadu i po$redniego akcjonariusza Spotki Pana Ryszarda Matyka oraz akcjonariusza
Spoiki Pani Bozeny Matyka;

e Aval Consult Kancelaria Radcow Prawnych i Adwokatow Ostrowska, Szychowski, Krawczyk, Korpusik,
Grzechowiak i Partnerzy Spotka Partnerska - partnerem kancelarii jest Pan Ryszard Krawczyk — Przewodniczacy
Rady Nadzorczej Spotki Vistal Gdynia SA;

e BMMR Investments Sp. z 0.0. — wlascicielem i prezesem zarzadu jest Prezes Zarzadu Vistal Gdynia SA
Pan Ryszard Matyka.
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3. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ VISTAL

3.1.Informacje o ofercie

Doswiadczenie i organizacja Vistal Gdynia S.A. oraz Grupy Kapitalowej Vistal pozwalaja na oferowanie réznorodnych
typow konstrukcji stalowych, zarowno dla parterow polskich, jak i zagranicznych. Glownym przedmiotem dziatalnosci
Spotki oraz Grupy jest wytwarzanie i montaz stalowych konstrukcji wszelkiego typu, w tym dla sektora infrastrukturalnego
(w szczegdlnosci  obiektow mostowych), offshore, marine, budownictwa kubaturowego, przemystowego,
hydrotechnicznego oraz energetycznego. Spotka oraz Grupa oferuje rowniez wykonawstwo rurociggéw oraz konstrukcje
ze stali nierdzewnej 1 aluminium dla sektora ochrony $rodowiska oraz marine&offshore..

Dziatalnos¢ Grupy w poszczegolnych sektorach to w szczegdlnoscei:

e infrastruktura — budowa i montaz mostéw oraz wiaduktow, tuneli, estakad, barier akustycznych oraz realizacje w
formule generalnego wykonawstwa;

e marine&offshore — obstuga portowa oraz remonty jednostek ptywajacych, wykonawstwo platform wiertniczych i
wydobywczych, urzadzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu, morskich wiez wiatrowych oraz budowa
statkow stuzacych do obstugi platform, wykonawstwo urzadzen i instalacji, zwigzanych z funkcjonowaniem portu,
zatadunku i roztadunku statkow, wykonawstwo elementéw pluczek spalin oraz zbiornikéw okretowych;

e budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydrotechniczne — wytwarzanie i montaz konstrukcji stalowych hal
przemystowych, sportowo-widowiskowych i innych obiektow uzytecznoséci publicznej, §luz, tam i innych
obiektéw hydrotechnicznych;

e pozostate segmenty — pozostate ustugi w tym dzierzawa komercyjna nieruchomosci, wykonawstwo konstrukcji
stalowych dla elektrowni i elektrocieptowni, konstrukcji oczyszczalni §ciekéw oraz innych konstrukcji ze stali
nierdzewnych.

3.2.Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Patenty i licencje

Spoétka Vistal Gdynia SA w posiada patent na wynalazek pod nazwg ,,Morska elektrownia wiatrowa oraz sposédb stawiania
morskiej elektrowni wiatrowej”, ktory zostal zgloszony przez spotke Vistal Infrastructure Sp. z o.0.
(dawniej ,,Vistal Wind Power” Sp. z 0.0.), patent zarejestrowany jest Urzedzie Patentowym RP pod numerem 218742.
Jednoczesnie spotka Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji uzyskata patent europejski na wynalazek pod nazwa ,,Offshore
wind power turbine” zarejestrowany w Europejskim Urzedzie Patentowym pod numerem EP 2718562. Patent europejski
zostat walidowany w Norwegii, Niemczech i Wielkiej Brytanii.

Vistal Gdynia SA wraz z firma projektowa w grudniu 2016 ztozyly zgloszenie patentowe do Europejskiego Urzgdu
Patentowego wynalazku pod nazwg ,,Prefabricated bridge girder” , patent zostat zarejestrowany pod numerem 3327200.

3.3.Informacje o rynkach zbytu — dane skonsolidowane

Grupa Kapitatowa Vistal dziata zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych. Struktura sprzedazy
W podziale na rynki zbytu przedstawiona zostata w ponizszej tabeli.

Kraj 2019 2018 Zmiana Zmiana (%)
(dane w tys. PLN) Wartos¢ Udzial  Wartos¢ Udzial

Polska 33378 50,9% 38 805 59,4% -5 427 -14,0%
Zagranica 32139 49,1% 26 552 40,6% 5587 21,0%
Suma koncowa 65 517 100% 65 357 100% 160 0,2%

Wartos¢ przychodow oraz udziat poszczegodlnych rynkow, jak rowniez glownych odbiorcow zostaly przedstawione
w oparciu o ujawnione przychody w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2019 r. obejmujace wycene kontraktow.

Rynek polski

W roku 2019 widoczny jest spadek udziatu rynku krajowego w przychodach Grupy, przy jednoczesnym spadku wartosci
przychodow. Zmniejszenie udziatu rynku polskiego w porownaniu do 2018 roku wynika z przyjetej strategii koncentracji
na rynkach zagranicznych oraz zmniejszenia wolumenu przychodow. W 2019 r. sprzedaz do ktdregokolwiek z klientow
krajowych nie przekroczyta 10% udziatu w przychodach Grupy.
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Rynek zagraniczny

W zwiazku ze strategia skupiajaca si¢ na ekspansji na rynkach zagranicznych przez Grupe, w celu dywersyfikacji
dziatalno$ci zarowno pod wzgl¢dem produktowym, jak i geograficznym, udziat kontraktow zagranicznych wzrost w 2019
r. 0 21 p.p. w stosunku do 2018 r. W 2019 r. sprzedaz do dwdch klientow zagranicznych przekroczyta 10% udziatlu w
przychodach Grupy: PNC Norge Infrastucture — 16,7% (10.951 tys. PLN), AB Kauno Tiltai — 12,6% (8.266 tys. PLN).

Struktura sprzedazy zostata szczegdlowo opisana w rozdziale 4.3 Struktura produktowa i geograficzna osiaganych
przychodow — dane skonsolidowane niniejszego sprawozdania.

3.4.Informacje o rynkach zbytu — dane jednostkowe

Vistal Gdynia SA dziata zar6wno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych. Struktura sprzedazy w podziale na
rynki zbytu przedstawiona zostala w ponizszej tabeli.

Kraj 2019 2018 Zmiana  Zmiana (%)
(dane w tys. PLN) Wartos$é Udzial Warto$é Udzial

Polska 12 440 34,6% 19729 47,3% -7 289 -36,9%
Zagranica 23538 65,4% 21984 52,7% 1554 7,1%
Suma koncowa 35978 100% 41713 100% -5735 -13,7%

Warto$¢ przychodow oraz udzial poszczegdlnych rynkow, jak rowniez glownych odbiorcow zostat wyliczony w oparciu
0 ujawnione przychody w sprawozdaniu jednostkowym za 2019 r. obejmujace wycene kontraktow.

Rynek polskKi

W 2019 roku widoczny jest spadek przychodow z rynku krajowego o 7 289 tys. PLN w poréwnaniu do 2018 roku. Udziat
kontrahentow krajowych w osiagnigtych przychodach wyniost 34,6%. W 2019 r. sprzedaz do ktoregokolwiek z klientow
krajowych nie przekroczyta 10% udziatu w przychodach Spotki.

Rynki zagraniczne

Udziat sprzedazy zagranicznej wzrosta w 2019 roku do 65,4% z 52,7% rok wczesniej. W 2019 r. sprzedaz do dwoch
klientéw zagranicznych przekroczyta 10% udziatu w przychodach Grupy: PNC Norge Infrastucture — 30,51% (10.974 tys.
PLN), AB Kauno Tiltai — 22,98%% (8.266 tys. PLN)..

Struktura sprzedazy zostala szczegdélowo opisana w rozdziale 4.5 Struktura produktowa i geograficzna osiaganych
przychodow — dane jednostkowe niniejszego sprawozdania.

3.5.Informacje o zrédtach zaopatrzenia — dane skonsolidowane

Grupa w ramach prowadzonej dziatalno$ci dywersyfikuje swoich dostawcow. Warto$¢ dostaw od zadnego dostawcy nie
przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy.

3.6.Informacje o zrédtach zaopatrzenia — dane jednostkowe

Jednostka dominujaca w ramach prowadzonej dziatalnosci dywersyfikuje swoich dostawcow. Warto§¢ dostaw od zadnego
dostawcy nie przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy.

3.7.Inwestycje
3.7.1. Giéwne inwestycje krajowe i zagraniczne — dane skonsolidowane

W 2019 r. Grupa poniosta tgczne naktady na $rodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne w wysokosci 1 536 tys. PLN
w poréwnaniu z naktadami w roku 2018 na poziomie 2 691 tys. PLN.

Naklady (w tys. PLN) 2019 2018
Grunty 0 0
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 11 0
Urzadzenia techniczne i maszyny 537 1661
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Srodki transportu 164 147
Inne rzeczowe aktywa trwate 400 90
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 413 722
Autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, programy komputerowe 11 71

RAZEM 1536 2691

Inwestycje dotyczace udziatow w jednostkach zaleznych zostaly opisane w punkcie 2.2.3 Zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowe;.
3.7.2. Gtéwne inwestycje krajowe i zagraniczne — dane jednostkowe

W 2019 r. Vistal Gdynia SA poniosta tgczne naklady na $rodki trwale oraz warto$ci niematerialne
i prawne w wysokosci 1 696 tys. PLN w poréwnaniu z naktadami w roku 2018 na poziomie 2 633 tys. PLN.

Naklady (w tys. PLN) 2019 2018

Grunty 0 0
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 11 0
Urzadzenia techniczne i maszyny 789 1661
Srodki transportu 143 147
Inne rzeczowe aktywa trwale 387 75
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 355 690
Autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, programy komputerowe 11 60
RAZEM 1696 2633

Inwestycje dotyczace udziatdéw w jednostkach zaleznych zostaly opisane w punkcie 2.2.3 Zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowe;.

3.7.3. Lokaty kapitatowe

Zadna ze spotek Grupy Kapitalowej Vistal nie posiadata w 2019 r. lokat kapitalowych - nie dokonywata zakupow jednostek
funduszy inwestycyjnych, dtuznych papieréw warto§ciowych, akcji ani udzialdéw podmiotow niepowigzanych poza
wskazanymi w podrozdziale 2.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej. Krotkoterminowe nadwyzki finansowe
lokowane byty na lokatach bankowych.

3.8.Informacja o umowach zawartych przez spoétki Grupy Kapitatowej Vistal
3.8.1. Umowy znaczace dotyczace dziatalnosci operacyjnej

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. zawarto badZz wypowiedziano nastgpujace znaczace umowy:

Zawarcie umowy na wykonanie konstrukcji stalowej przesel mostu

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, ze w dniu 15 stycznia 2019 r. powzigta informacj¢ o
zawarciu z Mostostalem Kielce S.A. z siedzibg w Kielcach (,,Zamawiajacy”) umowy na: prefabrykacje elementow
konstrukcji stalowej dwoch przgset mostu P3-P4 i P4-P5 z powierzonego i dostarczonego do siedziby Spotki przez
Zamawiajacego materialu hutniczego (,,Umowa”) w ramach przedsigwzigcia: ,,Wykonanie rob6t budowlanych oraz
opracowanie dokumentacji projektowej wraz z wykonaniem robét dla zabudowy Koryta balastowego w torze nr 1 wraz z
nawierzchnig kolejowg na thluczniu oraz robotami towarzyszacymi, zwigzanymi z poprawg bezpieczenstwa na kolejowym
Moscie Gdanskim w Warszawie w ramach projektu p.n.: ,,Poprawa bezpieczenstwa i likwidacja zagrozen eksploatacyjnych
na sieci kolejowej — Prace na moscie Gdanskim w Warszawie”. Warto$¢ wynagrodzenia kosztorysowego Umowy wynosita
2.468.136 PLN netto. Warunki umowy nie odbiegaly od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania
tego typu umow. Umowa przewidywata kar¢ umowna za zwloke w wykonaniu przedmiotu Umowy w wysokosci 0,5%
wynagrodzenia brutto za kazdy dzien zwtoki; kar¢ umowna za zwtok¢ w dotrzymaniu termindw posrednich w wysokosci
0,3% wynagrodzenia brutto za kazdy dzien zwtloki; kar¢ umowng za zwloke w usuniecie wad w wysokosci 0,3%
wynagrodzenia brutto za kazdy dzien zwloki; karg umowng w wysokosci 30% wynagrodzenia brutto za odstgpienie od
umowy z przyczyn zaleznych od Spolki; kare umowng w wysokosci 10.000,00 PLN za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu
zobowigzan wynikajacych z klauzul Umowy po bezskutecznym uptywie dodatkowego, odpowiedniego terminu na jego
wykonanie wyznaczonego przez Zamawiajacego; kar¢ umowna w wysokosci 20.000,00 PLN za kazdy przypadek
dopuszczenia do wykonawstwa roboét niezgtoszonych podwykonawcow lub w przypadku wykonawstwa zastepczego 10%
wartosci tych robot; kar¢ umowng za odstapienie od Umowy przez Spotke z przyczyn niezaleznych od Zamawiajacego w
wysokosci 30% wynagrodzenia brutto; kar¢ umowna za nieterminowe przedktadanie polis ubezpieczeniowych w wysokosci
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5.000,00 PLN za kazdy dzien zwloki; kar¢ umowna za nieterminowa zaplat¢ na rzecz podwykonawcy w wysokosci
25.000,00 PLN za kazde zdarzenie; kar¢ umowng za brak zaptaty na rzecz podwykonawcy w wysokosci 25.000,00 PLN za
kazde zdarzenie; kar¢ umowna za bezposredniag zaplatg na rzecz podwykonawcy w wysokosci 25.000,00 PLN za kazde
zdarzenie; kar¢ umowng za nieprzedtozenie pos§wiadczonej za zgodnos$¢ z oryginalem kopii umowy o podwykonawstwo
lub jej zmiany badz tez za przedstawienie umowy z podwykonawca niezgodnej z postanowieniami Umowy w wysokosci
0,2% wynagrodzenia brutto Spolki za kazdy dzien zwloki; kar¢ umowng za brak zmiany umowy o podwykonawstwo w
zakresie dostosowania terminu zaptaty dla podwykonawcy w wysokosci 0,2% wynagrodzenia brutto Spotki za kazdy dzien
zwloki. W kazdym przypadku gdy warto$¢ szkody przekracza wysokos$¢ zastrzezonej kary umownej, Zamawiajacy moze
dochodzi¢ odszkodowania na zasadach ogdlnych za poniesiong szkodg, przenoszacg wysokos¢ kary umownej, do petnej
wysokosci szkody.

Kryterium uznania umowy za znaczacg stanowita warto$¢ przedmiotu umowy.

Spotka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 1/2019.

Zawarcie umowy na remont statku

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, ze w dniu 1 marca 2019 r. zostata zawarta umowa na
wykonanie remontu statku z SMT Shipping (Cyprus) Ltd. z siedzibg na Cyprze. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi
319.903,00 EUR netto. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych w przypadku zawierania
tego typu umow. Umowa przewiduje kar¢ umowna za zwloke w wykonaniu przedmiotu umowy przekraczajaca siedem dni
w wysokosci 0,1% wartosci opdznionych prac za kazdy dziefn op6znienia. Wysokos$¢ kar umownych ograniczona zostata
do 10% wartos$ci op6znionych prac.

Kryterium uznania umowy za znaczacg stanowita warto$¢ przedmiotu umowy.

Zawarcie umowy byto efektem rozszerzenia kompetencji Spotki o ustugi remontowe w zwigzku z dokonanym potaczeniem
ze spotka zalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0., 0 czym Spoétka informowata raportem nr 59/2018.

Spotka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 6/2019.

Zawarcie umowy na wykonanie konstrukcji stalowej

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Sp6tka”) poinformowata, ze w dniu 08 marca 2019 r. zostala zawarta umowa
pomigdzy Energomontaz-Pétnoc Gdynia S.A. (,,Zamawiajacy”) a Spdtka na wykonanie konstrukcji stalowych z
powierzonego przez Zamawiajgcego materialu. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 1.394.957,85 PLN netto. Warunki
umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow. Umowa
przewiduje kare umowng za zwlok¢ w wykonaniu przedmiotu umowy, w przypadku zwloki przekraczajacej siedem dni, w
wysokosci 0,5% wynagrodzenia brutto za kazdy dzien opdznienia; kar¢ umowna za zwtoke¢ w terminowym usunigciu wad
stwierdzonych w okresie gwarancji jakosci i regkojmi, w przypadku zwtloki przekraczajacej siedem dni, w wysokosci 0,5%
wynagrodzenia brutto; kar¢ umowna za odstapienie od umowy przez Zamawiajacego z przyczyn lezacych po stronie Spotki
w wysokosci 10% wynagrodzenia brutto. Umowa dopuszcza mozliwo$¢ dochodzenia odszkodowania przewyzszajacego
wysoko$¢ kar umownych na zasadach ogélnych kodeksu cywilnego. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku
lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczacg stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.

Spotka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 9/2019.

Zawarcie umowy na wykonanie konstrukcji stalowej i montaz obiektow mostowych

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spétka”) poinformowata, ze w dniu 12 kwietnia 2019r. zostata zawarta umowa
pomiedzy PNC Norge Infrastructure (,,Zamawiajacy”’) a Spotka na wykonanie konstrukcji i montaz dwdch obiektow
mostowych w Norwegii.

Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 40 mln NOK netto(ok. 17,8 mln PLN netto). Warunki umowy nie odbiegaja od
warunkow powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow. Umowa przewiduje kar¢ umowna za kazdy
dzief roboczy op6znienia w wykonaniu danego obiektu mostowego w wysokosci 0,05% warto$ci wynagrodzenia za dany
obiekt mostowy, lecz nie wigcej niz 10% wartosci wynagrodzenia za dany obiekt mostowy. Catkowita odpowiedzialnosc¢
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umowna Spotki ograniczona jest do wartosci umowy. Umowa zostata zawarta pod warunkiem zaakceptowania Spotki przez
Inwestora tj. Statens Vegvesen.

Kryterium uznania umowy za znaczacg stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.

Spotka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 11/2019.

Zawarcie umowy na wykonanie konstrukcji stalowej i dostawe mostu

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, ze w dniu 15 kwietnia 2019 r. zostata zawarta umowa
pomigdzy AB ,,Kauno tiltai” oddziat w Szwecji (,,Zamawiajacy”) a Spotka na wykonanie i dostawe konstrukcji stalowej
mostu w Szwecji.

Szacunkowa warto§¢ umowy wynosi 3.717.350,00 EUR netto. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow. Umowa przewiduje kar¢ umowng za opdznienie w wykonaniu
przedmiotu umowy w wysokosci 0,02% wynagrodzenia netto za kazdy dzief opdznienia; kar¢ umowng za opdznienie w
terminowym usunig¢ciu wad stwierdzonych w okresie gwarancji, w przypadku op6znienia przekraczajacego dziesi¢¢ dni
roboczych, w wysokosci 0,02% wynagrodzenia netto za kazdy dzien opo6znienia. Catkowita odpowiedzialno$¢ umowna
Spotki ograniczona jest do warto$ci umowy. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.
Spoétka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 12/2019.

Zawarcie umowy na remont doku plywajacego

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, ze w dniu 08 maja 2019 r. zostata zawarta umowa na
wykonanie ustug remontowych doku ptywajacego z MSI Marine Service International AS z siedzibg w Norwegii
(,,Kontrahent”). Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 310.000,00 EUR netto. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkow
powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje mozliwos¢ zadania przez
Kontrahenta odszkodowania za opdznienie w wykonaniu przedmiotu umowy, w wypadku opdznienia przekraczajacego 3
dni. Catkowita odpowiedzialno§¢ Spolki ograniczona zostata do 10% wartos$ci opdznionych prac.

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.
Zawarcie umowy jest efektem rozszerzenia kompetencji Spotki o ushugi remontowe w zwiazku z dokonanym potaczeniem

ze spotka zalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0., 0 czym Spoéltka informowata raportem nr 59/2018.

Spoétka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 15/2019.

Zawarcie umowy na wykonanie konstrukcji stalowej mostu

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Spo6tka”) poinformowat, ze w dniu 1 pazdziernika 2019 r. zostatla zawarta umowa na
wykonanie konstrukcji stalowej dwdoch mostoéw w Szwecji ze szwedzkim kontrahentem. Szacunkowa warto§¢ umowy
wynosi 1 011 507,00 EUR netto. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku
zawierania tego typu umow. Umowa przewiduje kar¢ umowng za opoOznienie w wykonaniu przedmiotu umowy w
wysokosci 2% wynagrodzenia netto za kazdy tydzien op6znienia; maksymalna wysoko$¢ kar umownych ograniczona
zostata do 10% wynagrodzenia netto. Catkowita odpowiedzialno$¢ umowna Spoéitki ograniczona jest do wartosci umowy.
Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczacg stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.

Spotka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 32/2019.

3.8.2. Umowy dotyczace kredytow i pozyczek

3.8.2.1. Umowy dotyczace kredytow i pozyczek zaciagnietych w 2019 roku

W 2019 r. nie zostaty zawarte zadne umowy Kkredytowe ani umowy pozyczek.
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3.8.2.2. Umowy wypowiedziane lub rozwigzane w 2019 roku

W 2019 r. nie zostaty wypowiedziane lub rozwiazane zadne umowy dotyczace kredytow lub pozyczek.

W roku obrotowym nie wygasty zadne umowy kredytowe.
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3.8.2.3. Umowy dotyczace pozyczek udzielonych

W ponizszej tabeli przedstawiono pozyczki na dzien 31.12.2019 r.

. . . . . . Zaangazowanie kapitalowe Data
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Oprocentowanie Kwota pozyczki ha 31.12.2019 r. zapadalnosci
Vistal Gdynia SA Vistal Oa":l';‘;‘(’i"l'y:;p' 200 Stopa stata: 3,66% 220.000,00 PLN 220.000,00 PLN 31.10.2017
Vistal Gdynia SA V'Straé'st'fﬁﬁtﬁ% Zzacc’“" W Stopa stala: 3,66% 144.166,52 PLN 144.166,52 PLN 30.09.2017
Vistal Gdynia SA wa;ggmia Zzagjlo w Stopa stata: 3,66% 144.927,36 EUR 144.927,36 EUR 30.09.2017
Vistal Gdynia SA Vistal rg:f{:fﬁ;fééio'o' W' Stopa stata: 3,66% 4.597.682,19 PLN 4.597.682,19 PLN 30.09.2017
Vistal Offshore Sp. z 0.0. w Pozyczkodawca
Vistal Gdynia SA restrukturyzacji Stopa stata: 3,66% 7.380.000,00 PLN 7.380.000,00 PLN 31.12.2017 odstgpit od
umowy
; ; Vistal Offshore Sp. z 0.0. w
Vistal Gdynia SA restrukiuryzac Stopa stata: 3,66% 4.980.000,00 PLN 4.980.000,00 PLN 30.09.2017
Pozyczkodawca
Vistal Gdynia SA Vistal Pref Sp. z 0.0. Stopa stata: 3,66% 2.000.000,00 PLN 301.000,00 PLN 31.12.2017 odstgpit od
umowy
Osoba fizyczna Vistal Pref Sp. z 0.0. 8% 30.000,00 PLN 30.000,00 PLN 15.01.2020
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3.8.3.

Inne znaczace umowy

Ponizej zaprezentowano zawarte przez Grupe Kapitalowa umowy ubezpieczeniowe.

Numer polisy/Umowy

Zakres

Przedmiot

Suma
ubezpieczenia

Ubezpieczony

Termin
ubezpieczenia

Ubezpieczyciel

Ubezpieczenia z tytulu prowadzenia dzialalnos$ci i posiadanego mienia

236100/1021

Odpowiedzialno$¢ cywilna
wynikajacej z prospektu

Zakres prowadzonej dziatalno$ci

10 000 tys. PLN

Vistal Gdynia SA

od 01-01-2014 .
do 31-12-2019 .

COLON

912700259187

Ubezpieczenie
odpowiedzialno$ci cywilnej

Zakres prowadzonej dziatalno$ci

10 000 tys. PLN

Vistal Gdynia SA

od 01-06-2019 r.
do 31-05-2020 r.

TUIR Warta SA

912700259187

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej

Zakres prowadzonej dziatalno$ci

2000 tys. PLN

Vistal Gdynia SA

od 01-06-2019 r.
do 31-05-2020 r.

TUIR Warta SA

GD/201901505

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej

Zakres prowadzonej dziatalno$ci

1000 tys. PLN

Vistal Gdynia SA

od 11-10-2019 r.
do 10-10-2020 r.

TUIR Warta SA

912700319667

Kontraktowe ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej

Ubezpieczenie tadunkow w
transporcie

1000 tys. PLN

Vistal Gdynia SA

od 13-11-2013r.
do 12-11-2020 r.

TUIR Warta SA

90820/831495

Kontraktowe ubezpieczenie
odpowiedzialno$ci cywilnej

OC projektantow

5.000 tys. PLN

Vistal Gdynia SA

od 14-11-2013 r.
do 17-10-2020 r.

TUIR Warta SA

912700261281

Ubezpieczenie
odpowiedzialno$ci cywilnej

Zakres prowadzonej dziatalnosci

2.000 tys. PLN

Vistal Eko Sp. z 0.0. w
restrukturyzacji

od 01-06-2019 r.
do 31-05-2020 r.

TUIR Warta SA

912700261629

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej

Zakres prowadzonej dziatalno$ci

1.000 tys. PLN

Vistal Offshore Sp. z 0.0. w
restrukturyzacji

od 01-06-2019 r.
do 31-05-2020 r.

TUIR Warta SA

436000188306

Ubezpieczenie
odpowiedzialno$ci cywilnej

Zakres prowadzonej dziatalno$ci

5.000 tys. PLN

Vistal Pref Sp. z 0.0.

od 01-06-2019 r. do

31-05-2020

STU Ergo
Hestia SA

Ubezpieczenia mienia

912700259156

Ubezpieczenie mienia od
zdarzen losowych

Budynki i budowle

30 288 tys. PLN

Vistal Gdynia SA

od 01-06-2019 r.
do 31-05-2020 r.

TUIR Warta SA

912700259156

Ubezpieczenie mienia od
zdarzen losowych

Maszyny, urzadzenia,
wyposazenia

17 314 tys. PLN

Vistal Gdynia SA

od 01-06-2019 r.
do 31-05-2020 r.

TUIR Warta SA

19



Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Vistal i Spotki Vistal Gdynia SA za 2019 rok

Ubezpieczenie mienia od

od 01-06-2019 .

912700259156 2darzeh losowych Srodki obrotowe 3000 tys. PLN Vistal Gdynia SA do 31-05-2020 r.  TVIR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od S . . . od 01-06-2019 . .
912700259156 Zdarzef losowych Mienia 0so6b trzecich 100 tys. PLN Vistal Gdynia SA 40 31-05-2020 . TUIR Warta SA
912700259156 Ubezpleczgnle mienia od Ml_en_la 0s0b trze(_:lch poza 100 tys. PLN Vistal Gdynia SA od 01-06-2019 . TUIR Warta SA
zdarzen losowych miejscem ubezpieczenia do 31-05-2020 r.
Ubezpieczenie mienia od Wyposazenia poza miejscem . . od 01-06-2019 . .
912700259156 2darzeh losowych ubezpieczenia 100 tys. PLN Vistal Gdynia SA do 31-05-2020 r. TUIR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od . . . . od 01-06-2019 . .
912700259156 Zdarzef losowych Naktady inwestycyjne 500 tys. PLN Vistal Gdynia SA 40 31-05-2020 . TUIR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od Nisko cenne sktadniki majatku . . od 01-06-2019 . .
912700259156 Zdarzen losowych trwalego 250 tys. PLN Vistal Gdynia SA 40 31-05-2020 1. TUIR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od _— . . . od 01-06-2019 . .
912700259156 2darzeh losowych Mienia pracowniczego 50 tys. PLN Vistal Gdynia SA do 31-05-2020 . TUIR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od Gotowka poza schowkiem . . od 01-06-2019 . .
912700259156 zdarzen losowych ogniotrwatym 50 tys. PLN Vistal Gdynia SA 40 31-05-2020 . TUIR Warta SA
. S Koszty zapobiezenia szkodzie,
Ubezpieczenie mienia od X . . . od 01-06-2019 . .
912700259156 zdarzeh losowych ratunku 1 uprzq’tr}lqme 1000 tys. PLN Vistal Gdynia SA 40 31-05-2020 . TUIR Warta SA
pozostatosci
Ubezpieczenie mienia od Budowle- obiekty inzynierii . . od 01-06-2019 . .
912700259156 zdarzen losowych ladowej i wodne 6 605 tys. PLN Vistal Gdynia SA 40 31-05-2020 . TUIR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od Koszty odtworzenia . . od 01-06-2019 r. .
912700259156 Zdarzen losowych dokumentow 100 tys. PLN Vistal Gdynia SA 40 31-05-2020 1. TUIR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od Sprzet elektroniczny- : . od 01-06-2019 . .
912700259187 wszystkich ryzyk stacjonarny 628 tys. PLN Vistal Gdynia SA 40 31-05-2020 1. TUIR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od . , . . od 01-06-2019 r. .
912700259187 wszystkich ryzyk Sprzet elektroniczny- przenosny 184 tys. PLN Vistal Gdynia SA do 31-05-2020 r. TUIR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od Maszyny, urzadzenia, Vistal Eko Sp. z 0.0. w od 14-04-2019 .
1018933866 wszystkich ryzyk wyposazenie, budynki i budowla 3537tys. PLN restrukturyzacji do 13-04-2020 . PZUSA
Ubezpieczenie mienia od .. Vistal Offshore Sp. z 0.0. w od 10-10-2019 r. .
912700307473 wszystkich ryzyk Budynki i budowle 86 796 tys. PLN restrukturyzacji 40 09-10-2020 1. TUIR Warta SA
912700307473 Ubezpieczenie mienia od Maszyny, urzadzenia, 17 173 tys. PLN  Vistal Offshore Sp. z 0.0. w od 10-10-2019r.  TUIR Warta SA
wszystkich ryzyk wyposazenie, budynki i budowla restrukturyzacji do 09-10-2020 r.
912700307477 Ubezpleczer_ue mienia od Sprzet el;ktromczny- 128 tys. PLN Vistal Offshore Sp. Z0.0.w od 10-10-2019 . TUIR Warta SA
wszystkich ryzyk stacjonarny restrukturyzacji do 09-10-2020 .
912700307477 Ubezpieczenie mieniaod g o ojoiironicony- przenogny 149 tys pLN V1St Offshore Sp.zo.o.w 0d 10-10-2019 1. 15ig warta SA

wszystkich ryzyk

restrukturyzacji

do 09-10-2020 r.
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Ubezpieczenie mienia od

Koszty odtworzenia

Vistal Offshore Sp. z 0.0. w

od 10-10-2019 .

912700307477 wszystkich ryzyk dokumentow S71tys. PLN restrukturyzacji do 09-10-2020 r. TUIR Warta SA
1018618525 Ubezpieczenie mienia od Maszyny, urzadzenia, naktady,  2.749 tys. PLN Vistal Pref Sp. z 0.0. od 03-04-2019 r. do PZU
wszystkich ryzyk srodki obrotowe 02-04-2020 r.
Ubezpieczenia budowa/montaz od wszystkich ryzyk
Ubezpieczenie . .
K/03020029  budowa/montaz od UPEZPIECZENie CARIEAR 4 260 o by Vistal Gdyniasa 04231120181 ik Towarzystwo Ubezpieczeh S.A.
. kontraktu budowlanego do 31-07-2019 .
wszystkich ryzyk
Ubezpieczeniowe gwarancje kontraktowe
Ubezpieczeniowe od 10-04-2014 r.
RW/GW/171/2014 gwarancje Limit gwarancyjny 30.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA do czas KUKE SA
kontraktowe nicokreslony
Ubezpieczeniowe od 08-11-2012 . TU Euler
0863/11/2012 gwarancje Limit gwarancyjny 20.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA do czas
. , Hermes SA
kontraktowe nicokreslony
Ubezpieczeniowe od 27-04-2011 . STU Erao
4/2011/GD50 gwarancje Limit gwarancyjny 25.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA do czas =19
. , Hestia SA
kontraktowe nicokreslony
Ubezpieczeniowe . od 13-09-2016r.
40/2016/GD50 gwarancje Limit gwarancyjny 800 tys. PLN Vistal Eko Sp. z 0.0.w do czas STU_Ergo
restrukturyzacji . , Hestia SA
kontraktowe nieokreslony
Ubezpieczeniowe od 28-11-2014 r. STU Erao
13/2014/GD50 gwarancje Limit gwarancyjny 1.000 tys. PLN Vistal Pref Sp. z 0.0. do czas =19
: ) Hestia SA
kontraktowe nieokreslony
Ubezpieczeniowe od 20-09-2019 .
UL2019/51 gwarancje Limit gwarancyjny 1000 tys. PLN Vistal Gdynia SA do czas AXA SA
kontraktowe nieokreslony
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3.8.4. Udzielonei otrzymane gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Jednostka Dominujaca udzielita podmiotom niepowigzanym gwarancji ubezpieczeniowych i
bankowych na kwotg:

11 533 tys. PLN;
1451 tys. EUR;
2 960 tys. SEK;
290 tys. NOK;
89 tys. DKK.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Jednostka Dominujgca posiadata naleznosci warunkowe z tytulu udzielonych przez podmioty
niepowigzane:

e gwarancji nalezytego wykonania lub r¢kojmi w wysokosci 690 tys. PLN;

3.8.5. Udzielone i otrzymane poreczenia

Spotka wystawita, wedlug stanu na 31.12.2019 r., jednostkom niepowigzanym gwarancje w tacznej kwocie 11 553 tys. zi,
1451 tys. EUR 2 960 tys. SEK, 290 tys. NOK oraz 89 tys. DKK (2018 r.: 17 311 tys. zt, 1 709 tys. EUR, 4 140 tys. SEK,
483 tys. NOK oraz 89 tys. DKK).

Spotka udzielita jednostkom niepowigzanym poreczen z tytutlu zaciggnietych przez jednostki powigzane kredytow,
leasing6w, linii gwarancyjnych i uméw handlowych w tacznej kwocie 22 692 tys. zt oraz 36 357 tys. EUR:

* na rzecz Vistal Offshore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w wysokosci do 22 000 tys. zt i do 35 652 tys. EUR;
* na rzecz Vistal Pref Sp. z 0.0. w wysokos$ci 705 tys. EUR;
* na rzecz Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w upadtosci w wysokosci 692 tys. zi;
Na dzien 31 grudnia 2019 r. Spotka posiadata naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych poreczen przez podmioty:

* powigzane - W wysokosci 12 500 tys. zt.

3.9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wzajemne transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych i dotycza gtownie
$wiadczenia ushug budowlano-montazowych, najmu ruchomosci i nieruchomosci oraz sprzedazy srodkow trwatych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty szczegotowo opisane w nocie 39. Transakcje z podmiotami powigzanymi,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w nocie 38. Transakcje z podmiotami powigzanymi, jednostkowego
sprawozdania finansowego.

3.10. Informacje o pozostatlych znaczacych zdarzeniach
3.10.1. Znaczace zdarzenia i czynniki w trakcie roku obrotowego
Styczen
Raport biezacy nr 1/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, ze w dniu 15 stycznia 2019 r. powzigta informacje o
zawarciu z Mostostalem Kielce S.A. z siedzibg w Kielcach (,,Zamawiajacy’””) umowy na: prefabrykacje elementow
konstrukcji stalowej dwoch przegset mostu P3-P4 i P4-P5 z powierzonego i dostarczonego do siedziby Spotki przez
Zamawiajacego materiatu hutniczego (,,Umowa”) w ramach przedsiewzigcia: ,,Wykonanie robdt budowlanych oraz
opracowanie dokumentacji projektowej wraz z wykonaniem rob6t dla zabudowy koryta balastowego w torze nr 1 wraz z
nawierzchnia kolejowa na tluczniu oraz robotami towarzyszacymi, zwigzanymi z poprawa bezpieczenstwa na kolejowym
Moscie Gdanskim w Warszawie w ramach projektu p.n.: ,,Poprawa bezpieczenstwa i likwidacja zagrozen eksploatacyjnych
na sieci kolejowej — Prace na moscie Gdanskim w Warszawie”. Warto§¢ wynagrodzenia kosztorysowego Umowy wynosita
2.468.136 PLN netto. Warunki umowy nie odbiegaly od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania
tego typu umow. Umowa przewidywata kar¢ umowna za zwlok¢ w wykonaniu przedmiotu Umowy w wysokosci 0,5%
wynagrodzenia brutto za kazdy dzien zwtoki; kare umowng za zwloke w dotrzymaniu termindéw posrednich w wysokosci
0,3% wynagrodzenia brutto za kazdy dzien zwtloki; kar¢ umowng za zwloke w usuniecie wad w wysokosci 0,3%
wynagrodzenia brutto za kazdy dzien zwloki; karg¢ umowng w wysokosci 30% wynagrodzenia brutto za odstgpienie od
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umowy z przyczyn zaleznych od Spotki; kare umowna w wysokosci 10.000,00 PLN za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu
zobowigzan wynikajacych z klauzul Umowy po bezskutecznym uptywie dodatkowego, odpowiedniego terminu na jego
wykonanie wyznaczonego przez Zamawiajacego; kar¢ umowng w wysokosci 20.000,00 PLN za kazdy przypadek
dopuszczenia do wykonawstwa robot niezgtoszonych podwykonawcow lub w przypadku wykonawstwa zastgpczego 10%
wartosci tych robot; kare umowng za odstapienie od Umowy przez Spotke z przyczyn niezaleznych od Zamawiajacego w
wysokosci 30% wynagrodzenia brutto; kar¢ umowna za nieterminowe przedktadanie polis ubezpieczeniowych w wysokosci
5.000,00 PLN za kazdy dzien zwloki; kare umowna za nieterminowgq zaptat¢ na rzecz podwykonawcy w wysokosci
25.000,00 PLN za kazde zdarzenie; kar¢ umowng za brak zaptaty na rzecz podwykonawcy w wysokosci 25.000,00 PLN za
kazde zdarzenie; kar¢ umowna za bezposrednig zaptat¢ na rzecz podwykonawcy w wysokosci 25.000,00 PLN za kazde
zdarzenie; kar¢ umowng za nieprzedtozenie pos§wiadczonej za zgodnos¢ z oryginalem kopii umowy o podwykonawstwo
lub jej zmiany badz tez za przedstawienie umowy z podwykonawcg niezgodnej z postanowieniami Umowy w wysokos$ci
0,2% wynagrodzenia brutto Spotki za kazdy dzien zwloki; kar¢ umowna za brak zmiany umowy o podwykonawstwo w
zakresie dostosowania terminu zaptaty dla podwykonawcy w wysokosci 0,2% wynagrodzenia brutto Spotki za kazdy dzien
zwloki. W kazdym przypadku gdy wartos¢ szkody przekracza wysokos¢ zastrzezonej kary umownej, Zamawiajacy moze
dochodzi¢ odszkodowania na zasadach ogdlnych za poniesiong szkode, przenoszaca wysokos¢ kary umownej, do pelne;j
wysokosci szkody. Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowita warto§¢ przedmiotu umowy.

Raport biezacy nr 2/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Sp6tka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 61/2018 poinformowata, iz
powzigta w dniu 17 stycznia 2019 r. informacje o: 1) wyplacie na rzecz Per Aarsleff A/S kwoty z tytutu udzielonej przez
Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. gwarancji ubezpieczeniowej w wysokosci 1.079.939,00 DKK (jeden milion
siedemdziesiat dziewig¢ tysigcy dziewigéset trzydziesci dziewieé i 00/100 DKK) oraz 2) wyptacie na rzecz Per Aarsleff
Greenland ApS kwoty z tytutlu udzielonych przez Towarzystwo Ubezpieczenn Euler Hermes S.A. gwarancji
ubezpieczeniowej w wysokosci 185.225,40 EUR (sto osiemdziesiat pig¢ tysigcy dwiescie dwadziescia pigé i 40/100 EUR).
Gwarancje stanowily zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy i usunigcia wad zawartych ze wskazanymi
kontrahentami Umow.

Raport biezacy nr 3/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) w nawiazaniu do raportu biezacego nr 63/2017 poinformowata, iz w dniu
22 stycznia 2019 r. odbylo si¢ zgromadzenie wierzycieli spotki zaleznej Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w celu
glosowania nad uktadem. W wyniku glosowania zgromadzenie wierzycieli przyjeto uktad. Termin rozprawy w celu
rozpoznania uktadu zostal wyznaczony przez Sad Rejonowy w Bialymstoku VIII Wydzial Gospodarczy na dzien 21 lutego
2019r.

Raport biezacy nr 4/2019

Dziatajgc na podstawie § 80 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim
("Rozporzadzenie") Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, ze w 2019 roku Spotka przekaze

do publicznej wiadomosci raporty okresowe w nastepujacych terminach:

1. Jednostkowy raport roczny za 2018 rok — 26 kwietnia 2019 r.

2. Skonsolidowany raport roczny za 2018 rok — 26 kwietnia 2019 r.

3. Skonsolidowany rozszerzony raport za I kwartat 2019 roku — 30 maja 2019 r.

4. Skonsolidowany rozszerzony raport za [ pétrocze 2019 roku — 30 wrze$nia 2019 1.
5. Skonsolidowany rozszerzony raport za III kwartat 2019 roku — 29 listopada 2019 r.

Jednocze$nie Spotka poinformowata, iz nie bedzie publikowata odrebnego jednostkowego raportu kwartalnego za I oraz I11
kwartat 2019 r. z racji zamieszczenia w skonsolidowanych raportach kwartalnych za I oraz IIT kwartat 2019 r., kwartalnych
informacji finansowych, zgodnie z § 62 ust. 1 Rozporzadzenia oraz odrgbnego raportu pdtrocznego za 2019 r. z racji
zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie potrocznym, potrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie

z § 62 ust. 3 Rozporzadzenia. Zgodnie z § 79 ust. 2 Rozporzadzenia Spotka poinformowata, ze nie bgdzie publikowata
raportu kwartalnego i skonsolidowanego raportu kwartalnego za ostatni kwartat roku 2018 i drugi kwartat roku 2019.
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Luty
Raport biezacy nr 5/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka’) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 3/2019 poinformowata, iz w dniu
21 lutego 2019 r. Sad Rejonowy w Biatymstoku VIII Wydziat Gospodarczy zatwierdzit uktad przyjety dnia 22 stycznia
2019 r. przez wierzycieli spotki zaleznej Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w ramach postgpowania sanacyjnego tej
spotki.

Marzec
Raport biezacy nr 6/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowala, ze w dniu 1 marca 2019 r. zostala zawarta umowa na
wykonanie remontu statku z SMT Shipping (Cyprus) Ltd. z siedzibg na Cyprze. Szacunkowa warto§¢ umowy wynosi
319.903,00 EUR netto. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania
tego typu umow. Umowa przewiduje kar¢ umowna za zwtoke w wykonaniu przedmiotu umowy przekraczajaca siedem dni
w wysokosci 0,1% wartosci opoznionych prac za kazdy dzien opdznienia. Wysokos¢ kar umownych ograniczona zostata
do 10% warto$ci opoznionych prac. Kryterium uznania umowy za znaczacg stanowita warto$¢ przedmiotu umowy.
Zawarcie umowy byto efektem rozszerzenia kompetencji Spotki o ustugi remontowe w zwiazku z dokonanym potaczeniem
ze spotka zalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0., 0 czym Spoétka informowata raportem nr 59/2018.

Raport biezacy nr 7/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, iz powzieta w dniu 4 marca 2019 r. informacj¢ o
wyplaceniu kwoty w wysokosci 838.649,12 PLN z ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania umowy i usunigcia
wad (,,Gwarancja”) udzielonej przez AXA Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. na rzecz AGMA
sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie Podgornym.

Gwarancja stanowita zabezpieczenie umowy zawartej 28 listopada 2016 r. z AGMA Sp. z 0.0., ktorej przedmiotem byto:
prefabrykacja konstrukcji stalowej, gigcie elementow stalowych, zabezpieczenie antykorozyjne, zaladunek, transport,
roztadunek oraz montaz konstrukcji stalowej w ramach inwestycji p.n. ,,Budowa instalacji termicznego przetwarzania z
odzyskiem energii (ITPOE) zlokalizowanej na terenie PGE GIEK S.A. Oddzial Elektrocieptownia Rzeszow”.

Raport biezacy nr 8/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, iz powzieta w dniu 8 marca 2019 r. informacje o ztozeniu
roszczenia o wyplate kwoty w wysokosci 92.000,00PLN (stownie: dziewigcdziesiat dwa tysigce ztotych) z gwarancji
ubezpieczeniowe]j udzielonej przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. na rzecz Przedsicbiorstwa Robot
Mostowych ,,Mosty —1.6dz” S.A. Gwarancja ubezpieczeniowa zostata ustanowiona jako zabezpieczenie umowy zawartej
dnia 1 pazdziernika 2012 r. pomigdzy Wojewodztwem Swictokrzyskim—Swigtokrzyski Zarzad Drog Wojewodzkich w
Kielcach oraz Wojewddztwem Podkarpackim —Podkarpacki Zarzad Drog Wojewodzkich w Rzeszowie a Konsorcjum firm,
ktore sktadato si¢ z Przedsigbiorstwa Robdot Mostowych ,,Mosty —£.6dZ”, Vistal Gdynia S.A., Kieleckiego Przedsigbiorstwa
Robot Drogowych Sp. z 0.0. na realizacje zadania pn. ,,Likwidacja barier rozwojowych —most na Wisle z rozbudows drogi
wojewodzkiej Nr 764 oraz potaczeniem z droga wojewodzka nr 875”.

Raport biezacy nr 9/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, ze w dniu 08 marca 2019 r. zostala zawarta umowa
pomiedzy Energomontaz-Pélnoc Gdynia S.A. (,Zamawiajacy”) a Spotka na wykonanie konstrukcji stalowych z
powierzonego przez Zamawiajacego materiatu. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 1.394.957,85 PLN netto. Warunki
umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa
przewiduje kar¢ umowng za zwtoke w wykonaniu przedmiotu umowy, w przypadku zwloki przekraczajacej siedem dni, w
wysokosci 0,5% wynagrodzenia brutto za kazdy dzien opdznienia; kar¢ umowng za zwloke w terminowym usunigciu wad
stwierdzonych w okresie gwarancji jako$ci i1 rekojmi, w przypadku zwtoki przekraczajacej siedem dni, w wysokosci 0,5%
wynagrodzenia brutto; kar¢ umowna za odstapienie od umowy przez Zamawiajacego z przyczyn lezacych po stronie Spotki
w wysokosci 10% wynagrodzenia brutto. Umowa dopuszcza mozliwo$¢ dochodzenia odszkodowania przewyzszajacego
wysokos¢ kar umownych na zasadach ogélnych kodeksu cywilnego. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku
lub terminu. Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.
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Kwiecien
Raport biezacy nr 10/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, iz powzigta w dniu 5 kwietnia 2019 r. informacj¢ o
ztozeniu roszczenia o wyplate kwoty w wysokosci 455.100,00 PLN (stownie: czterysta pigcdziesiat pi¢é tysiecy sto ztotych
00/100) z gwarancji ubezpieczeniowej udzielonej przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. na rzecz
Gminy Miasto Szczecin — Zarzad Drog i Transportu Miejskiego w Szczecinie. Gwarancja ubezpieczeniowa zostata
ustanowiona jako zabezpieczenie Umowy, o ktorej Spédtka informowata raportem biezgcym 44/2016.

Raport biezacy nr 11/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Sp6tka”) poinformowata, ze w dniu 12 kwietnia 2019r. zostata zawarta umowa
pomiedzy PNC Norge Infrastructure (,,Zamawiajacy”) a Spotka na wykonanie konstrukcji i montaz dwoch obiektow
mostowych w Norwegii.

Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 40 min NOK netto(ok. 17,8 min PLN netto). Warunki umowy nie odbiegaja od
warunkow powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow. Umowa przewiduje kare umowng za kazdy
dzien roboczy opdznienia w wykonaniu danego obiektu mostowego w wysokosci 0,05% warto$ci wynagrodzenia za dany
obiekt mostowy, lecz nie wigcej niz 10% wartosci wynagrodzenia za dany obiekt mostowy. Catkowita odpowiedzialnos¢
umowna Spoétki ograniczona jest do wartosci umowy. Umowa zostata zawarta pod warunkiem zaakceptowania Spoitki przez
Inwestora tj. Statens Vegvesen. Kryterium uznania umowy za znaczgcg stanowi wartos¢ przedmiotu umowy.

Raport biezacy nr 12/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, ze w dniu 15 kwietnia 2019 r. zostala zawarta umowa
pomigdzy AB ,Kauno tiltai” oddzial w Szwecji (,,Zamawiajacy”) a Spotka na wykonanie i dostawe konstrukcji stalowej
mostu w Szwecji.

Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 3.717.350,00 EUR netto. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow. Umowa przewiduje kar¢ umowng za opdznienie w wykonaniu
przedmiotu umowy w wysokosci 0,02% wynagrodzenia netto za kazdy dzien opdznienia; kar¢ umowng za opoznienie w
terminowym usunig¢ciu wad stwierdzonych w okresie gwarancji, w przypadku opodznienia przekraczajacego dziesig¢ dni
roboczych, w wysokosci 0,02% wynagrodzenia netto za kazdy dzien opdznienia. Catkowita odpowiedzialno$¢ umowna
Spotki ograniczona jest do warto$ci umowy. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Kryterium
uznania Umowy za znaczaca stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.

Raport biezacy nr 13/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Sp6tka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 11/2019 dotyczacego zawarcia
umowy pomigdzy PNC Norge Infrastructure (,,Zamawiajacy”) a Spoitka na wykonanie konstrukcji i montaz dwoch
obiektow mostowych w Norwegii, poinformowata, ze w dniu 29 kwietnia 2019 r. otrzymata informacj¢ o zaakceptowaniu
Spotki przez Inwestora tj. Statens Vegvesen. Powyzsze oznacza, ze warunek zostat spetniony i umowa weszla w zycie.

Maj
Raport biezacy nr 14/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 5/2019 poinformowata, iz w dniu
07 maja 2019 r. powzigta informacj¢ o tym, iz Sad Rejonowy w Bialymstoku VIII Wydzial Gospodarczy stwierdzit
prawomocnos$¢ postanowienia z dnia 21 lutego 2019 r. w przedmiocie zatwierdzenia uktadu przyjetego przez wierzycieli
spotki zaleznej Vistal Pref Sp. z 0.0. w ramach postgpowania sanacyjnego tej spotki.

Raport biezacy nr 15/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowala, ze w dniu 08 maja 2019 r. zostala zawarta umowa na
wykonanie ustug remontowych doku ptywajacego z MSI Marine Service International AS z siedzibg w Norwegii
(,,Kontrahent™). Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 310.000,00 EUR netto. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw
powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje mozliwo$¢ zgdania przez
Kontrahenta odszkodowania za op6znienie w wykonaniu przedmiotu umowy, w wypadku opdznienia przekraczajacego 3
dni. Catkowita odpowiedzialno§¢ Spotki ograniczona zostata do 10% wartosci op6znionych prac. Kryterium uznania
umowy za znaczaca stanowi warto§¢ przedmiotu umowy. Zawarcie umowy jest efektem rozszerzenia kompetencji Spotki
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o ustlugi remontowe w zwigzku z dokonanym potaczeniem ze spotka zalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0., 0 czym
Spoétka informowata raportem nr 59/2018.

Raport biezacy nr 16/2019

Zarzad oraz Zarzadca masy sanacyjnej Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji z siedzibag w Gdyni (81-061) przy ul. Hutniczej
40, (zwana dalej ,,Sp6tka”) wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000305753 przez Sad Rejonowy
Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dziatajac na podstawie artykutu 399
§ 1, art. 402(1) § 112, w zw. z art. 395 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, zwotali Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vistal
Gdynia S.A. w restrukturyzacji na dzien 19 czerwca 2019r., na godz. 12:00 w Gdyni, przy ul. Ejsmonda 2, 81-409 Gdynia
(Hotel Nadmorski).

I. Proponowany porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

1. Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybér Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania uchwat.
4. Wybor Komisji Skrutacyjnej Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

5. Przyje¢cie porzadku obrad.

6. Przedstawienie sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej i Spotki Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji za rok
obrotowy 2018 oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018 wraz ze
sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Przedstawienie Sprawozdania Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji z dziatalno$ci Rady Nadzorczej w
roku obrotowym 2018, oceny sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vistal i Spotki VISTAL Gdynia S.A. w
restrukturyzacji za rok obrotowy 2018 oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2018, a takze oceny sytuacji Spotki VISTAL Gdynia S.A. w restrukturyzacji Grupy Kapitatowej VISTAL w 2018 r. z
uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewngtrznej i systemu zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewnetrznego.

8. Rozpatrzenie i podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Vistal i Spotki
Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji za rok obrotowy 2018.

9. Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki Vistal Gdynia S.A. w
restrukturyzacji za rok obrotowy 2018.

10. Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Vistal Gdynia
S.A. w restrukturyzacji za rok obrotowy 2018.

11. Podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2018.

12. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkow przez cztonkéw Rady Nadzorczej w roku
obrotowym 2018.

13. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkéw przez cztonkéw Zarzadu w roku
obrotowym 2018.

14. Zamknigcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Rejestracja akcjonariuszy na Walne Zgromadzenie oraz
wydawanie kart do glosowania rozpocznie si¢ w miejscu odbycia Walnego Zgromadzenia przy ul. Ejsmonda 2, 81-409
Gdynia (Hotel Nadmorski) od godziny 11:30 przed rozpoczgciem obrad Walnego Zgromadzenia.

Raport biezacy nr 17/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji ("Spotka") przekazata w zalaczeniu do raportu biezacego tres¢ projektow uchwatl
majacych by¢ przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki, ktore zostato zwotane na dzien 19 czerwca
2019 r. oraz tres¢ Sprawozdania Rady Nadzorczej Spoiki z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2018.

Raport biezacy nr 18/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Sp6tka”) w nawigzaniu do raportu biezacego 12/2018 poinformowata, iz w dniu 23
maja 2019 r. ztozono w Sadzie Rejonowym Gdansk Péinoc w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy zaktualizowany dodatek
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do Planu Restrukturyzacyjnego zawierajacy zmienione propozycje uktadowe. Dodatek zostat zalaczony do raportu
biezacego.

Raport biezacy nr 19/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spo6tka”) w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 97/2017 poinformowata, ze
uzyskata informacje o tym, ze Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy wydatl dnia 23 maja
2019 r. postanowienie na podstawie, ktdrego postanowil zwota¢ zgromadzenie wierzycieli na dzien 10 lipca 2019 r. o godz.
9:30 w budynku Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy w celu glosowania nad uktadem
W postepowaniu sanacyjnym Spotki. Sad postanowit przyznaé wierzycielom prawo do oddania glosu ustnie lub na pi$mie.

Czerwiec
Raport biezacy nr 20/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka) w nawigzaniu do raportu biezacego 10/2019 poinformowala, iz powzicta
w dniu 3 czerwca 2019 r. informacj¢ o wyplacie kwoty w wysokosci 455.100,00 PLN (stownie: czterysta pigcdziesiat pigc
tysigey sto ztotych 00/100) z gwarancji ubezpieczeniowej udzielonej przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo
Hestia S.A. na rzecz Gminy Miasto Szczecin — Zarzad Droég i Transportu Miejskiego w Szczecinie. Gwarancja
ubezpieczeniowa zostala ustanowiona jako zabezpieczenie Umowy o zawarciu, ktorej Spotka informowata raportem
biezacym 44/2016.

Raport biezacy nr 21/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego 73/2017 poinformowata, iz powzigta
informacje w dniu 18 czerwca 2019 r. o otrzymaniu nastepujacych wezwan do zaplaty od ING Bank Slaski S.A. (,,ING”):

1. Wezwanie przedsadowe do zaptaty wymagalnych wierzytelnosci wynikajacych z kredytu udzielonego przez ING na
podstawie Umowy Wieloproduktowej nr 891/2012/00000126/00 do dnia 11.07.2019 r. wynoszacych wg stanu na 10
czerwca 2019 r. 54.551.986,64 PLN (stownie: pi¢édziesiat cztery miliony pigéset pigédziesiat jeden tysigcy dziewiecset
osiemdziesiat sze$¢ ztotych i 64/100) w tym: (a) niesptacony kapitat kredytu 43.925.316,83 PLN (b) niesptacone odsetki
umowne naliczone za okres od dnia 31.08.2017 r. do 28.09.2017 r. w kwocie 116.528,05 PLN (c) niesptacone podwyzszone
odsetki za opdznienie od niesplaconego w terminie zadtuzenia z tytutu kapitatu kredytu naliczone od dnia 29.09.2017 r. do
dnia 10.06.2019 r. (wlacznie) w kwocie 10.510.141,76 PLN wraz z dalszymi podwyzszonymi odsetkami za opoznienie
naliczanymi od niesptaconego w terminie zadtuzenia z tytutu kapitatu kredytu od dnia 11.06.2019 r. do dnia zaptaty;

2. Wezwanie przedsadowe do zaptaty wymagalnych wierzytelnosci wynikajacych z kredytu udzielonego przez ING na
podstawie umowy o kredyt ztotowy w rachunku bankowym nr 891/2012/00000124/00 do dnia 11.07.2019 r. wynoszacych
wg stanu na 10 czerwca 2019 r. 6.200.503,05 PLN (slownie: szes¢ milionow dwiescie tysiecy piecset trzy ztote i 05/100)
w tym: (a) niesptacony kapital kredytu 5.000.000,00 PLN (b) niesptacone odsetki umowne naliczone za okres od dnia
31.08.2017 r. do 29.09.2017 r. w kwocie 13.378,76 PLN (c) niesptacone podwyzszone odsetki za opo6znienie od
niesplaconego w terminie zadluzenia z tytutu kapitalu kredytu naliczone od dnia 30.09.2017 r. do dnia 10.06.2019 r.
(wlacznie) w kwocie 1.187.124,29 PLN wraz z dalszymi podwyzszonymi odsetkami za opdznienie naliczanymi od
niesplaconego w terminie zadtuzenia z tytutu kapitatu kredytu od dnia 11.06.2019 r. do dnia zaptaty;

3. Wezwanie przedsadowe do zaptaty wymagalnych wierzytelnosci wynikajacych z kredytu udzielonego przez ING na
podstawie umowy dyskontowej nr 891/2016/00000820/00 do dnia 11.07.2019 r. wynoszacych wg stanu na 10 czerwca 2019
r. 1.464.324,56 PLN (stownie: jeden milion czterysta sze§¢dziesiat cztery tysigce trzysta dwadziescia cztery ztote i 56/100)
w tym: (a) ptatne i wymagalne zadtuzenie z tytutu niesplaconej naleznosci glownej w kwocie 1.184.758,95 PLN (b) ptatne
i wymagalne zadluzenie z tytutu niesptaconych odsetek od Wydtuzonego Okresu Finansowania w kwocie 8.171,03 PLN
(c) ptatne i wymagalne zadluzenie z tytutu niesptaconych odsetek za op6znienie naliczone do dnia 10.06.2019 r. (wlacznie)
w kwocie 1.879,34 PLN (d) nalezno$¢ z tytutu podatku VAT od niesptaconych odsetek w kwocie 269.515,24 PLN wraz z
dalszymi podwyzszonymi odsetkami za opdznienie naliczanymi od niesptaconego w terminie zadluzenia z tytulu kapitalu
kredytu od dnia 11.06.2019 r. do dnia zaptaty oraz 31.488,90 EUR (stownie: trzydziesci jeden tysiecy czterysta
osiemdziesigt osiem euro i 90/100) w tym: (a) ptatne i wymagalne zadtuzenie z tytutu niesptaconej naleznosci gtownej w
kwocie 25.440,00 EUR (b) ptatne i wymagalne zadluzenie z tytulu niesptaconych odsetek od Wydluzonego Okresu
Finansowania w kwocie 132,85 EUR (c) platne i wymagalne zadtuzenie z tytutu niesptaconych odsetek za op6znienie
naliczone do dnia 10.06.2019 r. (wlacznie) w kwocie 30,56 EUR (d) nalezno$¢ z tytulu podatku VAT od niesplaconych
odsetek w kwocie 5.885,49 EUR wraz z dalszymi podwyzszonymi odsetkami za op6znienie naliczanymi od niesptaconego
w terminie zadtuzenia z tytutu kapitatu kredytu od dnia 11.06.2019 r. do dnia zaptaty.
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Zadtuzenie z tytutlu niesptaconego kapitatu kredytu oraz ptatnego i wymagalnego zadluzenia z tytutu niesptaconej
naleznosci glownej w ramach wskazanych powyzej umow kredytowych ujete zostalo w spisie wierzytelnosci Spotki
sporzadzonym w toku postepowania sanacyjnego.

Raport biezacy nr 22/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) przekazata tre§¢ uchwat podjetych w dniu 19 czerwca 2019 r. przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki (,,ZWZ”) wraz z wynikami glosowan. Jednoczesnie Spotka
poinformowat, ze ZWZ odstapito wylacznie od wyboru Komisji Skrutacyjnej. Zaden z akcjonariuszy nie wnidst sprzeciwu
do protokotu podczas obrad ZWZ.

Raport biezacy nr 23/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) przekazata wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby
glosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, ktore odbyto si¢ w dniu 19 czerwca 2019 r. wraz z
okresleniem liczby glosow przystugujacych kazdemu z nich posiadanych akcji i wskazaniem ich procentowego udziatu w
liczbie glosow na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogoélnej liczbie gtosow.

Raport biezacy nr 24/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, iz w dniu 19 czerwca 2019 r. Rada Nadzorcza Spotki
podjeta uchwate o powotaniu dotychczasowego Prezesa Zarzadu Spotki Pana Ryszarda Matyka na nowg trzyletniag kadencje
na funkcj¢ Prezesa Zarzadu.

Informacje dotyczace Pana Ryszarda Matyka — Prezesa Zarzadu:

Pan Ryszard Matyka posiada wyksztalcenie wyzsze, w 1980 r. ukonczyt Politechnike Gdanska, na kierunku mechanika,
specjalnosé: okrety, oraz w 2004 r. ukonczyt Szkolenie Finanse dla Menedzeréw Niefinansistow. Ponadto Pan Ryszard
Matyka jest Cztonkiem Pomorskiej Okregowej Izby Inzynieréw Budownictwa.

Przebieg kariery zawodowej: 1980 — 1994 Stocznia Gdynia S.A., stanowiska: samodzielny budowniczy, starszy mistrz
nadzoru produkcji, kierownik oddziatu produkcji; z-ca kierownika wydziatu K-5 w Stoczni Gdynia S.A.; 1991 — nadal:
obecnie Vistal Gdynia S.A., Prezes Zarzadu, Dyrektor;

Pan Ryszard Matyka oprocz funkcji Prezesa Zarzadu Spotki jest lub byt w przesztosci cztonkiem organdéw nadzorczych lub
wspolnikiem w nastepujacych spotkach kapitalowych: 2007 — 2017: Vistal Construction Sp. z 0.0. w upadtosci (spotka
powstata z potaczenia spotki Vistal Mosty Sp. z 0.0. oraz spétki Vistal Konstrukeje Sp. z 0.0.) — Przewodniczacy Rady
Nadzorczej; 2011 — 2017: Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej; 2010 — 2017: Vistal Offshore
Sp. z 0.0. w restrukturyzacji — Przewodniczacy Rady Nadzorczej; 2010 — 2017: Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w upadtosci
— Przewodniczacy Rady Nadzorczej; 2010 — 2018: Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. (spotka powstata z potaczenia
Vistal Euro-Cynk Sp. z 0.0. i Vistal Shipyard Sp. z 0.0.) — Przewodniczacy Rady Nadzorczej; 2012 — 2017: Vistal Eko Sp.
Z 0.0. W restrukturyzacji — Przewodniczacy Rady Nadzorczej; 2012 — 2017: Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji —
Przewodniczacy Rady Nadzorczej; 2013 —2017: Vistal Marine Sp. z 0.0. w upadto$ci — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
2009 —2013: Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z 0.0., Wspdlnik, Przewodniczacy Rady Nadzorczej (2009-2013); 2012
—2017: Tokary Sport Club Sp. z 0.0. — Wsp6lnik; 2015 — nadal: BMMR Investments Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, Wspdlnik.

Pan Ryszard Matyka nie wykonuje dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Spoétki, nie uczestniczy rowniez
w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej, spotki kapitatowej lub jako cztonek organu spotki
kapitalowej oraz nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej. Pan Ryszard Matyka nie jest wpisany do Rejestru
Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

Lipiec
Raport biezacy nr 25/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (dalej ,,Spotka”) poinformowata, ze w dniu 5 lipca 2019 r. zostata zawarta umowa
restrukturyzacyjna (dalej ,,Umowa”) pomiedzy Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji, Zarzadcg masy sanacyjnej oraz
Bankiem BNP Paribas Bank Polska S.A., Credit Agricole Bank Polska S.A. i ING Bank Slaski S.A. (dalej jako ,,Banki”)
okreslajgca warunki uczestnictwa Bankéw w Zgromadzeniu Wierzycieli w celu glosowania nad uktadem w ramach
postgpowania sanacyjnego Spotki. W Umowie Banki zobowiazaly sig, z zastrzezeniem warunkow, do: - wyrazenia podczas
Zgromadzenia Wierzycieli zgody na objgcie uktadem wierzytelnosci zabezpieczonych rzeczowo, - oddania gltosow ,,za”
uktadem w trakcie Zgromadzenia Wierzycieli.
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Raport biezacy nr 26/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowatla, iz w dniu 10 lipca 2019 r. na Zgromadzeniu Wierzycieli
w celu glosowania nad uktadem w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy Zarzadca
masy sanacyjnej zgtosit zmian¢ do propozycji uktadowych ztozonych dnia 23 maja 2019 r. (o czym Spotka informowata
raportem biezacym nr 18/2019). Zmiana do propozycji uktadowych stanowila zatacznik do raportu.

Raport biezacy nr 27/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spétka’) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 19/2019 poinformowata, iz w dniu
10 lipca 2019 r. odbylo si¢ zgromadzenie wierzycieli Spotki w celu glosowania nad uktadem. W wyniku glosowania
Zgromadzenie Wierzycieli przyjeto uktad o treSci zgodnej ze zmiana propozycji uktadowych przedstawionych na
Zgromadzeniu Wierzycieli (o czym Spoétka informowala raportem biezacym nr 26/2019). Termin rozprawy w celu
rozpoznania uktadu zostat wyznaczony przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy na dzien
18.07.2019 .

Raport biezacy nr 28/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 27/2019 poinformowata, iz w dniu
18 lipca 2019 r. odbyto si¢ posiedzenie Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy (,,Sad”) w
sprawie postgpowania sanacyjnego Spoiki. Na posiedzeniu Sad postanowit zamknaé rozprawe oraz odroczy¢ na dzien 25
lipca 2019 r. ogloszenie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia uktadu przyjetego przez Zgromadzenie Wierzycieli
Spokki.

Raport biezacy nr 29/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (dalej ,,Spotka”) w uzupetnieniu raportu biezacego nr 25/2019 z dnia 6 lipca 2019 r.
informujacego o zawarciu umowy restrukturyzacyjnej (,,Umowa”) w wykonaniu zalecenia Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 15 lipca 2019 r. poinformowata, Ze warunki objecia uktadem wierzytelnosci zabezpieczonych rzeczowo
oraz oddania glosu ,,za” uktadem przez banki BNP Paribas Bank Polska S.A., Credit Agricole Bank Polska S.A. i ING Bank
Slaski S.A. (dalej tacznie ,,Banki”) wskazane w Umowie dotyczyty okresu od dnia zawarcia Umowy (5 lipca 2019 r.) do
dnia do dnia gtosowania nad uktadem podczas Zgromadzenia Wierzycieli (10 lipca 2019 r.). Zasadnicze warunki to:

1) brak zgloszenia wobec masy sanacyjnej przez wierzycieli Spotki wierzytelnosci na kwotg przekraczajaca 10 min PLN w
okresie od dnia 5 lipca 2019 r. do dnia 10 lipca 2019 .,

2) przedtozenie na Zgromadzeniu Wierzycieli bardziej korzystnych propozycji uktadowych dla wszystkich wierzycieli
Spotki w stosunku do wezesniejszych propozycji uktadowych,

3) ustanowienie przez Zarzadce masy sanacyjnej wydzielonego rachunku bankowego w celu wyplaty pierwszej raty
uktadowej po prawomocnym zatwierdzeniu uktadu dla wierzytelno$ci Bankow zabezpieczonych rzeczowo w przypadku
wyrazenia przez Banki zgody na objecie wierzytelnosci zabezpieczonych rzeczowo uktadem.

Strony Umowy dotrzymaly wzajemnych zobowigzan wskazanych w Umowie, wobec czego Banki wyrazily zgode na
objecie uktadem wierzytelnoséci zabezpieczonych rzeczowo oraz oddaly glosy ,,za” ukladem w trakcie Zgromadzenia
Wierzycieli.

Raport biezacy nr 30/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) w nawiagzaniu do raportu biezacego nr 27/2019 oraz 28/2019
poinformowat, iz w dniu 25 lipca 2019 r. Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy zatwierdzit
uktad przyjety dnia 10 lipca 2019 r. przez Zgromadzenie Wierzycieli Spotki w ramach postgpowania sanacyjnego.

Wrzesien
Raport biezacy nr 31/2019

Zarzad Vistal Gdynia S.A.(dalej: ,,Spoétka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 30/2019,poinformowat, iz w dniu
publikacji raportu wplynat do Spotki odpis postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat
Gospodarczy z dnia 25 lipca 2019 roku w przedmiocie zatwierdzenia uktadu przyjetego w postgpowaniu sanacyjnym
Spotki, wraz ze stwierdzeniem jego prawomocno$ci. W odpisie ww. postanowienia Sad stwierdzit, ze postanowienie jest
prawomocne od dnia 20 sierpnia 2019 r. Zgodnie z ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne z dniem
Uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu nastgpito zakonczenie postgpowania restrukturyzacyjnego
Spotki. W konsekwencji Zarzad Spotki (w imieniu ktérego dziata obecnie jednoosobowo Prezes Zarzadu Pan Ryszard
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Matyka), odzyskal prawo zarzadu majatkiem Spotki. Zarzad Spotki sktada podzigkowanie Wierzycielom za okazane
zaufanie oraz poinformowat o rozpoczeciu etapu realizacji zatwierdzonego uktadu zgodnie z przyj¢tymi warunkami

Pazdziernik
Raport biezacy nr 32/2019

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Spo6tka”) poinformowat, ze w dniu 1 pazdziernika 2019 r. zostala zawarta umowa na
wykonanie konstrukcji stalowej dwdoch mostéw w Szwecji ze szwedzkim kontrahentem. Szacunkowa warto§¢ umowy
wynosi 1 011 507,00 EUR netto. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku
zawierania tego typu umoéw. Umowa przewiduje kar¢ umowng za opoOznienie w wykonaniu przedmiotu umowy w
wysokosci 2% wynagrodzenia netto za kazdy tydzien opdznienia; maksymalna wysoko$¢ kar umownych ograniczona
zostata do 10% wynagrodzenia netto. Catkowita odpowiedzialno$¢ umowna Spotki ograniczona jest do wartosci umowy.
Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Kryterium uznania umowy za znaczacg stanowi warto$¢
przedmiotu umowy.

Raport biezacy nr 33/2019

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowat, ze Spotka zawarta umowe z Deloitte Advisory spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécia sp. k. z siedzibg w Warszawie (,,Deloitte”) na §wiadczenie ustug doradztwa finansowego i prawnego
w celu wsparcia Spotki w uzyskaniu finansowania kontraktéw, finansowania kapitatowego oraz w procesie restrukturyzacji
spotek zaleznych. Ustugi $swiadczone przez Deloitte majg na celu kontynuacje dziatan restrukturyzacyjnych na etapie
realizacji przez Spotke uktadu przyjetego i zatwierdzonego w postepowaniu sanacyjnym.

Listopad
Raport biezacy nr 34/2019

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowat, ze w dniu 15 listopada 2019 r. powziat informacje o rejestracji w dniu
14 listopada 2019 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki przez Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki wynika z postanowienia
Sadu Rejonowego Gdansk-Poinoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy w przedmiocie zatwierdzenia uktadu przyjetego
przez Zgromadzenie Wierzycieli Spotki z dnia 10 lipca 2019 r. w ramach postgpowania restrukturyzacyjnego Spokki (o
czym Spotka informowala w raportach 27/2019, 30/2019 oraz 31/2019). Podwyzszenie kapitalu zakltadowego nastapito
zgodnie z przyjetym ukltadem w drodze konwersji wierzytelnosci na akcje. Kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony
z kwoty 710.500,00 zt do kwoty 823.917,35 zt tj. o kwote 113.417,35 zt, w drodze emisji 2.268.347 nowych akcji zwyklych
na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda. Wysoko$¢ kapitatu zakladowego wynosi 823.917,35 zt i dzieli
si¢ na tacznie 16.478.347 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, w tym: a) 10.000.000 akcji
serii A, b) 4.210.000 akcji serii B, ¢) 2.268.347 akcji serii C. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego ogolna
liczba gltoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 16.478.347 glosow.

Raport biezacy nr 35/2019

Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) dziatajac zgodnie z art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa”), poinformowat,
ze w dniu 18 listopada 2019 r. do Spétki wptynety od Pana Ryszarda Matyka, BMMR Investments Sp. z 0.0. oraz Pani
Bozeny Matyka, sporzadzone w trybie art. 69 Ustawy, tacznie trzy zawiadomienia o zmianie udzialu w og6lnej liczbie
glosow w Spotce, ktorych tres¢ Spotka przekazuje ponizej. Tre§¢ zawiadomienia od Pana Ryszarda Matyka: ,,Na podstawie
art. 69a ust. 1 pkt 3) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (dalej ,,Ustawa”) niniejszym zawiadamiam,
ze w dniu 14 listopada 2019 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Vistal Gdynia S.A., zgodnie z prawomocnym
postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy w przedmiocie zatwierdzenia
uktadu przyjetego w postepowaniu restrukturyzacyjnym Vistal Gdynia S.A. (dalej rowniez jako ,,Spotka”), ktory to uktad
przewidywat konwersje cze$ci wierzytelnosci na akcje Spotki, wobec czego zmienit si¢ moj posredni udziat w ogoélnej
liczbie glosow posiadanych przeze mnie poprzez spotke BMMR Investments Sp. z o0.0. z siedziba w Poznaniu (KRS:
0000537054) w spotce Vistal Gdynia S.A. Przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego posiadatem posrednio 7.500.000
akcji, tj. 52,77% w kapitale zaktadowym Spoiki, co stanowito 7.500.000 gtosow z tych akcji i udziat 52,77% w ogolnej
liczbie glosow. Przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego nie posiadatem bezposrednio akcji Spotki. W zwiazku z
rozwodnieniem kapitatu, jakie nastapilo po rejestracji podwyzszenia kapitatu posiadam aktualnie posrednio 7.500.000 akcji,
tj. 45,51% w kapitale zaktadowym Spoitki, co stanowi 7.500.000 gtosow z tych akcji i udziat 45,51% w ogolnej liczbie
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glosow. Po podwyzszeniu kapitalu zaktadowego nie posiadam bezposrednio akcji Spotki. Informujg, réwniez, ze nie
wystepuja podmioty zalezne ode mnie, inne niz BMMR Investments Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, ktére posiadatyby
akcje Spoiki i nie istniejg osoby o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy.”. Tre$¢ zawiadomienia od BMMR
Investments Sp. z 0.0.: ,,Na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (dalej ,,Ustawa”) niniejszym
zawiadamiam, ze w dniu 14 listopada 2019 r. Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonatl wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki Vistal Gdynia S.A., zgodnie z
prawomocnym postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk-Péinoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy w przedmiocie
zatwierdzenia uktadu przyjetego w postepowaniu restrukturyzacyjnym Vistal Gdynia S.A. (dalej réwniez jako ,,Spotka”),
ktéry to uklad przewidywal konwersje cze$ci wierzytelnosci na akcje Spotki, wobec czego nastgpita zmiana udzialu w
ogolnej liczbie glosow posiadanych przez BMMR Investments Sp. z 0.0. w spolce Vistal Gdynia S.A. BMMR Investments
Sp. z 0.0. przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego posiadat 7 500 000 akcji, tj. 52,77% w kapitale zaktadowym Spotki,
co stanowito 7 500 000 gtosow z tych akcji i udzial 52,77% w ogolnej liczbie gtosow. W zwiagzku z rozwodnieniem kapitatu,
jakie nastgpito po rejestracji podwyzszenia kapitalu BMMR Investments Sp. z 0.0. posiada aktualnie 7 500 000 akcji, tj.
45,51% w kapitale zaktadowym Spotki, co stanowi 7 500 000 gltoséw z tych akcji i udziat 45,51% w ogolne;j liczbie glosow.
Informujg, rowniez, ze nie istnieja podmioty zalezne od akcjonariusza posiadajace akcje Spotki i nie istnieja osoby, o
ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy.”. Tre$¢ zawiadomienia od Pani Bozeny Matyka: ,,Na podstawie art. 69
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (dalej ,,Ustawa”) niniejszym zawiadamiam, ze w dniu 14
listopada 2019 r. Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Vistal Gdynia S.A., zgodnie z prawomocnym postanowieniem
Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy w przedmiocie zatwierdzenia uktadu przyjetego w
postepowaniu restrukturyzacyjnym Vistal Gdynia S.A. (dalej réwniez jako ,,Spotka”), ktory to uktad przewidywat
konwersj¢ czesci wierzytelnosci na akcje Spotki, wobec czego nastgpita zmiana udzialu w ogodlnej liczbie glosow
posiadanych przeze mnie w spoice Vistal Gdynia S.A. Bozena Matyka przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
posiadata 2 500 000 akcji, tj. 17,60% w kapitale zaktadowym Spotki, co stanowito 2 500 000 glosow z tych akcji i udziat
17,60% w ogolnej liczbie gtosow. W zwiazku z rozwodnieniem kapitatu, jakie nastapito po rejestracji podwyzszenia
kapitalu Bozena Matyka posiada aktualnie 2 500 000 akcji, tj. 15,17% w kapitale zaktadowym Spoiki, co stanowi 2 500
000 gtosow z tych akcji i udziat 15,17% w ogolnej liczbie glosow. Informuje, rowniez, ze nie istnieja podmioty zalezne od
akcjonariusza posiadajace akcje Spoiki i nie istnieja osoby, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy.”.

Raport biezacy nr 36/2019

Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) dziatajac zgodnie z art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa’), poinformowata,
ze w dniu 21 listopada 2019 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie od AXA Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i
Reasekuracji S.A. z siedzibg w Warszawie sporzadzone w trybie art. 69 ust. 1 Ustawy informujace o zmianie stanu
posiadania akcji Spotki. Tre$¢ otrzymanego zawiadomienia przekazano wraz z raportem biezacym.

Raport biezacy nr 37/2019

Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) informuje, ze w dniu 29 listopada 2019 r. zawarte zostalo porozumienie z kontrahentem
zagranicznym (,,Zamawiajacy”). Przedmiotem zawartego porozumienia jest ustalenie, ze Zamawiajacy zleci Spotce
wykonanie robot polegajacych na wykonaniu konstrukcji stalowej mostu o szacunkowej wartosci 5.520.000 EUR netto.
Przewidywany okres realizacji robot to rok 2020. Szczegotowe zasady wzajemnej wspotpracy zostang ustalone w umowie
wykonawczej o zawarciu, ktorej Spoétka poinformuje w odrgbnym raporcie.

3.10.2. Znaczace zdarzenia i dokonania po dniu bilansowym
Styczen
Raport biezacy nr 1/2020

Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) informuje, ze Spdtka zawarla umowe z ,,Granaria Development Gdansk™ Sp. z o.o.
(,,Zamawiajacy”’) na wykonanie rob6t budowlanych obejmujacych przebudowe Mostu Stagiewnego w Gdansku na most
zwodzony. Warto$¢ umowy wynosi 6 628 311,33 PLN netto. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkdéw powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow. Umowa przewiduje m.in. kare umowng za zwloke w zakresie
wykonania przedmiotu umowy w wysokosci 0,1% wartosci wynagrodzenia netto za kazdy dzien zwtoki, kare umowng w
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przypadku odstapienia od Umowy przez Zamawiajacego z przyczyn lezacych po stronie Spotki — w wysokosci 10%
wynagrodzenia netto. Laczna wysoko§¢ kar umownych zostata ograniczona do 20% warto$ci umowy netto, Strony
uprawnione sa do dochodzenia odszkodowania uzupelniajacego, przewyzszajacego wysokos¢ zastrzezonych kar
umownych. Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi warto$¢ przedmiotu umowy

Raport biezacy nr 2/2020

Dziatajgc na podstawie § 80 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
("Rozporzadzenie") Vistal Gdynia S.A. (,,Spétka”) informuje, ze w 2020 roku Spotka przekaze do publicznej wiadomosci
raporty okresowe w nastepujacych terminach:

1. Jednostkowy raport roczny za 2019 rok — 30 kwietnia 2020 r.

2. Skonsolidowany raport roczny za 2019 rok — 30 kwietnia 2020 r.

3. Skonsolidowany rozszerzony raport za I kwartat 2020 roku — 29 maja 2020 r.

4. Skonsolidowany rozszerzony raport za I potrocze 2020 roku — 30 wrzesnia 2020 r.
5. Skonsolidowany rozszerzony raport za I1I kwartat 2020 roku — 27 listopada 2020 r.

Jednoczesnie Spotka informuje, iz nie bedzie publikowata odrebnego jednostkowego raportu kwartalnego za I oraz Il
kwartat 2020 r. z racji zamieszczenia w skonsolidowanych raportach kwartalnych za I oraz III kwartal 2020 r., kwartalnych
informacji finansowych, zgodnie z § 62 ust. 1 Rozporzadzenia oraz odrgbnego raportu poétrocznego za 2020 r. z racji
zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie pétrocznym, potrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z §
62 ust. 3 Rozporzadzenia. Zgodnie z § 79 ust. 2 Rozporzadzenia Spétka nie bedzie publikowata raportu kwartalnego i
skonsolidowanego raportu kwartalnego za ostatni kwartat roku 2019 i drugi kwartat roku 2020.

Luty
Raport biezacy nr 3/2020

Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) informuje, iz w dniu 7 lutego 2020 r. Rada Nadzorcza Spoiki podjeta uchwate o powotaniu
Pana Andrzeja Chmieleckiego oraz Pana Krzysztofa Kriger na Cztonkow Zarzadu Spotki na okres wspoélnej trzyletniej
kadencji na funkcje Wiceprezesow Zarzadu Spotki. Zwickszenie sktadu Zarzadu Spoétki jest elementem ksztattowania
nowej struktury organizacyjnej po zakonczonym okresie postgpowania restrukturyzacyjnego. Dalszy rozwoj Spoltki i
zwigzane z tym nowe zadania wymagaja zwickszenia sktadu osobowego Zarzadu.

Informacje dotyczace Pana Andrzeja Chmieleckiego — Wiceprezesa Zarzadu: Pan Andrzej Chmielecki jest od 17.01.2020
r. dyrektorem finansowym Vistal Gdynia S.A. (w Grupie Kapitatlowej VISTAL od 14.11.2019 r.). Posiada wyksztalcenie
wyzsze ekonomiczne, w 1987 r. ukonczyt z wyrdznieniem Uniwersytet Gdanski, na Wydziale Ekonomiki Transportu,
kierunek: handel zagraniczny, oraz w latach 2003-2005 odbyt studia podyplomowe Executive MBA w Gdanskiej Fundacji
Ksztalcenia Menedzeréw, walidowane przez Rotterdam School of Management.

Przebieg kariery zawodowej:

X1.1987 — VIII.1991 Uniwersytet Gdanski, Wydziat Ekonomiki Produkcji, Katedra Finanséw: stazysta, asystent, pozniej
st. asystent

X.1990 — VIII.1992 PHZ ,,Navimor” sp. z 0.0. w Gdansku: Dyrektor Finansowy, od kwietnia 1991 Wiceprezes Zarzadu

1X.1992 — 11.1998 Bank Handlowy w Warszawie SA; Dyrektor Oddziatu w Gdansku (przez 9 miesigcy rowniez rownolegle
Oddziatu w Gdyni) 1998.

Il — XII Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Panstwowy; Ekspert ds. Restrukturyzacji w Oddziale Regionalnym w
Gdansku, Dyrektor Oddziatu Centrum w Gdansku

1.1999 — V.2002 LG Petro Bank S.A.; Dyrektor Oddziatu w Gdansku 2002

VI — XII Stocznia Gdynia S.A.; Dyrektor Finansowy i Prokurent Zarzadu Stoczni, kontroler finansowy kontraktow
finansowanych przez banki

V1.2003 — IV.2005 Nordea Bank Polska SA; Dyrektor Koordynator/Dyrektor Banku ds. Logistyki i Bezpieczenstwa,
rownolegle Dyrektor Departamentu Logistyki Centrali Banku
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V/.2005 — V1.2006 Koncern Energetyczny ENERGA S.A. w Gdansku; Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

VI11.2006 — X.2014 Nordea Bank Polska S.A.; Dyrektor Departamentu Logistyki i Bezpieczenstwa w Centrali Banku,
rowniez odpowiedzialno$¢ za powstanie komorek organizacyjnych ABI i Compliance; Przewodniczacy Rady Pracownikow
dwoch kadencji

X1.2014 — 111.2015 PKO Bank Polski SA; menedzer ds. potaczenia bankow
VI11.2015 — nadal VIRTUS Andrzej Chmielecki (dzialalno$¢ gospodarcza)

IX.2015 — nadal wyktadowca akademicki w Wyzszej Szkole Bankowej w Gdansku i Gdyni (Analiza finansowa
przedsigbiorstw, Analiza sprawozdan finansowych, Zrédta finansowania przedsigbiorstw, Metody wyceny przedsigbiorstw,
Wycena spotek)

X1.2019 — nadal Prezes Zarzadu VISTAL Offshore sp. z 0.0. w restrukturyzacji.
Inne wybrane zaangazowania:

- w przesztosci (1993-1996) cztonkostwo w radzie nadzorczej ,,Stoczni Gdanskiej” S.A. ze wskazania Wojewody
Gdanskiego M. Ptazynskiego

- obecnie (od 2007) cztonek i Sekretarz Rady Nadzorczej PROCAD S.A. w Gdansku , cztonek Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej

- cztonek Stowarzyszenia Inspektoréw Ochrony Danych Osobowych SABI w Warszawie

Pan Andrzej Chmielecki ukonczyt w 2000 roku kurs dla kandydatow na Czlonkéw Rad Nadzorczych spotek Skarbu
Panstwa, ktory zostat potwierdzony egzaminem panstwowym.

Pan Andrzej Chmielecki, z zastrzezeniem sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu Vistal Offshore Sp. z o0.0. w
restrukturyzacji, nalezacej do Grupy Kapitalowej Vistal, nie wykonuje innej dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
dziatalno$ci Spoétki, nie uczestniczy rowniez w spdice konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej,
spotki kapitatowej lub jako cztonek organu spotki kapitatowej oraz nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawne;.
Pan Andrzej Chmielecki nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS.

Informacje dotyczace Pana Krzysztofa Kriger — Wiceprezesa Zarzadu:

Krzysztof Kriger, posiada wyksztatcenie wyzsze, w 1995 roku ukonczyl TSW kierunek informatyka, jest w trakcie studiow
na UTP Bydgoszcz — budownictwo. Przebieg kariery zawodowej: w latach 2000-2001 GCB Centrostal Bydgoszcz na
stanowisku: specjalista ds. handlu; 2001-2004 ThyssenKrupp Energostal S.A.-na stanowiskach asystent kupca, kupiec,
Product Manager; 2004-2006 ADP Polska Sp. z 0.0. na stanowisku Managera Sprzedazy; 2006-2007, Austenit Import Sp.j.
na stanowisku Dyrektor Dzialu Zakupéw; 2009-2011 Drozapol Profil S.A. na stanowisku Manager ds. Sprzedazy i
Zakupdw; 2009- 2011 Baustahl Sp. z 0.0.- na stanowisku Manager ds. Sprzedazy i Zakupow; 2011-2012 Alkor Sp. z 0.0. —
na stanowisku Manager Kontraktu; 2012-2013 Metalbark Sp. z 0.0.- na stanowisku Dyrektora Handlu i Marketingu; 2013
-2015 MatSpaw Sp z o.0.- na stanowisku Dyrektora Handlu i Marketingu; 2013-2015 Systemy Bramowe Sp. z 0.0. na
stanowisku Dyrektora Handlowego; 2016-2017 FF Sp. z 0.0. na stanowisku Dyrektora Sprzedazy, 2017-2018 Alstal
Konstrukcje Sp z 0.0. na stanowisku Dyrektora Handlowego; 2018-2019 Vistal Gdynia S.A. na stanowisku Dyrektora
Handlowego; 2019- do teraz na stanowisku Dyrektora Operacyjnego. W trakcie swojej kariery zawodowej przeszedt rozne
stopnie kariery zawodowej, oraz pracowat w §wiatowych koncernach stalowych, brat udziat w wielu realizacjach projektow
kubaturowych.

Pan Krzysztof Kriger nie wykonuje dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Spotki, nie uczestniczy rowniez
w spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej, spotki kapitatowej lub jako cztonek organu spotki
kapitatowej oraz nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej. Pan Krzysztof Kriger nie jest wpisany do Rejestru
Dhuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

Raport biezacy nr 4/2020

Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 37/2019 informuje, ze w dniu 20 lutego 2020 r. zostata
zawarta umowa wykonawcza pomi¢dzy AB ,,Kauno tiltai” z siedzibg w Kownie (,,Zamawiajacy”) a Spotka na wykonanie

i dostawe konstrukcji stalowej mostu na Litwie.
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Szacunkowa warto§¢ umowy wynosi 5.566.000,00 EUR netto. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow. Umowa przewiduje kar¢ umowng za opdznienie w wykonaniu
przedmiotu umowy w wysokosci 0,02% wynagrodzenia netto za kazdy dziefn opoznienia; kar¢ umowna za opdznienie W
terminowym usuni¢ciu wad stwierdzonych w okresie gwarancji, w przypadku opéznienia przekraczajacego dziesi¢¢ dni
roboczych, w wysokosci 0,02% wynagrodzenia netto za kazdy dzien op6znienia. Catkowita odpowiedzialno§¢ umowna
Spotki ograniczona jest do wartosci umowy. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Kryterium

uznania umowy za znaczacg stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.

Marzec
Raport biezacy nr 5/2020

Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) informuje, iz uzyskatl informacj¢ o wydaniu dnia 28 lutego 2020 roku o$wiadczenia przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie (,,KDPW”) nr 158/2020 w sprawie warunkowej rejestracji
2.268.347 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, pod kodem PLVTLGDO00010
(,,Akcje”). Rejestracja Akcji nastgpi w terminie 3 dni od dnia otrzymania przez KDPW decyzji o wprowadzeniu Akcji do
obrotu na rynku regulowanym, na ktory zostaty wprowadzone inne akcje Spo6tki oznaczone ww. kodem ISIN, nie wczesniej
jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien wprowadzenia tych Akcji do obrotu na tym rynku regulowanym.
Rejestracja akcji serii C dotyczy akcji wyemitowanych w zwiazku z konwersja wierzytelnosci na akcje przeprowadzong na
podstawie uktadu zawartego w ramach postgpowania sanacyjnego Spoiki.

Raport biezacy nr 6/2020

Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 5/2020 informuje, ze w dniu dzisiejszym Spotka
powzieta informacje o podjeciu dnia 16 marca 2020 r. uchwaly Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,,GPW?”) nr 175/2020 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtownym Rynku GPW akcji
zwyktych na okaziciela serii C Spoiki. (,,Uchwata”). W tresci Uchwaly Zarzad GPW stwierdzil, ze godnie z § 19 ust. 112
Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 2.268.347 (dwa miliony dwieScie
sze$¢dziesiat osiem tysigey trzysta czterdziesci siedem) akeji zwyktych na okaziciela serii C Spoiki, o wartosci nominalne;j
0,05 zt (pig¢ groszy) kazda (,,Akcje”).

Ponadto, na podstawie § 36, § 37 oraz § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy, w zwiazku z § 3a ust. 1, 2 i 3 Regulaminu Gieldy,
Zarzad Gieldy postanowit wprowadzi¢ z dniem 18 marca 2020 r. do obrotu gieldowego na rynku podstawowym Akcje
Spotki, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. w dniu 18 marca 2020 r.
rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,,PLVTLGD00010”.

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji serii C dotyczy akcji wyemitowanych w zwigzku z konwersja
wierzytelnoséci na akcje przeprowadzona na podstawie uktadu zawartego w ramach postepowania sanacyjnego Spotki, o
czym Spoétka informowata w raportach biezacych nr 27/2019, 30/2019, 31/2019.

Raport biezacy nr 7/2020

Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportow biezgcych nr 5/2020 i 6/2020 informuje, ze w dniu dzisiejszym
Spotka powzieta informacje o wydaniu dnia 16 marca 2020 r. komunikatu przez Dziat Operacyjny Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. (,,KDPW?”) informujgcego o tym, ze w dniu 18 marca 2020 r. nastapi rejestracja w KDPW
2.268.347 (dwa miliony dwie$cie szes¢dziesiat osiem tysigcy trzysta czterdziesci siedem) akcji serii C Spotki oznaczonych
kodem ISIN PLVTLGDO00010 zgodnie z o$wiadczeniem KDPW nr 158/2020. Rejestracja akcji serii C dotyczy akcji
wyemitowanych w zwiazku z konwersja wierzytelnosci na akcje przeprowadzona na podstawie uktadu zawartego w ramach
postepowania sanacyjnego Spotki, o czym Spoétka informowata w raportach biezacych nr 27/2019, 30/2019, 31/2019.

Raport biezacy nr 8/2020

Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) informuje, ze w dniu 25 marca 2020 r. zawarta zostata przedwstgpna warunkowa umowy
sprzedazy na rzecz Operator ARP Sp. z 0.0. nalezacego do Spoétki prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 589 objetej
ksigga wieczysta nr GD1Y/00054873/1, wraz z prawem wtasnos$ci znajdujacego si¢ na tej dziatce budynku, stanowiacego
odregbna nieruchomos¢, zlokalizowanej przy ul. Czechostowackiej 3 w Gdyni. Umowa zostala zawarta w formie aktu
notarialnego. Strony zobowigzaly sie zawrze¢ umowe przyrzeczong pod warunkiem podjecia przez zgromadzenie
wspolnikow spotki Operator ARP Sp. z 0.0. uchwaly o wyrazeniu zgody na nabycie przedmiotowej nieruchomosci w
terminie do dnia 25 kwietnia 2020 r.
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Umowa przyrzeczona zostanie zawarta w terminie 30 dni od dnia otrzymania przez Spotke ostatecznej decyzji ministra
wilasciwego do spraw gospodarki morskiej zawierajacej zgode¢ na przeniesienie prawa uzytkowania wieczystego
powyzszego gruntu wraz z prawem wilasnosci budynku, na podstawie art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 20 grudnia 1996 roku o
portach i przystaniach morskich, jednakze nie pdzniej niz do dnia 25 czerwca 2020 r. Spétka w odrebnym raporcie
poinformuje o spetnieniu si¢ warunku i zawarciu umowy przyrzeczonej.

Strony ustality cene sprzedazy na kwote 6.273.000,00 PLN brutto.

Zbycie przedmiotowej nieruchomosci stanowi kontynuacj¢ realizacji planu restrukturyzacyjnego Spotki zakladajacego
dezinwestycje aktywow nieprodukcyjnych, o zlozeniu i przyjeciu planu restrukturyzacyjnego Spotka informowata w
raportach biezacych nr 12/2018 1 37/2018.

Kryterium uznania umowy za znaczacag stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.

3.11. Informacje o czynnikach i zdarzeniach o nietypowym charakterze

Wedlug najlepszej wiedzy Vistal Gdynia S.A. w okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily inne znaczace zdarzenia
poza wskazanymi w pkt. 3.10.1i 3.10.2.
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4. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO -

4.1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

! MAJATKOWEJ
KAPITALOWEJ VISTAL | SPOLKI VISTAL GDYNIA SA

GRUPY

W tabeli ponizej przedstawione zostaly wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Vistal na dzien 31.12.2019 r.

oraz 31.12.2018r.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE ~ 31.12.2019  31.12.2018 (tzyr;‘_';rl‘_aN) Zmiana (%)
w tys. PLN
Przychody netto ze sprzedazy 65 517 65 357 160 0,2%
EBIT 638 (17 398) 18 036 -103,7%
EBITDA 8 667 (8 757) 17 424 -199,0%
Wynik netto 254 317 (49 751) 304 068 -611,2%
Aktywa trwate 169 916 164 732 5184 3,1%
Aktywa obrotowe 56 931 98299 (41 368) -42,1%
Kapitat wlasny (7 717) (275 459) 267 742 -97,2%
Zobowigzania 234 564 538490 (303 926) -56,4%
Suma bilansowa 226 847 263031 (36 184) -13,8%
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (27 557) 10768 (38 325) -356%
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1371) 37154 (38 525) -104%
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 4835 (20 366) 25 201 -124%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 11 427 35520 (24 093) -68%

W tabeli ponizej przedstawione zostaly wybrane dane finansowe Spoétki Vistal Gdynia SA na dzien 31.12.2019 r.

oraz 31.12.2018 r.

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 31.12.2019 31.12.2018 (tzy?'grl‘_aN) Zmiana (%)
w tys. PLN
Przychody netto ze sprzedazy 35978 41713 (5735) -13,7%
EBIT (1 935) (3 240) 1305 -40,3%
EBITDA 2521 1393 1128 81,0%
Wynik netto 254 353 (22 278) 276 631 -1241,7%
Aktywa trwate 57722 53 306 4 416 8,3%
Aktywa obrotowe 43 397 89 234 (45 837) -51,4%
Kapitat wlasny 12 654 (250392) 263 046 -105,1%
Zobowigzania 88 465 392932 (304 467) -77,5%
Suma bilansowa 101119 142540 (41 421) -29,1%
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej (31 365) 10 008 (41 373) -413%
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyijnej (1857) 37099 (38 956) -105%
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej 5567 (19 519) 25086 -129%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 5760 33415 (27 655) -83%

4.2.Informacja nt. sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Vistal

4.2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

Na koniec 2019 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej Vistal wyniosta 226 847 tys. PLN, co w poréwnaniu z rokiem

poprzednim oznacza spadek o 36 184 tys. PLN (spadek o0 13,8%).
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Wielkos$¢ i struktura aktywow

Warto$¢ aktywow trwatych na dzien 31.12.2019 r. wyniosta 169 916 tys. PLN i byla wyzsza w poréwnaniu ze stanem
na koniec 2018 r. 0 5 184 tys. PLN (wzrost 0 3,1%). Warto§¢ aktywow obrotowych Grupy zmniejszyla si¢
w poréwnaniu z rokiem ubieglym o 41 368 tys. PLN (stan na 31.12.2019 56 931 tys. PLN).

W ogolnej strukturze aktywéw Grupy Kapitatowej Vistal w 2019 r., w poréwnaniu z rokiem ubiegltym, doszto do istotnego
spadku warto$ci aktywow obrotowych o 41 368 tys. PLN, przy jednoczesnym spadku ich udziatu do poziomu 25,1% ogdlne;j
sumy majatku. Jednoczesnie udziat aktywow trwatych wzrdst do 74,9%, wzrost ich wartosci o 5 184 tys. PLN w poréwnaniu
ze stanem na dzien 31 grudnia 2018 r.

Najistotniejsza zmiang w strukturze majatku trwatego byt wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 3 047 tys. PLN
do 145 555 tys. PLN oraz wzrost prawa do uzytkowania aktywow do 2 734tys. PLN.

Po stronie majatku obrotowego Grupy Kapitatowej Vistal najistotniejszymi zmianami na koniec 2019 r. byt spadek wartosci
srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow 0 24 093 tys. PLN (spadek o 67,8%) oraz spadek pozostatych naleznosci do
poziomu 6 300 tys. PLN (spadek o0 47,4%).

WIELKOSC MAJATKU - AKTYWA 31122019 Struktura 31122018 Struktura %Vry;a;\a Zmiana
(dane w tys. PLN) o (%) o (%0) PLIXI)' (%)

AKTYWA TRWALE 169 916 74,9% 164 732 62,6% 5184 3,1%
Rzeczowe aktywa trwate 145 555 64,2% 142 508 54,2% 3047 2,1%
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 1344 0,6% 1285 0,5% 59 4,6%
Pozostate warto$ci niematerialne 764 0,3% 918 0,3% (154) (16,8%)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 19 094 8,4% 18 454 7,0% 640 3,5%
Prawa do uzytkowania aktywow 2734 1,2% - 0,0% 2734

Naleznosci dlugoterminowe 425 0,2% 1567 0,6% (1142) (72,9%)
AKTYWA OBROTOWE 56 931 25,1% 98 299 37,4% (41368)  (42,1%)
Zapasy 5276 2,3% 3527 1,3% 1749 49,6%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24765 10,9% 29013 11,0% (4 248) (14,6%)
Biezace naleznosci z tytutu podatku 194 0.1% 5296 2.0% (5102) (96.3%)
dochodowego od 0s6b prawnych

Pozostate nalezno$ci 6 300 2,8% 11986 4,6% (5 686) (47,4%)
Pozostate aktywa finansowe 154 0,1% 155 0,1% (1) (0,6%)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 427 5,0% 35520 13,5% (24 093) (67,8%)
Aktywa klasyfikowane jako 8815 3,9% 12802 49%  (3987)  (311%)
przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM 226 847 100,0% 263 031 100,0% (36 184) (13,8%)

Na dzien 31.12.2019 r. po stronie aktywow trwatych najwigkszej zmianie ulegt udziat rzeczowych aktywow trwatych, ktory
wzrdst do 64,2% ogdlnej sumy majatku Grupy. Po stronie aktywow obrotowych dominujacg pozycje na dzien 31 grudnia
2019 r. stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug (10,9% ogdlnej sumy aktywow) .

Wielkos$¢ i struktura pasywow

Na koniec 2019 r. warto$¢ kapitatdéw wiasnych Grupy Kapitalowej Vistal wyniosta /-/7 717 tys. PLN, co w poréwnaniu
ze stanem na dzien 31.12.2018 r. oznacza wzrost 0 267 742 tys. PLN.

W 2019 r. warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych ulegta wzrostowi o 73 261 tys. PLN. Najwickszy wplyw na t¢ zmiane
miat wzrost wartosci dtugoterminowych zobowiazan z tytutu uktadu o 71 104 tys. PLN.

Po stronie zobowigzan krétkoterminowych najistotniejsza zmiang jest spadek zobowigzan przypadajacych na
krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o 204 867 tys. PLN (spadek o 70,4%). Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug spadta o 89 242 tys. PLN (spadek o 66,6%), jednoczes$nie wystapit spadek pozostatych zobowigzan o 74 848 tys.
PLN (spadek o 81,9%).

ZRODLA FINANSOWANIA - _ .
PASYWA 31.12.2019 S”?o'/‘:)” & 31122018 S”t‘o'/‘ot)“ ra (Wf;“?,”l_aN) ng)ﬁ)"a
(dane w tys. PLN) ]
KAPITAL WEASNY (7717)  (3,4%) (275 459)  (104,7%) 267 742 97,2%
Kapitat podstawowy 824 0,4% 711 0,3% 113 15,9%
Kapitat rezerwowy 84 063 37,1% 84 063 32,0% - 0,0%
Zyski zatrzymane (156 723)  (69,1%) (418599)  (159,1%) 261876  (62,6%)
Nadwyzka z emisji 47 200 20,8% 47 200 17,9% - 0,0%
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Kapitat z aktualizacji wyceny 16 919 7,5% 11 166 4,2% 5753 51,5%
ZOBOWIAZANIA o o 0
DLUGOTERMINOWE 74708 32,9% 1447 0,6% 73261 5063,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 3462 1,5% 1349 0,5% 2113 156,6%

Dlugoterminowe pozyczki i kredyty 0.0% 0,0% i

bankowe

Rezerwy dlugoterminowe 138 0,1% 94 0,0% 44 46,8%
Dlugoterminowe zobowigzania z
tytutu zawarcia uktadu z 71104 31,3% - 0,0% 71104
wierzycielami

Pozostate .zobowuizama 4 0,0% 4 0,0% i 0.0%
dlugoterminowe

ZOBOWIAZANIA . . .
KROTKOTERMINOWE 159856  70,5% 537 043 204,2% (377187)  (70,2%)
uZS;)lE)g()quzama z tytuhu dostaw i 44766 19,7% 134 008 50,9% (89242)  (66,6%)
égg;ﬁ;tggﬁg%e pozyczki i 0% 201060  110,7% (204867)  (70,4%)
Pozostate zobowiazania finansowe 7033 3,1% 8654 3,3% (1621)  (18,7%)
Biezace zobowigzania podatkowe z
tytulu podatku dochodowego od 0,0% - 0,0% -

0s6b prawnych

Rezerwy krétkoterminowe 12 0,0% 89 0,0% (77)  (86,5%)
Krc')tkote‘rn'l‘inovxfc'e zobowigzania z 0.0% i 0.0% i
tytutu emisji akcji ‘ '

Zobowigzania uktadowe 5281 2,3% 11813 4,5% (6532)  (55,3%)
Pozostate zobowigzania 16 571 7,3% 91 419 34,8% (74 848)  (81,9%)
Przychody przysztych okreséw 0,0% - 0,0% -
ZOBOWIAZANIA RAZEM 234 564 103,4% 538 490 204,7% (303926)  (56,4%)
PASYWA RAZEM 226847  100,0% 263031  100,0% (36184)  (13,8%)

W strukturze zrédet finansowania Grupy Kapitatowej w 2019 r. doszto do znacznych zmian udziatéw zarowno kapitatow
wlasnych, jak i zobowigzan. Najwigkszy wplyw na spadek udziatu kapitalow wlasnych w pasywach miaty zyski
zatrzymane, ktére wyniosly - 156 723 tys. PLN. Udziat zobowiazan dhugoterminowych wzrdst ze wzgledu na wzrost
wartosci dtugoterminowych zobowigzan z tytulu zawarcia uktadu o 73 261 tys. PLN (wzrost 0 5 063%) natomiast udziat
zobowigzan krotkoterminowych wyniost 70,5%,

4.2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Zmiana

(dane wi tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018 (wys, PLN) Zmiana (%)

Przychody 65 517 65 357 160 0,2%
Koszt wlasny sprzedazy (61 834) (58 835) (2999) (5,1%)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 3683 6 522 (2 839) (43,5%)
Koszty sprzedazy (263) (424) 161 38,0%
Koszty ogdlnego zarzadu (20 951) (21 056) 105 0,5%
Zysk/(strata) ze sprzedazy (17 531) (14 958) (2573) (17,2%)
Pozostate przychody operacyjne 31422 19 741 11 681 59,2%
Pozostate koszty operacyjne (13 253) (22 181) 8928 40,3%
Zysk/(strata) na dzialalno$ci operacyjnej 638 (17 398) 18 036 103,7%
Przychody finansowe 273 446 378 273 068 72240,2%
Koszty finansowe (19 767) (32 731) 12 964 39,6%
Zysk/(strata) na dzialalnosci gospodarczej 254 317 (49 751) 304 068 611,2%
Podatek dochodowy - - -

Zysk/(strata) netto 254 317 (49 751) 304 068 611,2%

W 2019 roku Grupa Kapitatlowa Vistal osiagneta przychody w wysokosci 65 517 tys. PLN, co w pordwnaniu z rokiem 2018
oznacza wzrost o 160 tys. PLN (0,2%). Jednocze$nie koszty wiasne sprzedazy wzrosty 0 2 999 tys. PLN. Nizsze
w poréwnaniu do 2018 r. byty koszty sprzedazy i koszty ogoélnego zarzadu, ktore wyniosty odpowiednio 263 tys. PLN oraz
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20 951 tys. PLN. W konsekwencji strata ze sprzedazy wzrosta 0 2 573 tys. PLN. Zysk brutto Grupy wyniosta 254 317 tys.
PLN, wobec 49 751 tys. PLN straty brutto w roku poprzednim. Zysk netto Grupy Kapitatowej Vistal na koniec 2019 r.
wyniosta 254 317 tys. PLN, w poréwnaniu do straty netto w 2018 r. w wysokosci 49 751 tys. PLN (wzrost o 304 068 tys.

PLN).
4.2.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH i i
E 31122019  31.12.2018 Zmiana - Zmiana
(dane w tys. PLN) (wtys. PLN) (%)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Wynik netto za rok sprawozdawczy 254 317 (49 751) 304068 611,2%
Korekty: (198 594) 32668 (231262) (707,9%)
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 7585 8452 (867) (10,3%)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 165 189 (24) (12,7%)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 279 279
Utworzenie/ (rozwigzanie) odpisow aktualizujacych wartosci o
aktywow trwalych (195) 1729 (1924) (111,3%)
(Przychody)/ koszty finansowe netto 7294 24202 (16 908)  (69,9%)
Odsetki otrzymane 171 303 (132) (43,6%)
(Zysk)/strata z dzial inwestycyjnej 230 (2422) 2652  109,5%
Utworzenie/ (rozwigzanie) odpisow aktualizujacych inwestycje i 215 (215) (100,0%)
Korekty dotyczace zawarcia uktadu (214 123) (214 123)
Podatek dochodowy ) .
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty 55723 (17 083) 72806 426,2%
Zmiana stanu zapasow (2 022) 1485 (3507) (236,2%)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 11979 21983 (10 004)  (45,5%)

. L . (1109,6
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (98 306) 9737 (108 043) %)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczen (33) (59) 26 44.1%
pracowniczych
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy 5102 (5 295) 10397  196,4%
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI (355,9%
OPERACYJINEJ (27 557) 10 768 (38 325)

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Odsetki otrzymane )
_Wp{ywy_ z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i 70 39677 (39607)  (99,8%)
inwestycji
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji (1 441) (2523) 1082 42,9%
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI (103,7%
INWESTYCYJINEJ (1371) 37 154 (38 525) )
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIAEALNOSCI FINANSOWEJ

Wplywy netto z emis;ji akcji 6 805 6 805
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (900) (18 590) 17 690 95,2%
Platnoéci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (737) (999) 262 26,2%
Zaptacone odsetki (333) 777) 444 57,1%
Inne wydatki finansowe
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ 4835 (20 366) 25201 123,7%
ZMIANA NETTO SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH (187,4%
EKWIWALENTOW (24 093) 27 556 (51 649) )
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 35520 7964 27556  346,0%
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SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC

ROKU OBROTOWEGO 11 427 35 520 (24 093)  (67,8%)

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 2

W 2019 r. Grupa Kapitalowa Vistal wykazata ujemne saldo przeptywoéw w oObszarach dziatalnoéci operacyjnej
i inwestycyjnej. Jedynie w obszarze dziatalnosci finansowej osiggniete saldo byto dodatnie.

Saldo przeptywow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej w 2019 r. wyniosto /-/ 27 557 tys. PLN wobec dodatniego salda
przeptywow w 2018 r. w wysokosci 10 768 tys. PLN, co oznacza spadek o 38 325 tys. PLN.

Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej Grupy, w odrdéznieniu od roku ubieglego, wykazaty saldo ujemne.
W 2019 r. saldo przeptywow z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosto /-/ 1 371 tys. PLN, w poréwnaniu do dodatniego salda
w wysokosci 37 154 tys. PLN w 2018 r., wobec czego byto nizszy 0 38 525 tys. PLN.

W 2019 r. Grupa osiagneta dodatnie saldo przeptywow w obszarze dzialalno$ci finansowej, wynoszace
4 835 tys. PLN, co stanowi wynik wyzszy niz w pordéwnywalnym okresie 2018 r. 0 25 201 tys. PLN.

Saldo $rodkéw pienieznych wygenerowanych w obszarach dzialalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej
na koniec 2019 r. wyniosto /-/ 24 093 tys. PLN, na skutek czego stan $rodkdéw pienigznych na koniec okresu
sprawozdawczego wyniost 11 427 tys. PLN i w poréwnaniu do 35 520 tys. PLN w 2018 r. byt nizszy 0 67,8%.

4.2.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN > <D N @ NSy —; z ﬁ_
W KAPITALE WEASNYM Lf§ ‘§§ 82 £z g § 2528 E§ 2% £
== @ @ [ 88¢g B o] N
(aneWtys. ) =3 el —;g V4 < xa&% i %-—.
F?gﬁ'd NA1STYCZNIA 2018 711 84531 3342 47200 (373818) (7) (238041) (238 041)
Zysk/(strata) netto za okres
Sp¥awéz dawgzy - - - - (49751) - (49751)  (49751)
Wynik z przeszacowania rzeczowych
aktywow trwatych do wartosci - - 3422 - - - 3422 3422
godziwej
Sﬁ?;';\‘,’gg;v‘\i/gzc;‘“dy ogdlem za rok ) . 342 . (49751) _ (46329) (46 329)
Przeniesienie nadwyzki amortyzacji
z tytutu wyceny rzeczowych aktywow - - (547) - 547 - - .
trwalych
Przeniesienie nadwyzki z tytutu
wyceny likwidowanych i i ) 5 ) 25 962 ) )
sprzedawanych rzeczowych aktywow 962) -
trwalych
Wylaczenie kapitaldw na dzien
01.01.2018 r. Vistal Marine sp. z 0.0.
w upadtosci, VS NDT sp. zo.0. w i i i
upadtosci, Vistal Ocynkownia sp. z (468) 8985 / 3524 3524
0.0. w upadtosci, Vistal Infrastructure
sp. z 0.0. w upadlosci, Vistal AB
Kapitat z polaczenia - - 30911 - (25872) - 5039 5039
Inne - - - - 348 - 348 348
ngﬁ'd NA 31 GRUDNIA 2018 711 84063 11166 47200 (418599) _ (275459) (275 459)
Szp?'asvlfllé;g:ﬁ;;uo za okres - - - - 254317 - 254317 254317
Wynik z przeszacowania rzeczowych
aktywow trwatych do wartosci - - 6607 - - - 6 607 6 607
godziwej
Scpi‘;'xgzg;v‘cgzc;"dy ogolem za rok ) 6607 254317 260924 260924
Przeniesienie nadwyzki amortyzacji
z tytutu wyceny rzeczowych aktywow - - (846) - 846 - - )
trwalych
Podwyzszenie kapitatu 113 - - 6692 - 6 805 6 805
Inne - - (®) - 21 - 13 13
ngﬁ'd NA 31 GRUDNIA 2019 824 84063 16919 47200 (156 723) @) (7717)
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Na dziefi 31 grudnia 2019 r. kapitaty wlasne Grupy Kapitatowej Vistal zwickszyly si¢ do poziomu /-/7 717 tys. PLN
z poziomu /-/ 275 459 tys. PLN na koniec 2018 roku. Zmiana warto$ci o 267 742 tys. PLN wynika przede wszystkim
z uzyskanego dodatniego wyniku netto w wysokosci 254 317 tys. PLN.

4.2.5. Skonsolidowane wskazniki finansowe i niefinansowe

WSKAZNIKI 31122019  31.12.2018 ng"m)(tys' Zmiana (%)
Przychody netto ze sprzedazy 65 517 65 357 160 0,2%
EBIT 638 (17 398) 18 036 103,7%
Amortyzacja 8029 8 641 (612) (7,1%)
EBITDA 8 667 (8 757) 17 424 199,0%
Wynik netto 254 317 (49 751) 304 068 611,2%
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos$¢ EBIT 1,0% -26,6% 103,8%
Rentownos$¢ EBITDA 13,2% -13,4% 198,5%
Rentowno$¢ sprzedazy (ROS) 388,2% -76,1% 610,1%
Rentowno$¢ aktywow (ROA) 103,8% -17,4% (695,3%)
Relacja kosztow zarzadu do przychodow 32,0% 32,2% (0,6%)
WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
Rotacja naleznos$ci w dniach 148 233 (36,7%)
Rotacja zobowigzan w dniach 491 824 (40,4%)
Rotacja zapasow w dniach 24 28 (13,3%)
WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,36 0,18 100,0%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,32 0,18 77,8%
Wskaznik ptynnosci gotdwkowej 0,07 0,07 0,0%
WSKAZNIKI ZADEUZENIA
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 103,3% 204,7% (49,5%)

Przychody ze sprzedazy Grupy osiagnety wartos¢ 65 517 tys. PLN., co oznacza wzrost 0 160 tys. PLN w poréwnaniu do
2018 r. Zysk operacyjny (EBIT) wypracowany w 2019 r. wyniost 638 tys. PLN, a wynik netto Grupy to 254 317 tys. PLN.

Wskaznik ptynnosci finansowej w 2019 r. wzrdst ze wzgledu na spadek zobowigzan krétkoterminowych, w tym wskaznik
ptynnosci biezgcej na poziomie 0,36 w 2019 r. wobec 0,18 rok wcze$niej oraz ptynnosci szybkiej wynoszacy 0,32 (0,18 w
2018 r.) natomiast wskaznik ptynnosci gotowkowej pozostat na poziomie 0,07.

Wskazniki rotacji naleznosci, rotacji zobowigzan i rotacji zapasow ulegly obnizeniu odpowiednio do 148, 491 i 24 dni,
wobec odpowiednio 233, 824 i 28 dni rok wczesniej.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy Kapitatowej Vistal wyniost 103,3%, co oznacza spadek 0 101,32 p.p. w poréwnaniu
do stanu na koniec 2018 roku, na co wplyw miat wzrost warto$ci kapitatbw wiasnych i spadek zobowigzan
krétkoterminowych.

Zasady wyliczenia wskaznikow

EBITDA = zysk na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ sprzedazy (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy
rentowno$¢ aktywow (ROA) = zysk netto / $redni stan aktywow ogodlem

relacja kosztow zarzadu do przychodow = koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy

cykl rotacji nalezno$ci = ($redni stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug / przychody ze sprzedazy)*360
cykl rotacji zobowigzan = ($redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*360
cykl rotacji zapaséw = ($redni stan zapasOw/ przychody ze sprzedazy)*360

wskaznik plynnosci biezacej = aktywa obrotowe / (zobowigzania krétkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe)
wskaznik ptynnosci gotowkowej = srodki pieni¢zne / (zobowiazania krotkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)
wskaznik ptynnosci szybkiej ((aktywa obrotowe — zapasy — rozlicz. migdzyokr.) / (zobowigzania krétkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe))

wskaznik ogélnego zadtuzenia = (zobowiazania dtugo i krotkoterminowe - rezerwy dtugo i krotkoterminowe - rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego) / pasywa ogotem
tempo (%) zmian przy zmianie wartosci z ujemnej na dodatnig = (warto$¢ biezaca - warto$¢ z roku poprzedniego)/ |warto$¢ z roku poprzedniego|
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4.3. Struktura produktowa i geograficzna osigganych przychodéw — dane
skonsolidowane

Struktura produktowa

Doswiadczenie i organizacja Grupy Kapitatowej Vistal pozwala na oferowanie réznorodnych typow konstrukcji stalowych
zardwno dla partneréw polskich jak i zagranicznych. Swa dziatalno$¢ gospodarcza Grupa Vistal opiera natrzech
zasadniczych segmentach operacyjnych: Infrastruktura, Marine & Offshore oraz segment Budownictwo przemystowe,
kubaturowe, hydrotechniczne, inne. Pozostate zlecenia i dziatalno$¢ Grupy prezentowana jest w segmencie Inne.

Aktywnos$¢ poszczegdlnych segmentéw jest zroznicowana pod wzgledem rodzajow oferowanych ustug oraz produktow,
CO wymaga zastosowania odmiennych technologii oraz strategii marketingowych. Kryterium wydzielenia segmentow
w dziatalnosci Grupy sa rodzaje sprzedawanych produktow i ushug.

2019 2018 Zmiana
Segmenty (dane w tys. PLN wtys. Zmiana (%

g y( y ) Wartos¢ Udzial Wartosé Udzial (PL%) (%)
Infrastruktura 37 037 56,5% 34 333 52,5% 2704 7,9%
Marine&Offshore 8 586 13,1% 16 417 25,1% (7 831) -47,7%
Budownlct_wo prz_emyslowe, kubaturowe, 10 706 16.3% 8336 12.8% 2370 28.4%
hydrotechniczne, inne
Inne 9188 14,0% 6271 9,6% 2917 46,5%
RAZEM 65517 100% 65 357 100% 160 0,2%

W 2019 roku wiekszos¢ wypracowanych przychodow pochodzita z segmentu Infrastruktura, w ramach ktorego realizowane
byly szeroko rozumiane ustugi budowlane w zakresie specjalistycznego budownictwa inzynieryjnego. Warto$¢ przychodow
uksztattowata si¢ na poziomie 37 037 tys. PLN, co w poroéwnaniu z 34 333 tys. PLN w 2018 roku oznacza wzrost o 7,9%.

Warto$¢  przychodéw  osiggnietych z  segmentu  Marine&Offshore, w ramach ktorego  wytwarzane
sa konstrukcje dla morskiego przemystu wydobywczego, konstrukcje statkow, dzwigéw portowych i stoczniowych,
czy ramp zatadowczych w 2019 roku wyniosta 8 586 tys. PLN i byta nizsza niz w porownywalnym okresie 2018 roku
07 831 tys. PLN (spadek 0 47,7%).

Kolejnym istotnym segmentem w dziatalnosci Grupy jest segment Budownictwo przemystowe, kubaturowe,
hydrotechniczne, inne, ktory obejmuje prefabrykacje i montaz hal przemystowych, widowiskowo-sportowych, belek
konstrukcyjnych, kontenerowych systemow hotelowych, jak rowniez konstrukcji dla budownictwa hydrotechnicznego.
W 2019 r. przychody z tego segmentu wyniosty 10 706 tys., co oznacza wzrost w poréwnaniu do 2018 r. 0 2 370 tys. PLN.

Przychody osiagnigte z segmentu Inne ulegly wzrostowi w stosunku do danych z 2018 roku i wyniosty 9 188 tys. PLN
(wzrost 0 2 917 tys. PLN).

Struktura geograficzna

2019 2018 Zmiana

Kraj (dane wtys. PLN) Wartosé Udzial  Wartos¢ Udzial (I\;vl_%i Zmiana (%)
Polska 33378 50,9% 38 805 59,4% (5427) -14,0%
Zagranica 32 139 49,1% 26 552 40,6% 5587 21,0%
Norwegia 15 407 23,5% 13 332 20,4% 2075 15,6%
Litwa 8 266 12,6% 500 0,8% 7766 1553,2%
Islandia 2944 4,5% 381 0,6% 2563 672,7%
Szwecja 2908 4,4% 1124 1,7% 1784 158,7%
Cypr 1544 2,4% 467 0,7% 1077 230,6%
Dania 1098 1,7% (3397) -5,2% 4 495 -132,3%
Niemcy 1 0,0% 6737 10,3% (6 736) -100,0%
Hiszpania (28) 0,0% 7213 11,0% (7 241) -100,4%
Kajmany ) 0,0% 281 0,4% (282) -100,4%
Rosja 0,0% 243 0,4% (243) -100,0%
Wiochy 0,0% (329) -0,5% 329 -100,0%
Suma koncowa 65517 100,0% 65 357 100,0% 160 0,2%
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W 2019 roku, podobnie do roku poprzedniego, Grupa osiagn¢ta wyzsze przychody z kontraktéw realizowanych na zlecenie
krajowych kontrahentow, niz zagranicznych. Udziat przychodow z rynku polskiego wynidst 50,9%, za$ z zagranicy
osiggnat 49,1%. Warto$¢ przychoddéw od kontrahentéw polskich spadta z 38 805 tys. PLN w 2018 r. do 33 378 tys. PLN
w roku biezgcym natomiast przychody z zagranicy wzrosty 0 5 587 tys. PLN do 32 139 tys. PLN (wzrost 0 21,0%).

Najwigcej przychodow w 2019 roku, w wysokosci 15 407 tys. PLN, Grupa osiggneta od kontrahentéw pochodzacych
z Norwegii. Przychody z Litwy wzrosty o 7 766 tys. PLN, a z Hiszpanii i Niemiec spadty 0 7 241 tys. PLN i 6 736 tys. PLN

Kraje UE

W ramach struktury geograficznej wyodrebni¢ mozna réwniez kraje cztonkowskie Unii Europejskiej, ktore sa gtdéwnymi
rynkami zbytu Grupy. Warto$¢ przychoddéw uzyskanych w krajach UE w 2019 roku osiagneta 47 167 tys. PLN, wobec
18 350 tys. PLN z krajow poza UE.

2019 2018 Zmiana
Region (dane w tys. PLN) . K - R (w tys. Zmiana (%)
Wartos¢ Udzial Wartos$¢ Udzial PLN)
UE 47 167 72,0% 51119 78,2% (3952) -1,7%
poza UE 18 350 28,0% 14 238 21,8% 4112 28,9%
Suma koficowa 65 517 100,0% 65 357 100,0% 160 0,2%

4.4.Informacja nt. sytuacji finansowej — Spotka Vistal Gdynia SA

4.4.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

Na koniec 2019 roku suma bilansowa Vistal Gdynia SA wyniosta 101 119 tys. PLN, co w poréwnaniu z rokiem ubiegtym
oznacza spadek 0 41 421 tys. PLN (spadek 0 29,1%).

Wielkos¢ i struktura aktywow

Wartos¢ aktywow trwatych Spotki na dzien 31.12.2019 r. wyniosta 57 722 tys. PLN i byla wyzsza w poréwnaniu ze stanem
na koniec 2018 r. 0 4 416 tys. PLN (wzrost o 8,3%). Wartos¢ aktywow obrotowych zmniejszyta si¢ w poréwnaniu
z rokiem ubiegltym o 45 837 tys. PLN (stan na 31.12.2018 89.234 tys. PLN).

W ogolnej strukturze aktywow Spotki w 2019 r. w poroéwnaniu z rokiem ubiegtym doszto do istotnego spadku wartosci
aktywow obrotowych o 51,4%, przy jednoczesnym spadku ich udziatlu do poziomu 42,9% ogdlnej sumy majatku.
Jednocze$nie udziat aktywow trwatych wzrdst do 57,1%, przy wzroscie ich wartoéci 0 4 416 tys. PLN w poroéwnaniu
ze stanem na dzien 31 grudnia 2018 r.

Po stronie majatku obrotowego Vistal Gdynia SA najistotniejszymi zmianami na koniec 2019 r. byt spadek wartosci
srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw do 5 760 tys. PLN (spadek 0 82,8%) oraz spadek aktywow klasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy do 8 815 tys. PLN (spadek o 31,1%) oraz obnizenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug do
poziomu 19 048 tys. PLN (spadek o 23,1%). Wzrosta natomiast warto$¢ zapaséw w poréwnaniu do stanu na koniec 2018
r. (wzrost 0 1 700 tys. PLN).

WIELKOSC MAJATKU - AKTYWA Struktura Struktura Zmiana Zmiana
31.12.2019 31.12.2018
(dane w tys. PLN) (%) (%) (w tys. PLN) (%)

AKTYWA TRWALE 57722 57,1% 53 306 37,4% 4416 8,3%
Rzeczowe aktywa trwate 44 503 44.,0% 41546 29,1% 2957 7,1%
Rzeczowe aktywa trwale w budowie 248 0,2% 240 0,2% 8 3,3%
Pozostate warto$ci niematerialne 755 0,7% 889 0,6% (134) (15,1%)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 9057 9,0% 9064 6,4% 7 (0,1%)
Prawa do uzytkowania aktywow 2734 2,7% 0,0% 2734

Naleznosci dlugoterminowe 425 0,4% 1567 1,1% (1142) (72,9%)
AKTYWA OBROTOWE 43 397 42,9% 89 234 62,6% (45 837) (51,4%)
Zapasy 4472 4,4% 2772 1,9% 1700 61,3%
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 19 048 18,8% 24772 17,4% (5724) (23,1%)
Biezace naleznosci z tytutu podatku 0.0% 5206 3.7% (5296)  (100,0%)

dochodowego od 0s6b prawnych

Pozostale naleznosci 5302 5,2% 10177 7.1% (4875)  (47,9%)
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Pozostate aktywa finansowe 0,0% 0,0% -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5760 57% 33415 23,4% (27 655) (82,8%)
Aktywa klasyfikowane jako 8815 87% 12802 9,0% (3987)  (3L1%)
przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM 101 119 100,0% 142540 100,0% (41421)  (29,1%)

Na dzien 31.12.2019 r. po stronie aktywow trwatych najwicksza warto$¢ posiada udziat rzeczowych aktywow trwatych,
ktory wyniost 44,0% ogodlnej sumy majatku Spotki przy wzroscie ich wartosci o 2 957 tys. PLN. Z kolei po stronie aktywow
obrotowych dominujaca pozycj¢ na dziefi 31 grudnia 2019 r. stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug (18,8% ogdlnej
sumy aktywow).

Wielko$¢ i struktura pasywéw

Na koniec 2019 r. warto$¢ kapitatéw wiasnych Vistal Gdynia SA wyniosta 12 654 tys. PLN, co w poréwnaniu ze stanem
na dzien 31.12.2018 r. oznacza wzrost 0 263 046 tys. PLN.

Po stronie zobowiazan dlugoterminowych najistotniejsza zmiang jest wzrost wartosci dtugoterminowych zobowiazan z
tytutu zawarcia uktadu z wierzycielami 0 67 538 tys. PLN.

Po stronie zobowigzan krotkoterminowych najistotniejszg zmiang jest spadek wartosci krotkoterminowych pozyczek i
kredytow o 211 157 tys. PLN (spadek 0 98,7%), krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 0 90 416 tys. PLN
(spadek 0 93%) oraz spadek pozostatych zobowigzan krétkoterminowych o 75 614 tys. PLN (spadek o 94,7% w
poréwnaniu do stanu na koniec 2018 r.).

ZRODLA FINANSOWANIA - Struk Struk . .
PASYWA 31.12.2019 g‘;o/:;” 31.12.2018 Z‘(J%f;” e LN
(dane w tys. PLN) '

KAPITAL WLASNY 12 654 12,5% (250 392) (175,7%) 263046  105,1%
Kapitat podstawowy 824 0,8% 711 0,5% 113 15,9%
Kapitatl rezerwowy 132109 130,6% 125 418 88,0% 6 691 5,3%
Zyski zatrzymane (135298)  (133,8%) (390 294)  (273,8%) 254996  (65,3%)
Nadwyzka z emisji 0,0% 0,0%

Kapitat z aktualizacji wyceny 15019 14,9% 13773 9,7% 1246 9,0%
ZOBOWIAZANIA . . 60036,8
DELUGOTERMINOWE 70 360 69,6% 117 0,1% 70 243 %
Pozostate zobowigzania finansowe 2755 2,7% 72 0,1% 2683 3726,4%
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty 0.0% 0,0%

bankowe -

Rezerwy dlugoterminowe 63 0,1% 41 0,0% 22 53,7%
Dlugo‘germmowe zobowwgama 'z tytutu 67 538 66,8% 0,0% 67 538
zawarcia uktadu z wierzycielami

Pozostate .zoboww}zanla 4 0,0% 4 0.0% 0,0%
dlugoterminowe -
I%l?g?l?g'?l%ﬁll\\?f;OWE 18 105 17,9% 392815  275,6% (374710)  (95,4%)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 6842 6,8% 97 258 68,2% (90416)  (93,0%)
k};‘l’(tgv(\’lteermmowe pozyczki i kredyty 2 861 2,8% 214018  150,1% (211157)  (98,7%)
Pozostate zobowiazania finansowe 239 0,2% 1690 1,2% (1451) (85,9%)
Biezace zobowigzania podatkowe z

tytutu podatku dochodowego od 0s6b 0,0% 0,0%

prawnych

Rezerwy krotkoterminowe 4 0,0% 1 0,0% 3 300,0%
Krotkotermlgowe zobow1q.zama.z . 3925 3.9% 0,0% 3925

tytutu zawarcia uktadu z wierzycielami

Pozostate zobowigzania 4234 4,2% 79 848 56,0% (75 614)  (94,7%)
Przychody przysztych okresow 0,0% 0,0%
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ZOBOWIAZANIA RAZEM 88465  87,5% 392932 2757% (304 467)  (77,5%)
PASYWA RAZEM 101119  100,0% 142540  100,0% (41421)  (29,1%)

W strukturze zrodet finansowania Spotki w 2019 r. doszto do znacznych zmian udzialow zaréwno kapitatow wiasnych,
jak 1 zobowigzan. Udziat zobowigzan dlugoterminowych wzrost do 69,6%. ze wzgledu na spadek wartosci zobowigzan
krétkoterminowych 0 95,4% oraz spadku sumy bilansowej.

4.4.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31.12.2019 31.12.2018 Zmiana 7 iana (@)
(dane w tys. PLN) (W tys. PLN)

Przychody 35978 41713 (5 735) (13,7%)
Koszt wlasny sprzedazy (38 261) (32 462) (5799) (17,9%)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (2 283) 9251 (11 534) (124,7%)
Koszty sprzedazy (22) (1) (21)  (2100,0%)
Koszty ogblnego zarzadu (16 232) (16 149) (83) (0,5%)
Zysk/(strata) ze sprzedazy (18 537) (6 899) (11 638) (168,7%)
Pozostate przychody operacyjne 29 609 23928 5681 23,7%
Pozostate koszty operacyjne (13 007) (20 269) 7262 35,8%
Zysk/(strata) na dzialalnosci operacyjnej (1935) (3 240) 1305 40,3%
Przychody finansowe 269 958 1923 268035  13938,4%
Koszty finansowe (13 670) (20 961) 7291 34,8%
Zysk/(strata) na dzialalnosci gospodarczej 254 353 (22 278) 276 631 1241,7%
Podatek dochodowy - - -
Zyskl/(strata) netto 254 353 (22 278) 276 631 1241,7%

W 2019 r. Vistal Gdynia SA osiagneta przychody w wysokosci 35 978 tys. PLN, co w poréwnaniu z rokiem 2018 oznacza
spadek 0 5 735 tys. PLN (-13,7%). Jednoczesnie koszty wlasne sprzedazy wzrosty 0 5 799 tys. PLN. Z tego wzgledu zysk
brutto ze sprzedazy w 2019 r. wynidst /-/2 283 tys. PLN (spadt 0 11 534 tys. PLN). Wyzsze 0 21 tys. PLN w poréwnaniu
do 2018 r. byly koszty sprzedazy, ktore wyniosty 22 tys. PLN oraz wyzsze koszty ogdlnego zarzadu w poréwnaniu do
2018r. 0 83 tys. PLN. W konsekwencji strata ze sprzedazy wyniosta 18 537 tys. PLN. Zysk brutto wyniost 254 353 tys.
PLN, wobec /-/22 278 tys. PLN straty brutto w roku poprzednim. Istotny wpltyw miat wzrost przychodow finansowych o
268 035 tys. PLN, wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych o 5 681 tys. PLN oraz spadek pozostatych kosztow
operacyjnych i kosztow finansowych odpowiednio 0 7 262 tys. PLN oraz 7 291 tys. PLN. Zysk netto na koniec 2019 r.
wyniost 254 353 tys. PLN, w porownaniu do straty netto w 2018 r. w wysokosci 22 278 tys. PLN (wzrost 0 276 631 tys.
PLN).

4.4.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

W 2019 r. Vistal Gdynia SA osiggneta dodatnie saldo przeptywéw w obszarze dziatalnosci finansowej, natomiast ujemne
w obszarze dziatalnoéci operacyjnej i inwestycyjne;.

Saldo przeptywow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej w 2019 r. wyniosto /-/ 31 365 tys. PLN wobec dodatniego salda
przeptywow w 2018 r. w wysokosci 10 008 tys. PLN, co oznacza spadek o0 41 373 tys. PLN.

Przeptywy pieniezne z dziatalnoéci inwestycyjnej Spotki, w odrdznieniu od roku poprzedniego wykazaty saldo ujemne.
W 2019 r. saldo przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto /-/ 1 857 tys. PLN, w porownaniu do salda w wysokosci
37 099 tys. PLN w 2018 r., wobec czego bylo nizsze 0 38 762 tys. PLN.

W 2019 r. Spolka osiagneta dodatnie saldo przeptywow w obszarze dzialalnosci finansowej, wynoszace
5567 tys. PLN, co stanowi wynik nizszy niz w porownywalnym okresie 2018 r. 0 25 086 tys. PLN.

Saldo s$rodkow pienieznych wygenerowanych w obszarach dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej
na koniec 2019 r. wyniosto /-/ 27 655 tys. PLN, na skutek czego stan $rodkoéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego wyniost 5 760 tys. PLN i w porownaniu do 33 415 tys. PLN osiagnietych w 2018 r. byt nizszy 0 82,8%.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2019 31.12.2018 Zmiana Zmiana (%)
(dane w tys. PLN) (w tys. PLN)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wynik netto za rok sprawozdawczy 254 353 (22 278) 276 631 1241,7%
Korekty: (206 456) 21332 (227 788) (1067,8%)
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 4032 4 496 (464) (10,3%)
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Amortyzacja warto$ci niematerialnych 145 137 8 5,8%
Amortyzacja praw do uzytkowania aktywow 279 279
Utworzenie/ (rozwigzanie) odpisow (195) 1729 (1 924) (111,3%)

aktualizujacych wartosci aktywow trwatych

Utworzenie/ (rozwigzanie) odpisow

0,
aktualizujacych warto$ci naleznosci z tys. pozyczek 194 (199) 393 197,5%
Utworzenie/ (rozwigzanie) odpisow ) 111 (111) (100,0%)
aktualizujacych zapasy '
(Przychody)/ koszty finansowe netto 1074 16 218 (15 144) (93,4%)
Odsetki otrzymane 167 301 (134) (44,5%)
(Zysk)/strata z dziat. inwestycyjnej 289 (1461) 1750 119,8%
Utworzenie/ (rozwigzanie) odpisow ) )
aktualizujacych inwestycje
Korekty dotyczace zawarcia uktadu (212 441) (212 441)
Podatek dochodowy - - -
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus 47 897 (946) 48 843 5163.1%
korekty ;
Zmiana stanu zapasow (1 968) 625 (2 593) (414,9%)
Zmiana stanu naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug 12 165 11 410 755 6.6%
oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug 0
oraz pozostatych (94 779) 4215 (98 994) (2348,6%)
’ngiana s'tanu rezerw i zobowigzan z tytutu 25 1) 26 2600,0%
$wiadczen pracowniczych
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy 5295 (5 295) 10 590 200,0%
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z (31 365) 10 008 (41373) (413,4%)

DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Odsetki otrzymane - -

Wplywy z tytutu sp?zedazy rzeczowych aktywow 2 39 597 (39 595) (100,0%)
trwatych i inwestycji
Wydatki na nabymjc. rzeczowych aktywow (1 665) (2 498) 833 33.3%
trwatych i inwestycji
Wydatki z tytulu nabycia dtugoterminowych
; (190)
aktywow finansowych
Wydatki z tytulu udzielonych pozyczek (@)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z (1857) 37099 (38 762) (104,5%)

DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wplywy netto z emisji akcji 6 805 6 805

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (869) (18 627) 17 758 95,3%
l_'”ratnosm zobowigzan z tytutu leasingu (79) (181) 102 56,4%
finansowego

Zaptacone odsetki (290) (711) 421 59,2%

Inne wydatki finansowe -

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z

2 0
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 5567 (19519) 25086 1285%
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ZMIANA NETTO SRODKOW

N ’ 0,
PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW (27 655) 27588 (55 243) (200.2%)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek 33415 5807 27 588 473.5%
roku obrotowego
SRODKI PIENIEZNE I ICH
EKWIWALENTY NA KONIEC ROKU 5760 33415 (27 655) (82,8%)
OBROTOWEGO

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania -

4.4.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Razem

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WLASNYM

Kapital
podstawowy
Kapital
rezerwowy
Kapital
zapasowy
Kapital z
aktualizacji
wyceny
Zyski
zatrzymane

(dane w tys. PLN)

STAN NA 1 STYCZNIA 2018
ROKU

Zysk/(strata) netto za okres
sprawozdawczy

711 75750 49 668

w
o]
[any
N
o]

(394 368) (230 111)

) ) ; - (22 278) (22 278)

Inne catkowite dochody za okres
sprawozdawczy- wynik z
przeszacowania rzeczowych aktywow
trwatych do wartosci godziwej

- - - 1997 - 1997

Calkowite dochody ogolem za rok

1997 (22 278) (20 281)
sprawozdawczy - - -

Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z
tytulu wyceny rzeczowych aktywow - - - (390) 390
trwalych

Przeniesienie nadwyzki z tytulu

wyceny likwidowanych i ) ) - (2592 25 962

sprzedawanych rzeczowych aktywow -
trwalych

STAN NA 31 GRUDNIA 2018
ROKU

Zysk/(strata) netto za okres
sprawozdawczy

711 75 750 49 668 13773 (390 294) (250 392)

- - - - 254 353 254 353

Inne catkowite dochody za okres
sprawozdawczy- wynik z
przeszacowania rzeczowych aktywow
trwalych do wartosci godziwej

- - - 1889 - 1889

Calkowite dochody ogétem za rok

1889 254 353 256 242
sprawozdawczy - - -

Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z

tytulu wyceny rzeczowych aktywow - - - (643) 643
trwalych

Podwyzszenie kapitatu 113 - 6691 6804

STAN NA 31 GRUDNIA 2019
ROKU

824 75750 56 359 15019 (135 298) 12 654

Na dzien 31 grudnia 2019 r. kapitaty wiasne Spotki zwigkszyty si¢ do poziomu 12 654 tys. PLN z poziomu — 250 392 tys.
PLN na koniec 2018 roku. Zmiana warto$ci o 263 046 tys. PLN wynika przede wszystkim z uzyskanego dodatniego wyniku
netto w wysokosci 254 353 tys. PLN.

4.45. Jednostkowe wskazniki finansowe i niefinansowe

WSKAZNIKI 31.12.2019 31.12.2018 Zmiana Zmiana (%)
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Przychody netto ze sprzedazy 35978 41713 (5735) (13,7%)
EBIT (1935) (3 240) 1305 40,3%
Amortyzacja 4 456 4633 a77) (3,8%)
EBITDA 2521 1393 1128 81,0%
Wynik netto 254 353 (22 278) 276 631 1241,7%
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos¢ EBIT -5,4% -7,8% 30,8%
Rentowno$¢ EBITDA 7,0% 3,3% 112,1%
Rentowno$¢ sprzedazy (ROS) 707,0% -53,4% 1424,0%
Rentowno$¢ aktywow (ROA) 251,5% -15,6% (1709,4%)
Relacja kosztow zarzadu do przychoddéw 451% 38,7% 16,5%
WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
Rotacja nalezno$ci w dniach 219 252 (13,0%)
Rotacja zobowigzan w dniach 521 898 (42,0%)
Rotacja zapaséw w dniach 36 31 17,6%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,40 0,23 943,5%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,15 0,22 877,3%
Wskaznik ptynnosci gotowkowe;j 0,32 0,09 255,6%
WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Wskaznik ogdlnego zadluzenia 87,4% 275,6% (68,3%)

Przychody netto ze sprzedazy Spotki osiagnety wartos¢ 35 978 tys. PLN., co oznacza spadek o 5 735 tys. PLN
w porownaniu do 2018 r. Strata operacyjna (EBIT) wypracowana w 2019 r. wyniosta /-/ 1 935 tys. PLN, a wynik netto
Spotki to 254 353 tys. PLN.

Plynno$¢ finansowa w 2019 r. wzrosta w konsekwencji spadku wartosci zobowigzan krotkoterminowych. Potwierdzaja to
wskazniki ptynnos$ci biezacej na poziomie 2,40 w 2019 r. wobec 0,23 rok wczesniej, ptynnosci szybkiej wynoszacy 2,15
(0,22 w 2018 r.) oraz ptynnosci gotdéwkowej wynoszacego 0,32 w porownaniu do 0,09 rok wczesniej.

Wskazniki rotacji zapasow ulegt wydtuzeniu do 36 dni z 31 dni rok wczesniej. Jednoczesnie wskaznik rotacji naleznosci i
zobowigzan spadly 0 33 dni i 377 dni ze wzgledu na spadek warto$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug i znacznemu
spadkowi zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Wskaznik ogblnego zadtuzenia Spotki wyniost 87,4%, co oznacza spadek 0 188,22 p.p. w poréwnaniu do stanu na koniec
2018 roku. Wptynat na to spadek warto$ci zobowigzan krétkoterminowych.

Zasady wyliczenia wskaznikow

EBITDA = zysk na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ sprzedazy (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy
rentowno$¢ aktywow (ROA) = zysk netto / Sredni stan aktywow ogdtem

relacja kosztow zarzadu do przychodow = koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy

cykl rotacji naleznosci = ($redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ushug / przychody ze sprzedazy)*360
cykl rotacji zobowigzan = ($redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*360
cykl rotacji zapaséw = ($redni stan zapasow/ przychody ze sprzedazy)*360

wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / (zobowigzania krétkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe)
wskaznik ptynnosci gotowkowej = $rodki pienigzne / (zobowigzania krotkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe)
wskaznik ptynnosci szybkiej ((aktywa obrotowe — zapasy — rozlicz. migdzyokr.) / (zobowigzania krotkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe))

wskaznik ogélnego zadtuzenia = (zobowiazania dtugo i krotkoterminowe - rezerwy dtugo i krotkoterminowe - rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego) / pasywa ogdtem

Tempo (%) zmian przy zmianie wartosci z ujemnej na dodatnig = (warto$¢ biezaca - wartos$¢ z roku poprzedniego)/ |[warto$¢ z roku
poprzedniego|

4.5. Struktura produktowa i geograficzna osigganych przychodéw - dane
jednostkowe

Struktura produktowa

48



Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Vistal i Spotki Vistal Gdynia SA za 2019 rok

Doswiadczenie i organizacja Grupy Kapitatowej Vistal pozwala na oferowanie réznorodnych typow konstrukcji stalowych
dla zaréwno dla partneréw polskich jak i zagranicznych. Swa dziatalno$¢ gospodarcza Grupa Vistal opiera na trzech
zasadniczych segmentach operacyjnych: Infrastruktura, Marine & Offshore oraz segment Budownictwo przemystowe,
kubaturowe, hydrotechniczne, inne. Pozostate zlecenia i dziatalno$¢ spotki prezentowana sa w segmencie Inne.

Aktywnos$¢ poszczegodlnych segmentdw jest zréznicowana pod wzgledem rodzajow oferowanych ustug oraz produktow,
co wymaga zastosowania odmiennych technologii oraz strategii marketingowych. Kryterium wydzielenia segmentow
w dziatalnos$ci Grupy sg rodzaje sprzedawanych produktow i ustug.

2019 2018 Zmiana
(w tys. Zmiana (%0)

Segmenty (dane w tys.

PLN) Warto$¢ Udzial Warto$¢ Udzial PLN)

Infrastruktura 25975 72,2% 28 265 67,8% (2 290) -8,1%
Marine&Offshore 6 937 19,3% 8 736 20,9% (1799) -20,6%
Budownictwo przemystowe,

kubaturowe, hydrotechniczne, 474 1,3% 725 1,7% (251) -34,6%
inne

Inne 2592 7,2% 3987 9,6% (1395) -35,0%
RAZEM 35978 100% 41713 100% (5735) -13,7%

W 2019 roku wiekszos¢ wypracowanych przychodow pochodzita z segmentu Infrastruktura, w ramach ktérego realizowane
byly szeroko rozumiane ustugi budowlane w zakresie specjalistycznego budownictwa inzynieryjnego. Warto$¢ przychodow
uksztaltowata si¢ na poziomie 25 975 tys. PLN, co w porownaniu ze 28 265 tys. PLN w 2018 roku oznacza spadek
0 8,1%.

Warto$¢ przychodow osiagnigtych z segmentu Marine&Offshore, w ramach ktérego wytwarzane sa konstrukcje dla
morskiego przemystu wydobywczego, konstrukcje statkow, dzwigow portowych i stoczniowych, czy ramp zatadowczych,
w 2019 r. wyniosta 6 937 tys. PLN i byla nizsza niz w porownywalnym okresie roku 2018 0 1 799 tys. PLN (spadek
0 20,6%).

Kolejnym istotnym segmentem w dzialalnosci Grupy jest segment Budownictwo przemystowe, kubaturowe,
hydrotechniczne, inne, ktory obejmuje prefabrykacje i montaz hal przemystowych, widowiskowo-sportowych, belek
konstrukcyjnych, kontenerowych systemow hotelowych, jak rowniez konstrukcji dla budownictwa hydrotechnicznego.
W 2019 r. przychody z tego segmentu wyniosty 474 tys. PLN, co oznacza spadek w porownaniu do 2018 r. 0 251 tys. PLN.

Przychody osiagnicte z segmentu Inne wyniosty 2 592 tys. PLN, co oznacza, ze ulegly obnizeniu w stosunku do danych
z 2018 roku 0 1 395 tys. PLN.

Struktura geograficzna

W 2019 roku, podobnie do roku poprzedniego, Vistal Gdynia SA osiggneta wyzsze przychody
z kontraktow realizowanych na zlecenie zagranicznych kontrahentéw niz krajowych. Udziat przychodéw z rynku polskiego
wyniost 34,6%, za$ z zagranicy osiggnat 65,4%. Wartos¢ przychodow od kontrahentow polskich spadta z 19 729 tys. PLN
w 2018 r. do 12 440 tys. PLN w 2019 roku natomiast przychody z zagranicy wzrosty 0 1 554 tys. PLN
do 23 538 tys. PLN (wzrost 0 7,1%).

Najwigcej przychodow w 2019 roku, podobnie jak rok wczesniej, Spotka osiggneta od kontrahentdéw pochodzacych
z Norwegii (30,9%). Przychody osiagniete w Litwie wyniosty 8 266 tys. PLN oraz Islandii 2 944 tys. PLN, natomiast udziat
kontraktéw realizowanych na terenie Hiszpanii spadt do -0,1% w 2019 roku (z 17,4% w roku poprzednim).

2019 2018 Zmiana

Kraj (dane wtys. PLN) Wartosé Udzial Wartos¢ Udzial (I\:I>VI_%§ Zmiana (%)
Polska 12 440 34,6% 19729 47,3% (7 289) -36,9%
Zagranica 23538 65,4% 21984 52,7% 1554 7,1%
Norwegia 11125 30,9% 12 759 30,6% (1634) -12,8%
Litwa 8 266 23,0% 0,0% 8 266 ND
Islandia 2944 8,2% 381 0,9% 2563 672,7%
Cypr 1544 4,3% 467 1,1% 1077 230,6%
Szwecja 302 0,8% 1074 2,6% (772) -71,9%
Niemcy 1 0,0% 8 0,0% @ -87,5%
Kajmany 1) 0,0% 281 0,7% (282) -100,4%
Hiszpania (28) -0,1% 7264 17,4% (7 292) -100,4%
Dania (615) -1,7% 0,0% (615) ND
Wiochy 0,0% (250) -0,6% 250 -100,0%
Suma koncowa 35978 100,0% 41713 100,0% (5735) -13,7%
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Kraje UE

W ramach struktury geograficznej wyodrebni¢ mozna réwniez podziat na kraje cztonkowskie Unii Europejskiej, ktore
sa glownymi rynkami zbytu Spoétki. Warto§¢ przychodéw uzyskanych od kontrahentéw pochodzacych z krajéw UE
w 2019 r. wyniosta 21 910 tys. PLN (60,9% przychodow), wobec 28 292 tys. PLN (67,8% przychodow) w roku ubiegtym.

. 2019 2018 Zmiana .

Region (dane w tys. PLN) Wartosé Udzial Warto$é Udzial (w tys. PLN) Zmiana (%)
UE 21910 60,9% 28 292 67,8% (6 382) -22,6%
poza UE 14 068 39,1% 13421 32,2% 647 4,8%
Suma koncowa 35978 100,0% 41713 100,0% (5735) -13,7%

4.6.1stotne pozycje pozabilansowe

Istotne pozycje pozabilansowe w postaci naleznosci i zobowigzan warunkowych zostaly przedstawione w pkt. 3.8.4
Udzielone i otrzymane gwarancje oraz 3.8.5. Udzielone i otrzymane poreczenia niniejszego sprawozdania.

4.7.Instrumenty finansowe
4.7.1. Wykorzystywane instrumenty finansowe

Zgodnie z przyjeta Polityka Zarzadzania Ryzykiem Finansowym w procesie zarzadzania ryzykiem zmian kurséw wymiany
walut moga by¢ stosowane nastgpujace rodzaje instrumentéw finansowych:

e swap walutowy;
o  kontrakt terminowy (forward);
e opcja walutowa.

W Grupie Kapitatowej dotychczas wykorzystywala jedynie transakcje forward do zabezpieczenia ekspozycji netto.

Zgodnie z przyjeta Polityka Zarzadzania Ryzykiem Finansowym w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stop
procentowych w Grupie Kapitalowej mozna stosowaé nastgpujace instrumenty finansowe:

e kontrakty IRS (zamiany stop procentowych);
e kontrakty terminowe na stop¢ procentowg FRA.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spotka ani Spotki zalezne od Spoétki nie posiadaty przyznanych limitow
transakcyjno-rozliczeniowych umozliwiajacych dokonywanie opisanych powyzej transakcji zabezpieczajacych.

4.7.2. Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupe¢ maja na celu identyfikacjg, ocene, analiz¢ ryzyk na ktore Grupa jest narazona,
jak rowniez kontrolg podjetych dziatan. Przeprowadzona identyfikacja oraz analiza stanowi podstawe do podjecia decyzji
o najefektywniejszej metodzie ograniczenia ryzyka do dopuszczalnych. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja
regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy. Kontrola
efektywnosci podjetych dziatan umozliwia doskonalenie metod zarzadzania ryzykiem ograniczajacych mozliwos¢
wystapienia negatywnych skutkow dla Grupy Kapitalowe;j. System zarzadzania ryzykiem w Grupie opiera si¢ na aktywnym
podejsciu do przyczyn wystapienia negatywnych zdarzen poprzez dziatania prewencyjne, transfer ryzyka na instytucje
ubezpieczeniowe, dywersyfikacje, badz w okreslonych przypadkach retencje ryzyka.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwiazane jest z mozliwoscia nie wywiazania si¢ kontrahenta lub emitenta instrumentu finansowego
ze zobowigzan wynikajacych z zawartej umowy badz transakcji. Grupa zawiera jedynie spotowe transakcje walutowe z
bankami o wysokiej wiarygodnos$ci w ramach przyznanych limitéw. Ryzyko nie wywigzania si¢ przez Bank z podjetych
zobowigzan jest znikoma. Wszystkie transakcje walutowe zawierane sa zgodnie z wdrozonymi procedurami operacyjnymi
zarzadzania ryzykiem finansowym.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug Grupa prowadzi dziatania prewencyjne i na biezagco windykuje wymagalne
wierzytelnosci. Grupa korzysta z mozliwosci transferu ryzyka poprzez zadanie dostarczenia od kontrahentow odpowiednich
zabezpieczen kontraktowych w formie gwarancji zwrotu zaliczki, gwarancji nalezytego wykonania oraz usunig¢cia wad badz
gwarancji ptatnosci. W ramach monitoringu wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw Grupa korzysta w miar¢ potrzeby z
wywiadowni gospodarczych umozliwiajacych prawidtowa oceng kredytowa dostawcow i odbiorcow.
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Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci w przypadku instrumentéow finansowych zwigzane jest z brakiem mozliwosci obrotu badz jego
znacznego ograniczenia co sprawia, ze nie moga by¢ kupione lub sprzedane w dowolnym czasie lub cena po jakiej zostanie
zrealizowana transakcja w istotny sposob odbiega od ceny, ktéra mogtaby zosta¢ uzyskana na w petni ptynnym rynku.

Ryzyko plynnosci zwigzane jest rowniez z wystgpieniem trudnosci w spelieniu przez Grupe obowigzkéw
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane s3 w drodze wydania §rodkdéw pienieznych lub innych
aktywow finansowych.

Skutkiem otwarcia postgpowania sanacyjnego Jednostki Dominujacej postanowieniem Sadu z dnia 17 listopada 2017 r.
jest wstrzymanie w okresie sanacji Jednostki Dominujacej ptatnoéci zobowigzan (w tym finansowych) powstaltych
przed ogloszeniem sanacji jak rdwniez uchylenie postgpowan egzekucyjnych prowadzonych przeciwko Jednostce
Dominujacej. Celem postgpowania restrukturyzacyjnego jest uniknigcie ogloszenia upadtosci Jednostki Dominujacej
przez umozliwienie jej restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami oraz poprzez przeprowadzenie dziatan
sanacyjnych, przy zabezpieczeniu shusznych praw wierzycieli. Spotka na biezaco reguluje zobowigzania powstale po
otwarciu postgpowania sanacyjnego.

Jednostka dominujaca w dniu 26 pazdziernika 2018 r. zlozyla w Sadzie Rejonowym Gdansk —Péinoc w Gdansku VI
Wydzial Gospodarczy zaktualizowany dodatek do Planu Restrukturyzacyjnego zawierajacy zmienione  propozycje
uktadowe. Uktad zaklada podziat wierzycieli na 7 grup:

Grupa 1. Wierzytelno$ci jednostek powigzanych kapitalowo, osobowo lub rodzinnie (przez co rozumie si¢ powigzania
pomiedzy Spotka a wierzycielem lub pomigdzy osobami pelnigcymi funkcje zarzadzajace w tych podmiotach w
szczegblnos$ci w rozumieniu ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych tj. Dz.U. 2018r.
poz. 1036 ze zm.) oraz wierzyciele ktorym przystuguja wierzytelnosci z nastepujacych tytutdéw: a) niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzania, w tym, lecz nie wylacznie: (i) z tytulu opodznienia lub zwloki w wykonaniu
zobowigzania, (ii) odszkodowan za niewykonanie i nienalezyte wykonanie zobowigzania, (iii) kar umownych i odsetek,
(iv) $wiadczen gwarancyjnych, porgczen, (v) rekojmi lub gwarancji jakoscei, (vi) zastepczego wykonania zobowigzania, b)
roszczen o zwrot utraconych korzysci oraz poniesionych strat —niezaleznie od zrddta zobowiazania, c) bezpodstawnego
wzbogacenia Iub $wiadczenia nienaleznego, d) szkody wyrzadzonej czynem niedozwolonym, e) odpowiedzialnosci za
niewykonanie, nienalezyte wykonanie zobowigzania umownego przez osobg trzecia, innego niz gwarancja lub poreczenie,
f) odpowiedzialno$ci za czyny niedozwolone osoby trzeciej, g) zrealizowanych oraz niezrealizowanych zobowigzan
warunkowych w tym w szczego6lnosci z tytutu udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych i bankowych, porgczen,
przystapien do dlugu, o$wiadczen o poddaniu si¢ egzekucji i innych o charakterze por¢czenia; h) innych zobowigzan
pozaumownych nieujetych w innych Grupach

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 1: Umorzenie 95% wierzytelnosci gtownej i sptata 5% wierzytelnosci gtownej
srodkami pienieznymi.

Grupa 2. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6 i 7 nie wigksze niz 10 000 zt

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 2: Umorzenie 0% wierzytelnoSci glownej i sptata 100% wierzytelnosci gtownej
srodkami pieni¢znymi.

Grupa 3. Wierzyciele posiadajacy: a) wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6 i 7 wigksze niz 10.000 zt ale nie
wicksze niz 1.000.000 zt lub wigksze niz 1.000.000 zt a bedace krajowymi lub zagranicznymi jednostkami sektora finansow
publicznych, b) jedynie wierzytelnosci z tytulu odsetek powstaltych od wierzytelnosci objetych uktadem za okres od
powstania wierzytelnoéci do dnia wykonania ukladu, wszelkich kosztow egzekucyjnych, procesu, postepowan
sadowych i innych kosztow odzyskiwania wierzytelnosci.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 3: Umorzenie 50% wierzytelnosci gldwnej i sptata 50% wierzytelnosci gtdwnej
srodkami pienigznymi

Grupa 4. Wierzyciele posiadajacy wierzytelno$ci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6 1 7 wigksze niz 1.000.000 zt niebedace
krajowymi lub zagranicznymi jednostkami sektora finanséw publicznych.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 4: Umorzenie 50% wierzytelnosci gtownej i sptata 50% wierzytelnosci gtownej, w
tym 25% wierzytelnosci gtoéwnej §rodkami pienieznymi i 25% poprzez konwersje wierzytelnosci na akcje Spoiki.

Grupa 5. Wierzyciele bgdacy Bankami finansujacymi, ktore udzielity Spolce finansowania dluznego w tym lecz nie
wylacznie w formie kredytow, pozyczek, gwarancji i innych o podobnym charakterze, zwylaczeniem wierzytelnosci
nalezacych do grupy 6 i 7

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 5: Umorzenie 40% wierzytelnosci gtowne;j i sptata 60% wierzytelnosci gtownej, w
tym 10% wierzytelnosci glownej srodkami pienigznymi i 50% poprzez konwersj¢ wierzytelnosci na akcje Spotki.

Grupa 6. Wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo w czeSci znajdujacej pokrycie w wartosci
przedmiotu zabezpieczenia z wytgczeniem zabezpieczenia w formie cesji (przelewu) wierzytelnosci na zabezpieczenie,
ktérzy wyraza zgodg¢ na objecie tych wierzytelnosci uktadem.
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Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 6: Umorzenie 0% wierzytelnosci gtéwnej i sptata 100% wierzytelnosci gtowne;j
srodkami pieni¢znymi.

Grupa 7.Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci zabezpieczone w formie cesji (przelewu) wierzytelnosci na
zabezpieczenie w czgséci znajdujacej pokrycie w wartosci przedmiotu zabezpieczenia, ktérzy wyraza zgodg¢ na objecie tych
wierzytelnosci uktadem.

Propozycje ukladowe dotyczace Grupy 7: Umorzenie 40% wierzytelnosci gtéwne;j i sptata 60% wierzytelnosci gtéwnej, w
tym 10% wierzytelnosci glownej $rodkami pieni¢znymi i 50% poprzez konwersj¢ wierzytelnosci na akcje Spotki.

Dla wszystkich Grup Spétka zaproponowata umorzenie wierzytelnosci ubocznych tj. odsetek powstatych od wszystkich
wierzytelnosci objetych uktadem za okres od powstania wierzytelnosci do dnia wykonania uktadu, wszelkich kosztow
egzekucyjnych, procesu, postgpowan sagdowych i innych kosztéw odzyskiwania wierzytelnoéci, z tym zastrzezeniem, iz
jezeli Wierzycielowi przystuguja jedynie wyzej wymienione wierzytelnosci uboczne zostang one zakwalifikowane do
Grupy 3 1 zaspokojone w sposob objety propozycjami uktadowymi Grupy 3 tak jakby byly wierzytelno§ciami gtdwnymi.
Jeden wierzyciel posiadajacy wiele wierzytelnosci moze zosta¢ zakwalifikowany do réznych Grup w zaleznosci od rodzaju
wierzytelnosci, ktére mu przyshuguja oraz kryteriéw wyodrebnienia danej Grupy. Wierzytelno$ci zabezpieczone rzeczowe
nie objete uktadem, ktore nie zostang zaspokojone z przedmiotu zabezpieczenia zostang zakwalifikowane do grupy wedhug
kryteriow wyodrebnienia danej grupy. Diuznik rozpocznie kwartalng sptate wierzytelno$ci wynikajacych z uktadu nie
poézniej niz po uplywie 12 miesiecy karencji liczac od dnia dorg¢czenia Dhuznikowi prawomocnego postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu w 40 réwnych ratach kwartalnych za wyjatkiem Grupy 2 w ramach ktorej sptata wierzytelnosci
wynikajacych z uktadu nastapi w jednej racie kwartalnej po uplywie okresu karencji.

Przewidziane w Planie restrukturyzacyjnym dziatania sg wdrazane w tym przede wszystkim w zakresie przeprowadzonych
dezinwestycji (Nabrzeze Wegierskie) oraz organizacji zdolnosci produkcyjnych w ramach Spotki.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze wahania ceny instrumentu finansowego, wynikajace ze zmiany czynnikéw rynkowych
(takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, indeksy gietdowe) beda wptywac negatywnie na wyceng instrumentu i co
za tym idzie na wyniki finansowe Spotki.

Celem strategicznym procesu zarzadzania ryzykiem jest ograniczenie wplywu ryzyka finansowego na wynik finansowy
Spotki poprzez m.in. zawieranie pochodnych transakcji zabezpieczajacych, powiazanych z ekspozycja na ryzyko
finansowe, spelniajacych wyszczegélnione w Polityce Zarzadzania Ryzykiem Finansowym wymagania. W zwiazku z
trwajacym postepowanie sanacyjnym Spolki, spotka nie posiada limitéw rozliczeniowych umozliwiajacych zawieranie
pochodnych instrumentéw finansowych, dlatego korzysta z innych instrumentéw w tym m.in. produktow
ubezpieczeniowych. Zarzadzanie ryzykiem finansowym umozliwia osiagnigcie zatozonych poziomoéw rentownos$ci
prowadzonej dziatalno$ci, osiagnigcie zatozonego stopnia minimalizacji wrazliwo$ci wyniku finansowego na ryzyko,
dostosowanie dzialalnosci finansowej do zmian otoczenia ekonomicznego. Celami krétkoterminowymi procesu
zarzadzania ryzykiem sg: poprawna identyfikacja i prognozowanie ekspozycji na poszczegdlne rodzaje ryzyka
finansowego, redukcja ryzyka operacyjnego, zwigzanego z wyznaczaniem ekspozycji, zawieraniem transakcji,
pozyskiwaniem informacji rynkowej, minimalizacja kosztow zawierania transakcji pochodnych.

Aby dokona¢ transferu innych ryzyk rynkowych Spdtka wykorzystuje ubezpieczenia gospodarcze oraz zabezpieczenia
kontraktowe minimalizujac wplyw czynnikéw rynkowych.

Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe w zwiazku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz kredytami, ktore sa wyrazone
w walucie innej niz waluta funkcjonalna spotek wchodzacych w sktad Grupy, tj. PLN. W zarzadzaniu ryzykiem walutowym
Spotka okresla ekspozycje netto uwzgledniajac wptywy walutowe zwigzane z realizacjg przychodéw z kontraktow
realizowanych dla odbiorcow zewnetrznych oraz wydatkami w walucie zwigzanymi z obstuga zobowigzan kredytowych
oraz handlowych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Jednostka Dominujaca nie posiada zadnych
walutowych transakcji zabezpieczajacych ani czynnych limitéw transakcyjnych wobec czego Jednostka Dominujgca
dokonuje retencji ryzyka walutowego.

4.8.0cena zarzadzania zasobami finansowymi

Jednostka Dominujaca w dniu 25 czerwca 2018 r. powzi¢la informacj¢ o wydaniu przez Sedziego Komisarza postgpowania
sanacyjnego Jednostki Dominujacej w sprawie o sygnaturze akt VI GRs 4/17 postanowienia z dnia 11 czerwca 2018 .,
zatwierdzajacego plan restrukturyzacyjny sporzadzony w postepowaniu sanacyjnym Jednostki Dominujacej, z tym
zastrzezeniem, ze na karcie 23 planu restrukturyzacyjnego w zakresie dotyczacym dziatan podejmowanych w trakcie Etapu
2 ,,Budowa potencjatu” postanawia doda¢ pkt 4 o tresci ,,podjecie dziatan zmierzajacych do zlecenia profesjonalnemu
podmiotowi poszukiwanie inwestora”. W wykonaniu postanowienia S¢dziego Komisarza Jednostka Dominujaca zawarta
umowe¢ z KPMG Advisory Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibag w Warszawie na §wiadczenie ustug
doradczych w procesie pozyskania inwestora dla Jednostki Dominujace;.
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Umowa zostata zawarta w wykonaniu postanowienia Se¢dziego Komisarza z dnia 11 czerwca 2018 r. w przedmiocie
zatwierdzenia planu restrukturyzacyjnego Jednostki Dominujacej, w ktorym dodano punkt przewidujgcy ,,podjecie dziatan
zmierzajacych do zlecenia profesjonalnemu podmiotowi poszukiwanie inwestora”. Ustugi §wiadczone przez Doradce maja
polega¢ na przygotowaniu pakietu informacyjnego dla inwestorow i badanie rynku oraz kompleksowe wsparcie w
prowadzeniu ewentualnej transakcji.

Glownym zrodlem finansowania prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej oraz uktadu sa:
e sprzedaz zbednego majatku w postaci nieruchomosci, ruchomosci oraz aktywow finansowych;
e optymalizacja kosztow dziatalnosci i wygenerowanie marzy na pokrycie rat uktadu;

Ponadto Spotka podjeta starania o umowy do zawarcia na nowe finansowanie, w szczegolnosci w zakresie zabezpieczen
finansowych zwigzanych z wykonywaniem kontraktow, o jakie Spotka bedzie zabiegata w trakcie wykonywania uktadu.

Ponadto Zrodtem finansowania realizowanych kontraktéw moze by¢ bezposredni zakup przez zamawiajacych materiatow
i ich przekazanie do obrobki dla Spotki, co powoduje brak koniecznosci finansowania zakupu materiatow przez Spotke.

W celu optymalizacji zapotrzebowania na finansowanie kontraktow Spotka w negocjacjach bedzie dazyta do rozwigzan,
ktore nie sg standardowe, i1 ktore moga polega¢ na wspomnianym wczes$niej finansowaniu przez zamawiajacego materiatow,
comiesiecznym rozliczaniu wykonanych prac (zamiast etapami), sfinalizowaniu gwarancji z potracen z kolejno
wystawionych faktur.

Przewiduje si¢ uzyskanie dodatkowych zrodet finansowania w postaci wydtuzonego terminu platnosci od dostawcow, a
takze minimalizacji zakupow na bazie gotdéwkowej lub na bazie przedptat.

Sprawozdania rachunkowe Zarzadcy za okres do uprawomocnienia uktadu z wierzycielami potwierdzaja, ze powstate po
otwarciu postgpowania sanacyjnego zobowiazania Spotki byly regulowane na biezaco.

Spotka — po zakonczeniu umowy z KPMG Advisory sp. z o0.0. sp.k. - zawarla umowg z Deloitte Advisory spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie (,,Deloitte”) (Raport 33/2019) na $wiadczenie ushug
doradztwa finansowego i prawnego w celu wsparcia Spotki w uzyskaniu finansowania kontraktéw, finansowania
kapitatlowego oraz w procesie restrukturyzacji spotek zaleznych. Ustugi §wiadczone przez Deloitte majg na celu
kontynuacje¢ dzialan restrukturyzacyjnych na etapie realizacji przez Spotke uktadu przyjetego i zatwierdzonego w
postgpowaniu sanacyjnym.

4.9. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W zwigzku z zakonczeniem postgpowania sanacyjnego i zawartym uktadem Spoéltka nie zamierza przeprowadzac inwestycji,
poza inwestycjami zwigzanymi z odtworzeniem majatku produkcyjnego oraz utrzymaniem zdolno$ci wytworczych. Ich
skala i wielko$¢ zalezna begdzie od wypracowania odpowiednich srodkdéw wiasnych.

4.10. Wykorzystanie sSrodkéw z emisji

Vistal Gdynia SA nie przeprowadzita w ciggu roku obrotowego nowych emisji akcji. Raportem biezacym nr 34/2019 Spotka
oglosita, ze w wyniku wdrozenia postanowien uktadu z wierzycielami kkapitatl zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z
kwoty 710.500,00 zt do kwoty 823.917,35 zt tj. o kwotg 113.417,35 zl, w drodze emisji 2.268.347 nowych akcji zwyktych
na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda.

4.11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow

Zaroéwno Grupa Kapitatowa Vistal, jak i Spotka Vistal Gdynia SA nie publikowaly prognoz na 2019 r.

4.12. Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Spotka nie wyptacita dywidendy wobec straty poniesionej za rok
obrotowy 2018.
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5.  PERSPEKTYWY GRUPY KAPITALOWEJ VISTAL

5.1.Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Vistal
Rynek krajowy

Na rynku polskim po okresie spowolnienia i zmniejszenia realizowanych inwestycji w ostatnich kwartalach nastapito
wyrazne zwigkszenie ilo$ci i wielkosci oglaszanych przetargdw w segmencie budowlanym oraz znaczacy wzrost inwestycji
drogowych i kolejowych. Zgodnie z przygotowang w dniu 9 listopada 2018 r. przez Ministerstwo Infrastruktury i
Budownictwa ,,Strategia zrownowazonego rozwoju transportu do 2030r.” w najblizszych latach przewidywany jest wzrost
ilosci przewozonych o0so6b i towarow.

Wielko$¢ transportu (min ton) 2015 2020 2025 2030
Kolejowe 224 235 247 254
Samochodowe 1550 1674 1733 1746

Wielkos$¢ transportu

) 2015 2020 2025 2030
(mlIn oséb)
Kolejowe 277 373 418 466
Samochodowe 3911 4521 5026 5272

Zrédlo: Strategia zréwnowazonego rozwoju transportu do 2030

Warto§¢ wieloletniego rzadowego programu pod nazwa ,Program Budowy Drog Krajowych na lata 2014-2023
(z perspektywa do 2025 r.)”, ktory zostat zaktualizowany w lipcu 2017 roku, wyniosta 196,4 mld zt. Glownym jego celem
jest budowa spojnego i howoczesnego systemu drog krajowych zapewniajacego efektywne funkcjonowanie drogowego
transportu osobowego i towarowego. Program zaklada dokonczenie budowy ciggdéw drog ekspresowych i autostrad oraz
budowe 57 obwodnic w ciggach drog krajowych.

Planowane wydatki

inwestycyjne 2018 2019 2020 2021 2022 RAZEM
(tys. PLN)
Drogi krajowe 22292 473,67 24486 255,88 23527 889,12 22695368,92 19936307,30 112938 294,89

Zrédlo: ,, Program Budowy Drég Krajowych na lata 2014-2023 (z perspektywq do 2025r.)”

Realizacja wszystkich zadan inwestycyjnych pozwoli na stworzenie sieci autostrad oraz drég ekspresowych w ramach
nastepujacych ciaggdw komunikacyjnych: Al, A2, A4, A18, S1, S2, S3, S5, S6, S7, S8, S10, S11, S12, S17, S19, S22, S51,
S52, S61, S69 oraz S74.

,,Krajowy Program Kolejowy” obowiazujacy do 2023 roku przewiduje inwestycje na taczng kwote 66,4 mld zt. Gtéwny cel
programu obejmuje wzmocnienie roli transportu kolejowego w zintegrowanym systemie transportowym Kraju poprzez
stworzenie spojnej i nowoczesnej sieci linii kolejowych. Program ten obejmuje modernizacje obiektow inzynieryjnych (w
tym mostow i wiaduktow) na istotnych dla kraju liniach kolejowych, m.in. Poznan-Szczecin, Krakow-Katowice czy
Warszawa-Poznan. Zaktualizowany w dniu 19 lutego 2019 roku plan wydatkow w ramach ,Krajowego Programu
Kolejowego” przewiduje wydatki w latach 2019-2023 w wysokosci 45,3 mld zI na projekty dofinansowywane przez Unig
Europejska oraz 5,6 mld zt na projekty finansowane w petni z budzetu panstwa. S22, S51, S52, S61, S69 oraz S74.

Planowane
wydatki
. . 2019 2020 2021 2022 2023 RAZEM
inwestycyjne
(tys. PLN)
Kolej 11 023 909,6 13073 860,6 13 066 913,5 92817714 4 463 916,0 50910 371,1

Zrédlo: Zatgeznik do uchwaty nr 1712019 Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2019 r.

Rada Ministrow zaakceptowata réwniez wieloletni program pomocy w zakresie finansowania kosztow zarzadzania
infrastruktura kolejowa, w tym jej utrzymania i remontow do 2023 r. Program ten zaktada zrodta finansowania mig¢dzy
innymi na likwidacj¢ zalegto$ci utrzymaniowych. W ten sposob s$rodki finansowe przeznaczone zostang na rozpoczecie
procesu usuwania powstatych w latach ubieglych zaleglo$ci w utrzymaniu infrastruktury kolejowej spowodowanych
niedoborami finansowania oraz konieczno$cig ograniczania zakresu dzialan utrzymaniowych do niezbednego minimum;
wplynie to réwniez na poprawe sytuacji polskich przedsigbiorstw dziatajacych w sektorze kolejowym, zaréwno
wykonawcdéw 1 podwykonawcoéOw robdt remontowo-utrzymaniowych, jak i producentdow i dostawcoOw elementéw
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infrastruktury kolejowej réznych branz.
Szwecja

Istotnym dla Spotki rynkiem zagranicznym jest rynek skandynawski, a w szczeg6lno$ci Szwecja i Norwegia. Ciagly wzrost
natezenia ruchu oraz ilosci pasazeréw jest powodem zwickszenia nakltadéow na rozwdj oraz modernizacje gtownych
kanatow transportowych pomigdzy najwickszymi miastami. Dotyczy to zarowno infrastruktury drogowe;j, jak i kolejowe;j.
Zgodnie z szacunkami jednej z najwigkszych grup budowlanych w Skandynawii — Veidekke — trzy najwazniejsze rynki
budownictwa infrastrukturalnego w Danii, Szwecji i Norwegii w perspektywie do konca 2019 r. beda wykazywaly
tendencje wzrostowe. PKB w krajach skandynawskich stale roénie, a najdynamiczniej w Szwecji, gdzie jego wzrost w 2018
roku wyniost 3,3%.

Inwestycje w segmencie budownictwo cywilne (mld SEK)

100
% 83 88 88
80 72
3 60
(7]
)
[ 40
20
(]

2016 2017 2018 2019 2020

Zrédlo: “Veidekke’s Economic Activity Report" z dnia 11.03.2019r.

Wedlug szwedzkiego krajowego planu inwestycyjnego, dotyczacego sektora infrastruktury, warto§¢ inwestycji w latach
2018-2029 wyniesie ok. 700 mld koron szwedzkich, z czego 164 mld dla segmentu infrastruktury drogowej i ok. 125 mld
dla infrastruktury kolejowej. Wylacznie na nowe obiekty mostowe w Szwecji przeznaczono kwot¢ 97 mld koron
szwedzkich. W najblizszych latach zaktadane jest state zwigkszanie naktadow inwestycyjnych w segmencie budownictwa
cywilnego (infrastruktura). W okresie 2016-2019 taczna ich warto$¢ ma wynie$¢ 374 mld koron szwedzkich.

Poréwnanie planowanych naktadow na poszczegélne

400,00 sektory w Szwecji (mld SEK)

350,00
300,00
250,00

200,00 155,00 164,00
150,00 125,00

86,00
100,00

0,00
Infrastruktura kolejowa Infrastruktura drogowa Rozwdj systemu
transportowego

333,00
281,00

mid SEK

N 2014-2025 2018-2029
Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie propozycji do krajowego planu dla sektora transportu na lata 2014-2025
oraz 2018-2029 dostegpnych na: www.trafikverket.se

Obecnie realizowane sa duze projekty infrastrukturalne, takie jak tworzenie drog przejazdowych przez Sztokholm czy
rozbudowa drogi E20. Przyktadem miasta, w ktérym w najblizszych latach powstanie wiele nowych obiektow jest
Goeteborg. Przebudowuje si¢ tam wiele punktow weztowych na gtéwnych drogach

Norwegia

Dynamiczny rozwdj obszaréw najbardziej zurbanizowanych potaczony ze staltym wzrostem liczby ich mieszkancow
przyczynia si¢ do koniecznosci inwestycji w infrastrukturg. W latach 2018-2021 przewidywana taczna warto$¢ inwestycji
w segmencie budownictwa cywilnego (infrastruktura) powinna wynies¢ 290 mld koron norweskich.
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W Norwegii obecnie realizuje si¢ plan rozbudowy systemu transportowego obejmujacy lata 2014-2023. Przewiduje on ok.
600 mld koron norweskich na inwestycje w sektorze transportu. Przedstawiono rdwniez nowy plan inwestycyjny na lata
2018-2029. Calkowity koszt przeznaczony na modernizacj¢ sektora transportowego wynosi ok. 933 mld koron norweskich.
Wzrost naktadéow w sektorze infrastruktury daje duze szanse na pozyskanie nowych projektow oraz podtrzymanie statej
wspolpracy z najwickszymi Generalnymi Wykonawcami na rynku skandynawskim. Jednym z gléwnych zadan jest
rozbudowa drogi E39 biegnacej wzdtuz zachodniego wybrzeza Norwegii. Najwicksze zmiany obejma odcinek miedzy
Kristiansand i Trondheim, ktérego dlugos¢ wynosi ok. 1,069 tys. km, w ciggu ktérego znajduje si¢ kilka przepraw
promowych. Przewidywane jest zastapienie ich obiektami mostowymi, co skroci trase przejazdu o ok. 47 km. Na realizacje
planu przeznaczone zostanie ok. 340 mld koron norweskich.

Mosty kolejowe z punktu widzenia technologii realizacji powstajg gtownie jako konstrukcje stalowe, a Spotka posiada
istotne do$§wiadczenie w realizacji kontraktow na rzecz kolei w Polsce, w tym m.in. remont mostu Gdanskiego w Warszawie
czy budowa mostu przez rzek¢ Warte w Poznaniu, jak i za granicg, w tym m.in. obiekt TP30 w Danii, obracany most
kolejowy w Goeteborgu czy przeprawa Hell w Norwegii.

5.2.Realizacja strategii rozwoju
Strategia dziatania Spotki po wejsciu w zycie Planu Restrukturyzacji opiera si¢ o nastgpujacych zatozeniach:

Po pierwsze, zostata zmieniona struktura organizacyjna i Spotka bezposrednio kontroluje caty cykl produkcyjny (produkcja
w ramach jednego podmiotu). Wiaze si¢ to z tym, ze Spotka musi zatrudni¢ zaréwno S$rednig kadre kierowniczg do
bezposredniego nadzoru produkcji, jak i pracownikéw bezposrednio produkcyjnych. Koncentracja aktywnoS$ci
gospodarczej w jednym podmiocie pozwala na lepszy monitoring, nizsze koszty oraz rezygnacje z dzialalnosci
dodatkowych, ktore zostaty uznane na obecnym etapie za zbedne. W marcu 2020 roku zostat ogtoszony nowy schemat
organizacyjny Spoiki.

Po drugie, Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie tych segmentéw rynku, w ktoérych posiada doswiadczenie oraz
kompetencje umozliwiajace osiagnigcie rentownosci i jakosci. Zatem Spotka wykonuje prefabrykacje oraz montaz
konstrukcji stalowych (gtéwnie konstrukeji mostowych) na obecnym etapie rozwoju swej dziatalnosci.

Po trzecie, Spotka bedzie koncentrowata si¢ na dostawach konstrukcji stalowych oraz ustugach budowlano-montazowych
na rynku skandynawskim oraz na konstrukcjach mostow kolejowych i kolejowo-drogowych w Polsce.

Ponadto Spotka prowadzi prace studialne w zakresie przystapienia do przedsigwzig¢ realizacyjnych w dziedzinie morskiej
energetyki wiatrowej na polskich wodach terytorialnych, stosownie do zalozen powstajacego programu rzadowego.

Za skupieniem si¢ W latach 2020-2021 na rynku skandynawskim przemawia:

1. Stosunkowo duza rozpoznawalnos¢ Spotki na rynku skandynawskim - od 2011r na rynek skandynawski dostarczono
ponad 55 obiektow z segmentu infrastruktury (obiekty mostowe, ktadki oraz elementy takie jak balustrady, ekrany
akustyczne) o tacznej wartosci ponad 300 min PLN.

2. Obiekty wykonane przez Spotke znajduja si¢ w centrach najwigkszych miast, takich jak Kopenhaga (projekt
Inderhavnen, 430 t). W Sztokholmie oraz najblizszej okolicy znajduje si¢ 10 obiektow: Danviksbron (2013r, 233 t)
, Stadshusbron (2012r, 200t), most nad Vistberga Allé (2015r, ok. 1 200 t), Varmdoleden (2017r, 160 t), 5 ktadek
Rinkeby (2013-2015r, facznie 123 t), poktad mostu Gamla Arstabron (2014r, 890 t).

3. Spotka wykonywala takze konstrukcje bedace w zakresie najwigkszych projektow, takich jak
np. Marieholmforbindelse w Goeteborgu (laczny tonaz ok. 2 000 t).

4. Bezposrednie i dlugofalowe relacje Spoétki z klientami, w tym z najwigkszymi firmami dziatajacymi na rynku
skandynawskim.

5. Znajomos¢ obowigzujacych standardow i przepiséw na rynku skandynawskim.

6. Dobra lokalizacja krajow skandynawskich wzgledem Gdyni — transport gotowych konstrukcji stalowych mozna
zrealizowa¢ drogg morska co szczegdlnie w przypadku duzych obiektow stanowi o przewadze konkurencyjnej
Spoiki.

7. Znaczace naktady finansowe krajow skandynawskich na rozwdj i modernizacj¢ infrastruktury (drogowej
i kolejowej), co wpltywa na ilos¢ projektow realizowanych w tym sektorze i duze zapotrzebowanie na réznego typu
konstrukcje stalowe wykonywane przez Spotke.

8. Mozliwa do osiagniecia wyzsza marza niz na rynku krajowym.

9. Bardziej etyczne i przewidywalne relacje biznesowe, preferujace negocjacje w rozwigzywaniu sporow zamiast
postepowan sagdowych.

Za skupieniem si¢ na rynku konstrukcji mostow kolejowych w Polsce przemawia:

1. Stosunkowo mniejsza konkurencja na rynku kolejowym w porownaniu cho¢by do robot drogowych

2. Istotne doswiadczenie Spotki w realizacji specjalistycznych konstrukcji mostowych oraz wiaduktowych
dla kolejnictwa

3. Duzy program inwestycyjny w kolejnictwie w Polsce w najblizszych latach, finansowany ze $rodkéw Unii
Europejskiej z Osi Programowania 2014-2020 (+2)
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4. Potencjalnie wyzsza marza w segmencie kolejowym niz w wysoce konkurencyjnym segmencie drogowym.

Skuteczna realizacja planéw eksportowych bedzie kluczowym czynnikiem sukcesu calej restrukturyzacji. Ponowna
odbudowa istotnej pozycji na rynkach zagranicznych, odzwierciedlona udziatem eksportu w sprzedazy Spotki, bedzie miata
jeszcze inne kluczowe znaczenie zwigzane z optymalizacja ryzyka. Utrwalenie zdolnosci eksportowych i ich dalszy rozwoj
wplynie na uniezaleznienie si¢ Spotki od mniej przewidywalnego rynku krajowego.

5.3.Czynniki istotne dla rozwoju

Strategicznym celem Emitenta i Grupy Vistal jest dalsza kontynuacja dziatalno$ci w oparciu o strategi¢ rozwoju, z uwzglednieniem
wdrozonej restrukturyzacji i postanowien uktadu z wierzycielami.

Glowne czynniki mogace mie¢ wplyw na przyszte wyniki finansowe Grupy:
Czynniki zewngtrzne pozytywne:

e zawarcie i zatwierdzenie uktadu z wierzycielami przez sp6iki zalezne,

e porozumienie z kontrahentami w sprawie dalszej kontynuacji projektow i wejscia w kolejne etapy przedsiewzig¢,
e porozumienie z dostawcami i podwykonawcami, uwzgledniajace kredyty kupieckie,

e wznowienie wspolpracy z instytucjami finansowymi w przedmiocie nowych zaangazowani finansowych.

Czynniki zewng¢trzne negatywne:

o brak zapewnionego finansowania kredytowego projektow,
o wysoka konkurencja w segmencie infrastruktury krajowej i zagranicznej,
e wzrost kosztow materiatéw i ustug.

Czynniki wewngtrzne pozytywne:

o restrukturyzacja zobowigzan Jednostki Dominujacej na mocy zatwierdzonego uktadu z wierzycielami,
e mozliwos$¢ kontynuacji dziatalno$ci na wybranych projektach,
o restrukturyzacja Grupy Kapitatowej Vistal zgodna z planem restrukturyzacyjnym.

Czynniki wewnegtrzne negatywne:

e duza niepewnos¢ co do zawarcia uktadéw z wierzycielami przez spoiki zalezne Vistal Offshore sp. z 0.0. w restrukturyzacji i
Vistal Eko sp. z 0.0. w restrukturyzacji,

5.4.Czynniki ryzyka i zagrozen
5.4.1. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

. Poziom
Ryzyko Opis X .
istotnosci

Wskutek trudnosci finansowych Spoétka badZz to sama zaprzestata realizacji Wysoki
. projektow badz kontrahenci zrezygnowali ze Swiadczenia ushug przez Spotke. W
Ryzyko zwigzane z . L . N .
; . chwili obecnej Spotka podejmuje dziatania zmierzajace do pozyskania nowych
niewystarczajacym

kontraktow. Istnieje ryzyko, ze obecna sytuacja Spotki, w tym niewystarczajace
portfelem kontraktow Jenyey yiaca sp k4 Y 4

zasoby na pozyskanie gwarancji zwiazanych z wykonywaniem kontraktow,
bedzie istotnie wptywata negatywnie na pozyskanie nowych kontraktow.

Spoétka, dziatajac na stosunkowo konkurencyjnym rynku, podejmuje dzialania Wysoki
zmierzajace do poprawy swojej sytuacji finansowej poprzez realizacje
. uchwalonego  planu  restrukturyzacyjnego. Niezrealizowanie  zatozen
Ryzyko restrukturyzacyjne . ” )
prezentowanych w planie restrukturyzacji, bez wzgledu na powody takiego stanu
rzeczy, moze doprowadzi¢ do nieosiagniecia zakladanych celow

restrukturyzacji.

Ze wzgledu na skomplikowany charakter dziatalnosci dluznika w zakresie Sredni
Ryzyko prawne, w tym . ) o o )
. realizacji kontaktow, praw wlasno$ci, zabezpieczen finansowych oraz aspektéw
zZwigzane z prawem

. bezskutecznosci czynnosci istnieje ryzyko odmiennego rozpoznawania i oceny
restrukturyzacyjnym

zdarzen gospodarczych przez strony trzecie.
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Dziatalno§¢ Grupy jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, Wysoki
Ryzyko zwiazane z sytuacja  a W szczegolnosci od: stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji,

spoteczno-ekonomiczng stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Ewentualne negatywne
w Polsce zmiany sytuacji makroekonomicznej moga wptywa¢ na wyniki finansowe
Grupy.
Globalna sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu ekonomicznego Sredni

gospodarki $wiatowej ma dla Grupy istotne znaczenie. Wyniki finansowe

. . uzaleznione sg W szczegdlnodci, od sytuacji spoteczno — ekonomicznej Polski
Ryzyko zwiazane z sytuacja N o . o .
. oraz krajow europejskich. Dla Grupy ze wzgledu na dzialalno§¢ w segmencie
makroekonomiczng na . . A . .
. Marine&Offshore  znaczenie ma rdwniez ogolnoswiatowa sytuacja
Swiecie
makroekonomiczna oddziatlujaca na popyt na rope naftowa oraz gaz

wydobywany ze zrodet podmorskich , a takze tempo realizacji rozwoju morskiej
energetyki wiatrowe;j.

Istotne znaczenie na dzialalno§¢ Grupy a szczegdlnie na segment Wysoki

. o »Infrastruktura” ma realizowana przez Uni¢ Europejska polityka spojnosci oraz
Ryzyko zmiany polityki . ) . o )
rozwoju regionalnego, wielko$¢ srodkéw pomocowych przekazywanych z

gospodarczej . . . . . :
kolejnych budzetow unijnych dla sektoréw, w ktoérych Grupa prowadzi
dziatalnos$¢, moga potencjalnie negatywnie wptyna¢ na jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane Dziatalno$¢ Spoétki narazona jest na ryzyko wysokiej konkurencji ze strony Wysoki

z konkurencja na rynku podmiotow oferujacych ustugi na tych samych rynkach. W szczego6lnosci

budownictwa na znaczng konkurencje narynku budownictwa infrastrukturalnego, gdzie
infrastrukturalnego oferuje wykonawstwo i montaz konstrukcji mostowych.
Grupa osiaga wigksza czes¢ przychoddéw ze sprzedazy eksportowej. Sprzedaz Wysoki

eksportowa jest denominowana w walutach obcych. Grupa ponosi znaczace
ryzyko kursowe zwtlaszcza ze wzgledu na dlugos$é cyklu produkcyjnego, tj.
czasem pomigdzy zawarciem kontraktu na dostawe okre$lonego produktu, a jego

. ) procesem produkcyjnym i dostawa. Ze wzgledu na fakt, ze podstawowa czgs¢
Ryzyko zmian kurséw

kosztow produkcyjnych ponoszonych przez Grupe Vistal jest denominowana w
walutowych p yjnych p ych p pe ]

PLN, w przypadku umocnienia si¢ PLN istnieje znaczne ryzyko spadku
rentownosci poszczegolnych kontraktow eksportowych ze wzgledu na spadek
przychodow wyrazonych w PLN. Ze wzgledu na aktualng sytuacje finansowa,
Spétka nie posiada przyznanych limitow rozliczeniowo-transakcyjnych
umozliwiajacych zawieranie transakcji zabezpieczajacych.

W zwiazku z charakterem prowadzonej dzialalnosci Spotki Grupy zawieraja Wysoki

) kontrakty o zréznicowanej warto$ci. Istnieje ryzyko, ze realizowany projekt dla
Ryzyko kontraktow ) ) . ) ] .
. . jednego odbiorcy bedzie w zdecydowanym stopniu przewyzszal warto$ci

0 znaczace) wartosci B . L. L.
pozostatych, co w przypadku problemoéw zwigzanych ze S$ciggalnoscia

naleznosci bedzie miato znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Ze wzgledu na specyfike swojej dziatalno$ci Grupa realizuje znaczace kontrakty, Wysoki

. ktorych jednostkowa warto§¢ moze powodowaé okresowe uzaleznienie
Ryzyko zwigzane . o . . L,
s ksztattowania si¢ wynikow ekonomicznych Grupy od duzych klientéw. Ponadto,
Z uzaleznieniem L A i . .,
L ze wzgledu na proces realizacji duzych kontraktow, nalezy uwzglednié
od kluczowych odbiorcow

Do mozliwo$¢ wystapienia probleméw plynnosciowych kontrahenta skutkujacych
(klientow)

opdznieniem lub zaprzestaniem w zaptacie catoéci badz czesci wynagrodzenia
kontraktowego.

Grupa dziala zgodnie z przepisami polskiego prawa. Jednakze, prowadzi Sredni

L dziatalno$¢ poza granicami Polski, w tym takze w krajach Unii Europejskiej
Ryzyko rozbieznosci . .

) . . oraz w Norwegii. Fundamentem kontynentalnego systemu prawnego jest prawo

interpretacji oraz zmian . . O . . L.
L . stanowione. Znaczaca liczba obowiazujacych przepisow moze ulec zmianie,
przepisOw prawa panstw, ) L. . i ) . .
. . aregulacje podlegaja réoznorodnym interpretacjom. Grupa nie moze zapewnic,
w ktorych Grupa prowadzi o . L . ) L .
dziatalnodé Ze jej interpretacja przepisOw prawa panstw, w ktorych prowadzi dziatalno$c

ziatalnosc¢

nie zostanie zakwestionowana, a to moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢,

sytuacj¢ finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.
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Ryzyko zwiazane

Z sezonowoscia

Charakter dziatalno$ci Grupy kompleksowo taczacy zardwno wykonawstwo, jak
i montaze umozliwia uzyskiwanie stabilnych przychodéw w ciagu roku
obrotowego. Niemniej jednak nalezy zauwazy¢ intensyfikacj¢ prac na budowach
pod koniec roku kalendarzowego, co zwigzane jest z polityka kontrahentow z
sektora publicznego, majaca na celu realizacj¢ rocznego budzetu.

Sredni

Ryzyko zwiagzane
Ze zmianami cen materialow

i surowcow

Grupa Vistal narazona jest na zmiany cen podstawowych surowcow
i materialow, do ktorych nalezy =zaliczy¢é przede wszystkim materiat
podstawowy, jakim jest stal. Gwaltowne zmiany na rynku dystrybucyjnym
materiatdw hutniczych moga negatywnie wptyna¢ na rentownosé realizowanych
zlecen. Ponadto obok ryzyka wynikajacego ze zmiany cen materialow
podstawowych Grupa narazona jest nawzrost kosztow materialow
eksploatacyjnych w tym przede wszystkim gazow spawalniczych, energii

elektrycznej.

Wysoki

Ryzyko zwiazane
Z niedoszacowaniem
kosztow kontraktow

Spotka prowadzi nieseryjna produkcj¢ jednostkowa. Kazde zlecenie podlega
indywidualnej wycenie i kosztorysowaniu, ktore sa podstawa sporzadzenia
oferty. W przypadku bledow w szacowaniu kosztdw, polegajacych na
pominigciu niektorych robot, badz wycenie ich ponizej realnego kosztu istnieje
ryzyko nieosiagni¢cia zaktadanej marzy na danym zleceniu, co moze negatywnie
wptynaé na wynik finansowy.

Wysoki

Ryzyko zwigzane
Z obcigzeniem
nieruchomosci

W przypadku nie wykonania zobowigzan wynikajacych z zawartych umow
kredytowych, ktérych nieruchomosci te stanowia zabezpieczenie, bank bedzie
uprawniony do przejecia tych nieruchomos$ci na wihasnosé. W konsekwencji
moze spowodowaé to utrat¢ mozliwosci badz znaczace utrudnienia w
prowadzonej przez Grupe dziatalnodci gospodarczej, co moze negatywnie
wplynaé na sytuacje finansowa.

Wysoki

Ryzyko ptynnosci

Specyfika dziatalnosci prowadzonej przez Grupg, polega na koniecznosci
zaangazowania znaczacego kapitalu obrotowego na potrzeby realizowanych
kontraktow ze wzgledu na relatywnie wysokg ich warto$¢ oraz dhugi czas ich
realizacji. W zwigzku z tym w przypadku nieterminowego wywigzywania si¢
odbiorcéOw z zobowigzan wobec Grupy istnieje ryzyko pogorszenia si¢ jej
ptynnosci finansowej, a w konsekwencji jej wynikow finansowych.

Wysoki

Ryzyko zwiazane z
€zasowym wstrzymaniem
produkcji na skutek awarii i

nieszczgsliwych zdarzen

Grupa nie moze wykluczy¢ wystapienia awarii lub nieszczesliwych wypadkow,
ktorych skutkiem mogg by¢ szkody w majatku produkcyjnym, wstrzymujace
proces produkcyjny. Opdznienia w realizacji zaméwien lub w skrajnym
przypadku nawet niemozliwo$¢ ich realizacji mogg naraza¢ Grupe
na koniecznos$¢ zaptaty kar umownych, jak réwniez w konsekwencji na przejgcie

zamowien i kontraktow przez firmy konkurencyjne.

Sredni

Ryzyko awarii systemoéw
informatycznych

Grupa prowadzi elektroniczne ksiegi rachunkowe, a ewentualna czgsciowa
lub catkowita utrata danych, zwigzana z awarig systemu komputerowego
lub systemow komputerowych Grupy moglaby skutkowa¢ opdznieniami
w realizacji umoéw i kontraktow, a takze istotnymi kosztami zwigzanymi
z odzyskaniem utraconych danych.

Niski

Ryzyko wystapienia
katastrof budowlanych

Grupa realizuje prace w zakresie mostowego budownictwa infrastrukturalnego
w Polsce, w tym montaze na budowach. Grupa nie moze wykluczy¢ wystapienia
katastrofy  budowlanej na skutek btedow
projektowych badz wykonawczych, defektow materiatowych i innych, ktorych

nieszczgsliwych  wypadkow,

wystapienie moze negatywnie wplynac na dziatalnos$¢ Grupy.

Niski

Ryzyko zwigzane z
niedotrzymaniem terminow
realizacji inwestycji,
niezrealizowaniem
inwestycji lub nienalezytym
jej zrealizowaniem

Niedotrzymanie terminéw realizacji inwestycji, niezrealizowanie inwestycji
lub nienalezyte jej zrealizowanie moze mie¢ niekorzystny wplyw na wynik
finansowy Grupy ze wzgledu na konieczno$¢ zaptaty ewentualnych kar
umownych klientom, z ktorymi zawarte zostaly umowy terminowe lub zaptaty
kwot wynikajacych z roszczen odszkodowawczych. Niedotrzymanie terminow
realizacji inwestycji, nienalezyte zrealizowanie lub niezrealizowanie inwestycji

moze mie¢ takze niekorzystny wptyw na wizerunek rynkowy Grupy.

Wysoki
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Ryzyko zwiazane z
usterkami i wadami
zrealizowanych obiektow
oraz ryzyko zwiazane z
mozliwoscia realizacji
zabezpieczen ustanawianych
na podstawie umow o
roboty budowlane i
generalnego wykonawstwa,
obowiazku zaptaty kar
umownych, a takze sporow
sadowych z tym zwigzanych

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze po oddaniu do uzytkowania budowli
i obiektow, kontrahenci beda zglasza¢ roszczenia z tytutu ww. rekojmi
lub gwarancji. Zasadno$¢ takich roszczen moze narazi¢ Grupe Kapitalowa
na wzrost kosztow, coz kolei moze mie¢ istotny, negatywny wplyw
na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa iwyniki finansowe Grupy Kapitalowe;.
Grupa wykonuje konstrukcje zgodnie z projektami oraz normami, jednakze nie
moze wykluczy¢ wystapienia wad i usterek badz nienalezytego wykonania
przedmiotu umowy. Zgodnie z zapisami umownymi Grupa zobowigzana jest
do zabezpieczenia roszczenia w stosunku do zamawiajgcego poprzez uiszczenie
kaucji na okres realizacji umowy oraz rgkojmi z tytulu wad i usterek. W
przypadku zgloszenia roszczen przez zamawiajacego istnieje ryzyko realizacji
przedstawionych zabezpieczen w formie gwarancji ubezpieczeniowych lub
bankowych co moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa Grupy.

Sredni

Ryzyko zwigzane z
uzyskiwaniem decyzji
administracyjnych, ich

zaskarzania, a takze

dziataniem o0sob trzecich
majacych wpltyw na
realizacj¢ prac projektowych
lub budowlanych

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe wymaga niekiedy uzyskiwania decyzji
administracyjnych, ktére umozliwiaja realizacj¢ projektow, przewidzianych
m.in. przepisami Prawa Budowlanego lub Prawa Ochrony Srodowiska. Nie
mozna wykluczy¢ ryzyka nieuzyskania powyzszych decyzji administracyjnych
albo istotnego przedtuzenia postgpowan dotyczacych ich wydania. Ponadto,
nie jest mozliwe wykluczenie ryzyka nieukonczenia lub opdznienia w
wykonaniu przez podmioty trzecie prac niezb¢dnych do rozpoczecia realizacji
projektow przez Grupe Kapitatlowa.

Niski

Ryzyko podatkowe
zwigzane z transakcjami z

podmiotami powigzanymi

Grupa zawierala i moze w przyszlosci zawiera¢ transakcje z podmiotami
powigzanymi. W opinii Spétki takie transakcje zostaty zawarte na warunkach
rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez
organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co mogloby
skutkowa¢ wzrostem zobowigzan podatkowych Grupy, a tym samym mogtoby
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacj¢ finansowa i wyniki Grupy.

Niski

Ryzyko zwiazane
z odpowiedzialno$cia
wynikajaca z przepisow
prawa regulujacych ochrong
srodowiska

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupg wiaze si¢ z wytwarzaniem odpadow,
w tym odpadéw niebezpiecznych za§ spotki z Grupy zobowigzane sa
do uzyskiwania szczegolnych zezwolen bagdZ zawierania umow z podmiotami
posiadajagcymi odpowiednie zezwolenia w tym zakresie oraz do prowadzenia
prawidlowej gospodarki odpadami. Naruszenie obowigzkéw wynikajacych
Z Ww. zezwolen, nie zawarcie umoéw z uprawnionymi podmiotami, badz
prowadzenie gospodarki odpadami w sposOb sprzeczny z przepisami prawa
regulujagcymi ochron¢ $rodowiska moze narazi¢ Grupg na wzrost kosztow
zwigzanych z prowadzeniem prawidtowej gospodarki odpadami oraz
ewentualne kary finansowe, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki finansowe Grupy.

Niski

Ryzyko zwigzane
Z naruszeniem tajemnic
przedsigbiorstwa oraz
innych poufnych informacji
handlowych, jak rowniez
ze zwigzanymi z tym

sporami sgdowymi

Pracownicy Grupy sa w posiadaniu szeregu informacji, stanowiacych poufne
informacje handlowe. Istnieje ryzyko, ze przedsigwzicte przez Grupg $rodki
zapobiegawcze nie begda stanowi¢ wystarczajacego zabezpieczenia przed
ujawnieniem tych informacji osobom trzecim. Istnieje tez ryzyko, Zze ocena
ryzyka ujawnienia danych osobowych w rozumieniu przepisow RODO zostanie
uznana jako

nieadekwatna, z potencjalng grozba wystapienia kar

administracyjnych do zaptaty przez Spotke.

Niski

Ryzyko wahan kursu
i ograniczonej ptynnosci
obrotu papierami

warto$ciowymi

Ceny papierow wartosciowych notowanych na GPW moga podlega¢ znacznym
wahaniom, w zaleznos$ci od ksztattowania si¢ relacji podazy do popytu, na ktora
istotny wplyw maja m. in. sytuacja finansowo-ekonomiczna Grupy, ogoélna
koniunktura na rynku kapitalowym i wysokos$¢ stop procentowych na rynku
pienieznym. Istnieje ryzyko, iz inwestor posiadajacy papiery warto$ciowe nie
bedzie mogt ich zby¢é w dowolnym terminie, w ilo$ci przez siebie zakladanej
i po satysfakcjonujacej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia ewentualnych strat,
wynikajacych ze sprzedazy papier6w wartoSciowych po cenie nizszej,

niz wyniosta cena ich nabycia.

Wysoki
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Na podstawie §30 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot Sredni
Ryzyko zawieszenia obrotu  instrumentami finansowymi na okres do trzech miesigcy, jesli uzna, ze wymaga
akcjami lub PDA lub ich tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu albo, jesli Spotka narusza
wykluczenia z obrotu na przepisy obowiazujace na GPW, a takze na wniosek Spotki. Na podstawie
GPW §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu na GPW.

Nowym elementem w analizie ryzyk jest zagrozenie nastgpstwami epidemii COVID19 - tzw. koronawirusa - w Polsce i w
Europie. Z uwagi na to, ze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wg ogolnie dostgpnych informacji nie zostata
jeszcze osiagnigta szczytowa kulminacja epidemii, nastgpstwa ziszczenia si¢ ryzyk sg nieznane i nieograniczone. Spotka
jest $wiadoma, ze ewentualne szkody bgda mogtly by¢ uznane jako nastepstwa wystapienia ,,sity wyzszej”, zwalniajgcej lub
istotnie redukujgcej odpowiedzialno$¢ Spotki. Nie jest jednakze wykluczone, ze nastgpstwem epidemii COVID19 moze
sta¢ si¢ czasowe zamknigcie zaktadow produkcyjnych i ustugowych oraz budoéw, na ktérych sa wykonywane istotne dla
Spotki kontrakty wykonawcze, w wyniku skazenia epidemicznego i/lub obowiazkowej kwarantanny istotnej czesci zespotu
pracowniczego. Istotnym ograniczeniem sg rowniez utrudnienia w przekraczaniu granic panstwowych tak przez dostawy
materiatdéw 1 wyrobow, jak i przez samych pracownikow.

Spotka ocenia poziom ryzyka, opisanego w tym akapicie, jako wysoki, ograniczajac wystapienie ewentualnej szkody
wszelkim dostgpnymi metodami, zgodnie z zaleceniami Ministerstwa Zdrowia i Gtéwnego Inspektora Sanitarnego. Na
dzien sporzadzenia sprawozdania nie odnotowano zadnych zdarzen, ktore mogloby by¢ powigzane ze stanem epidemii.
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6. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

6.1. Stosowany zbiér zasad tadu korporacyjnego

Zarzad Vistal Gdynia SA, dzialajac na podstawie § 70 ust. 6 pkt. 45) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebg¢dacego panstwem
cztonkowskim oraz stosownie do postanowien Regulaminu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA o$wiadcza,
iz w czasie calej swojej dotychczasowej dziatalno$ci funkcjonuje i zarzadzany jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa i przedstawia O$wiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2019 r.

Od dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym w dniu 02 stycznia 2014 r. Spotka podlega zasadom
tadu korporacyjnego okreslonym w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” stanowigcym zatacznik do
Uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Gieldy z dnia 21 listopada 2012 r.

W zwiazku z przyjeciem w dniu 13 pazdziernika 2015 r. przez Rad¢ Gieldy Papier6w Wartosciowych uchwatg Nr
26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 r. nowego zbioru zasad tadu korporacyjnego pod nazwa ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 20167, ktore weszty w zycie 1 stycznia 2016 r. Spotka opublikowata o$wiadczenie na temat stanu
stosowania przez Spotke rekomendacji i zasad zawartych w nowym zbiorze (Raport biezacy EBI nr 1/2016). Tres¢ tego
oswiadczenia jest dostepna na stronie internetowej Spotki pod adresem www.vistal.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie.

6.2.Zasady tadu korporacyjnego, od stosowania ktérych odstapiono

Intencja Vistal Gdynia SA jest trwale przestrzeganie wszystkich zasad tadu korporacyjnego okreslonych jako Dobre
Praktyki Spoétek Notowanych na GPW 2016. Zgodnie z §29 ust. 3 Regulaminu Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA, Zarzad o$wiadcza, ze w roku sprawozdawczym 2019 stosowal wszystkie obowigzujace zasady tadu
korporacyjnego za wyjatkiem nastepujacych zasad i rekomendacji o czym spotka informowata w Raporcie EBI 1/2016,
Raporcie EBI 1/2018, oraz Raporcie EBI 1/2019 tj.:

o [ Z1.3., schemat podzialu zadan i odpowiedzialnosci pomigdzy czlonkow zarzqdu, sporzgdzony zgodnie z zasadg
11.2.1,” - W zwigzku z tym, ze zarzad Spoiki jest jednoosobowy Spoéltka nie zamieszcza schematu podziatu zadan
i odpowiedzialno$ci pomigdzy cztonkow zarzadu.

o [Z110. ,prognozy finansowe — jezeli spotka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie
CO najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacjq o stopniu ich realizacji” - Spoétka nie publikuje prognoz
finansowych;

o [Z1.16. ,informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pozniej niz w terminie
7 dni przed datq walnego zgromadzenia” - Majac na uwadze ryzyka natury prawnej, koszty wprowadzenia
technologii transmisji obrad przez Internet oraz obciazenia organizacyjne zwiazane z tak prowadzonymi walnymi
zgromadzeniami w ocenie Spotki stosowanie tej zasady w spotce wielkosci Vistal Gdynia SA nie jest obecnie
uzasadnione. Realizujac obowiazki informacyjne, w szczego6lno$ci poprzez publikowanie stosownych raportow
biezacych oraz podawanie informacji na swojej stronie internetowej Spotka bedzie zapewniaé akcjonariuszom
dostep do wszystkich najwazniejszych informacji dotyczacych walnych zgromadzen;

o [Z121. ,dane kontaktowe do 0séb odpowiedzialnych w spéice za komunikacje z inwestorami, ze Wskazaniem
imienia i nazwiska oraz adresu e-mail lub numeru telefonu. ” - Spétka zamieszcza na stronie internetowej adres e-
mail, numer telefonu oraz faksu do 0s6b odpowiedzialnych za komunikacj¢ z inwestorami, bez wskazywania imion
i nazwisk.

o [Z2 ,Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sq do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia
dostepnos¢ swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym
W zasadzie 1.Z.1. Niniejszq zasade powinny stosowac rowniez spotki spoza powyzszych indeksow, jezeli przemawia
za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci” - akcje Spotki nie sg
zakwalifikowane do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40. Aktualnie Spotki prowadzi strong korporacyjng
takze w jezyku angielskim, jednak majac na uwadze racjonalng polityke kosztowa (koszty tlumaczen
dokumentacji) nie wszystkie informacje wskazane przez zasad¢ beda na niej zamieszczane. Spotka rozwazy
stosowanie tej zasady w przypadku zgloszenia takiej potrzeby przez szersze grono akcjonariuszy;

o JIZ 1., Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegolne obszary dziatalnosci spotki pomiedzy cztonkow
zarzqdu powinien by¢ sformutowany w sposob jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie
internetowej spotki.” - W zwiazku z tym, ze zarzad Spotki byt w 2019 jednoosobowy, Spétka nie zamieszczata
schematu podziatu zadan i odpowiedzialno$ci pomiedzy cztonkow zarzadu;

o JII.Z3. , W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych osob odpowiedzialnych
za realizacje jej zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych,
miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego” - W Spotce funkcjonuje Komitet
Audytu, natomiast Spotka nie posiada osoby petniacej funkcj¢ audytora wewngtrznego;
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o [V.R2 ,Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zglaszane spolce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna
umozliwi¢ akcjonariuszom udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkow, w szczegolnosci
poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadaé si¢ w toku
obrad walnego zgromadzenia, przebywajqc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa glosu w toku walnego zgromadzenia” - majac
na uwadze ryzyka natury prawnej, koszty wprowadzenia technologii transmisji obrad przez Internet i dwustronnej
komunikacji w czasie rzeczywistym oraz obcigzenia organizacyjne zwiagzane z tak prowadzonymi walnymi
zgromadzeniami w ocenie Spolki stosowanie tej zasady w spotce wielkosci Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji
nie jest obecnie uzasadnione. Realizujac obowigzki informacyjne, w szczegdlnosci poprzez publikowanie
stosownych raportéow biezacych oraz podawanie informacji na swojej stronie internetowej Spoika bedzie
zapewnia¢ akcjonariuszom dostep do wszystkich najwazniejszych informacji dotyczacych walnych zgromadzen;

o [V.R.3., Spélka dgzy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez spotke sq przedmiotem
obrotu w roznych krajach (lub na roznych rynkach) i w ramach réznych systemow prawnych, realizacja zdarzen
korporacyjnych zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza nastgpowata w tych samych terminach we
wszystkich krajach, w ktérych sq one notowane” - papiery warto$ciowe wyemitowane przez Spotke sg notowane
tylko w Polsce.

o [V.Z2. ,Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie
dostepnq transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym” - majac na uwadze ryzyka natury
prawnej, koszty wprowadzenia technologii transmisji obrad przez Internet i dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym oraz obcigzenia organizacyjne zwigzane z tak prowadzonymi walnymi zgromadzeniami w ocenie
Spotki stosowanie tej zasady w spotce wielkosci Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji nie jest obecnie uzasadnione.
Realizujac obowiazki informacyjne, w szczegoélnosci poprzez publikowanie stosownych raportow biezacych
oraz podawanie informacji na swojej stronie internetowej Spotka bedzie zapewniaé akcjonariuszom dostgp
do wszystkich najwazniejszych informacji dotyczacych walnych zgromadzen;

e VIR3. ,Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego funkcjonowania
ma zastosowanie zasada 11.Z.7 - w Radzie Nadzorczej Spotki nie funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen;

o VIZI. , Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzalezniaé poziom
wynagrodzenia cztonkow zarzqdu spotki i jej kluczowych menedzerow od rzeczywistej, diugoterminowej sytuacji
finansowej spotki oraz dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania
przedsiebiorstwa” - W Spdlce nie funkcjonujg programy motywacyjne. Zgodnie ze Statutem, zasady
wynagradzania i wysokos$¢ wynagrodzenia czlonkdéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Wynagrodzenie Czlonkow
Zarzadu jest przedmiotem negocjacji natomiast ustalanie wynagrodzen czlonkéw Rady Nadzorczej nalezy
do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Wysoko$¢ wynagrodzenia powinna by¢ uzalezniona od zakresu
obowiagzkéw oraz odpowiedzialnosci powierzonych poszczegélnym czlonkom organéw nadzorujacych
i zarzadzajacych Spotki. Informacje o wysokoséci wynagrodzen cztonkow organdow Spotki beda przedstawiane
w raportach rocznych;

o VIZ2. , Aby powigzac¢ wynagrodzenie cztonkow zarzqdu i kluczowych menedzerow z diugookresowymi celami
biznesowymi i finansowymi spotki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji
lub innych instrumentow powiqzanych z akcjami spotki, a mozliwosciq ich realizacji powinien wynosi¢ minimum
2 lata.” - w Spétce nie funkcjonujg programy motywacyjne;

o VIZA4. ,Spotka w sprawozdaniu z dzialalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajgcy co
najmnie;j:

1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spoice systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkow i wysokosci wynagrodzenia kazdego z czlonkow zarzqdu, w podziale na stale
i zmienne skfadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych Skiadnikow
wynagrodzenia i zasad wyplaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwiqzania stosunku pracy, zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki wchodzqcej w skiad
grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujgcych poszczegélnym cztonkom zarzqdu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikow wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktore w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpily w polityce wynagrodzen,
lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegdlnosci
diugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsigbiorstwa” — Spotka w
sprawozdaniu z dziatalnos$ci podaje wynagrodzenia cztonkow zarzadu i rady nadzorczej.

Dodatkowo w raporcie EBI 1/2020, opublikowanym w dniu 27 marca 2020 r., Zarzad Spoki poinformowal, ze wznawia
stosowanie zasady 1.2.1.3. oraz 11.Z.1.
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6.3. Polityka réznorodnosci

Spotka od lat stosuje wszelkie aspekty polityki réznorodno$ci poprzez zastosowanie w stosunku do wszystkich
pracownikow, w tym takze wtadz Spotki oraz jej kluczowych menedzeréw zasad rownosci 1 zapobiega dyskryminacji ze
wzgledu ple¢, przekonania osobiste i polityczne, pochodzenie etniczne, rasg, religig, orientacj¢ seksualng. Ponadto Spotka
ktadzie duzy nacisk na odpowiednie wyksztalcenie pracownikéw oraz ich osobisty rozwoj w szczegdlnosci dbajac by
wiladze Spotki oraz jej kluczowi menadzerowie cechowali si¢ wyspecjalizowanymi kwalifikacjami i kompetencjami oraz
wszechstronnym i réznorodnym doswiadczeniem zawodowym. Spotka przyktada takze uwage na aspekt zré6znicowania we
jej kluczowych menadzerow ze wzgledu na plec.

Majac na uwadze zabezpieczenie rozwoju Spolki i Grupy Zarzad dba o rozwdj kluczowej kadry menedzerskiej oraz jej
zrdéznicowanie. Dyrektorami i kierownikami poszczegodlnych dzialow sa kobiety i mezczyzni o réznym kierunku
wyksztalcenia, przebiegu doswiadczenia zawodowego, a takze wieku.

6.4.Informacje o akcjach i akcjonariacie Vistal Gdynia SA

6.4.1. Kapital zaktadowy Spétki

Na dzien 31.12.2019 r. kapitat zakladowy Spotki wynosit 823.917,35 PLN i dzielit si¢ na 10.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii A, oznaczonych numerami od 00000001 do 10000000 o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda, 4.210.000
akcji zwyktych na okaziciela serii B, oznaczonych numerami od 00000001 do 4210000 o warto$ci nominalnej 0,05 PLN
kazda oraz 2.268.347 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto§ci nominalnej 0,05 PLN kazda.

Akcje serii A zostaty pokryte w wyniku przeksztalcenia z majatku spotki Vistal Sp. z 0.0., natomiast akcje serii B zostaly
pokryte w catosci wkladem pienigznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji akcji serii B.

Akcje serii A zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych w dniu 02 stycznia 2014 r. na
podstawie uchwaty nr 975/13 Zarzadu KDPW z dnia 17 grudnia 2013 r.

Akcje serii B zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych w dniu 07 stycznia 2014 r. na
podstawie uchwaty nr 6/14 Zarzadu KDPW z dnia z dnia 3 stycznia 2014 r.

W dniu 02 stycznia 2014 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA podjal uchwale w sprawie
dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW wszystkich akcji Spotki, tj. 10.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii A oraz 4.210.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Uchwata weszta w zycie z dniem jej podjecia.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu GPW nr 13/2014, Zarzad GPW postanowitl wprowadzi¢ z dniem 08 stycznia 2014 r. w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym wszystkie akcje Spotki oraz notowaé¢ ww. akcje w systemie
notowan ciagtych pod nazwa skrécong "VISTAL" i oznaczeniem "VTL".

Akcje serii C zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych w Warszawie w dniu 18 marca
2020 r. na podstawie o$wiadczenia KDPW nr 158/2020 z dnia 28 lutego 2020 r.

W dniu 16 marca 2020 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjal uchwale w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Glownym Rynku GPW 2.268.347 akcji zwyktych na okaziciela
serii C z dniem 18 marca 2020 r., pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu
18 marca 2020 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,,PLVTLGDO00010”.

W dniu 16 marca 2020 r. Dziat Operacyjny KDPW wydat komunikat informujacy o tym, ze w dniu 18 marca 2020 r. nastapi
rejestracja w KDPW 2.268.347 (dwa miliony dwiescie sze$¢dziesigt osiem tysigey trzysta czterdziesci siedem) akceji serii
C Spétki oznaczonych kodem ISIN PLVTLGDO00010 zgodnie z o§wiadczeniem KDPW nr 158/2020.

Wszystkie akcje Spotki zostaty oznaczone kodem ISIN PLVTLGDO00010.

6.4.2. Akcjonariusze Spélki posiadajacy znaczne pakiety akcji

Na dzien 31 grudnia 2019 r. struktura akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji Vistal Gdynia SA przedstawia si¢
nastepujaco:
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Akcjonariusz Liczba akcji % kapitalu % gloséw
Ryszard Matyka (posrednio przez

BMMR Investments Sp. z 0.0.) 7500000 45,51% 45,51%
Bozena Matyka 2 500 000 15,17% 15,17%
AXA Ubezpieczenia TUIR S.A. 1423 365 8,64% 8,64%
Pozostali akcjonariusze 5054 982 30,68% 30,68%
RAZEM 16 478 347 100,0% 100,0%

Akcjonariuszem dominujagcym na dzien publikacji niniejszego raportu w strukturze Spotki jest Pan Ryszard Matyka
posiadajacy posrednio przez BMMR Investments. Sp. z o.0. 7.500.000 szt. akcji Vistal Gdynia SA,
co uprawnia do 45,51% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednocze$nie 2.500.000 szt. akcji posiada Pani
Bozena Matyka, co uprawnia do 15,17% gloséw na WZA, a 1.423.365 szt. akcji posiada AXA Ubezpieczenia TUIR S.A.,
co uprawnia do 8,64% gloséw na WZA. Pozostatych 5.054.982 szt. akcji jest w obrocie rynkowym.

Wedlug najlepszej wiedzy Spoéiki nie nastgpity zadne zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spoiki,
za wyjatkiem transakcji opisanych w niniejszym rozdziale 6.4. oraz w rozdziale 2.2.3 Zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowe;.

6.4.3. Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu na dzien publikacji niniejszego raportu stan posiadania akcji Spotki przez osoby
zarzadzajace/nadzorujace przedstawial si¢ nastepujaco:

e Prezes Zarzadu — Ryszard Matyka — posiada posrednio przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500.000 akcji Vistal
Gdynia SA co stanowi 45,51% kapitatu zaktadowego i uprawnia do 45,51% gloséw w ogoélnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu;

e (Czlonek Rady Nadzorczej 1 — 1.900 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda,

uprawniajacych do 1.900 glos6w na Walnym Zgromadzeniu. Czlonek Rady Nadzorczej dokonal nabycia akcji
W dniu 11 grudnia 2014 r. o czym Spoéltka informowata w Raporcie biezacym nr 47/2014.

Pozostali Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego raportu nie posiadali posrednio
lub bezposrednio zaréwno akcji, jak i opcji na akcje Spotki. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego og6lna
liczba glosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 16.478.347 glosow, co przetozylo si¢ na
rozwodnienie kapitatu zaktadowego Spotki, a tym samym Prezes Zarzadu Ryszard Matyka posiada posrednio przez BMMR
Investments Sp. z 0.0. 7.500.000 akcji Spoétki, co stanowi po podwyzszeniu kapitalu zaktadowego 45,51% kapitatu
zaktadowego i uprawnia do 45,51% gloso6w w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. .

6.4.4. Program akcji pracowniczych

W zwigzku z faktem, ze Vistal Gdynia SA nie wdrozyt programéw przeznaczonych dla pracownikow Spoétki, system
kontroli tychze programow nie istnieje.

6.4.5. Nabycie akcji wkasnych

Spotka nie dokonata nabycia akcji wlasnych w ciagu roku obrotowego.

6.4.6. Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne

Wszystkie wyemitowane przez Vistal Gdynia SA akcje s3 akcjami zwyklymi na okaziciela. Kazda
z 16.478.347szt. akcji w rownym stopniu uprawnia wilascicieli do korzystania z praw korporacyjnych.

6.4.7. Ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu

Nie istnieja zadne ograniczenia odnoszace si¢ do wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu Vistal Gdynia SA .
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6.4.8. Ograniczenia w przenoszeniu prawa witasnosci papieréw wartosciowych

Statut Vistal Gdynia SA nie zawiera zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania papierow warto$ciowych
Vistal Gdynia SA.

Obrot papierami wartosciowymi Vistal Gdynia SA, jako spotki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w ustawie
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawie o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

6.4.9. Umowy, w wyniku ktérych moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Vistal Gdynia SA nie posiadal informacji
dotyczacych umoéw, ktére moglyby skutkowaé w przyszlosci zmiana w proporcjach posiadanych —akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6.5. Organy Spotki
6.5.1. Zarzad

6.5.1.1. Skiad osobowy, jego zmiany i zasady powotywania cztonkéw Zarzadu

Zarzad Vistal Gdynia SA o$wiadcza, ze sktadat si¢ na dzien 31.12.2019 r. z 1 cztonka, powotanego na trzyletnig kadencjg:

e Pan Ryszard Matyka powolany w sktad Zarzadu (powierzenie funkcji Prezesa Zarzadu) uchwala Zgromadzenia
Wspolnikéw z dnia 15 kwietnia 2008 r. (przyjecie statutu spotki akcyjnej w zwiazku z przeksztatceniem formy
prawnej poprzednika prawnego Vistal Gdynia SA);

Cztonek Zarzadu na obecna kadencj¢ zostat powotany w dniu 19 czerwca 2019 r. uchwatg Rady Nadzorczej na trzyletnig
kadencje.

W 2019 roku nie nastgpitly zadne zmiany w sktadzie Zarzadu. Natomiast w dniu 7 lutego 2020 r. uchwalami Rady
Nadzorczej dokonano zmian w sktadzie Zarzadu. Uchwala Rady Nadzorczej nr 02/07/02/2020 w sktad Zarzadu powotany
zostat Pan Andrzej Chmielecki, a uchwatg nr 03/07/02/2020 w sktad Zarzadu powotany zostal Pan Krzysztof Kriger. Obaj
ww. sprawujg funkcje¢ Wiceprezesow Zarzadu na okres wspolnej trzyletniej kadencji z Prezesem Zarzadu.

Sktad Zarzadu prezentuje si¢ nastepujgco:

- Prezes Zarzadu — Ryszard Matyka

- Wiceprezes Zarzgdu — Andrzej Chmielecki

- Wiceprezes Zarzadu — Krzysztof Kriger

Opis dzialania Zarzadu Vistal Gdynia SA:

W imieniu Vistal Gdynia SA sktadaja oswiadczenia i podpisuja:

o w przypadku Zarzadu jednoosobowego — Prezes Zarzadu jednoosobowo;
e w przypadku Zarzadu wieloosobowego - kazdy z Cztonkoéw Zarzadu samodzielnie.

Uchwaly Zarzadu zapadaja zwykla wigkszoscig glosow. W razie rdéwnosci gloséw decydujacy glos przystuguje Prezesowi
Zarzadu.

Powolywanie i odwotywanie cztonkow Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu Vistal Gdynia SA, nalezy do kompetencji Rady
Nadzorczej Vistal Gdynia SA.

6.5.1.2. Uprawnienia Zarzadu
Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone ustawa albo statutem Spotki do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naleza do zakresu dziatania Zarzadu. Zarzad nie posiada szczegdlnych uprawnien w
zakresie decyzji o emisji lub wykupie akcji.

6.5.1.3. Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o prace cztonkéw Zarzadu

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu za 2019 rok (tys. PLN) pobrane od Vistal Gdynia SA:
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Wynagrodzenia (w tys. PLN) z tytulu: 2019 2018
Zasiadania w Zarzadzie, w tym: 360 250
Ryszard Matyka 360 250

Warto§¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych z tytutlu pelnienia funkcji we wiladzach jednostek podporzadkowanych,
pobranych w 2019 r. (tys. PLN):

Wynagrodzenia (w tys. PLN) z tytulu: 2019 2018
Zasiadania w Zarzadzie w spélkach zaleznych, w tym: 1
Ryszard Matyka 1

Zasady wynagradzania czlonkéw Zarzadu

Warunki wynagrodzenia Ryszarda Matyka - Prezesa Zarzadu okreslono w uchwale Rady Nadzorczej nr 20/2011 z dnia 04
pazdziernika 2011 r., uchwale Rady Nadzorczej nr 5/6/2012 z dnia 25 czerwca 2012 roku, uchwale Rady Nadzorczej nr
02/03/2013 z dnia 29 marca 2013 r., uchwale Rady Nadzorczej 01/08/2014 z dnia 28 sierpnia 2014 r. oraz uchwale Rady
Nadzorczej nr 2/10/16/2017 z dnia 16 pazdziernika 2017 r. oraz uchwale Rady Nadzorczej z dnia 7 lutego 2020 r.

Wynagrodzenie zasadnicze — 30 tys. PLN miesi¢cznie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawana przez Rad¢ Nadzorcza
na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Natomiast zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 7 lutego 2020 r. -
60 tys. PLN miesigcznie.

Warunki wynagrodzenia Andrzeja Chmieleckiego — Wiceprezesa Zarzadu okreslono w uchwale Rady Nadzorczej z dnia 7
lutego 2020 r.

Wynagrodzenie zasadnicze — 15 tys. PLN miesigcznie brutto.

Warunki wynagrodzenia Krzysztofa Kriger — Wiceprezesa Zarzadu okreslono w uchwale Rady Nadzorczej z dnia 7 lutego
2020 r.

Wynagrodzenie zasadnicze — 30 tys. PLN miesigcznie brutto.
Rada Nadzorcza w roku 2019 nie przyznawata nagrod Cztonkom Zarzadu.

Czlonkowie Zarzadu Vistal Gdynia SA nie uzyskali od Vistal Gdynia SA za 2019 rok zadnych innych $wiadczen niz
opisane w niniejszym punkcie, w szczegdlnosci nie uzyskali §wiadczen w formie opcji na akcje.

Cztonkowie Zarzadu Vistal Gdynia SA mogag przystapi¢ do ubezpieczenia grupowego na zycie, ktdrego comiesigczna
sktadka jest czeSciowo refundowana przez pracodawce.

Ubezpieczenie grupowe na zycie podlega opodatkowaniu i osktadkowaniu ZUS. Pracownikom z naleznego wynagrodzenia
potracane sg sktadki na ubezpieczenia spoteczne, ubezpieczenie zdrowotne oraz zaliczka na podatek dochodowy. Kwota
brutto ubezpieczenia grupowego jest doliczana pracownikom do ich przychodéw.

6.5.1.4. Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi

Nie istnieja zadne umowy zawarte pomiedzy Vistal Gdynia SA, a cztonkami jej organdéw zarzadzajacych przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny, ani gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Vistal Gdynia SA przez przejecie.

6.5.1.5. Zobowiagzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze
os6b  zarzadzajacych, nadzorujagcych albo czionkéw organéw
administrujacych
Spotka nie posiada zobowigzan wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla bytych osob

zarzadzajacych, nadzorujacych albo bylych czlonkéw organdéw administrujacych oraz zobowigzan zaciagnigtych
W zwiazku z tymi emeryturami.
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6.5.2. Rada Nadzorcza

6.5.2.1. Sklad osobowy, jego zmiany i zasady powolywania czionkéw Rady
Nadzorczej

Vistal Gdynia SA os$wiadcza, ze na dzien 31.12.2019 r. Rada Nadzorcza Vistal Gdynia SA sktadata si¢ z:

Pana Ryszarda Krawczyka - Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

Pana Tadeusza Rymszewicza — Zastgpcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
Pana Karola Heidricha - Cztonka Rady Nadzorczej;

Pana Jana Klapkowskiego - Cztonka Rady Nadzorczej;

Pana Stanistawa Guttetera — Czlonka Rady Nadzorczej..

W zwiazku z uptywem kadencji Cztonkéw Rady Nadzorczej w 2018 r., podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w
dniu 22 czerwca 2018 r. w sktad Rady Nadzorczej na okres kolejnej wspoélnej trzyletniej kadencji zostali powotani
dotychczasowi Cztonkowie Rady Nadzorczej.

Panowie Karol Heidrich oraz Jan Klapkowski sa niezaleznymi cztonkami Rady Nadzorczej. Dodatkowo, Pan Tadeusz
Rymszewicz, spetnia wymogi okreslone w art. 129 ust. 1 ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Opis dzialania Rady Nadzorczej:

Zarzad Vistal Gdynia SA o$wiadcza, ze Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Walne
Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwatly, jezeli na posiedzeniu obecna jest co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy
jej cztonkowie zostali zaproszeni co najmniej na 7 (siedem) dni przed dniem posiedzenia Rady. W sprawach nie objetych
porzadkiem obrad moga by¢ podejmowane uchwaty, jezeli obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i zaden z nich
nie zglosit sprzeciwu, co do odbycia posiedzenia oraz wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wickszoscia glosow wszystkich obecnych cztonkow Rady. W przypadku
réwnosci glosow decydujacy glos przystuguje Przewodniczacemu Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga
bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady rowniez w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu §rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtos¢, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa. Uchwala jest wazna,
gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swdj glos na piSmie
za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ani powotania cztonkdéw Zarzadu oraz odwotania cztonkow Zarzadu.
Rada Nadzorcza moze delegowac poszczegdlnych cztonkdéw do indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczgcy Rady lub jego Zastepca. Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno
by¢ zwotane na zadanie cztonka Rady lub na wniosek Zarzadu. Rada Nadzorcza moze ustanawia¢ komitety (w tym Komitet
Audytu). W przypadku ustanowienia komitetu, Rada Nadzorcza powoluje i odwoluje jego cztonkow, a takze okresla sposob
jego organizaciji.

§19 ust. 3 Statutu Spoélki stanowi, ze w przypadku, gdy Pan Ryszard Matyka, bezposrednio, posrednio lub tacznie z Panig
Bozena Matyka, posiada akcje Spotki uprawniajace do wykonywania 40% lub wigcej ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, przystuguje mu prawo do powolywania i odwolywania:

(a) 1 (jednego) cztonka w trzyosobowej Radzie Nadzorczej, posiadajacego status Przewodniczacego;
(b) 2 (dwdch) cztonkdéw w pigcioosobowej Radzie Nadzorczej, w tym Przewodniczacego;
(c) 3 (trzech) cztonkéw w siedmioosobowej Radzie Nadzorczej, w tym Przewodniczacego.

Uprawnienie do powotywania i odwolywania cztonkow Rady Nadzorczej wykonywane jest poprzez doreczenie Spotce
pisemnego o$wiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej. Wraz z dorgczeniem o$wiadczenia,
0 ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Pan Ryszard Matyka jest zobowiazany przedstawi¢ Spotce Swiadectwo
depozytowe lub §wiadectwa depozytowe wystawione przez firmg¢ inwestycyjna lub bank powierniczy prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych, na ktérym sa zapisane akcje Spotki, potwierdzajace fakt posiadania przez Pana Ryszarda Matyke,
Pania Bozeng¢ Matyke badz podmioty zalezne akcji Spotki. W przypadku, gdy Pan Ryszard Matyka nie powola czlonkow
Rady Nadzorczej w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od dnia wygasniecia mandatow powotanych przez niego cztonkoéw
Rady Nadzorczej, cztonkéw Rady Nadzorczej, ktorzy nie zostali przez niego powolani, powoluje i odwotuje Walne
Zgromadzenie do czasu wykonania przez Pana Ryszarda Matyka, uprawnien, o ktorych mowa powyzej, co powoduje
automatyczne wygasnigcie mandatow czlonkow Rady Nadzorczej powotanych przez Walne Zgromadzenie zgodnie
Z niniejszym postanowieniem, lecz nie wplywa na kadencje danej Rady Nadzorcze;j.
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6.5.2.2. Uprawnienia Rady Nadzorczej

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy poza innymi sprawami wskazanymi w Statucie lub wynikajacymi z przepisow

prawa:

nabycie, obciazenie lub sprzedaz nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego, przy
czym wylacza si¢ stosowanie art. 393 pkt 4) Kodeksu Spotek Handlowych w zakresie konieczno$ci uzyskania
zgody Walnego Zgromadzenia na przedmiotowe czynnosci;

opiniowanie wnioskow przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia przez Walne Zgromadzenie;

udzielenie na wniosek Zarzadu zezwolenia na nabycie lub zbycie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,
innego podmiotu, udziatéw w innej spotce prawa handlowego jak réwniez tworzenie lub udzial w innych
podmiotach gospodarczych;

powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu;

ustalanie zasad wynagradzania oraz wysoko$ci wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu,
uchwalania regulaminu Zarzadu;

wybor bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki;

udzielanie zezwolen dla cztonkéw Zarzadu Spotki na zajmowanie stanowisk w organach innych spotek;
zatwierdzanie projektow strategicznych planow wieloletnich Spotki;

zatwierdzanie projektow rocznych plandéw rzeczowo — finansowych;

zatwierdzanie projektow planow inwestycyjnych Spotki;

udzielanie zgody na zacigganie przez Spotke pozyczek i kredytow o wartosci przekraczajacej rownowarto§é kwoty
10.000 tys. EUR (stownie: dziesi¢¢ milionéw Euro), z wyjatkiem zaciagania przez Spotke pozyczek i kredytow
pomigdzy podmiotami powigzanymi ze Spotka;

udzielanie poreczen i dokonywanie wszelkich obciazen majatku Spolki oraz zacigganie przez Spotke zobowigzan
z tytutu gwarancji i innych zobowigzan pozabilansowych o wartosci kazdorazowo powyzej rownowartosci kwoty
2.000 tys. EUR (stownie: dwoch milionéw Euro) z wyjatkiem, gdy strong powyzszych czynno$ci prawnych
sg wylacznie podmioty powigzane ze Spoika;

wyrazanie zgody na zacigganie przez SpoOlke zobowigzan dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii
powigzanych z sobg transakcji o wartoSci netto przekraczajacej réwnowarto$¢ kwoty 10.000 tys. EUR
(stownie: dziesigciu milionow Euro);

wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie 1 innych obcigzen majatku
Spotki, o wartosci kazdorazowo przekraczajacej rownowartos¢ kwoty 2.000 tys. EUR (stownie: dwoch milionow
Euro);

wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie aktywow Spotki, ktorych warto§¢ przekracza 5% (pig¢ procent) wartosci
ksiggowej netto Spolki ustalonej na podstawie ostatniego weryfikowanego sprawozdania finansowego;
wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie praw autorskich lub innej whasnos$ci intelektualnej, w szczegdlnosci
praw do patentow i technologii oraz znakow towarowych;

zatwierdzanie regulaminéw opcji menedzerskich;

wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke lub spotke zalezng od Spotki wszelkich nieodptatnych rozporzadzen
lub zaciaggnigcie wszelkich nieodptatnych zobowigzan w zakresie objetym dziatalnoscia gospodarczg Spotki
w wysokosci przekraczajacej rownowarto$é kwoty 100 tys. EUR (stownie: sto tysiecy Euro);

wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke lub spotke zalezng od Spotki wszelkich nieodptatnych rozporzadzen
lub zaciagniecie wszelkich nieodptatnych zobowigzan w zakresie innym, niz dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona
przez Spotke, w wysokosci przekraczajacej rownowarto$¢ kwoty 25 tys. EUR (stownie: dwadziescia pigé tysiecy
Euro) w jednym roku obrotowym:;

udzielanie zgody na zawarcie umow najmu, dzierzawy i licencji, z okresem obowigzywania powyzej 36 miesigcy;
wyrazanie zgody na emisje¢ obligacji przez Spotke;

udzielanie zgody na nabycie, zbycie, obcigzenie udziatow lub akcji w innych podmiotach;

wyrazanie zgody na zawarcie przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym, z wylaczeniem transakcji
typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spotke
z podmiotem zaleznym;
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6.5.2.3. Wynagrodzenie, nagrody i warunki powotania cztonkéw Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej za 2019 rok (tys. PLN) pobrane od Vistal Gdynia SA:

Wynagrodzenia (w tys. PLN) z tytulu: 2019 2018
Zasiadania w Radzie Nadzorczej w VISTAL GDYNIA SA 174 176
Ryszard Krawczyk 42 44
Karol Heidrich 33 33
Jan Klapkowski 33 33
Tadeusz Rymszewicz 33 33
Stanistaw Gutteter 33 33

Zasady wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej

Zasady wynagradzania Czlonkéw Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A, zostaly ustalone Uchwala Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 2 czerwca 2008 r. w sprawie wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej oraz zmienione
uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 5/03/2012 z dnia 12 marca 2012 r., uchwalg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nr 9/09/2013 z dnia 19 wrze$nia 2013 r. i uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
30 kwietnia 2015 r. nr 24/04/2015 2015 oraz uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 24/22/06/2018 z dnia
22 czerwca 2018 r. w nastepujacy sposob:

e Przewodniczacemu Rady Nadzorczej przyshuguje wynagrodzenie w wysokosci 3,5 tys. PLN brutto miesi¢cznie;
e pozostalym cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 2,75 tys. PLN brutto
miesi¢cznie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Vistal Gdynia SA nie uzyskali od Vistal Gdynia SA za 2019 rok zadnych $wiadczen,
w tym réwniez w formie opcji na akcje.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Vistal Gdynia SA moga przystapi¢ do ubezpieczenia grupowego na zycie,
ktorego comiesi¢czna sktadka jest cze$ciowo refundowana przez pracodawce.

Ubezpieczenie grupowe na zycie podlega opodatkowaniu i osktadkowaniu ZUS. Czlonkom Rady Nadzorczej z naleznego
wynagrodzenia potragcane sg sktadki na ubezpieczenia spoteczne, ubezpieczenie zdrowotne oraz zaliczka na podatek
dochodowy. Kwota brutto ubezpieczenia grupowego jest doliczana Cztonkom Rady Nadzorczej do ich przychodow.

6.5.2.4. Powolane Komitety

Zarzad Vistal Gdynia SA o$wiadcza, ze Komitet Audytu Rady Nadzorczej zostal powotany w dniu 19 listopada 2013 r. Na
dzien 31 grudnia 2019 r. w sktad Komitetu Audytu wchodza:

e Jan Klapkowski;
e Tadeusz Rymszewicz;
e Karol Heidrich.

W zwiazku z uplywem kadencji Czltonkéw Rady Nadzorczej w 2018 r. i wyborem Czlonkéw Rady Nadzorczej nowej
kadencji podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Rada Nadzorcza nowej kadencji dokonata dnia 25 lipca 2018 r.
powotania ze swego grona cztonkow Komitetu Audytu w osobach Pana Jana Klapkowskiego (jako Przewodniczacego
Komitetu), Pana Tadeusza Rymszewicza (jako Zastgpce Przewodniczacego Komitetu) i Pana Karola Heidrich (jako
Cztonka Komitetu). Tym samym sktad Komitetu Audytu nie ulegl zmianie w stosunku do poprzedniej kadencji Rady
Nadzorczej i przez caly rok 2019 pozostawat w tym samym sktadzie.

Kryterium niezaleznosci:

Pan Jan Klapkowski oraz Pan Karol Heidrich w okresie sprawowania przez nich swej funkcji w Komitecie Audytu spetiali
ustawowe kryteria niezaleznosci.

Kompetencje w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy,
w ktorej dziata Spotka:
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Pan Jan Klapkowski posiada wiedzg¢ i umiejetnos$ci z zakresu branzy w ktorej dziata Spoétka. Ukonczyt m.in. Politechnike
Gdanska, oraz studia podyplomowe na Politechnice Warszawskiej oraz Politechnice Gdanskiej. W latach 1966-1986 Pan
Jan Klapkowski penit funkcje kierownika wydziatu produkcji oraz szefa kooperacji i zaopatrzenia w Stoczni Péinocnej w
Gdansku, nastepnie byt dyrektorem kooperacji i dyrektorem naczelnym w Stoczni Wista w Gdansku (1986-1992). W
kolejnych latach zajmowat stanowisko dyrektora w Elasto Chemical AB (1992-1993), Raab Karcher (1995-1996), Vasco
Sp. z 0. 0. (1997-2000), Janbud Sp. z 0. 0. (1993-2009). W latach 2000-2013 byt dyrektorem oraz doradcg Prezesa Zarzadu
w Gdanskim Zwigzku Pracodawcow.

Pan Tadeusz Rymszewicz posiada wiedz¢ i umiej¢tnosci z zakresu rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych.
Ukonczyt Uniwersytet Gdanski, Wydzial Ekonomii oraz studia podyplomowe z zakresu Dostosowania gospodarki polskiej
do integracji z Unia Europejska (1995) oraz kursy dotyczace obrotu i zarzadzania nieruchomosciami uzyskujac licencje
zawodowa zarzadcy nieruchomosci (nr 6075). Pan Tadeusz Rymszewicz posiada 35 lat doswiadczenia zawodowego na
stanowiskach kierowniczych, mi. in. jako Wiceprezydent m. Sopotu (1981-1984). W ciagu ostatnich 20 lat petit funkcje
na stanowiskach kierowniczych i zarzadczych spotek z branzy budowlanej, m. in. w spotce Przembud Gdansk S. A. (lata
2000 -2004) oraz w spotkach z branzy nieruchomosci (Nord Service Sp z 0. 0. 1997-1999; Navimor Inwestycje Sp. z 0. 0.
2004-2012).

Pan Karol Heidrich posiada wiedz¢ i umiejetnosci z zakresu branzy w ktorej dziata Spotka. ukonczyl Politechnike
Warszawska, Wydzial Budownictwa Ladowego. Pan Karol Heidrich cale zycie zawodowe zwigzany byt ze spotka
Mostostal Warszawa S.A. (i jej poprzednikami prawnymi), w ktorej pracowat od 1961 r. do roku 2000, kolejno na
stanowiskach: stazysta, kierownik budowy, kierownik oddziatu, naczelny inzynier, dyrektor naczelny oraz Prezes Zarzadu.
Petnit rowniez funkcj¢ czlonka Rady Nadzorczej spotki Mostostal Warszawa S.A. oraz funkcje¢ Prezesa Polskiej I1zby
Konstrukeji Stalowych (obecnie Dyrektor Generalny) oraz petnit funkcje¢ cztonka Krajowej Izby Gospodarcze;j.

Komitet Audytu jest statym komitetem Rady Nadzorczej Spotki i petni funkcje konsultacyjno — doradcze wobec Rady, w
roku obrotowym 2017 r. Komitet Audytu realizowala zadania przewidziane w Regulaminie Komitetu Audytu przyjetego
uchwalg Rady Nadzorczej, a takze zadania wskazane w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089).

Do gléwnych zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:

e monitorowanie:
- procesu sprawozdawczoS$ci finansowe;j,
- skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego,
w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
- wykonywania czynno$ci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme¢ audytorska
badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i ustalen Komisji Nadzoru Audytowego wynikajacych z
kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

e kontrolowanie i monitorowanie niezalezno$ci bieglego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegdlnoSci
w przypadku, gdy na rzecz Spétki §wiadczone sa przez firme audytorskg inne ustugi niz badanie;

e informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to przyczynito si¢
do rzetelno$ci sprawozdawczosci finansowej w Spolce, a takze jaka byta rola Komitetu audytu w procesie badania;

o dokonywanie oceny niezaleznosci bieglego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spoice;

e opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

e opracowywanie polityki $wiadczenia przez firm¢ audytorskg przeprowadzajaca badanie, przez podmioty
powiazane z ta firma audytorskg oraz przez czlonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem;

e  okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

e przedstawianie Radzie Nadzorczej lub organowi, o ktorym mowa w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994
r. o rachunkowosci, rekomendacji, o ktorej mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia nr 537/2014 w sprawie
szczegotowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, zgodnie z opracowanymi politykami;

e przedkladanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce;

e ocena giownych zagrozen dla dziatalnosci Spotki oraz procedur ograniczania ryzyka.

Firma audytorska badajgca sprawozdanie finansowe Spotki nie §$wiadczyta ustug niebedacych badaniem, w zwigzku z czym
nie dokonywano oceny niezaleznos$ci tej firmy oraz nie wyrazano zgody na $wiadczenie tych ustug.

Komitet Audytu opracowal polityke wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania zgodnie z ktérg wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonuje Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie
rekomendacji Komitetu Audytu. Komitet Audytu na etapie przygotowania rekomendacji, a Rada Nadzorcza dokonujac
wyboru bierze pod uwage bezstronno$¢ i niezalezno$¢ podmiotu, cene zaproponowang przez podmiot, dotychczasowe
doswiadczenie podmiotu w zakresie badania sprawozdan finansowych jednostek zainteresowania publicznego oraz z
badania sprawozdan jednostek o podobnym profilu dziatalnos¢, mozliwos¢ zapewnienia §wiadczenia wymaganego zakresu
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ushug oraz kwalifikacje zawodowe i doswiadczenie 0osob bezposrednio zaangazowanych w prowadzone badanie. Wybor
firmy audytorskiej powinien nastapi¢ do konca IV kwartatu roku obrotowego, za ktory bedzie badane sprawozdanie
finansowe, chyba, ze z przyczyn obiektywnych wybdr ten nie jest mozliwy w tak ustalonym terminie. Wybor firmy
audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem zasady rotacji firmy audytorskiej i jej kluczowego biegtego rewidenta.

Glownym zatozeniem polityki §wiadczenia przez firme¢ audytorskg przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powigzane
z tg firma audytorskg oraz przez czlonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebg¢dacych badaniem jest
wyeliminowanie ryzyka s$wiadczenia bezposrednio lub posrednio na rzecz Spoiki lub Grupy Kapitatowej ustug
zabronionych, stad polityka odwotuje si¢ do powszechnie obowigzujacych regulacji ustawowych w celu zdefiniowania
katalogu takich ustug. Swiadczenie ustug, ktore nie sg zabronione mozliwe jest tylko w zakresie niezwigzanym z polityka
podatkowa Spoiki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny zagrozen i zabezpieczen niezalezno$ci i wyrazeniu
zgody przez Komitet Audytu.

W dniu 13 sierpnia 2019 r. Rada Nadzorcza zgodnie z obowigzujacymi przepisami, dziatajac na podstawie § 27 ust. 2 lit.
g) Statutu Spoiki, dokonata wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spoiki za lata 2019-2021 firme
UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Krakowie, Spotka nie korzystata do tej
pory z ushug wybranego podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Wybdr zostat dokonany na
podstawie rekomendacji ztozonej Radzie Nadzorczej przez Komitet Audytu w oparciu o obowigzujace kryteria ustawowe
oraz kryteria postanowienia polityk i procedur wyboru firmy audytorskiej.

W 2019 r. Komitet Audytu odbyt 3 posiedzenia.

6.5.3. Walne Zgromadzenie

6.5.3.1. Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Vistal Gdynia SA dziata w oparciu o postanowienia:

e Kodeksu Spoétek Handlowych;
e §13 — 18 Statutu Spotki Vistal Gdynia SA;
e Regulaminu Walnego Zgromadzenia Vistal Gdynia SA.

szczegdlowo opisanych w ponizszych punktach sprawozdania zarzadu.

6.5.3.2. Zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Uchwaly Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spotek handlowych, wymagaja nastgpujace
sprawy:

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spoétki oraz sprawozdania finansowego

za ubiegly rok obrotowy;

udzielenie cztonkom organoéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkoéw;

podejmowanie uchwaly w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat;

uchwalanie regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia i regulaminu Rady Nadzorczej;

rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu

Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

emisja obligacji zamiennych na akcje;

e podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego;

e 7 zastrzezeniem §19 ust. 3, ustalanie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej, powotywanie lub odwotywanie Rady
Nadzorczej lub jej poszczegdlnych cztonkoéw oraz ustalenie ich wynagrodzenia;

e dokonywanie zmian statutu Spotki;

e podejmowanie uchwat w sprawie rozwiazania i likwidacji Spotki lub jej potaczenia;

e ustalanie dnia, wedtug ktorego ustala si¢ list¢ akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy;

e tworzenie i znoszenie kapitalow rezerwowych.

6.5.3.3. Opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie zbiera si¢ i obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenia Spotki odbywaja si¢ w siedzibie Spotki lub w Warszawie, Gdansku albo Sopocie.

Statut Spotki reguluje kwestie zwotywania Walnych Zgromadzen, wlacznie z zasadami uczestnictwa w nich, w sposob
opisany ponizej. W pozostatym zakresie zastosowanie znajda odpowiednie postanowienia Kodeksu Spotek Handlowych.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoétki i odbywa si¢ w ciggu 6 miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Nadzwyczajne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoiki.

Rada Nadzorcza ma prawo zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola go w terminie 6 miesiecy
po upltywie roku obrotowego oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusz reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogoétu gloséw w Spotce
moga zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Na zadanie akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego, zlozone na pismie lub w postaci
elektronicznej wraz z zadaniem umieszczenia okreslonych spraw na w porzadku obrad tego zgromadzenia Zarzad zwotuje
Walne Zgromadzenie.

Porzadek obrad ustala podmiot zwolujacy Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze,
reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia poszczegodlnych spraw
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu osobiscie
lub przez petnomocnika.

Walne Zgromadzenie jest zdolne do podj¢cia wigzacych uchwat, jezeli reprezentowana jest na nim co najmniej potowa
kapitatu zakladowego. Uchwaly zapadaja bezwzgledng wigkszoscia glosow, o ile przepisy KSH i statut nie przewiduja
surowszych warunkéw podejmowania uchwat. Uchwala dotyczaca zmiany statutu, zwickszajaca Swiadczenia akcjonariuszy
lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH wymaga zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym sposrod osob
uprawnionych do gtosowania wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 21 listopada 2013 r. przyjeto Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia.

Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia okresla szczegdtowe zasady sporzadzania listy akcjonariuszy uprawnionych
do udzialu w Walnym zgromadzeniu oraz listy obecno$ci, wraz z zasadami weryfikacji tozsamosci akcjonariuszy
lub ich pelnomocnikow oraz uprawnieniami akcjonariuszy w zakresie mozliwosci przegladania listy oséb uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu lub w zakresie sprawdzenia listy obecnosci.

Regulamin okres$la takze warunki tworzenia komisji skrutacyjnej, zasady petnienia funkcji przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia jak rowniez okresla warunki wyboru Rady Nadzorczej w glosowaniu oddzielnymi grupami.

W Regulaminie uregulowano takze zasady udzielania informacji na temat Spoéiki, podczas Walnych Zgromadzen,
z uwzglednieniem przepiséw regulujacych zasady wykonywania obowiazkéw informacyjnych przez spoiki publiczne.

Akcjonariuszom spolki przystuguja nastepujace uprawnienia zwiazane z uczestnictwem w spolce (uprawnienia
korporacyjne):

e Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do glosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 §1 KSH). Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko
osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych
oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spolki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu.

e Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 §1 Kodeksu Spotek Handlowych). Akcjonariusz moze
uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika.

e Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie
w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 §1 Kodeksu Spotek Handlowych). Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia
przedstawienia zgdania Zarzgdowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy
moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia o§wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 400 §3 Kodeksu Spotek Handlowych).

e Prawo do Zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przyznane akcjonariuszom posiadajagcym co najmniej jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 401 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych).

e Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422—427 Kodeksu Spotek
Handlowych. Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca
w interes spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spotce powoddztwa o uchylenie uchwaty.

e Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje m.in.:

- akcjonariuszowi, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu; wymog glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej;
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- akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu;
- akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwolania walnego zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §3 Kodeksu Spolek
Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata cze$¢ kapitatu zaktadowego
wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania
oddzielnymi grupami.
Prawo do zadania zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki publiczne;j
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegélnych); uchwale w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu; jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczego6lnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sadu rejestrowego w terminie
14 dni od powzi¢cia uchwaly.
Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie z art. 428 Kodeksu Spotek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowiazany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zadanej informacji podczas
obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego
0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spotek Handlowych).
Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 §6 Kodeksu Spotek
Handlowych).
Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta najpdzniej na pi¢tnascie dni przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 395 §4 Kodeksu Spotek Handlowych).
Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 §1 Kodeksu Spotek
Handlowych).
Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2 Kodeksu Spotek Handlowych).
Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisj¢, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozyé akcjonariusze, posiadajacy jednag dziesiaty
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru
jednego cztonka komis;ji (art. 410 §2 Kodeksu Spotek Handlowych).
Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 §3 Kodeksu Spotek Handlowych).
Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce na zasadach okreslonych w art.486 i 487
Kodeksu Spotek Handlowych, jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.
Jezeli powddztwo okaze si¢ nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatal w ztej wierze lub dopuscit si¢ razacego
niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode¢ wyrzadzong pozwanemu.
Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostgpnienia w lokalu spotki bezptatnie odpisow dokumentow,
o ktorych mowa w art. 505 §1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku polaczenia spotek), w art. 540 §1
Kodeksu Spotek Handlowych (przypadku podziatu spotki) oraz w art. 561 §1 Kodeksu Spotek Handlowych
(w przypadku przeksztatcenia spotki).
Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia
(art. 341 §7 Kodeksu Spotek Handlowych).
Prawo Zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Spotki, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem
Spoiki albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustal. Akcjonariusz moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby
akcji lub gltosow albo liczby udziatow lub gltosoéw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi
powinny by¢ ztozone na pi$mie (art. 6 §4 i 6 Kodeksu Spotek Handlowych).

6.6.Zasady zmiany statutu Spotki

Zgodnie z art. 430 §1 KSH i art. 415 §1 KSH, zmiana Statutu Vistal Gdynia SA wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia
podjetej wigkszoscia ¥ 1 wpisu do rejestru. Uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwigkszajaca §wiadczenia akcjonariuszy
lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy. Zmiana statutu nie dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego winna by¢
zgloszona do sadu rejestrowego w terminie 3 miesiecy od dnia jej podjecia (art. 430 §2 KSH).
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6.7. Gtéwne cechy systeméw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem

Spotka oswiadcza, ze ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzor nad systemem kontroli wewnetrznej w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych. System kontroli wewngtrznej w Spotce opiera si¢ na kontroli funkcjonalnej
cztonkow kierownictwa Spotki oraz Czlonkdéw Zarzadu, nadzorujacych poszczegdlne piony funkcjonalne Spotki.
Obowigzek sporzadzenia sprawozdan finansowych jest realizowany w praktyce przez wykwalifikowanych pracownikow
Spoiki.

Dane finansowe begdace podstawa sprawozdan finansowych i raportow okresowych pochodza z systemu ksiggowo-
finansowego, w ktdrym rejestrowane sg transakcje zgodnie z polityka rachunkowosci Spotki opartag na Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowe. Spétka prowadzi ksiggi rachunkowe w systemie informatycznym
Sage Symfonia ERP. Dostep do zasobow systemu ograniczony jest odpowiednimi uprawnieniami upowaznionych
pracownikow wylacznie w zakresie wykonywanych przez nich obowigzkow.

Rocznie i potroczne sprawozdania finansowe podlegaja badaniu oraz przegladowi przez bieglego rewidenta. Wyniki
badania i przegladu prezentowane sg przez bieglego rewidenta Spotce oraz publikowane w raporcie biegtego rewidenta.

Grupa na biezaco wdraza zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewngtrzne odnoszace si¢ do wymogow
sprawozdawczo$ci finansowej i gietdowe;.
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7. INFORMACJE UZUPELNIAJACE

7.1.Informacje o postepowaniach

W ponizszej tabeli przedstawione sg istotne postgpowania prowadzone z udziatem Spoétki oraz Spotek zaleznych na dzien
bilansowy (z wylaczeniem Spoltek zaleznych nie objetych konsolidacja nad ktorymi Jednostka Dominujaca utracita kontrolg
wskutek ogloszenia ich upadtosci). Wobec trwajacego postgpowania sanacyjnego Spoltki oraz Spotek zaleznych Vistal Eko
Sp. z 0.0., Vistal Offshore Sp. z 0.0. oraz Vistal Pref Sp. z 0.0. (zakonczone w | kwartale 2019 r.), majac na uwadze art. 150
ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, w przypadku przegrania sporu o naleznosci, ktore powstaty
przed dniem otwarcia postgpowania sanacyjnego, takie naleznosci objete sa uktadem i zgodnie z art. 76 ust. 1. ww. ustawy
winne by¢ umieszczane w spisie wierzytelnosci).

Vistal Gdynia S.A.

. Warto$¢ Data
Przedmiot . . . .
L.p. . Przedmiotu wszczecia Strona przeciwna: Opis sporu:
postepowania: i
Sporu postepowania:
Zgloszenie interwencji ubocznej po stronie
powoda. Dnia 26.09.2018r.
zostata zawarta ugoda pomiedzy
. . Miasto Stoteczne powodem a pozwanym co do
interwencja . ) ]
Warszawa - Zarzad cze$ci roszezenia. W wyniku
1. uboczna po 5815727,17 zt | 04.08.2015r. . . T
stronie powoda Miejskich Inwestycji ugody oraz porozumien mi¢dzy
P Drogowych (pozwany) Spoétka a powodem, Spotka
otrzymata czg$¢ swoich roszczen
w kwocie 4 271 627,57 zt brutto. Co do
pozostalej czegsci roszczenia sprawa w toku.
W dniu 7.03.2017 r. zawarto ugodg z
pozwanym PBR Megaron. Po zaptaceniu
pozew o 1) PBR-Megaron dwoch rat w kwocie 415.785,17 zt zaprzestat
zaplate Spotka z ograniczong | dalszych sptat. Ztozono wniosek o wszczecie
naleznosci za odpowiedzialnoscia egzekucji. Dnia 23.08.2017 r. wszczgto
2. wykonanie 107565890zt | 19.06.2015r. 2) Battycka Grupa egzekucje do kwoty 830.925,84 zt.
konstrukcji Inwestycyjna Spotka | Postgpowanie egzekucyjne zostato umorzone
Dworca PKP w Akcyjna 3) Gmina wobec bezskutecznosci prowadzonej
Sopocie Miasta Sopot egzekucji. Spotka zglosita swoja

wierzytelno§¢ w postgpowaniu
upadtosciowym PBR-Megaron Sp. z 0.0.
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Sprawa w toku. Pozew Zarzadcy 0
stwierdzenie niewaznos$ci Umowy
przewlaszczenia na zabezpieczenie

ruchomosci w postaci konstrukcji stalowej

powodztwo .
) dzwigu portowego SUL 1 (wykonanego dla
zarzadcy Vistal .
. projektu Belara w ramach kontraktu
Gdynia S.A. w . . . .
. Zarzadca zawartego pomiedzy Vistal Gdynia S.A. 1
restrukturyzacji . ] .
3129 729,00 Visteel Sp. z0.0. w Duro Felguera S.A.) zawartej w dniu
3. wobec 20.08.2018r. . ) . .
d EUR restrukturyzacji 29.08.2017 r. pomiedzy Vistal Gdynia S.A.
zarzaac
Vistee? s Y , (pozwany) jako przewlaszczajacym a Visteel Sp. z o0.0.
00 Wp. jako wierzycielem, ewentualnie o uznanie
o N WW. umowy przewlaszczenia na
restrukturyzacji ) )
zabezpieczenie za bezskuteczng z mocy
prawa w stosunku do masy sanacyjnej Vistal
Gdynia S.A. w restrukturyzacji. Sprawa
skierowana do mediacji.
Vistal Pref Sp. z 0.0.
. Warto$é Data
Przedmiot . . . .
L.p. . Przedmiotu wszczecia Strona przeciwna: Opis sporu:
postepowania: .
Sporu postepowania:
Pozew o Agma Sp. z 0.0. sprawa w toku, rozprawa zostat odroczona
1. 928 057,70 zt 02.02.2018 . .
zaplate (pozwany) bez terminu.

Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. (w zwiazku z dokonaniem dnia 15.11.2018 r. polaczenia spélek Vistal Gdynia S.A. i

Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0., Vistal Gdynia S.A. stala si¢ strona tych postepowan)

. Wartos¢ Data
Przedmiot . . .
L.p. . Przedmiotu wszczecia Strona przeciwna: Opis sporu:
postepowania: .
Sporu postepowania:
roszczenie Vistal Stocznia Remontowa Sp. z
0.0. wyrokiem z dnia 29.03.2018 r. zostato
pozew 0 i uwzglednione w catosci. Wyrok jest
tat Skarb Panstwa - tosvt sk
ap1ia’ awomo , pozwan () sKaj
zapiaty . Komenda Portu Pt W oy p_zw_ v #ony a .
1. | wynagrodzenia | 990 140,00 zt 20.10.2015r. Woiennedo kasacyjna, Sad Najwyzszy po rozpoznaniu
za wykonane .. ,,J. g skargi kasacyjnej pozwanego uchylit
Swinoujscie (pozwany) . ) .
prace zaskarzony wyrok i przekazat sprawe Sadowi
Apelacyjnemu w Szczecinie do ponownego
rozpoznania.
Vistal Offshore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji
. Warto$é Data
Przedmiot . . . .
L.p. . Przedmiotu wszczecia Strona przeciwna: Opis sporu:
postepowania: .
Sporu postepowania:
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nierozliczony
podatek VAT zobowigzania ujgte zbiorczo co do
za okres Naczelnik postgpowan o zalegtosci w rozliczeniu
poprzedzajacy zbiorczo: od Pomorskiego Urzegdu podatku VAT, wszystkie postgpowania sa
otwarcie 2450546,84 7zt | 11.10.2017 r. Skarbowego w zawieszone, a wierzytelnosci beda
postgpowania Gdansku zaspokajane zgodnie z postanowienia ustawy
sanacyjnego prawo restrukturyzacyjne
spotki
ubezpieczenia
spoteczne,
fundusz pracy,
fundusz
gwarantowanyc zobowigzania ujete zbiorczo, wszystkie
h $wiadczen . . postepowania sg zawieszone, a
. zbiorczo: od 10.11.2017 Dyrektor Oddziatu ) . . )
pracowniczych wierzytelnosci beda zaspokajane zgodnie z
1423 385,40 zt r. ZUS w Gdansku N
za okres postanowieniami ustawy prawo
poprzedzajacy restrukturyzacyjne
otwarcie
postepowania
sanacyjnego
spotki

7.2.Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 21 sierpnia 2019 r. Spotka zawarta umowe z UHY ECA Audyt Sp. z o.0. Sp. k. z siedzibg w Krakowie
(31-523) ul. Moniuszki 50 na badanie i przeglad jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan obejmujaca:

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2019 r. wedlug
MSR/MSSF;

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2020 r.
MSR/MSSF;

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2021 r.
MSR/MSSF;

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2019 r. wedlug
MSR/MSSF;

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2020 r. wedlug
MSR/MSSF;

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2021 r. wedlug
MSR/MSSF;

Przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2019r.;
Przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2020 r.;
Przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2021 r.;
Przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2019 r.;
Przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2020 r;
Przegladu potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2021 r.;

wedhug

wedtug

Wynagrodzenie nalezne UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Krakowie (31-523) ul. Moniuszki 50 wynosi:

Z tytuhu przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2019 r. wedtug
MSR/MSSF - 28 tys. PLN

Z tytutu przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzagdzonego na dzien 30.06.2019 r.
wedtug MSR/MSSF — 9 tys. PLN

Z tytutu badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2019 r. wedtug
MSR/MSSF — 40 tys. PLN

Z tytutu badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2019 r. wedlug
MSR/MSSF — 17 tys. PLN;

Z tytuhu przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2020 r. wedtug
MSR/MSSF — 28 tys. PLN
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o 7 tytulu przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2020 r.
wedlug MSR/MSSF — 9 tys. PLN

e 7 tytulu badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2020 r. wedtug
MSR/MSSF — 39 tys. PLN

e 7 tytulu badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2020 r. wedtug
MSR/MSSF — 17 tys. PLN;

e 7 tytuhu przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2021 r. wedtug
MSR/MSSF — 28 tys. PLN

o 7 tytulu przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2021 r.
wedtug MSR/MSSF — 9 tys. PLN

e 7 tytulu badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2021 r. wedhug
MSR/MSSF — 39 tys. PLN

e 7 tytulu badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2021 r. wedtug
MSR/MSSF — 17 tys. PLN;

Podmiot UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Krakowie (31-523) ul. Moniuszki 50 nie $wiadczyt na rzecz Spotki
ushug doradztwa podatkowego ani pozostatych ustug.

Wysoko$¢ wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenia z innych tytuléw pobranego
od Vistal Gdynia SA przedstawia ponizsze zestawienie.

Podmiot 2019 2018
KPMG Advisory Sp. z 0.0. Sp. K. 89 88
Ustugi doradcze 89 88

UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. 107 104
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 77 62
Przeglad sprawozdan finansowych 30 42
RAZEM 196 192

Podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych Jednostki Dominujacej
za 2019 r. byto UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Krakowie (31-523) ul. Moniuszki 50. W dniu 21 sierpnia
2019 r. zawarto umowe na czas trwania badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktora
obejmuje:

e Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2019 r. sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory
zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska i innymi obowiagzujacymi przepisami prawa;

e Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2019
r. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34  Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktdry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi
przepisami prawa;

e Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2019 r. sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami prawa;

e Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2019 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa;

7.3.Informacja dotyczaca zatrudnienia — Grupa Kapitatowa Vistal

Zatrudnienie Srednioroczne 2019 2018 Zmiana Zmiana (%)
RAZEM 118 109 9 8,3%

W 2019 r. $rednioroczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Vistal wynosito 118 0s6b. W pordéwnaniu z rokiem 2018, kiedy
to $rednioroczne zatrudnienie wynosito 109 oséb, nastgpit wzrost 0 9 0sob (8,3%).

7.4.Informacja dotyczaca zatrudnienia — Vistal Gdynia SA

Zatrudnienie Srednioroczne 2019 2018 Zmiana Zmiana (%)
RAZEM 58 39 19 48,7%
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W 2019 r. $rednioroczne zatrudnienie w Vistal Gdynia SA wynosito 58 0s6b. W poréwnaniu z rokiem 2018, kiedy to
$rednioroczne zatrudnienie wynosito 39 0sob, nastgpit wzrost 0 19 osoby (+48,7%).

7.5.Zagadnienia dotyczace srodowiska naturalnego

W ocenie Zarzadu nie istnieja zagadnienia i wymogi dotyczace ochrony $rodowiska naturalnego, ktére moglyby miec¢
wplyw na wykorzystanie przez Vistal Gdynia SA z rzeczowych aktywow trwatych, za wyjatkiem wskazanych ponize;j.

Vistal Gdynia SA, jak i podmioty znajdujace si¢ w Grupie Kapitalowej Vistal, zobowigzane
sa do przestrzegania regulacji z zakresu ochrony $rodowiska, a w szczeg6lnoéci przepisow (w tym do uzyskiwania
odpowiednich decyzji administracyjnych, do czego s3 zobowigzani na podstawie ponizej wskazanych regulacji)
wynikajacych z nastgpujacych aktow prawnych: Prawo ochrony $rodowiska, Prawo wodne, Ustawa o odpadach, Ustawa
0 obowiazkach przedsigbiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi odpadami oraz o oplacie produktowej
i depozytowej, a takze szereg aktow wykonawczych wydanych na podstawie powyzszych ustaw.

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony $rodowiska (Dz. U. 2018 poz. 799 t. j. ze zm.) okre$la m. in. wydawanie
pozwolen zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci mogacej wywiera¢ wptyw na srodowisko naturalne, $rodki finansowe
takie jak: optaty za korzystanie ze $Srodowiska, administracyjne kary pieni¢zne za naruszenie norm prawa ochrony
srodowiska, zasady odpowiedzialnosci cywilnej, karnej i administracyjnej. Przepisy Ustawy Prawo ochrony §rodowiska
przewiduja reglamentacj¢ oddzialywania na S$rodowisko, w tym zasady udzielania pozwolen zintegrowanych
m.in. na prowadzenie instalacji do cynkowania i fosforowania jak réwniez pozwolen na wprowadzanie gazéw lub pytow
do powietrza.

Ustawa z dnia 20 lipca 2017 r. Prawo wodne (Dz. U. z 2018 poz. 2268 t. j. ze zm.) reguluje gospodarowanie wodami
zgodnie z zasadg zrownowazonego rozwoju, w tym: korzystanie z wod, zarzadzanie zasobami wodnymi oraz prowadzenie
gospodarki wodno-sciekowej okreslajacej, w szczegolnosci: zasady poboru i wykorzystania wod, zasady odprowadzania
$ciekow oraz zasady, na jakich przyznawane sg pozwolenia wodnoprawne w powyzszym zakresie.

Podstawowe zasady dotyczace gospodarowania odpadami reguluje Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach
(Dz. U. 2018, p0z.922 t. j. ze zm.). Ustawa okres$la $rodki stuzace ochronie srodowiska, zapobiegajace i zmniejszajace
negatywny wplyw na Srodowisko wynikajacy z wytwarzania odpadéw i gospodarowania nimi oraz zasady udzielania
pozwolen na wytwarzanie odpadow.

Ustawa z dnia 11 maja 2001 r. o obowigzkach przedsigbiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi odpadami
oraz o optacie produktowej (Dz. U. 2018 poz. 1932 t. j. ze zm.) okresla obowigzki przedsigbiorcow, wprowadzajacych
na terytorium kraju produkty w opakowaniach, ktorych rodzaje okre$la zatacznik nr 1 do ustawy, i produkty wymienione
w zatgczniku nr 3 do ustawy oraz okres$la zasady ustalania i pobierania optaty produktowej i depozytowej. Przepisy ustawy
stosuje si¢ rowniez do przedsicbiorcy, ktory pakuje produkty wytworzone przez innego przedsigbiorce i wprowadza je na
rynek krajowy.

Vistal Gdynia SA regularnie bada wybrane aspekty zarzadzania ochrong $rodowiska, ktore obejmuja przede wszystkim
takie dziatalnosci jak:

e nadzor nad dokumentacja Srodowiskowa,;

e gospodarka odpadami w organizacji;

e ocena zgodnosci z wymaganiami prawnymi i innymi;,

e odpowiedzialno$¢ i uprawnienia w zarzadzaniu §rodowiskowym;

e monitorowanie aspektow Srodowiskowych.

Prowadzac dziatalno$é, zarowno Vistal Gdynia SA, jak 1 wszystkie spotki nalezace do Grupy Vistal, podejmuja nalezyte
Starania, aby dziala¢ zgodnie z przepisami prawa iregulacjami dotyczacymi korzystania z gruntow oraz ochrony
srodowiska naturalnego. Spotka nie posiada wiedzy o jakichkolwiek postepowaniach toczacych sie wobec niego lub spotek
z Grupy obecnie, lub co do ktorych istnieje realna grozba, ze zostang wszczete w przyszlosci, wynikajacych z przepisow
prawa i regulacji  dotyczacych  korzystania z  gruntow oraz ochrony  $rodowiska  naturalnego,
jak rowniez o jakichkolwiek zobowigzaniach, ktore moga zosta¢ natozone na Spotke, lub spotki z Grupy na podstawie
takich przepisow. Spotka, jak i jej podmioty zalezne, uiszczaja niezb¢dne optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska.

7.6.Relacje inwestorskie

7.6.1. Notowania akcji Spétki na GPW w Warszawie

Zgodnie z danymi na 31 grudnia 2019 r. w obrocie publicznym byto 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
oraz 4.210.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Na dzien 30.12.2019 r. kurs akcji wynosit 2,05 PLN.
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Vistal Gdynia SA zadebiutowata na Gieldzie Papieréw WartoSciowych SA w Warszawie 8 stycznia 2014 r. W ramach
oferty oferowanych byto 4.210.000 akcji serii B po cenie emisyjnej 12,00 PLN. Kurs akcji w dniu debiutu
na zamknigciu sesji wyniost 12,25 PLN (+2,08% w pordéwnaniu do ceny emisyjnej). Najwyzsza warto$¢ kurs akcji osiagnat
17 lutego 2014 r., kiedy to jedna akcja Spolki zostala wyceniona na poziomie 17,89 PLN.

7.6.2. Kontakt dla inwestorow
Kontakt dla Akcjonariuszy:

o relacje.inwestorskie@vistal.pl
o tel. +4858 78337 04
o fax.+4858 738 37 05

Signed by /
Podpisano przez:

Ryszard Matyka

Date/ Data:

2020-04-30 11:51
Prezes Zarzadu Ryszard Matyka
Wiceprezes Zarzadu Andrzej Chmielecki e,
Wiceprezes Zarzadu Krzysztof Kriger

Signed by /
Podpisano przez: Gdynia,30 kwietnia 2020 r.

Andrzej Bogdan
Chmielecki

Date/ Data: 2020-
04-30 10:56

Elektronicznie
KrZySZtO podpisany przez

f Ja NUSZ gizg]/:toﬂanusz

: Data: 2020.04.30
Kriger 175240200
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