Wroctaw, dnia 29 wrzesnia 2021 r.

OPINIA

Zarzadu Oxygen S.A. z siedziba we Wroctawiu,
uzasadniajaca powody zmiany statutu Spoétki przewidujacej przyznanie
Zarzadowi nowego upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
w granicach kapitatu docelowego, zawierajacego kompetencje dla Zarzadu
do pozbawienia prawa poboru akcji w catosci lub w czesci za zgoda
Rady Nadzorczej

Dziatajac na podstawie art. 433 ust. 2 w zwigzku z art. 447 § 1 i § 2 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych, Zarzad spotki Oxygen S.A. (,Spotka”)
przedstawia opinie uzasadniajaca udzielnie Zarzadowi Spoétki upowaznienia do
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego, w tym
kompetencji dla Zarzadu do pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy, za zgodg Rady
Nadzorczej, prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w ramach podwyzszania
kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego.

Majac na uwadze przyjete ramy czasowe realizacji zaktadanego Programu Motywacyjnego,
a takze zaktadany dalszy dynamiczny rozwdéj Spotki w perspektywie co najmniej kolejnych
trzech lat, w ocenie Zarzadu Spétki wskazane jest podjecie uchwaty w przedmiocie zmiany
Statutu Spotki w zakresie upowaznienia dla Zarzadu Spétki do podwyzszania kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

Proponowana zmiana Statutu Spotki ma na celu optymalizacje procesu pozyskiwania
finansowania dla prowadzonej przez Spétke dziatalnosci oraz efektywnego rozwoju jej
obecnych oraz przysztych projektéw. Udzielenie Zarzadowi upowaznienia, z kompetencjg
pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji nowej
emisji, zapewniajace Spotce niezbedng elastycznos¢ w zakresie mozliwosci pozyskiwania
dodatkowego kapitatu, posiada petne ekonomiczne uzasadnienie, jak réwniez jawi sie jako
rzeczywiscie pozadane z punktu widzenia najlepszego interesu Spotki, co za tym idzie -
réwniez jej Akcjonariuszy. Instrument ten byl juz efektywnie wykorzystywany przez
Zarzad, pozwalajac na efektywne pozyskanie finansowania w okresie zwiekszonego
zapotrzebowania zwigzanego =z procesem produkcji gier. Przedtuzenie okresu
obowigzywania upowaznienia jest zatem uzasadnione.

Dodatkowo, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru jest niezbedne
dla sprawnej realizacji planowanego do wdrozenia w Spotce Programu Motywacyjnego,
ktérego realizacja jest konieczna dla dalszej motywacji oraz blizszego zwigzania cztonkéow
kluczowego personelu Spétki. Proponowana przez Zarzad jednostkowa cena emisyjna,
po ktorej obejmowane majg by¢ Akcje w ramach Programu Motywacyjnego, wynosi
0,10 zt (dziesie¢ groszy) i odpowiada warto$ci nominalnej akcji Spotki. Zdaniem Zarzadu
Spoétki taka formuta ustalania ceny emisyjnej jest zgodna z zatozeniami Programu
Motywacyjnego, majacego na celu realizacje funkcji dlugotrwatego motywowania
uczestnikdw Programu Motywacyjnego i tym samym zapewnienia statego wzrostu wartosci
Spotki.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu glosowanie za powzieciem uchwaty w sprawie zmiany statutu Spotki
przewidujacej przyznanie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
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Spoétki w granicach kapitatu docelowego w wysokosci nie wiekszej niz 3.056.193,00 zt
(trzy miliony piecdziesigt szes¢ tysiecy sto dziewiecédziesigt trzy ztote 00/100), poprzez
emisje nie wiecej niz 30.561.930 (trzydziesci milionow piecset szesédziesigt jeden tysiecy
dziewiecset trzydziesci) akcji.

Powziecie takiej uchwaty lezy w stusznym interesie Spotki i jej Akcjonariuszy, na co Zarzad
Spotki wskazat w niniejszej opinii.

Zarzad Oxygen S.A.

Edward Mezyk
Prezes Zarzadu
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