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Komentarz do wynikow Grupy Kapitatowej osiggnietych w | kwartale 2019
roku zawierajgcy czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze,
majace istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

W celu kompleksowego przedstawienia sytuacji finansowej Spotki/Grupy zostaty zastosowane alternatywne
pomiary wynikéw (wskazniki APM). Zdaniem Spétki dostarczajg one istotnych informacji na temat sytuacji
finansowej, efektywnosci dziatania, rentownosci oraz przeptywéw gotéwkowych Emitenta/Grupy.

Zastosowane przez Spoétke alternatywne pomiary wynikéw powinny by¢ analizowane wytacznie jako dodatkowe
i powinny by¢ rozpatrywane tacznie ze sprawozdaniem finansowymi Spoétki.

Spétka ponizej prezentuje wybrane alternatywne pomiary wynikéw. Ich dobdr zostat poprzedzony analizg ich
przydatnosci pod katem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej,
przeptywow pienieznych i efektywnosci finansowej i w opinii Spétki pozwala na optymalng ocene osigganych
wynikéw finansowych. Kierujgc sie wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” — 05/10/2015
ESMA/2015/1415pl - przedstawione w ponizszych tabelach wskazniki wyliczono wedtug formut tam
przytoczonych.

Wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2019 r. wyniosta 141,5 min zt. W pordwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego jest wyzsza o 22 min zt (+18,4%). Grupa zanotowata strate
w wysokosci 1,3 min zt, a w analogicznym okresie roku poprzedniego strata Grupy wyniosta blisko 2,6 min zt.
Wartos$¢ EBITDA wyniosta 13.2 min zt i byta prawie o0 4 min zt wyzsza (+43 %) niz po | kwartale 2018 roku.
Wartos¢ sumy bilansowej wzrosta o 206,9 min zt (20,4%) do kwoty 1,2 mld zt. Wartos¢ ksiegowa jednej akcji
wynosi 10,98 zt.

Gtéwny wptyw na wyniki Grupy miaty (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego):

= dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej +3,9 min zt (dodatni wynik na sprzedazy
lokomotyw elektrycznych - Srodkéw trwatych- NEWAG LEASE SKA),

=  spadek kosztéw ogdlnego zarzadu o 0,64 min zt,

= ujemny wynik na dziatalnosci finansowej -3,75 min.

Biezaca sytuacja finansowa zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaznikowej. Tabela ponizej
zawiera warto$¢ wskaznikow rentownosci z odniesieniem do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wskazniki rentownosci Metoda obliczenia 1Q2019 1Q2018

Rentownos$¢ na poziomie zysku

= (zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu + amortyzacja) /

operacyjnego powiekszonego o , 9,3% 7,7%
amortyzacje (EBITDA) [PPSO S
Rentownos¢ na poziomie zysku =zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu / przychody ogétem 3,0% 0,6%

operacyjnego (EBIT)

Rentownos¢ brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogétem 0,4% -1,8%

Rentownos¢ netto = zysk netto okresu / przychody ogdtem -0,9% -2,1%

Rentownos$¢ aktywow (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogétem -0,1% -0,3%

Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) = zysk netto okresu / kapitat wtasny ogétem -0,3% -0,6%

Wszystkie wskazniki rentownosci w pordéwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku ulegly nieznacznej
poprawie co spowodowane jest nizszg, niz zanotowana w | kwartale 2018 r. stratg. Wielkosci portfela produkcji
i dostaw pojazdow w | kwartale br. nie pozwolita na osiggniecie dodatniego wyniku finansowego
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Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci Metoda obliczenia 1Q2019 1Q2018

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia =zobowigzania i rezerwy ogdtem / pasywa ogétem 59,5% 60,4%

Wskaznik zadtuzenia kapitatéow wtasnych = zobowigzania i rezerwy ogétem / kapitat wiasny ogétem 146,8% 152,4%

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = zobowigzania krétkoterminowe ogétem / pasywa ogdtem 41,0% 44,5%

Wskaznik zadtuzenia

- . . . ; a o o
dtugoterminowego zobowigzania dtugoterminowe ogdtem / pasywa ogétem 18,4% 15,9%

= aktywa obrotowe ogdétem / zobowigzania krétkoterminowe
ogotem

= (aktywa obrotowe ogétem — zapasy)/zobowigzania
krétkoterminowe ogdétem

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,4 1,2

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,8 0,5

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia pozostat praktycznie na niezmienionym poziomie. W ujeciu nominalnym
zadtuzenie wzrosto o 113,9 min zt w poréwnaniu do stanu na dzier 31.03.2018 r. Zadtuzenie z tytutu kredytéw
i pozyczek wzrosto o 106,8 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wartos¢
zobowigzan handlowych wzrosta o0 52,3 min zt. Zadtuzenie diugo- i krétkoterminowe z tyt. leasingu zmniejszyto
sie 0 7,8 min zt. Po stronie aktywow wieksze zmiany nastgpity w zakresie:

=  wzrost udzielonych pozyczek o 27,6 min zt,

= wzrost wartosci naleznosci handlowych 0 127,6 min zi,

=  wzrost salda srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw o0 52,9 min zt.

Wskazniki efektywnosci Metoda obliczenia 1Q2019 1Q2018

Wskaznik rotacji zapasow = zapasy / przychody * 90 192,0 216,7

Wskaznik inkasa naleznosci = naleznosci / przychody * 90 181,3 118,7

Wskaznik sptaty zobowigzan = handlowe zobowigzania krétkoterminowe / przychody * 90 109,3 90,0

Wskaznik rotacji zapasow ulegt skréceniu o prawie 25 dni. Jest to efekt nizszej dynamiki wzrostu wartosci
zapasow w stosunku do dynamiki wzrostu wartosci przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do pierwszego
kwartatu roku 2018. Wzrost wskaznika rotacji zobowigzan to przede wszystkim efekt istotnie nizszej dynamiki
wzrostu wartosci przychoddw ze sprzedazy w poréwnaniu do wzrostu wartosci tych pozycji, w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego. Wydtuzenie okresu inkasa naleznosci wynika ze wzrostu ich salda,
gtéwnie za sprawg realizacji przez Jednostke Dominujgca kontraktu z PKP Cargo na modernizacje lokomotyw
15D. Na dzier 31.03.2019 naleznosci te wyniosty 169 min zt. Emitent informowat o spodziewanym wptywie
tego kontraktu w ,Sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2018” (punkt 2.3, strona 13
sprawozdania).

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Grupy jest stabilna a wyniki | kwartatu sg zgodne z przyjetymi w planie
rocznym wartosciami. Wielkos¢ osiggnietych przychodoéw jest konsekwencja realizacji harmonogramoéw dostaw
pojazdéw, a te nie gwarantuja réwnomiernego roztozenia sprzedazy w okresie roku. Opierajac sie polityce
osiggania w ostatnich latach poréwnywalnej marzowosci sprzedazy Grupy NEWAG oraz biorgc pod uwage, iz
na Il kwartat br. przypada wieksza warto$¢ sprzedazy w poréwnaniu do | kwartatu br., Zarzad ocenia, iz
przychody za | pétrocze br. beda zgodne z przyjetymi w planie rocznym.

Komentarz do wynikow Jednostki Dominujgcej osiggnietych w | kwartale
2019 roku zawierajacy czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze majace istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy wyniosta 145 min zt. W pordwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego wzrosta 0 26,1 min zt (+21,9%). Spétka zanotowata w | kwartale strate na poziomie -1,5 min zt
podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego, strata wyniosta 3,8 min zt. Wartosé EBITDA wyniosta
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10,9 min zt i byta wyisza o 3,8 min zt (+54%). Wartos$¢ sumy bilansowej wzrosta o 170,2 min zt (+14,1%) do
kwoty 1,37 mld zt. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje wzrosta z 7,80 zt do 9,08 zt.

Gtéwny wptyw na wyniki Jednostki Dominujgcej miaty:
=  wartos¢ marzy na sprzedazy ktéra wyniosta 22,6 min zt (+4,9 min zt w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego),
= ujecie w kosztach zarzgdu 4,3 min zt tytutu optat licencyjnych za know-how oraz z tytutu korzystania ze
znaku towarowego (5 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego),
= ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci 5,6 min zt (-5,25 min zt w analogicznym okresie
roku poprzedniego)
Wyniki ze wzgledu na wielkos¢ i strukture sprzedazy nie odzwierciedlajg spodziewanej wartosci przychoddéw ze
sprzedazy oraz marzy brutto w biezagcym roku obrotowym; w kolejnych kwartatach Zarzad spodziewa sie
poprawy wartosci przychodéw ze sprzedazy oraz marzy w zwigzku z planowang sprzedazg kilkunastu
elektrycznych zespotdow trakcyjnych, blisko 40 zmodernizowanych lokomotyw spalinowych oraz kilkunastu
lokomotyw elektrycznych.

Biezgca sytuacja finansowa zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaZnikowej. Ponizsza tabela
zawiera warto$¢ wskaznikdw rentownosci wraz z odniesieniem do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wskazniki rentownosci Metoda obliczenia 1Q2019 1Q2018
Rentownos$¢ na poziomie zysku . - - .
operacyjnego powiekszonego =::ycs:onda t:(l)z%i{aelrr;osu operacyjnej okresu + amortyzacja) / 7.6% 6,0%
o amortyzacje (EBITDA) przychody og
Rentownos$¢ na poziomie zysku . - L .

=zysk tal ki hod t 49 1,09
operacyjnego (EBIT) zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu / przychody ogétem 3,4% ,0%
Rentownos¢ brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogdtem -0,5% -3,4%
Rentownos¢ netto = zysk netto okresu / przychody ogétem -1,0% -3,2%
Rentownos$¢ aktywow (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogétem -0,1% -0,3%
Rentownos$¢ kapitatow wtasnych (ROE) = zysk netto okresu / kapitat wtasny ogétem -0,4% -1,1%

Rentownos¢ | kwartatu br. jest wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2018. Wielkosci portfela
produkcji i przekazan pojazdéw w | kwartale br. nie pozwolita na osiggniecie dodatniego wyniku finansowego.

Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci

Wskaznik ogdlnego
zadtuzenia

Wskaznik zadtuzenia
kapitatéw wtasnych

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego

Wskaznik zadtuzenia
dtugoterminowego

Wskaznik ptynnosci
biezacej

Wskaznik ptynnosci
szybkiej

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia minimalnie spadt -

Metoda obliczenia 1Q2019 1Q2018
=zobowigzania i rezerwy ogétem / pasywa ogétem 70,1% 70,7%
= zobowigzania i rezerwy ogétem / kapitat wtasny ogétem 234,4% 241,0%
= zobowigzania krétkoterminowe ogétem / pasywa ogdtem 42,5% 39,2%
= zobowigzania dtugoterminowe ogdétem / pasywa ogdétem 27,6% 31,5%
= aktywa obrotowe ogdétem / zobowigzania krotkoterminowe 11 11
ogotem ! !
= (aktywa obrotowe ogétem — zapasy) / zobowigzania 06 05

krétkoterminowe ogdétem

o 0,6 punktu procentowego. W ujeciu wartosciowym

oznacza wzrost o 112,3 min zt do kwoty 957,8 min zt. Wartos¢ wskaznika zadtuzenia krétkoterminowego
wzrosta o 3,2 punktéw procentowych. W ujeciu wartosciowym, zadtuzenie krotkoterminowe Spétki zwiekszyto

sie

0111,1,4 min zt, do kwoty 580,2 min zt w tym:
=  wartosc zobowigzan handlowych wzrosta o 50,9 min zi,
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=  wartosc¢ krétkoterminowych kredytéw i pozyczek o 78,3 min zt.

Wskazniki efektywnosci Metoda obliczenia 1Q2019 1Q2018

Wskaznik rotacji zapasow = zapasy / przychody * 90 185,0 215,3

Wskaznik inkasa naleznosci = naleznosci / przychody * 90 176,5 123,4

Wskaznik sptaty zobowigzan = handlowe zobowigzania krétkoterminowe / przychody * 90 121,6 109,7

Wskaznik rotacji zapaséw ulegt skréceniu o 30 dni. Jest to efekt nizszej dynamiki wzrostu wartosci zapaséw
w stosunku do dynamiki wzrostu wartosci przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do pierwszego kwartatu
roku 2018. Wzrost wskaznika rotacji zobowigzan to przede wszystkim efekt istotnie nizszej dynamiki spadku
wartosci przychoddéw ze sprzedazy w pordownaniu do wzrostu wartosci tych pozycji w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego. Wydtuzenie okresu inkasa naleznosci wynika ze wzrostu ich salda,
gtéwnie za sprawg realizacji kontraktu z PKP Cargo na modernizacje lokomotyw 15D (ST48). Na dzien
31.03.2019 naleznosci te wyniosty 169 min zt. Spdtka informowata o spodziewanym wptywie tego kontraktu
w ,,Sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2018” (punkt 2.3, strona 13 sprawozdania).
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Struktura Grupy Kapitatowej NEWAG oraz opis zmian w jej strukturze

Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej NEWAG (Grupa, Grupa Kapitatowa) wchodzga:
=  Gliwice Property Management S.A.,
= IntecoS.A,
=  Kazpol Railway Engineering,
= NEWAG IP Management Sp. z 0.0.,
=  NEWAG Lease sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcyjna,
= NEWAG Lease sp.zo.0.,
=  Galeria Sadecka sp. z 0.0.

W analizowanym okresie nie zaszty zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta. Likwidacja spétki Kazpol
Railway Engineering nie zostata zakonczona.

NEWAG S.A.

86% ( )
>l INTECO S.A.
91% . KAZPOL RAILWAY
ENGINEERING
100% 5| NEWAG IP Management 100% \[ Galeria Sadecka
k Sp.zo.0. ) 7[ Sp.z o.0.
100% " NEWAG LEASE Sp.z o.0. 100% J GLIWICE PROPERTY
SKA ’L MANAGEMENT S.A.
100% [ )
> NEWAG LEASE Sp. z o.0.

Jednostka Dominujgca posiada certyfikowany system zarzgdzania jako$cig wg standardu 1SO 9001:2015, ISO/TS
22163, certyfikowany system zarzgdzania srodowiskiem zgodny z normg ISO 14000 (lokalizacja w Nowym
Sgczu) oraz system zarzgdzania energig 1ISO 50001:2011.

NEWAG IP Management sp. z 0.0. posiada certyfikowany system zarzadzania jakoscia wg standardu 1SO
9001:2015 i ISO/TS 22163 w zakresie projektowania i rozwoju oraz proceséw specjalnych.

Inteco posiada certyfikowany system zarzgdzania jakoscig wg standardu 1SO 9001:2015, ISO/TS 22163.

Zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta
W Radzie Nadzorczej Emitenta nie zaszty zmiany. Na dzien publikacji raportu, w sktad Rady Nadzorczej

wchodza:
Przewodniczacy Pani Katarzyna Szwarc
Wiceprzewodniczacy Pan Piotr Chajderowski
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Sekretarz Pani Agnieszka Pyszczek
Cztonek Pan Piotr Palenik
Cztonek Pani Piotr Wisniewski

Zmiany w skfadzie Komitetu Audytu
W Komitecie Audytu Emitenta nie zaszty zmiany. Na dzien publikacji raportu, w sktad Komitetu wchodzg:

Przewodniczacy Pan Piotr Chajderowski
Cztonek Pani Agnieszka Pyszczek
Cztonek Pan Piotr Palenik

Zmiany w Zarzadzie Emitenta
W Zarzadzie Emitenta nie zaszty zmiany. Na dzien sporzadzenia raportu Zarzad Spétki jest trzyosobowy:

Prezes Zarzadu Pan Zbigniew Konieczek
Wiceprezes Zarzadu Pan Bogdan Borek
Wiceprezes Zarzadu Pan Jozef Michalik

Przychody Grupy generowane s3 z dziatalnosci w nastepujacych segmentach dziatalnosci operacyjne;j:

Segment | — ustugi naprawy, modernizacji taboru szynowego, oraz produkcja taboru szynowego
i systeméw sterowania (NEWAG S.A., Inteco S.A.)

Segment Il — wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami witasnymi i dzierzawionymi (Gliwice Property
Management S.A., Galeria Sgdecka Sp. z 0.0.)

Segment Il — dziatalno$¢ holdingéw finansowych (NEWAG IP Management Sp. z 0.0., NEWAG Lease Spoétka z
0.0. SKA, NEWAG Lease Sp. z 0.0.).

Segmentem dominujgcym jest segment |, na ktéry sktadajg sie nastepujgce gtéwne kategorie produktéw
i ustug: modernizacje lokomotyw spalinowych, produkcja elektrycznych zespotéw trakcyjnych, produkcja
lokomotyw elektrycznych, produkcja spalinowych zespotow trakcyjnych, modernizacja elektrycznych zespotow
trakcyjnych, oraz modernizacja wagondéw osobowych.

<N A
< |
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Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla
rozwoju Grupy Kapitatowej NEWAG

ZEWNETRZNE CZYNNIKI ROZWOJU

Do najwazniejszych czynnikéw zewnetrznych zwigzanych ze specyfika dziatalnosci Grupy, zaliczyé mozna
nastepujace:

wysokos¢ naktadow inwestycyjnych na zakup nowego taboru lub modernizacje taboru przewidziang
przez operatoréw przewozéw kolejowych, jednostki samorzadu terytorialnego, operatoréw miejskich
systeméw komunikacji tramwajowej — Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko na lata 2014-
2020,

brak dtugofalowej strategii rozwoju i funkcjonowania kolei w Polsce,

rosngca praca przewozowa operatorow pasazerskich i towarowych,

wysokos¢ naktadéw inwestycyjnych  prywatnych przewoznikébw na zakup nowych lub
modernizowanych lokomotyw,

sita konkurentdow na rynku oraz ich aktualny portfel zamdéwien (konkurencja cenowa),

rozwdj przewozéw aglomeracyjnych realizowanych przez spoétki zalezne jednostek samorzadu
terytorialnego w Polsce,

ograniczona podaz wykwalifikowanych pracownikéw,

regulacje prawne dotyczace dopuszczenia pojazdéw w Polsce,

struktura wiekowa taboru kolejowego w Polsce (elektrycznych zespotéw trakcyjnych oraz lokomotyw),
bariery eksportowe utrudniajgce wejscia na rynki zagraniczne (dotyczy to przede wszystkim certyfikacji
pojazddw),

nacjonalizacja polskich podmiotéw konkurencyjnych.

éWEWNETRZNE CZYNNIKI ROZWOJU
Mocne strony Grupy to:

profesjonalizm i zaangazowanie pracownikéw techniczno-inzynieryjnych oraz kadry zarzadzajgcej na
wszystkich szczeblach,

umiejetnos¢ pracy w zespole (w kazdym obszarze),

wtasne biuro konstrukcyjne,

stabilna sytuacja finansowa gwarantujgca realizacje przyjetej strategii,

rozpoznawalna marka,

bogate doswiadczenie produkcyjne i siegajgca XIX wieku tradycja,

szeroka oferta produktowa (pojazdy zgodne z TSI) i dywersyfikacja segmentow dziatalnosci,

bardzo dobre zaplecze techniczne i technologiczne,

certyfikowany system zarzadzania Jednostka Dominujgacg, NEWAG IP Management oraz INTECO S.A.
zgodny z miedzynarodowg normg ISO/TS 22163,

wysoka jakos¢ produktow i ustug,

trwate relacje z dostawcami.

Stabe strony Grupy to:

ograniczone doswiadczenie w realizacji kontraktéw eksportowych.

Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej

publikowanych prognoz wynikow na 2019 rok, w sSwietle wynikéw

zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.
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Dywidenda
W dniu 6 maja 2019 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate o rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenia
zysku netto Spotki za rok 2018, ktéry wynidst 57.261.028,66 zt:

= w kwocie 33.750.000,75 zt na wyptate dywidendy (co stanowi 0,75 zt na jedng akcje)

= w kwocie 23.511.027,91 na kapitat zapasowy.
Rekomendacja Zarzagdu w przedmiocie podziatu zysku Spotki za rok 2018 zostata przedstawiona do oceny
Radzie Nadzorczej Spotki, ktéra w dniu 7 maja 2019 r. pozytywnie zaopiniowata rekomendacje Zarzadu. Spotka
informowata o rekomendacji raportami biezgcymi nr 13/2019 i 14/2019. Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu
zysku za rok obrotowy 2018 podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie (ZWZ) Spétki. Planowany termin ZWZ to
5 czerwca 2019r.

Sezonowos¢
Emitent oraz spodtki zalezne nie prowadzg dziatalnosci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz
o charakterze sezonowym.

Wskazanie akcjonariuszy NEWAG S.A. posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséow
na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego za | kwartat 2019 roku

Akcjonariat Spoétki wg wiedzy Spétki opartej na przekazywanych informacjach od akcjonariuszy na dzien
16.04.2018 r. tj. dzien przekazania raportu rocznego oraz na dzien przekazania raportu za | kwartat 2019 roku tj.
21.05.2018 r. ksztattowat sie nastepujgco:

% udziat
w kapitale
zaktadowym
18.04.2019

Liczba % eloséw na % udziat Liczba
Akgji/Liczba | J w kapitale | Akcji/Liczba
. wz .
gtosow stan zaktadowym | gtoséw stan

na 20.05.2019 20.05.2019 20.05.2019 |na 18.04.2019
Jakubas Investment Sp. z 0.0 oraz

pozostali sygnatariusze porozumienia z 19910 468 44,2 44,25
dnia 03.07.2015* **

% gtosow na
wz
18.04.2019

Akcjonariusz

19910468 44,25 44,25
NATIONALE NEDERLANDEN OFE** 397432 ‘ 3974 327 8,83 8,83

Metlife OFE** 2259 95 :‘ 2259958 5,02 5,02
AVIVA OFE** 2 250 00 2250000 5,00 5,00
Pozostali 13330 885 29,62 13330 885 29,62 29,62
Razem 45.000.00 mm 45.000.001 100,00 100,00

* Porozumienie o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie (zawiadomienie przekazane w rapor-

tach biezacych nr 45/2015, 21/2016 oraz 28/2018) taczgce Pana Zbigniewa Jakubasa wraz z podmiotem zalez-

nym Jakubas Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Pana Zbigniewa Konieczka wraz z podmiotem zalez-

nym Sestesso sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu oraz Pana Bogdana Borka wraz z podmiotem zaleznym

Immovent sp. zo.0. zsiedzibg w Nowym S3gczu. Zgodnie z zawiadomieniem przekazanym do publicznej

wiadomosci raportem biezgcym nr 28/2018 taczny udziat Stron Porozumienia wynosi 19.910.468 sztuk akcji

reprezentujgcych 44,25 % kapitatu zaktadowego Spofki i tyle samo gtosow, w tym:

= Zbigniew Jakubas wraz z podmiotem zaleznym - Jakubas Investment Sp. z 0.0. posiada 18.202.607 sztuk
akcji stanowiacych 40,45 % kapitatu zaktadowego Spétki i tyle samo gtosdw,

= Zbigniew Konieczek wraz z podmiotem zaleznym - Sestesso Sp. z 0.0. posiada 1.137.436 stanowigcych 2,5%
kapitatu zaktadowego Spofki i tyle samo gtosow,
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= Bogdan Borek wraz z podmiotem zaleznym - Immovent Sp. z 0. 0. posiada 570.425 akcji Spotki stanowigcych
1,3% kapitatu zaktadowego Spotki i tyle samo gtosow.

** Zgodnie z zawiadomieniami przestanymi przez akcjonariuszy w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej.
Powyisze nie uwzglednia ewentualnego wptywu informacji o transakcjach dokonywanych w trybie art. 19 ust. 3
Rozporzadzenia MAR.

Od dnia publikacji raportu rocznego tj. 18.04.2019 r. do dnia publikacji niniejszego raportu Jednostka
Dominujgca nie otrzymata informacji o zmianach w strukturze akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
akcji na WZ Spétki.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego za | kwartat 2019 roku

Stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce Emitenta oparte na przekazywanych informacjach
na dzien 18.04.2019 r. tj. dzien przekazania raportu rocznego oraz na dzien przekazania raportu za | kwartat
2019 roku, tj. na dzien 20.05.2019 r. wyglgdat nastepujaco:

Akcjonariusz Stan posiadania na 20.05.2019 Stan posiadania na 18.04.2019
Pani Katarzvna Szwarc 1 akcja o wartosci nominalnej 1 akcja o wartosci nominalnej
v 0,25 PLN 0,25 PLN

14.430 akcji o facznej wartosci 14.430 akcji o tacznej wartosci
nominalnej 3.607,50 PLN nominalnej 3.607,50 PLN

Pan Zbigniew Konieczek

Pozostate osoby zarzgdzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji Jednostki Dominujace;j.

Powyisze dane dotycza posiadania akcji przez osoby fizyczne wchodzace w sktad organdéw
zarzadzajgcych/nadzorujacych i nie obejmujg posiadania akcji Spotki przez inne podmioty, w tym podmioty
zalezne od 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych lub dziatajgce w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5) Ustawy o Ofercie Publicznej.

Wedle wiedzy Jednostki Dominujacej osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji/udziatéw
w innych podmiotach tworzacych Grupe Kapitatowg NEWAG.
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Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Emitent byt strong dwodch postepowan przed Ministrem Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej
dotyczacych stwierdzenia niewaznosci dwdch decyzji Wojewody Nowosgdeckiego:
= decyzji Wojewody Nowosadeckiego z dnia 16 pazdziernika 1995 r. (,Decyzja Uwtaszczeniowa I”)
dotyczacej uwtaszczenia poprzednika prawnego Spotki prawem uzytkowania wieczystego dziatek nr 3
w obr. 94, nr 3/2 w obr. 95, nr 79 i nr 83 w obr. 63, potozonych w Nowym Saczu, wraz z wtasnoscig
budynkdw i majatku znajdujgcego sie na przedmiotowych gruntach, w czesci odnoszgcej sie do dziatki
nr 3/6 z obrebu 94, powstatej z podziatu dziatki nr 3 (,,Nieruchomos¢ 1”),
= decyzji Wojewody Nowosadeckiego z dnia 20 grudnia 1995 r. (,Decyzja Uwtaszczeniowa II”)
uwtaszczenia poprzednika prawnego Spétki prawem uzytkowania wieczystego dziatek nr 4 w obr. 94,
nr 3/3 w obr. 95, nr 132, nr 133, nr 134, nr 135, nr 135, nr 136, nr 137, nr 155, nr 156/2, nr 156/1
w obr. 63, potozonych w Nowym Sgczu, wraz z wtasnoscig budynkéw i majgtku znajdujgcego sie na
przedmiotowych gruntach, w czesci odnoszacej sie do dziatki nr 156/1 z obrebu 63 (,,Nieruchomos¢
).

Zdaniem wnioskodawcéw, domagajacych sie uniewaznienia Decyzji Uwfaszczeniowej | oraz Decyzji
Uwtaszczeniowej Il, Nieruchomosé | oraz Nieruchomosé Il nie nalezaty w dacie ich wydania do Skarbu Panstwa.

W dniu 31 lipca 2013 r. Minister Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej przychylit sie do stanowiska
whnioskodawcéw i wydat dwie decyzje:

= decyzje stwierdzajgcg niewaznos¢ Decyzji Uwtaszczeniowej | w czesci dotyczacej Nieruchomosci |,

= decyzje stwierdzajgcy niewaznos$¢ Decyzji Uwtaszczeniowej Il w czesci dotyczacej Nieruchomosci Il.

W dniu 14 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wniesli do Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej
wnioski o ponowne rozpatrzenie sprawy domagajgc sie uchylenia wskazanych wyzej decyzji Ministra
Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej, stwierdzenia ich wydania z naruszeniem prawa, a takze
stwierdzenia braku mozliwosci uznania ich niewaznosci z uwagi na powstawanie nieodwracalnych skutkow
prawnych. W dniu 22 sierpnia 2013 r. rowniez Spoétka ztozyta do Ministra Transportu, Budownictwa
i Gospodarki Morskiej wnioski o ponowne rozpatrzenie sprawy zarzucajgc wydanym decyzjom Ministra
Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej naruszenie prawa.

W dniu 29 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wnieéli do Sagdu Rejonowego dla Krakowa — Srédmiescie w Krakowie
zawezwanie do préby ugodowej w sprawie dopuszczenia do wspotposiadania przedmiotowych nieruchomosci,
ktére nie zakonczyto sie zawarciem ugody.

Nieruchomos¢ | posiada powierzchnie 0,2764 ha i stanowi jedynie cze$¢ nieruchomosci o tgcznej powierzchni
17,6087 ha istotnej dla dziatalnosci Spotki, na ktérej znajdujg sie m. in. hale produkcyjne oraz droga
wewnetrzna, natomiast Nieruchomos¢ Il posiada powierzchnie 0,0452 ha i stanowi jedynie czes¢ nieruchomosci
o tacznej powierzchni 0,2731 ha istotnej dla dziatalnosci Spétki, na ktérej znajduje sie droga wewnetrzna, przy
czym fizyczne granice Nieruchomosci | i Nieruchomosci Il nie zostaty dotychczas fizycznie ustalone
i wyodrebnione.

W dniu 11.02.2015 r. Spoétka otrzymata decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujgcg w mocy decyzje
z dnia 31.07.2013 r. stwierdzajgcg niewaznos¢ Decyzji Uwtaszczeniowej | w czesci dotyczgcej Nieruchomosci |,
od ktdrej Spotce przystugiwata skarga do sgdu administracyjnego w terminie 30 dni od daty doreczenia.

Zdaniem Spodtki przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 11.02.2015 r. oraz
poprzedzajaca jg decyzja z dnia 31 lipca 2013 r. zostaty wydane z naruszeniem prawa. Spotka wniosta skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie w terminie ustawowym, domagajgc sie uchylenia
przedmiotowych decyzji. WSA oddalit skarge Spotki. Spotka wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego od wyroku WSA oddalajgcego skarge Spoétki. W wydanym w dniu 20.12.2016 r. wyroku NSA
uwzglednit skarge kasacyjng Spétki i uchylit wyrok Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego z dnia 23.09.2014 r.
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oraz decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 31 stycznia 2014 r. i decyzje Ministra Transportu,
Budownictwa i Gospodarki Morskiej z dnia 31.07.2013 r. dotyczgce Decyzji Uwtaszczeniowej I.

W dniu 23.02.2015 r. Spétka otrzymata decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujgcg w mocy decyzje
z dnia 31.07.2013 r. stwierdzajgcg niewaznos¢ Decyzji Uwtaszczeniowej Il w czesci dotyczacej Nieruchomosci ll,
od ktérej Spoétce przystugiwata skarga do sgdu administracyjnego w terminie 30 dni od daty doreczenia.
Zdaniem Spodtki przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015 r. oraz
poprzedzajaca jg decyzja z dnia 31 lipca 2013 r. zostaty wydane z naruszeniem prawa. Spétka wniosta skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie w terminie ustawowym, domagajac sie uchylenia
przedmiotowych decyzji. W wydanym wyroku z dnia 29.07.2015 r. WSA uwzglednit skarge Spdtki i uchylit
decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015 r. oraz poprzedzajaca ja decyzje z dnia 31.07.2013 r.
oraz orzekt, ze zaskarzona decyzja nie podlega wykonaniu do czasu uprawomocnienia sie wyroku.

W dniu 21.09.2017 r. Naczelny Sad Administracyjny wydat wyrok w sprawie skarg kasacyjnych wnioskodawcow
oraz organu od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 29.07.2015 r.
uwzgledniajgcego skarge Spotki na decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015 r. ("Decyzja")
utrzymujgcg w mocy decyzje Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej z dnia 31.07.2013 r.
stwierdzajacg niewaznos$¢ decyzji Wojewody Nowosgdeckiego z dnia 20 grudnia 1995 roku dotyczacej
uwtaszczenia poprzednika prawnego Spétki dziatkami nr 4 w obr. 94, nr 3/3 w obr. 95, nr 132, nr 133, nr 134, nr
135, nr 135, nr 136, nr 137, nr 155, nr 156/2, nr 156/1 w obr. 63, potozonymi w Nowym Sgczu, w czesci
odnoszacej sie do dziatki nr 156/1. W wydanym wyroku Naczelny Sad Administracyjny oddalit skargi kasacyjne
whnioskodawcdéw i organu, co sprawia, iz zostat utrzymany w mocy wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie z dnia 29.07.2015 r., w ktérym Wojewddzki Sad Administracyjny uwzglednit
skarge administracyjng Spotki i uchylit Decyzje oraz poprzedzajaca ja decyzje Ministra Transportu, Budownictwa
i Gospodarki Morskiej z dnia 31.07.2013 r.. Wyrok Naczelnego Sagdu Administracyjnego jest prawomocny.

Wedle wiedzy Spoétki na dzien sporzgdzania niniejszego raportu Minister Inwestycji i Rozwoju jest w trakcie
ponownego rozpatrywania wniosku o stwierdzenia niewaznosci Decyzji Uwtaszczeniowe] | w czesci dotyczacej
Nieruchomosci | w zwigzku z uchyleniem opisanej powyzej decyzji Ministra Transportu, Budownictwa
i Gospodarki Morskiej z dnia 31.07 2013 r. oraz decyzji Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 11.02.2015 r.
Rozpatrujgc ponownie sprawe Minister Inwestycji i Rozwoju zwigzany jest wytycznymi zawartymi w wyroku
NSA z dnia 20.12.2016 .

Wedle wiedzy Spoétki na dzien sporzgdzania niniejszego raportu Minister Inwestycji i Rozwoju jest w trakcie
ponownego rozpatrywania wniosku o stwierdzenia niewaznosci Decyzji Uwtaszczeniowej Il w czeSci dotyczacej
Nieruchomosci Il w zwigzku z uchyleniem opisanej powyzej decyzji Ministra Transportu, Budownictwa
i Gospodarki Morskiej z dnia 31.07.2013 r. oraz decyzji Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015 r.
Rozpatrujgc ponownie sprawe Minister Inwestycji i Rozwoju zwigzany jest wytycznymi zawartymi w wyroku
NSA z dnia 21.09.2017 r.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo
lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

NEWAG S.A. ani spotki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraty w okresie sprawozdawczym
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od emitenta

Jednostka Dominujgca nie udzielata w | kwartale 2019 roku poreczen i gwarancji, zarowno podmiotom
powigzanym, jak i podmiotom spoza Grupy Kapitatowej, ktdrych wartos¢ bytaby znaczaca dla Emitenta.

27 marca 2019 roku NEWAG IP Management Sp. z 0.0. oraz NEWAG Lease sp. z 0.0. SKA udzielity Emitentowi
poreczenia na rzecz Santander Bank Polska Spdétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Porecznie zwigzane jest z
umowa kredytowg tgczacg Emitenta i Santander Bank Polska Spétka Akcyjna. taczny limit kredytowy wynosi
230 min zt w terminie do 31.07.2018, natomiast od 1 sierpnia 2019 do dnia sptaty kredytu (tj. 31.03.2020)
wynosi 215 min zt.

Emitent informowat o zawarciu aneksu do umowy kredytowej raportem biezgcym nr 8/2019.

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3g istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Emitenta oraz zwiezty opis istotnych dokonan i
niepowodzen w okresie | kwartatu 2019 roku

Najwazniejsze umowy zawarte przez Jednostke Dominujgcg zawarte z klientami w pierwszym kwartale 2019 r.:

= W dniu 16 stycznia 2019 roku konsorcjum pod nazwg "SIMETRO", w sktad ktérego wchodzi Emitent,
Siemens Mobility GmbH Austria w Wiedniu oraz Siemens Mobility EOOD w Sofii ("Konsorcjum")
otrzymato od METROPOLITEN EAD (,Zamawiajacy”) oswiadczenie o skorzystaniu z prawa opc;ji
przewidzianej umowa na rozbudowe metra w Sofii, o ktérej Spétka informowata w raporcie biezgcym
nr 59/2015 (,Umowa”). Przedmiotem opcji jest zwiekszenie przedmiotu Umowy o dostawe przez
Konsorcjum na rzecz Zamawiajgcego kolejnych 10 pojazdéw metra. Opcja weszta w zycie z dniem 1
lutego 2019 r. Szacowana wartos¢ prac przypadajgcych na Spétke w ramach opcji wynosi 36.182.855
BGN netto (79.421.366,73 PLN wedtug kursu $redniego NBP na dzien 16 stycznia 2019). Emitent
informowat o opcji w raporcie biezagcym nr 3/2019;

= W dniu 21 stycznia 2019 roku Emitent otrzymat od Wojewddztwa Pomorskiego oswiadczenie
o skorzystaniu z prawa opcji przewidzianej umowa, o ktérej Spétka informowata raportem biezgcym nr
30/2018. Przedmiotem opcji jest zwiekszenie przedmiotu Umowy o dostawe przez Spotke na rzecz
Zamawiajgcego kolejnych 4 elektrycznych zespotéw trakcyjnych. tgczna warto$¢ opcji wynosi
80.000.000 zt netto. Na skutek skorzystania z prawa opcji warto$¢ umowy ulegta zwiekszeniu do kwoty
180.000.000 zt netto. Dostawy EZT stanowigce przedmiot opcji beda wykonywane przez Spétke
wedtug ustalonego przez strony harmonogramu, nie pdzniej jednak niz do 30 wrzesnia 2020 r. (raport
biezacy 4/2019);

= W dniu 28 lutego 2019 roku Emitent zawart umowe z Lotos Kolej sp. z 0.0. Zgodnie z Umowg spdtka
zalezna od Emitenta — NEWAG Lease sp. z 0.0. S.K.A. sprzeda Lotos Kolej sp. z 0.0. lub podmiotowi
finansujgcemu wskazanemu przez Lotos Kolej pie¢ lokomotyw elektrycznych produkcji Emitenta,
w tym dwie lokomotywy czteroosiowe ,Griffin” oraz trzy lokomotywy szescioosiowe ,Dragon 2”.
Przedmiotem umowy jest ponadto Swiadczenie przez Spétke na rzecz Zamawiajgcego ustug
serwisowych przez okres siedmiu lat. Sprzedaz lokomotyw bedzie nastepowata wedtug uzgodnionego
harmonogramu, w okresie luty — maj 2019 roku. Wraz z nabyciem Lokomotyw Zamawiajacy uzyska
gwarancje jakosci na okres 24 miesieczny z zastrzezeniem dtuzszego okresu gwarancji dla
poszczegdlnych komponentdéw okreslonych w Umowie. Szacunkowa wartos¢ Umowy wynosi 80
143 800 zt netto, na co sktada sie tgczna cena sprzedazy Lokomotyw w wysokosci 69 870 000 zt netto
ptatna po sprzedazy Lokomotyw oraz szacunkowe wynagrodzenie za Swiadczenie ustug serwisowych
w wysokosci 10 273 800 zt netto rozliczane proporcjonalnie do swiadczenia ustug serwisowych (raport
biezacy 6/2019);
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Ponadto od poczatku biezgcego roku spotki Grupy Kapitatowej zawarty szereg uméw dot. ustug modernizacji
i napraw taboru kolejowego. Najwazniejsze zostaty wymienione ponizej:

= obstuga techniczna poziomu P1/P2 spalinowych lokomotyw,

= modernizacje lokomotyw,

= inne ustugi.

taczna wartos¢ wspomnianych uméw to kwota 26 min zt.

Umowy kredytowe / finansowe

W dniu 27 marca 2019 r. Emitent oraz Santander Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zawarty
aneks do umowy kredytowej, o ktérej Spotka informowata raportem biezagcym nr 8/2018, 4/2017 i 14/2016.
Przedmiotem aneksu do Umowy jest przedtuzenie obowigzywania i zwiekszenie do kwoty 230.000.000 zt
tacznego limitu linii kredytowej, zapewniajgce kredytowanie na potrzeby biezgcej dziatalnosci oraz dostepnos¢
gwarancji bankowych niezbednych do zabezpieczenia zobowigzan kontraktowych. W ramach przyznanej linii
kredytowej Emitent moze korzystac z nastepujgcych produktow bankowych: 1) Kredytu w Rachunku Biezgcym,
ktéry w czasie obowigzywania Umowy nie przekroczy kwoty 70.000.000 PLN, z terminem ostatecznej sptaty
ustalonym na dzien 31.03.2020, 2) zlecania Bankowi udzielania gwarancji bankowych z tacznym limitem
230.000.000 PLN obowigzujgcym do dnia 31.07.2019 oraz tgcznym limitem 215.000.000 PLN obowigzujgcym od
1.08.2019 do 31.03.2020. Oprocentowanie Kredytu, optaty z tytutu udzielanych gwarancji oraz prowizje z tytutu
aneksu ustalono na warunkach rynkowych (raport biezacy 8/2019).

Zatrudnienie. Na koniec analizowanego okresu zatrudnienie w Jednostce Dominujgcej wyniosto 1442 osdb
w porownaniu z 1482 na dzien 31.12.2018r.

Najwazniejsze wydarzenia.

W | kwartale 2019 roku Jednostka Dominujaca kontynuowata realizacje kontraktu na modernizacje lokomotyw
15D dla PKP Cargo. W tym okresie przekazanych zostato 6 zmodernizowanych lokomotyw. Przekazany réwniez
zostat jeden elektryczny zespdt trakcyjny 45WE dla Wojewddztwa Pomorskiego. Kontynuowano dostawy
pojazdéw metra do Sofii. NEWAG Lease dostarczyt Lotos Kolej dwie lokomotywy elektryczne Griffin, ktére
w roku 2018 wynajmowane byty przez PKP Intercity.

W dniu 8 marca 2019 roku, Jednostka Dominujgca otrzymata decyzje
administracyjng wydang przez Krakowski Park Technologiczny sp. z o.o.
z siedzibg w Krakowie (,Zarzadzajgcy Strefg”) dziatajgcg w imieniu Ministra
Przedsiebiorczosci i Technologii (,,Decyzja”). Decyzje wydano na podstawie art. 13 ust. 1 oraz art. 15 ustawy z
dnia 10 maja 2018 r. o wspieraniu nowych inwestycji (Dz. U. z 2018 r. poz. 1162), w zwigzkuz§3,8§4,8§7i§ 8
ust. 7 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 28 sierpnia 2018 r. w sprawie pomocy publicznej udzielanej
niektérym przedsiebiorcom na realizacje nowych inwestycji (Dz. U. z 2018 r., poz. 1713). Przedmiotem Decyzji
jest udzielenie Spétce wsparcia w postaci prawa do zwolnienia od podatku dochodowego w wysokosci do 35 %
kosztéow kwalifikowanych inwestycji polegajacej na zwiekszeniu zdolnosci produkcyjnych istniejgcego
przedsiebiorstwa, w zakresie produkcji i sprzedazy lokomotyw, elektrycznych spalinowych zespotéw
trakcyjnych, wagonéw osobowych, tramwajéw oraz ustug zwigzanych z dokonywaniem modernizacji oraz
remontow lokomotyw, zespotéw trakcyjnych i wagondéw, w gminie Miasto Nowy Sgcz, w terminie do 31 marca
2022 r., poprzez zakup nieruchomosci z halg produkcyjng, rozbudowe/modernizacje istniejgcych budynkéw,
zakup maszyn i urzadzen oraz rozbudowe/modernizacje istniejgcych linii produkcyjnych (,Inwestycja”). Decyzja
obowigzuje przez 12 lat, co oznacza, ze Spétka moze korzysta¢ ze zwolnienia podatkowego do jego petnego
wykorzystania, nie dtuzej jednak niz przez okres 12 lat. W celu skorzystania ze zwolnienia podatkowego Spotka
jest zobowigzana do spetnienia warunkéw okreslonych szczegétowo w Decyzji,
4 wtym poniesienia kosztéow kwalifikowanych w zadeklarowanej minimalnej
wysokosci oraz zwiekszenia i utrzymania poziomu zatrudnienia. Minimalna wartos$¢
kosztéw kwalifikowanych zadeklarowanych przez Spdtke wynosi 80.398.000 zt,
a maksymalna wartos¢ kosztéw kwalifikowanych wynosi 104.517.000 zt. Inwestycja
jest finansowana ze S$rodkéw wiasnych oraz w odniesieniu do niektdrych
z nabywanych maszyn i urzadzen — w formie leasingu finansowego (raport biezacy
o 7/2019). Warto$¢ naktadéw inwestycyjnych Emitenta w | kwartale 2019 wyniosta
3,07 min zt.
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W marcu Emitent otrzymat z odznake honorowg ,Za zastugi dla wynalazczosci” przyznang
przez Prezesa Rady Ministra w trakcie 12 edycji miedzynarodowej konferencji ,,Innowacyjnos¢
i kreatywnos¢ w gospodarce”.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

Podstawowe ryzyka, a takze cele i zasady zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitalowej Emitenta nie zmienity sie
w stosunku do opublikowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
NEWAG za 2018 rok z dnia 17 kwietnia 2019 roku.

Stopy procentowe

Spoétka narazona jest na ryzyko stdop procentowych w zwigzku z korzystaniem z kredytéw w bankowych
oprocentowanych oraz pozyczek wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka nie posiada pozycji zabezpieczajacych przed ryzykiem stdp
procentowych. Nalezy zwrdéci¢ uwage, ze podstawowe stopy procentowe NBP pozostajg niezmienne od marca
2015 roku.

Kursy walut
W konsekwencji realizacji zarowno eksportu jak i importu Spétka jest naturalnie narazona na ryzyko kurséw
walutowych. W okresie | kwartatu Spdtka nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych kursy walut.

Ksztattowanie sie cen materiatéw i komponentéw

Wedle swojej najlepszej wiedzy Grupa przewiduje iz, ceny strategicznych materiatéw i komponentéw nie
powinny mie¢ wptywu na wyniki. Wszystkie realizowane obecnie kontrakty majg zagwarantowane dostawy
w oparciu o zawarte umowy w cenach statych.

Krajowy rynek zakupdw taboru kolejowego.
Grupa, wedtug swojej najlepszej wiedzy, przewiduje w ciggu Il i lll kwartatu 2019:

= W segmencie elektrycznych zespotdéw trakcyjnych ogtoszenie co najmniej 4 postepowan o udzielenie
zamowienia publicznego na zakup nowych elektrycznych zespotéw trakcyjnych w liczbie okoto 30 sztuk
z terminami realizacji rozpoczynajgcymi sie w 2020 roku. Planowane jest takze ogtoszenie przez NCBiR
i PKP Intercity postepowania w nowej formie tzw. partnerstwa innowacyjnego na zaprojektowanie i
dostawe nowych EZT do obstugi Centralnego Portu Komunikacyjnego — obecnie trwa dialog
techniczny w tej sprawie, w ktorym NEWAG S.A. bierze udziat.

= W segmencie spalinowych zespotéw trakcyjnych spodziewane jest ogtoszenie co najmniej 2
postepowan na dostawe tgcznie od 4 do 6 spalinowych zespotéw trakcyjnych

= W segmencie wagondéw osobowych, gdzie gtéwnym Zamawiajgcym jest PKP Intercity S.A. NEWAG
bedzie analizowat wszystkie postepowania i selektywnie je wybierat kierujac sie perspektywa marzy
i wymaganych zasobdéw do realizacji.

= W segmencie lokomotyw spalinowych planuje sie pozyska¢ kilka zaméwien na modernizacje kilkunastu
lokomotyw spalinowych SM42 i SM48 od klientéw z grupy PKP jak i z rynku przewoznikow prywatnych.
W trakcie realizacji pozostaje znaczgcy kontrakt na modernizacje 60 lokomotyw SM48 dla PKP Cargo.

= W segmencie lokomotyw elektrycznych dostrzegamy ozywione zainteresowania przewoznikow
nowymi pojazdami; wigze sie to z dofinansowaniem zakupu w ramach konkursu CUPT nr
POIiS.3.2/1/16 dla dziatania 3.2 - Rozwdj transportu morskiego, $rédladowych drég wodnych
i potgczen multimodalnych. Spétka bierze udziat we wszystkich biezgcych postepowaniach na dostawy
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nowych lokomotyw elektrycznych i oczekuje rozstrzygniecia przynajmniej 3 przetargédw w drugim
kwartale br.

Dziatalno$¢ Emitenta zagranica.

Spoétka zamierza poszerzaé swojg obecnos¢ na wtoskim rynku. Podpisana zostata druga umowa wykonawcza
z Ferrovie del Sud Est na dostawe kolejnych 6 EZT. tacznie zamdéwionych zostato juz 11 pojazdow. Po
otrzymaniu zezwolenia, ktére planowane jest na drugi kwartat br., NEWAG bedzie dysponowac pojazdem w
konfiguracji najczesciej kupowanej we Wioszech przez regiony i przewozinikow prywatnych. Stale
monitorowany jest rynek waskotorowych spalinowych zespotéw trakcyjnych (950 mm), gdzie NEWAG moze
zaoferowaé pojazd Vulcano. NEWAG bierze takze udziat w dwdch postepowaniach na dostawy spalinowych
zespotdéw trakcyjnych do Czech. Pierwsze z nich, na dostawe 10 pojazddéw jest na etapie negocjacji ztozonej
oferty, w drugim, ktérego przedmiotem jest zawarcie umowy ramowej na dostawe do 60 pojazdéw Newag
pozytywnie przeszedt kwalifikacje i zostat zaproszony do ztozenia oferty.

Emitent bierze udziat w postepowaniu prowadzonym przez Region Sycylii. Z uwagi na przedtuzajgca sie
procedure odwofawczo-skargowa, trwajacg juz niemal 5 lat, postepowanie o udzielenia zamodwienia
publicznego prowadzonego przez Region Sycylii na dostawe 5 czterocztonowych elektrycznych zespotéw
trakcyjnych nadal pozostaje nierozstrzygniete.

Plany rozwoju sprzedazy NEWAG na rynkach zagranicznych zaktadajg intensyfikacje dziatan w zakresie
sprzedazy elektrycznych i spalinowych zespotow trakcyjnych oraz lokomotyw elektrycznych, a takze
poszerzenie wspotpracy z partnerami zagranicznymi przez wspoélny udziat w postepowaniach przetargowych
w formie konsorcjum. W kregu zainteresowania w pierwszej kolejnosci znajdujg sie rynki europejskie,
szczegdlnie krajéow Europy Srodkowej.

Po uzyskaniu zezwolenia na dopuszczenie do eksploatacji dla lokomotywy elektrycznej Dragon 2, jako pierwszej
szescioosiowej lokomotywy na Swiecie w petni zgodnej z najnowszymi Technicznymi Specyfikacjami
Interoperacyjnosci (TSI), duzego zainteresowania zaréwno krajowych jak i zagranicznych operatoréw, NEWAG
spodziewa sie pozyskania kolejnych zamoéwien na te pojazdy, jak réwniez planuje prace rozwojowe dotyczace
nowych wersji lokomotyw dostosowanych do wymogdw klientdw zagranicznych. W szczegdlnosci rozpoczete
zostaty prace nad wielosystemowg wersjg lokomotywy szescioosiowej Dragon 2, ktéra umozliwiataby
eksploatacje w krajach takich jak Czechy, Stowacja, Wegry, Rumunia, Butgaria, Chorwacja czy Serbia. Bedzie to
wymagato uzyskania homologacji w kazdym z krajéw, co bedzie procesem dtugotrwatym, ale docelowo
prowadzacym do mozliwosci prowadzenia pociggdw w miedzynarodowych relacjach bez koniecznosci zmiany
lokomotywy co jest bardzo istotne w transporcie intermodalnym oraz dla zapewnienia tatwego dostepu do
polskich portéw z krajow osciennych. Dodatkowo przygotowanie wersji szerokotorowej umozliwi eksploatacje
w krajach battyckich oraz Europie Wschodnie;j.

Nowy S3cz, dnia 20 maja 2019 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Zbigniew Konieczek PrezesZarzadu s
Bogdan Borek Wiceprezes Zarzadu e
Jozef Michalik Wiceprezes Zarzgdu e
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