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I

ISTOTNE CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

III kwartat 2017 r. Grupa Kapitatowa DGA S.A. zakonczyta przychodami ze sprzedazy w wysokosci
2.141 tys. zt i zyskiem brutto ze sprzedazy w wysokosci 989 tys. zt. Na poziomie wyniku finansowego
netto wykazany zostat zysk netto w wysokosci 2.551 tys. zt. W analogicznym okresie roku 2016
przychody ze sprzedazy wyniosty 321 tys. zl, co przetozylo sie na strate netto 1.128 tys. zt.

Wykres 1. Skonsolidowane wyniki finansowe za III kwartat 2016 i 2017 r. (w tys. zi)
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W III kwartale 2017 r. najwiekszy pozytywny wptyw na wyniki finansowe miaty dwa aspekty:

1.

Poprawa wynikéw segmentu Projektow europejskich

W III pbtroczu 2017 r. segment Projektdw europejskich znaczgco poprawit wyniki finansowe w
odniesieniu do analogicznego okresu w 2016 r. Segment wygenerowat 1.906 tys. zt
przychoddw ze sprzedazy, co przetozyto sie na zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 962 tys.
zt. Zdecydowana poprawa wynika z faktu, ze w faze pelnej realizacji weszly projekty
pozyskane w 2016, jak i I potroczu 2017 r.

Czesciowe rozliczenie przez firme SEKA S.A. projektu ,Powigzania kooperacyjne polskich
przedsiebiorstw”

We wrzesniu 2017 r. firma SEKA S.A. dokonata zaptaty czesci naleznosci gtéwnej wraz z
odsetkami (lgcznie 1.476 tys. zt) dotyczacg projektu ,Powigzania kooperacyjne polskich
przedsiebiorstw, ktdry jest przedmiotem sporu sgdowego. W zwigzku z powyzszym dokonano
czesSciowego rozwigzania odpisu aktualizujgcego naleznosci, co uwidoczniono w pozostatych
przychodach operacyjnych.

Opis sporu zamieszczono w czesci V.8 niniejszego dokumentu.



Grupa Kapitatlowa DGA S.A. na 30.09.2017 r. str. 4

Powyzsze czynniki dotyczyty spotki dominujacej DGA S.A., ktdra ma zdecydowanie najwiekszy wptyw
na wyniki Grupy Kapitatowej. DGA S.A. w sprawozdaniu jednostkowym wykazata zysk netto w
wysokosci 2.514 tys. zt.

Wykres 2. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej DGA S.A. i spotki dominujacej DGA S.A.
w III kwartale 2017 r.(w tys. zi)
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II. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ DGA S.A.
W III KWARTALE 2017

Zdarzenia w sferze inwestycji kapitatowych

1. Zwiekszeniu udziatu w akcjonariacie PTWP S.A.

Spotka Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczosci S.A. w dniu 13 wrzesnia 2017 r.
poinformowata o rejestracji przez sad obnizenia jej kapitatu zaktadowego. W zwigzku z powyzszym
udziat DGA S.A. w akcjonariacie PTWP S.A. ulegt automatycznemu zwiekszeniu z 7,1% do 7,9% przy
niezmienionej ilosci posiadanych akgcji i glosow.
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Zdarzenia dotyczace obszaru biezacej dziatalnosci oraz sfery finanséw

1. Realizacja pozyskanych projektow, w tym w ramach konkursow z okresu
programowania unijnego 2014-2020

W III kwartale 2017 r. spotka dominujgca DGA S.A. koncentrowata swoje dziatania przede
wszystkim na realizacji pozyskanych projektow, w tym wspotfinansowanych w ramach
perspektywy finansowej 2014-2020.

2. Realizowane projekty restrukturyzacyjne i upadfosciowe

DGA Centrum Sanacji Firm S.A. w III kwartale 2017 r. kontynuowata realizacje ponizszych projektow
restrukturyzacyjnych i upadtosciowych, w ktorych petni nastepujace funkcje:

a) nadzorcy wykonania ukfadu w przyspieszonym postepowaniu ukladowym Hygienika
Dystrybucja S.A.,

b) nadzorcy sagdowego w postepowaniu uktadowym spoiki Lider Trading Sp. z o.0.

c) zarzadcy w postepowaniu sanacyjnym Mennica Metale Szlachetne S.A.,

d) syndyka masy upadtosci spdtki INOX Group Sp. z 0.0. SKA obejmujaca likwidacje majatku
spotki,

e) nadzorcy sgdowego w przyspieszonym postepowaniu uktadowym spotki Ekotermika S.A.,

f) zarzadcy w postepowaniu sanacyjnym HCH Sp. z o.0.,

g) zarzadcy w postepowaniu sanacyjnym AIKON Finanse 1 Sp. z 0.0. Sp. k.

Ponadto w III kw. 2017 r. Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu wyznaczyt DGA Centrum
Sanacji Firm S.A. do pefnienia funkcji zarzadcy w postepowaniu sanacyjnym Logzact S.A. z siedzibg w
Poznaniu.

DGA S.A. wspiera DGA Centrum Sanacji Firm S.A. w prowadzeniu ww. postepowan.

Zdarzenia korporacyjne

31 sierpnia 2017 r. opublikowane zostato potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej DGA S.A. zawierajace skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe DGA S.A.

III. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU

1. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono dane finansowe
za IIT kwartal 2017 r.

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktore miatyby wptyw na wyniki finansowe.
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2. Pozostate czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

W ostatnim okresie instytucje finansowe, Komisja Europejska, jak i NBP zrewidowaty w gdre prognozy
wzrostu PKB Polski w 2017 r. z 3,4-3,6% do 4,1-4,2%.

Podstawowym czynnikiem wzrostu bedzie popyt konsumpcyjny gospodarstw domowych, co ma
zwigzek z poprawg sytuacji na rynku pracy. Bezrobocie systematycznie maleje przy rosngcych
wynagrodzeniach i tym samym gospodarstwa domowe majg wiecej srodkdw na wydatki. Poprawie
majg ulec réwniez wydatki inwestycyjne przedsiebiorstw oraz administracji rzgdowej i samorzadowe;j.
Wptyw na to bedg miaty rowniez zwiekszajace sie wydatki srodkéw unijnych z okresu programowania
przewidzianego na lata 2014-2020.

W aspekcie dziatalnosci Grupy Kapitatowej DGA S.A. kluczowe bedg dwa czynniki, ktére bedg mogty
mie¢ pozytywny wptyw na przyszte wyniki finansowe.

Pierwszy zwigzany jest z ogtaszaniem przez instytucje rozdzielajgce fundusze unijne nabory wnioskow
i konkursy w ramach budzetu unijnej polityki spdjnosci, przyznanej Polsce na lata 2014-2020. Budzet
do rozdysponowania to 82,5 mid euro. Srodki te trafiajg do beneficjentéw za posrednictwem 6
programow operacyjnych wdrazanych na szczeblu centralnym, 16 regionalnych programéw
operacyjnych zarzadzanych przez Urzedy Marszatkowskie.

Nowa perspektywa finansowa otwiera przed polskimi przedsiebiorcami ogromne mozliwosci
finansowania rozwoju, co pozwoli im osiggng¢ przewage konkurencyjng na rynku europejskim. Aby z
nich skutecznie skorzystaé, spdtki z Grupy Kapitatowej DGA S.A. na biezgco zapoznajg sie z
proponowanymi dokumentami programowymi i odpowiednio przygotowujg sie do kolejnych nabordw
wnioskow.

Drugi z czynnikdw to zwiekszajgca sie Swiadomos¢ podmiotdw gospodarczych zagrozonych upadtoscig
w kontekscie mozliwosci wykorzystania szans, ktére daje podmiotom nowe Prawo restrukturyzacyjne.
W obliczu tego faktu DGA S.A. wraz z DGA Centrum Sanacji Firm S.A. ma szanse na pozyskanie
kolejnych projektow pozwalajacych na przeprowadzenie skutecznych procesow restrukturyzacyjnych
i/lub upadtosciowych.

Natomiast po stronie czynnikdbw mogacych mie¢ negatywny wplyw na osiggane przez spotke
dominujgcg DGA S.A. wyniki nalezy wskaza¢ duzg konkurencje ze strony matych firm o zasiegu
gtownie lokalnym, specjalizujgcych sie w wykorzystywaniu Srodkdw unijnych, dtugi proces
rozstrzygania konkursow przez instytucje wdrazajgce Srodki unijne, a takze konkurencje cenowg przy
jednoczesnej presji na wzrost wynagrodzen.

3. Program inwestycyjny

Spétka dominujgca DGA S.A. majac na uwadze wysoko$¢ wolnych $rodkéw pienieznych oraz brak
zadtuzenia ma zdolno$¢ do realizacji nowych przedsiewzie¢ inwestycyjnych. Z uwagi na $wiadczenie
wraz z DGA Centrum Sanacji Firm S.A. ustug w zakresie restrukturyzacji w aspekcie nowego prawa
restrukturyzacyjnego nie wykluczone jest, ze w tym obszarze czynione bedg inwestycje kapitatowe
wspierajgce podmioty bedace przedmiotem proceséw naprawczych. taczenie roli doradcy
restrukturyzacyjnego z mozliwoscig pozyskiwania finansowania zewnetrznego (réwniez w formule
inwestora finansowego) jest jednym z nowych elementéw programu inwestycyjnego DGA S.A.
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1v. WYNIKI FINANSOWE

1. Skonsolidowane sprawozdanie z peilnego dochodu Grupy Kapitatlowej DGA S.A.

Tabela nr 1. Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu (w tys. zi)

Wyszczegolnienie IIT kwartat IIT kwartat zmiana
2017 2016 2017 do 2016

Przychody netto ze sprzedazy 2141 321 1820
Koszt wiasny sprzedazy 1152 581 571
Zysk/Stl:ata brutto ze 989 -260 1249
sprzedazy
Koszty sprzedazy 13 30 -17
Koszty ogdlnego zarzadu 234 222 12
Zysk / Strata ze sprzedazy 742 -512 1254
Pozostate przychody operacyjne 1115 1 1114
Pozostate koszty operacyjne 0 0 0
Udziat w zyskach jednostek
objetych konsolidacjg metodg praw 61 -187 248
wiasnosci
Zysk/Stl_'ata! z dzialalnosci 1918 -698 2616
operacyjnej
Przychody finansowe 645 92 553
Koszty finansowe 4 514 -510
Zysk/Strata przed
opodatkowaniem 2559 -1120 3679
Podatek dochodowy -8 -8 0
Podatek dochodowy - odroczony 0 0 0
Zysk/strata netto razem 2551 -1128 3 679

Wykres 3. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy, wyniki finansowe (w tys. zi)
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W III kwartale 2017 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej DGA S.A. wyniosty 2.141 tys. zt,
Co oznacza, ze w stosunku do III kw. 2016 r. wzrosty o 1.820 tys. zt (wzrost 0 567%). Przetozyto sie
to na wygenerowanie zysku brutto na sprzedazy w wysokosci 989 tys. zt (w III kw. 2016 r. wykazana
zostata strata -260 tys. zt). Wyzsze przychody, jak i wynik brutto ze sprzedazy wynikajg przede
wszystkim z faktu, ze w fazie petlnej realizacji sg projekty unijne pozyskane w okresach
wczesniejszych. W III kwartale 2016 r. nie realizowano projektéw unijnych ze wzgledu na opdznienia
w rozstrzyganiu konkurséw z unijnej perspektywy finansowej przewidzianej na lata 2014-2020.

Koszty sprzedazy i zarzadu pozostaty na podobnym poziomie, co w III kwartale 2016 r.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 1.115 tys. zt i wynikajg przede wszystkim z rozwigzania
odpisu aktualizujgcego naleznosci od firmy SEKA S.A., ktora dokonata czeSciowej zaptaty.

Przychody finansowe w III kwartale 2017 r. uksztattowaty sie na poziomie 645 tys. zt i wynikaja
przede wszystkim z otrzymanych odsetek od firmy SEKA S.A., a takze z tytutu wyzszej wyceny akgcji

PTWP S.A. notowanej na rynku NewConnect.

Po uwzglednieniu wszystkich czynnikdw wplywajacych na wynik finansowy, Grupa Kapitatowa DGA
S.A. wykazata w III kwartale 2017 roku zysk netto w wysokosci 2.551 tys. zt.

1.1. Wyniki na segmentach branzowych

Tabela nr 2. Wyniki na segmentach branzowych (w tys. zi)

Przychody *) Wynik na segmencie *)
III III III III
kwartat kwartat zmiana kwartat kwartat zmiana
2017 do 2017 do
Wyszczegolnienie 2017 2016 2016 2017 2016 2016
Projekty europejskie 1.906 44 1.862 962 -224 1.186
Konsulting zarzadczy i finansowy
oraz doradztwo w zakresie 94 74 20 -13 52 -65
restrukturyzacji i sanacji firm
Portale internetowe 45 75 -30 -14 -62 48
Przychody nie przypisane
segmentom 98 168 -70 29 14 15
Wartosc ogotem przed
eliminacjami 2,143 361 1.782 964 -220 1.184
konsolidacyjnymi
Eliminacje konsolidacyjne -2 -40 38 25 -40 65
Wartosc ogotem 2,141 321 1.820 989 -260 1.249

*) wiersze prezentujgce przychody i wyniki segmentéw nie zawierajg wytgczen konsolidacyjnych
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Wykres 4. Udzial segmentéw w przychodach Grupy Kapitatlowej DGA S.A.
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Tabela nr 3. Zrealizowana marza brutto ze sprzedazy na segmentach branzowych

Wyszczegolnienie III kwartat 2017 III kwartat 2016

Projekty Europejskie 50,5% -509,1%

Konsulting zarzadczy i finansowy oraz doradztwo

. .o -13,8% 70,3%

w zakresie restrukturyzacji i sanacji firm

Portale internetowe -31,1% -82,7%
Zrealizowana marza razem 46,2% -81,0%

Segment Projektdw Europejskich zrealizowat najwyzsze przychody w Grupie Kapitatowej DGA S.A.

(88,9% udziat). Przy przychodach na poziomie 1.906 tys. zt wygenerowat zysk brutto na sprzedazy w
wysokosci 962 tys. zi.

Pozostate segmenty nie miaty istotnego wptywu zaréwno na poziom wygenerowanych przychoddw,
jak i na ogdlny wynik netto Grupy Kapitatowej.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej DGA S.A.

Sytuacja majatkowa

Tabela nr 4. Aktywa oraz ich struktura wg stanéw na koniec okreséw (w tys.)

w P % zmiany % struktura
yszczegolnienie 30-09-2017 30-06-2017 30-09-2016 do 30-06- 30-09-2017
2017

Aktywa trwate 4737 4626 4 566 2,4% 18,7%
Wartosci niematerialne 32 33 72 -3,0% 0,1%
Rzeczowe aktywa trwate 1638 1651 1677 -0,8% 6,5%
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i 1143 1082 882 5,6% 4,5%
wspotzaleznych rozliczane
metodg praw wtasnosci
Udzielone pozyczki 793 767 810 3,4% 3,1%
Pozostate naleznosci 62 62 91 0,0% 0,2%
Aktywa z tytutu podatku 1069 1031 1034 3,7% 4,2%
odroczonego
Aktywa obrotowe 20 535 17 882 10 502 14,8% 81,3%
Zapasy 0 0 1 - 0,0%
Udzielone pozyczki 850 623 233 36,4% 3,4%
Naleznosci z tytutu dostaw i 1064 787 242 35,2% 4,2%
ustug
Naleznosci z tytutu
realizowanych projektow 4957 5213 9 4,9% 19,6%
finansowanych ze srodkow
unijnych
Pozostate naleznosci 1213 1195 1464 1,5% 4,8%
Naleznosci z tytutu podatku 1 0 0 0,0% 0,0%
dochodowego
Aktywa finansowe

4787 4602 4 601 4,0% 18,9%
przeznaczone do obrotu
Srodki pienigzne i ich 7 663 5 462 3952 40,3% 30,3%
ekwiwalenty
AKTYWA OGOLEM 25 272 22 508 15 068 12,3% 100,0%

W poréwnaniu do stanu z konca czerwca 2017 roku nastgpit wzrost sumy bilansowej 0 12,3%.
Wartos¢ aktywow trwatych pozostata na podobnym poziomie w poréwnaniu do stanu z 30.06.2017 .

Zmiana poziomu aktywdw obrotowych w odniesieniu do konca czerwca 2017 roku wynikata gtownie z:
- zwiekszonego salda posiadanych srodkow pienieznych o kwote 2.201 tys. zt,
- wzrostu naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 277 tys. zt,
- nizszego salda naleznosci z tytutu realizowanych projektdw wspotfinansowanych ze Srodkow

unijnych w kwocie 256 tys. zt,

- zwiekszenia poziomu udzielonych pozyczek o 227 tys. zt.
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Tabela nr 5. Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat
2017 2016
Wskaznik globalnego obrotu aktywami 0,36 0,08
Wskaznik rotacji aktywow trwatych 1,83 0,27
Wskaznik rotacji aktywdw obrotowych 0,45 0,12

Wskaznik globalnego obrotu

aktywami

Wskaznik rotacji aktywow
trwatych

Wskaznik rotacji aktywow
obrotowych

Zrédta finansowania

_ Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w kwartale

~ (Aktywa ogdtem na poczatek kwartatu + Aktywa ogétem na koniec kwartatu)
/ 2 / 4 dla danych kwartalnych

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw w kwartale

~ (Aktywa trwate na poczatek kwartatu + Aktywa trwate na koniec kwartatu) /
2 / 4 dla danych kwartalnych

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w kwartale

(Aktywa obrotowe na poczatek kwartatu + Aktywa obrotowe na koniec
kwartatu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych

Tabela nr 6. Zrodta finansowania aktywow oraz ich struktura wg stanéw na koniec
okresow (w tys.)

Wyszczegolnienie

% zmiany do %o struktura

30-09-2017 30-06-2017 30-09-2016

30-06-2017  30-09-2017
Kapitat wiasny 15 075 12524 12 088 20,4% 59,7%
Kapital wiasny
przypadajacy na
akcjonariuszy podmiotu 15025 12 462 12 061 20,6% 59,5%
dominujacego
Kapitat akcyjny 9 042 9 042 9 042 0,0% 35,8%
Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej ich 2 860 2 860 3885 0,0% 11,3%
wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z 34 34 34 0,0% 0,1%
aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy na 1 000 1000 1000 0,0% 4,0%
nabycie akcji wkasnych
Akcje wiasne -779 -779 -779 0,0% -3,1%
Zyski/straty zatrzymane 2 868 305 -1121 840,3% 11,3%
Udzialy niesprawujace ) o o
kontroli 50 62 27 19,4% 0,2%
Zobowigzania 439 351 358 25,1% 1,7%
diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu 111 51 66  117,6% 0,4%
Swiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek 328 289 292 13,5% 1,3%
odroczony
Pozostate zobowigzania 0 11 0 0,0% 0,0%
Zobowigzania 9 758 9 633 2 622 1,3% 38,6%
krotkoterminowe
Zobowigzania 2 tytuh 221 276 107 -19,9% 0,9%
Swiadczen pracowniczych
Rezerwy 290 318 465 -8,8% 1,1%
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Zobowigzania z tytutu

q : 831 801 589 3,7% 3,3%
ostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu

otrzymanych zaliczek na

realizowane projekty 7 946 7 786 1122 2,1% 31,4%
finansowane ze $rodkéw

unijnych

Pozostate zobowigzania 470 452 339 4,0% 1,9%
PASYWA OGOLEM 25 272 22 508 15 068 12,3% 100,0%

Na zmiane wartosci kapitatu wlasnego w odniesieniu do stanu z 30 czerwca 2017 r. wplyw miat
wygenerowany zysk netto w III kwartale 2017 r. w wysokosci 2.551 tys. zt.

Wysokos$¢ zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych pozostata na podobnym poziomie co na koniec
czerwca 2017 r.

Diagram nr 1. Struktura bilansu

30.09.2016 30.09.2017
Bilans Bilans
Aktywa trwale Aktywa trwate
0, 0,
30,3% 18,7% Kapitat wiasny
Kapitat wiasny 59,7%
80,2%
Aktywa obrotowe Aktywa obrotowe -
0, (v)
A i Kapitat obey
Kapitat obcy 40,3%
| 198% | I

Struktura bilansu przedstawia sie korzystnie. Kapitat wtasny w catosci finansuje aktywa trwate, co jest
zgodne ze ,ztotg zasadg bilansowa”. Spetniona jest rowniez ,ztota zasada finansowa” mowigca, ze
krotkoterminowy kapitat nie powinien finansowac¢ dtugoterminowego majagtku. Z ukfadu bilansu
wynika, ze Grupa Kapitatowa DGA S.A. posiada stabilne i pewne zrddto finansowania.

Tabela nr 7. Wskazniki finansowania majatku

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat
2017 2016
Wskaznik pokrycia aktywow kapitatem wtasnym 0,60 0,80
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym 3,18 2,65
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym 3,28 2,73

Wskaznik pokrycia aktywow obrotowych zobowigzaniami

krétkoterminowymi 0,48 0,25

Wskaznik pokrycia aktywow kapitat wiasny na koniec kwartatu
kapitatem wiasnym aktywa ogdtem na koniec kwartatu

Wskaznik pokrycia aktywdéw kapitat wlasny na koniec kwartatu
trwatych kapitatem wiasnym aktywa trwate na koniec kwartatu




Grupa Kapitatlowa DGA S.A. na 30.09.2017 r. str. 13

kapitat wiasny na koniec kwartatu + zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe na koniec kwartatu
aktywa trwate na koniec kwartatu

Wskaznik pokrycia aktywow
trwatych kapitatem stalym =

Wskaznik pokrycia aktywow zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu
obrotowych zobowigzaniami =
krotkoterminowymi

aktywa obrotowe na koniec kwartatu

3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych Grupy Kapitatlowej DGA S.A.

Tabela nr 8. Przeplywy srodkow pienieznych (w tys.)

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartal  zmiana 2017
2017 2016 do 2016

Prgep}ywy _plenlezne. neFto z 2328 16 2 344
dziatalnosci operacyjnej
Prgep%ywy pienigzne n_ettp z 159 68 927
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z

) ;T . 0 0 0
dziatalnosci finansowej
Razem przeplywy netto 2201 51 2150
Srodki pieniezne na koniec 7 663 3952 3711

okresu

Na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w III kwartale 2017 roku miaty wptyw przede wszystkim
nastepujace czynniki:

« wykazany zysk netto (+2.551 tys.),

« zwiekszenie poziomu zobowigzan (+196 tys. zt),

« aktualizacja wartosci inwestycji (-185 tys. zt),

» udziat w wyniku spotek stowarzyszonych (-61 tys. zt).

Na stan przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej miaty wptyw gtéwnie nastepujace czynniki:
+ udzielenie pozyczki (-240 tys. zi),
« otrzymane dywidendy (+47 tys. zt),
« otrzymane odsetki (+21 tys. zi).

Na dziatalnosci finansowej nie byty wykazywane przeptywy.

4. Wybrane wskazniki finansowe

Tabela nr 9. Wskazniki finansowe charakteryzujace dzialalnos¢ gospodarczg Grupy
Kapitalowej DGA S.A.

Wyszczegélnienie IIT kwartat 2017 IIT kwartat 2016
Rentownos¢ sprzedazy brutto (%) 46,2% -81,0%
Rentownos¢ sprzedazy netto (%) 119,1% -351,4%
Rentownos$¢ majgtku ROA (%) 42,7% -29,8%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE (%) 73,9% -35,7%
Stopa ogdlnego zadtuzenia (%) 40,3% 19,8%

Trwato$¢ struktury finansowania (%) 61,4% 82,6%
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Zysk (strata) brutto ze sprzedazy w kwartale
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow w
kwartale
Zysk (strata) netto w kwartale
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow w
kwartale

Rentownos¢ sprzedazy brutto =

Rentownos¢ sprzedazy netto =

Zysk (strata) netto w kwartale
Rentowno$¢ majatku ROA = (Aktywa ogdtem na poczatek kwartatu + Aktywa ogétem na koniec
kwartatu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych
Zysk (strata) netto w kwartale
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego =  (Kapitat whasny na poczatek kwartatu + Kapitat wasny na koniec
ROE kwartatu)/ 2 / 4 dla danych kwartalnych

Zobowigzania ogdtem na koniec kwartatu
Pasywa ogdtem na koniec kwartatu

Stopa ogdlnego zadtuzenia =

Kapitat wtasny na koniec kwartatu + zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe na koniec kwartatu
Pasywa ogdtem na koniec kwartatu

Trwato$¢ struktury finansowania =

W III kwartale 2017 zasoby finansowe byty wykorzystywane zgodnie z planem, przeznaczeniem i
biezgcymi potrzebami. W aspekcie ptynnosci finansowej dziatania w zakresie zarzadzania zasobami
finansowymi skoncentrowane byty na lokowaniu nadwyzek finansowych w bezpieczne lokaty bankowe
oraz udzielanie pozyczek.

Tabela nr 10. Wskazniki plynnosci

Wyszczegélnienie III kwartat 2017 III kwartal 2016
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,10 4,01
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,10 4,00
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,79 1,51

Aktywa obrotowe na koniec kwartatu

Wskaznik biezacej prynnosci - Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu

Aktywa obrotowe na koniec kwartatu — zapasy na koniec kwartatu

Wskaznik ptynnosci szybkiej Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec kwartatu

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu

Powyzsze wartosci potwierdzajg zdolno$¢ Grupy Kapitalowej DGA S.A. do wywigzywania sie z
krotkoterminowych zobowigzan. Wskaznik podwyzszonej ptynnosci potwierdza mozliwo$¢ sptacenia
prawie 80% zobowigzan z uwzglednieniem najbardziej ptynnych aktywdw, ktérych zdolno$¢ do
regulacji zobowigzan jest natychmiastowa.
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V. INFORMACIE UZUPEENIAJACE

1. Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta, a takze skutek zmian w strukturze
gospodarczej, w tym w wyniku polagczenia jednostek gospodarczych, przejecia
lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej DGA S.A., inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Diagram nr 2. Powigzania organizacyjne/kapitalowe na dzien 30.09.2017 r.

CKL S.A.
49,2% w kapitale

DGA Audyt Sp. z o.0.
74,0% w kapitale

Blue Energy Sp. z o.0.
35,4% w kapitale

DGA Optima Sp. z o.0.

NP NN ENRSH Ep S

Szybka Pozyczka J

J J

40,0% w kapitale Polska Sp. z o.0.
15,5% w kapitale
Life Fund Sp. z o0.0.
DGA S-A. L 100% w kapitale Inclick Polska Sp. z 0.0. w
E— upadtosci
(" DGA Centrum Sanacji | 24,6% w kapitale
= Firm S.A.
q 49,3% w kapitale ) e FD Polska Sp. z o.0.
100% w kapitale
(R&C Union S.A. w upadloéc?
m likwidacyjnej
31,5% w kapitale

(S J

PBS Sp. z o.0. )
16,7% w kapitale )

PTWP S.A.
7,9% w kapitale

DGA S.A. okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej DGA S.A. na dzien bilansowy wraz z podziatem
na spotki ,inwestycyjne” i spotki ,wsparcia”:

« spotki inwestycyjne” — to spotki, ktorych udziaty/akcje sa nabywane w celu dalszej odsprzedazy
z zyskiem w krétkim terminie. Spétki inwestycyjne” charakteryzujg sie duzym potencjatem
wzrostu wartosci w perspektywie 3-5 lat. Po osiggnieciu zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji
DGA S.A. przeprowadza proces dezinwestycji poprzez sprzedaz udziatdw/akcji nowemu
inwestorowi.

» spotki ,wsparcia” sg to spotki, ktorych celem jest wspieranie proceséow biznesowych i
inwestycyjnych dotyczacych projektdw/spotek z pierwszej kategorii (spotek ,inwestycyjnych™).
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'’

Inwestycje kapitatowe w spotki tej kategorii majg charakter dtugoterminowy. Spétki ,wsparcia’
majg za zadanie dostarcza¢ wartosci dodanej dla spotek ,inwestycyjnych” m.in. poprzez ustugi
doradztwa w zakresie zarzadzania, pozyskiwania finansowania, obstugi ksiegowej i audytorskiej
oraz prawnej.

Diagram 3. Podziat spotek wg rodzaju (powigzanych bezposrednio
lub posrednio z DGA S.A.) na 30.09.2017 r.

DGA S.A.
|
|
[ Spotki wsparcia ] [ Spotki inwestycyjne ]
6 FD Polska Sp. z o.0. h
(powigzanie posrednie
poprzez Life Fund Sp. z 0.0.)
( DGA Audyt Sp. z 0.0. ) p .
L (powigzanie bezposrednie) ) Szybka Pozyczka Polska Sp. z 0.0
(powigzanie posrednie
r ~ poprzez Life Fund Sp. z 0.0.)
Blue energy Sp. z 0.0. (S
owigzanie bezposrednie
L (powigzani zposrednie) ) % CKLSA. ~N
p N (powigzanie bezposrednie)
DGA Optima Sp. z o0.0.
L (powigzanie bezpodrednie) ) (" R&C Union S.A. w upadiosci
likwidacyjnej
1 Life Fund Sp. z o.0. ) L (powigzanie bezposrednie)
(powigzanie bezposrednie) P <\
~ - PBS Sp. z o.0.
P < (powigzanie bezposrednie)
DGA Centrum Sanacji Firm S.A. \ Y,
(powigzanie bezposrednie) r
L ) PTWP S.A.
(powigzanie bezposrednie) )
Inclick Polska Sp. z 0.0. w
upadtosci
(powigzanie posrednie
\___ poprzez Life Fund Sp. z0.0.) )

Tabela nr 11. Jednostki podlegajace konsolidacji:

1. Spotki wsparcia Metoda konsolidacji
Life Fund Sp. z o0.0. metoda petna
DGA Centrum Sanacji Firm S.A. metoda petna
DGA Audyt Sp. z 0.0. metoda praw wiasnosci
Blue Energy Sp. z o.0. metoda praw wtasnosci
DGA Optima Sp. z o.0. metoda praw wtasnosci
2. Spotki inwestycyjne

FD Polska Sp. z o.0. metoda petna
Szybka Pozyczka Polska Sp. z o.0. nie podlega

CKL S.A. nie podlega
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R&C Union S.A. w upadtosci likwidacyjnej nie podlega
PBS Sp. z o.0. nie podlega
PTWP S.A. nie podlega
InClick Polska Sp. z 0.0. w upadtosci nie podlega

Wszystkie powyzsze inwestycje sfinansowane zostaty kapitatem wtasnym. DGA S.A. nie wchodzi w
skfad grupy kapitatowej zadnego innego podmiotu.

2. Cykliczno$¢, sezonowos¢ dziatalnosci

W III kwartale 2017 roku nie wystgpity w dziatalnosci spdtek Grupy Kapitatowej DGA S.A. istotne
czynniki charakteryzujgce sie sezonowoscig lub cyklicznoscia.

3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych
papierow wartosciowych

W III kwartale 2017 roku nie miata miejsca emisja, wykup, badz sptata nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych przez Emitenta.

4. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
W III kwartale 2017 r. nie miaty miejsca zadne deklaracje ani wypfaty dotyczace dywidendy.

5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

Zarzad DGA S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz dotyczacych wynikow finansowych.

6. Wskazanie znaczacych akcjonariuszy, zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki struktura znaczacego akcjonariatu DGA S.A. w dniu publikacji
poprzedniego raportu kwartalnego przedstawiata sie nastepujgco:

Tabela nr 12. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego DGA S.A. oraz co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu DGA S.A. - stan na dzien poprzedniego
raportu kwartalnego

Liczba Udziat w Udziat w

loséw na Liczba kapitale liczbie

g Wz Akcji zakilado- gtosow

wym na WZ
Andrzej Glowacki 384 807 384807 34,05% 34,05%
w tym akcje uprzywilejowane: 98 000 98 000 8,67% 8,67%
Anna Szymanska 64 854 64 854 5,74% 5,74%
w tym akcje uprzywilejowanie: 12 000 12 000 1,06% 1,06%
DGA S.A.* 116 965 116965 10,35% 10,35%

w tym akcje uprzywilejowane: - - - -
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W dniu przekazania niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg Spotki, struktura znaczacego akcjonariatu
DGA S.A. prezentowata sie nastepujgco:

Tabela nr 13. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego DGA S.A. oraz co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu DGA S.A. stan na dzien 15.11.2017 r.:

Udziat w Udziat w

_— Liczba Liczba  kapitale liczbie
Wyszczegolnienie glosow na - p
Wz Akcji zaklado- gloséw na
wym W2z

Andrzej Glowacki 384 807 384807 34,05% 34,05%
w tym akcje uprzywilejowane: 98 000 98 000 8,67% 8,67%

Anna Szymanska 64 854 64 854 5,74% 5,74%
w tym akcje uprzywilejowanie: 12 000 12 000 1,06% 1,06%

DGA S.A.* 116 965 116965 10,35% 10,35%

w tym akcje uprzywilejowane - - - -

*akcje skupione w ramach ,Programu skupu akcji wtasnych DGA S.A.”

7. Stan posiadania akcji DGA S.A. lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w
posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce w dniu publikacji
poprzedniego raportu kwartalnego przedstawia ponizsza tabela:

Tabela nr 14. Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien poprzedniego raportu kwartalnego:

Liczba Udziat w Udziat w

Imie i nazwisko Stanowisko glosow na  Liczba Akcji k:*pitale *Iicgbie
W2z zakladowy glosow na
m wz
Andrzej Gtowacki  Prezes Zarzadu 384 807 384 807 34,05% 34,05%
Anna Szymanska  Wiceprezes Zarzadu 64 854 64 854 5,74% 5,74%

Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego
raportu prezentuje ponizsza tabela:

Tabela nr 15. Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien 15.11.2017 r.:

Udziat w Udziat w

Liczba kapitale liczbie
Imie i nazwisko Stanowisko glosow na  Liczba Akcji p P
Wz zakladowy  glosow na
m wz
Andrzej Glowacki  Prezes Zarzadu 384 807 384 807 34,05% 34,05%

Anna Szymanska  Wiceprezes Zarzadu 64 854 64 854 5,74% 5,74%
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8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéow wiasnych Emitenta.

W dniu 25 kwietnia 2017 r. raportem biezagcym nr 6/2017 DGA S.A. poinformowata o wyroku Sadu
Okregowego w Poznaniu w sprawie projektu ,Powigzania kooperacyjne polskich przedsiebiorstw”.
W raporcie tym Zarzad poinformowat, ze:

1. We wrzes$niu 2013 r. DGA S.A. ztozyta do Sadu Okregowego w Poznaniu pozew przeciwko
firmie SEKA S.A. o zaptate naleznosci gtdwnej w kwocie 1.232.580,29 zt + odsetki za
niezaptacone faktury za realizacje projektu ,Powigzania kooperacyjne polskich
przedsiebiorstw”. Na faktury te zostat utworzony odpis aktualizujgcy, ktdry obcigzyt wynik
finansowy za 2013 r.

2. W dniu 21 lipca 2014 r. do petnomocnika procesowego DGA S.A. wptynat z Sgdu Okregowego
w Poznaniu pozew wzajemny od firmy SEKA S.A., ktérego odpis datowany byt na dzien 30
maja 2014 r.

SEKA S.A. w pozwie wzajemnym przeciwko DGA S.A. okreslita warto$¢ przedmiotu sporu na
kwote 2.662.811 zt. SEKA S.A. m.in. zarzucita DGA S.A. uchybienia i wykonanie ustugi w
sposob naruszajacy obowigzki przewidziane w umowie ,,Powigzania kooperacyjne polskich
przedsiebiorstw”.

3. W dniu 25 kwietnia 2017 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat wyrok w I instancji zgodnie z
ktorym:
- uwzglednit w catosci pozew DGA S.A. przeciwko firmie SEKA S.A. i zasadzit na rzecz
DGA S.A. dochodzong kwote naleznosci gtéwnej 1.232.580,29 zt + odsetki oraz zwrot kosztow
sgdowych,
- oddalit w catosci pozew wzajemny ziozony przez firme SEKA S.A. przeciwko DGA
S.A.

Nastepnie w dniu 24 lipca 2017 r. DGA S.A. raportem biezacym nr 16/2017 poinformowata o
powzieciu informacji o ztozeniu przez SEKA S.A. apelacji do sadu drugiej instancji od wyroku Sadu
Okregowego w Poznaniu.

W dniu 21 wrzesnia 2017 r. DGA S.A. raportem biezgcym nr 17/2017 poinformowata o otrzymaniu od
firmy SEKA S.A. wptaty w wysokosci 1.115.630,81 zt z tytutu czesci naleznosci gtéwnej dotyczacej ww.
projektu. Natomiast w dniu 22 wrzesnia 2017 r. poinformowano o otrzymaniu kolejnej wptaty w
wysokosci 360.730,82 zt dotyczacg odsetek od niekwestionowanej w apelacji naleznosci gtownej.

Zarzad DGA S.A. oczekuje na dostarczenie oficjalnych dokumentéw w sprawie ztozonej apelacji.

9. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych na
warunkach innych niz rynkowe

Ani Emitent, ani jednostki od niego zalezne nie zawarly jakichkolwiek transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktore bylyby istotne i zostatyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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10. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielity w III kwartale 2017 roku poreczen kredytu lub
pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji, ktorych wartosS¢ przekraczataby tacznie 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.

11. Inne informacje, ktoére zdaniem Emitenta s3j istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W III kwartale 2017 roku poza wymienionymi w komentarzu do informacji finansowych nie wystgpity
inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby w sposdb istotny wptyng¢ na ocene i zmiany sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej DGA S.A., a takze istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan.

Zatwierdzit:

Zarzad DGA S.A.

Andrzej Glowacki - Prezes Zarzadu

Anna Szymanska - Wiceprezes Zarzgdu e n——————

Mirostaw Marek - Wiceprezes Zarzadu s
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