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A. Wybrane dane finansowe

Il. Wybrane skonsolidowane dane finansowe (Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.)

Wybrane dane ze skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddéw

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Koszty z tytutu rekompensat KDT

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Zysk netto przypisany akcjonariuszom

Jednostki Dominujacej

Zysk netto przypisany akcjonariuszom

niekontrolujgcym

Zysk netto przypisany akcjonariuszom

Jednostki Dominujacej na 1 akcje (w PLN/EUR)

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogdtem

Wybrane dane ze skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw
pienieznych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Wybrane dane ze skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wlasny akcjonariuszy Jednostki

Dominujacej

Kapitat wlasny akcjonariuszy niekontrolujgcych

Kapitat wlasny razem

Liczba akcji (w tys. szt.)

Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢

ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)

w tys. PLN

Za okres Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2018'r.
580 874 519 995
(486 949) (415 333)
(15 002) (83672)
65 098 19596
65 328 21520
51 851 14 508
51572 15092
279 (584)
3,46 1,01

(256) -
51 595 14 508
Za okres Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2018'r.
254 411 170 896
(60 423) (49 440)
(13 458) (12377)
Na dzien Na dzien

30 czerwca 2019 r.

1772277
723734
2496011
739 815
226 886

1525756

3554
1529310
14 900

102,64

31 grudnia 2018 r.

1746 938
649 506
2396 444
666 630
252098

1474 441

3275
1477716
14 900

99,18

w tys. EUR

Za okres Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2018 r.
136 612 122 655
(114 522) (97 967)
(3528) (19 736)
15 310 4622
15 364 5076
12194 3422
12 128 3560
66 (138)
0,81 0,24

(60) -
12 134 3422
Za okres Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2018 r.
59 833 40 310
(14 210) (11 662)
(3 165) (2919)
Na dzier Na dzien

30 czerwca 2019 r.

413 311
168 781
582 092
172 531

52912

355820

829
356 649
14 900

23,94

31 grudnia 2018 r.

406 265
151 048
557 313
155030

58 628

342 893

762
343 655
14 900

23,06
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za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 r. zgodne z MSSF UE (w tys. PLN)

Il. Wybrane jednostkowe dane finansowe (KOGENERACJA S.A.)

Wybrane dane ze skréconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania z catkowitych
dochodow

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogdtem

Wybrane dane ze skréconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania z przeplywow
pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Wybrane dane ze skréconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania z sytuaciji
finansowej

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

w tys. PLN w tys. EUR

Za okres
6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 r.

373 426
(320 930)
42 489
42 341
34118
(256)

33 862

Za okres
6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 r.

157 383

(47 873)

(13 339)

Na dzien
30 czerwca 2019 r.

1425381
375765
1801 146
206 349
151125
1443 672

Za okres Za okres Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2018 r.

322 007 87 824 75954
(258 453) (75 477) (60 963)
62 346 9993 14 706
88 327 9958 20 834
75 867 8024 17 895

- (60) -
75 867 7 964 17 895
Za okres Za okres Za okres

6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2018 r.

140 921 37014 33240
(33 516) (11 259) (7 906)
(13 162) (3137) (3 105)

Na dzien Na dzien Na dzien

31 grudnia 2018 r. 30 czerwca 2019 r. 31 grudnia 2018 r.

Ill. Kursy wymiany EUR/PLN zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych

® pozycje skréconych srédrocznych sprawozdan z sytuacji finansowej - wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez NBP na dzien 30 czerwca 2019 roku

® pozycje skréconych srédrocznych sprawozdan z catkowitych dochoddw oraz skréconych srédrocznych

sprawozdan z przeptywdw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich

kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia

do 30 czerwca 2019 roku

® pozycje skréconych srédrocznych sprawozdan z sytuacji finansowej - wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez NBP na dzien 31 grudnia 2018 roku

® pozycje skréconych $rédrocznych sprawozdan z catkowitych dochodéw oraz skréconych srédrocznych

1406 223 332411 327029
331 860 87 632 77 177
1738083 420 043 404 206
153191 48 122 35626
175082 35244 40717
1409 810 336 677 327 863

4,2880

4,2520

4,3000

4,2395

sprawozdan z przeptywdéw pienieznych - wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng Srednich

kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia

do 30 czerwca 2018 roku
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrdocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 r. zgodne z MSSF UE (w tys. PLN)

B. Skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
KOGENERACJA S.A.

l. Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019 r.

Nota Za okres Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2018 r.
(po przeglgdzie) (po przeglgdzie)
okres biezacy okres poréwnawczy
(dane przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 14 580 874 519 995
Koszt wtasny sprzedazy 15 (486 949) (415 333)
Koszty z tytutu rekompensat KDT 10 (15 002) (83672)
Zysk brutto ze sprzedazy 78 923 20 990
Pozostate przychody operacyjne 4 265 4152
Koszty sprzedazy (11 607) (856)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 603) (3336)
Pozostate koszty operacyjne (3 880) (1354)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 65 098 19 596
Przychody finansowe 5010 4123
Koszty finansowe (4 780) (2 199)
Przychody finansowe netto 16 230 1924
Zysk przed opodatkowaniem 65 328 21520
Podatek dochodowy 24 (13 477) (7 012)
Zysk netto 51 851 14 508
Inne catkowite dochody netto (256) -
Pozycje niepodlegajace reklasyfikacji
na zyski lub straty:
Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych (316) )
Swiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementéw innych 60 )
catkowitych dochodoéw
Catkowite dochody ogétem 51 595 14 508
Zysk/(strata) netto przypadajacy na:
Wiasdcicieli Jednostki Dominujacej 51572 15 092
Udziaty niekontrolujgce 279 (584)
Catkowite dochody przypadajace na:
Wiascicieli Jednostki Dominujacej 51 316 15 092
Udziaty niekontrolujgce 279 (584)

Zysk podstawowy i rozwodniony
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 3,46 1,01
na 1 akcje (w ztotych)
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrdocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 r. zgodne z MSSF UE (w tys. PLN)

Il. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 30 czerwca 2019 r.

Nota Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 30 czerwca 2018 r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglqdzie)
okres biezagcy  okres poréwnawczy okres poréwnawczy
(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 17 1557 179 1589 656 1559 647
Wartosci niematerialne, w tym: 42 587 42 667 42729
-wartosc firmy jednostek podporzagdkowanych 41559 41559 41559
Prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow 66 379 12747 12 841
Nieruchomosci inwestycyjne 15615 15 666 15724
Naleznosci dtugoterminowe 8788 9936 7 853
Pozostate inwestycje dtugoterminowe - 4 146
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 81729 76 262 64278
Aktywa trwate razem 1772277 1746938 1703 218
Aktywa obrotowe
Zapasy 19 93 168 114 064 110 638
Uprawnienia do emisji CO;, nabyte w celu umorzenia 998 2480 1482
Inwestycje krotkoterminowe 464 1294 208
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 183 1474 657
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 95 645 177 448 67 213
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty oraz cash-pool 21 533 276 352 746 459 760
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 9 = - 660
Aktywa obrotowe razem 723734 649 506 640618
Aktywa razem 2496 011 2396 444 2343 836
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2019 r.
(ciag dalszy)

Nota Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 30 czerwca 2018 r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)
okres biezacy  okres poréwnawczy okres poréwnawczy
(dane przeksztafcone) (dane przeksztatcone)
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 252 503 252 503 252 503
Kapl.ta’fzes.przedazy akcji powyzej ich wartosci 251 258 251 258 251 258
nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe 737 959 660923 660923
Zyski zatrzymane 284 036 309 757 317 942
Kapitat wiasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 1525 756 1474 441 1482626
Udziaty niekontrolujace 3554 3275 3420
Kapitat wiasny razem 1529310 1477716 1486 046
Zobowigzania
Zobowiazania diugoterminowe
.ZObOWI 3za nlla z tyicufu kredytow, pozyczek oraz innych 37 i i 12 375
instrumentow dtuznych
Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe 32 55337 267 105
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 9 457 9526 8610
Przychody przysztych okreséw 22 86 768 89 358 95 803
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 94 657 93 642 89 838
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 10 472 106 455 280 420448
Rezerwy dtugoterminowe 23 21490 18 557 14 884
Zobowigzania dtugoterminowe razem 739 815 666 630 642 063
Zobowigzania krétkoterminowe
'ZObOWI 3za nlla z tytcu’ru kredytow, pozyczek oraz innych 37 12 389 24781 24793
instrumentéw dtuznych
Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe 32 357 185 40 821
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2804 3052 2215
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 139 735 164 110 111 868
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 17 510 17720 16 264
Rezerwy krotkoterminowe 23 54 091 42 250 19 766
Zobhowigzania krotkoterminowe razem 226 886 252 098 215727
Zobowigzania razem 966 701 918 728 857 790
Pasywa razem 2496 011 2396 444 2343 836
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lll. Skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za okres

6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto za okres

Podatek dochodowy zaptacony

Korekty
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
Zysk ze sprzedazy $rodkdéw trwatych
Odsetki i dywidendy
Inne korekty
Zmiana stanu uprawnien do emisji CO, nabytych w celu
umorzenia
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
oraz pozostatych, z wytaczeniem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych
Sprzedaz aktywdw finansowych

Wydatki inwestycyjne

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Za okres

6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 r.

(po przeglqdzie)

okres biezacy

65328
(16 887)

69 551
(289)
379
(62)

1482

82 856
20 896

31436
(279)

254 411

698

682

16

(61121)

(61121)

(60 423)

Za okres

6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2018 r.

(po przeglqgdzie)

okres poréwnawczy

21520
(25 169)

71093
(59)
756

(706)

(1482)

81633
(9 459)

36 255
(3 486)

170 896

1866

1866

(51 306)

(51 306)

(49 440)
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2019 r. (cigg dalszy)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy finansowe

Dotacje otrzymane

Wydatki finansowe
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool
na poczatek okresu

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty oraz cash-pool
na koniec okresu

10

Nota

32c

21

21

Za okres

6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 r.

(po przeglqgdzie)

okres biezacy

(13 458)

(12 375)
(376)
(707)

(13 458)

180530
180530

352 746

533 276

Za okres

6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2018 r.

(po przeglgdzie)

okres poréwnawczy

800
800

(13 177)

(12 375)
(751)
(51)

(12 377)

109 079
109 079

350 681

459 760
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IV. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres

6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

Kapit(ajl . P tal Kapitat wiasny
Kapitat Z: iprze a,ZY szqs ale Zyski akcjonariuszy Udziaty Kapitat wtasny
zaktadowy a' o powyrze.j apitafy zatrzymane Jednostki niekontrolujace RAZEM
ich wartosci rezerwowe Dominujqcej
nominalnej
Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2018 r. 252503 251 258 599814 404189 1507 764 4411 1512175
(sprawozdanie po przeksztatceniach)
Zysk netto - - - 7578 7 578 (730) 6 848
Inne catkowite dochody - - - (671) (671) - (671)
Catkowite dochody - - - 6 907 6 907 (730) 6177
Transakcje z wiascicielami
Dywidenda nalezna lub wyptacona
akcjonariuszom - - - (40 230) (40 230) (407) (40 637)
Przeznaczenie zyskow na zasilenie
kapitatéw wtasnych - - 61109 (61109) - - -
Kapitat wiasny na dzien
31 grudnia 2018 r. 252 503 251 258 660923 309 757 1474 441 3275 1477 716
(sprawozdanie po przeksztatceniach)
Zysk netto - - - 51572 51572 279 51 851
Inne catkowite dochody - - - (256) (256) - (256)
Catkowite dochody - - - 51315 51315 279 51594
Transakcje z witascicielami
Przeznaczenie zyskdw na zasilenie
kapitatéw wtasnych - - 77 036 (77 036) - - -
Kapitat wtasny na dzien
30 czerwca 2019 r. 252503 251 258 737959 284036 1525 756 3554 1529 310
(po przeglqdzie)
Kapitzi . p tat Kapitat wtasny
Kapitat azfcs'iprze a;g Ii):c;:a{aye 2Zyski akcjonariuszy Udziaty Kapitat wiasny
zaktadowy ichJ\AF/’ar:Wm'.ciJ rezeFerowe zatrzymane I:)Jedvncnftki ) niekontrolujgce RAZEM
nominalnej ominujace]
Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2018 r. 252 503 251 258 599814 404189 1507 764 4411 1512175
(sprawozdanie po przeksztatceniach)
Zysk netto - - - 15092 15 092 (584) 14 508
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Catkowite dochody - - - 15 092 15 092 (584) 14 508
Transakcje z wtascicielami
Dywidenda nalezna lub wyptacona
akcjonariuszom - - - (40 230) (40 230) (407) (40 637)
Przeznaczenie zyskéw na zasilenie
kapitatéw wtasnych - - 61109 (61109) - - -
Kapitat wtasny na dzien
30 czerwca 2018 . 252503 251258 660923 317942 1482626 3420/ 1486046
(po przeglgdzie)
(sprawozdanie po przeksztatceniach)
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V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Informacje o Jednostce Dominujgcej

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej Zespotu Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”,
@ KOGENERAC]A SA »Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A.”) jest Zesp6t Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (KOGENERACJA S.A., ,Jednostka
Dominujgca”, ,Spotka Dominujaca”, ,,Spotka”).

ZESPOL ELEXTROCIEFEOWNI WROCEAWSKICH

Jednostka Dominujgca jako spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w dniu
19 lutego 2001 roku pod numerem KRS 0000001010. Siedziba Spotki Dominujgcej miesci sie we Wroctawiu
przy ul. towieckiej 24. Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A.
Adres: ul. towiecka 24, 50-220 Wroctaw
Telefon: 71/32-38-111
Fax: 71/32-93-521
Strona internetowa: http://www.kogeneracja.com.pl
e-mail: kogeneracja@kogeneracja.com.pl
REGON: 931020068
NIP: 896-000-00-32
KRS: 0000001010

W sktad Zarzadu Spoétki Dominujgcej na dzied 1 stycznia 2019 roku oraz na dzier publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego wchodzili:

Pawet Szczeszek - Prezes Zarzadu,
Pawet Strgczynski - Wiceprezes Zarzadu.

Jednostkowy raport kwartalny KOGENERACIJI S.A.

KOGENERACJA S.A. nie przekazuje odrebnego raportu pdétrocznego dotyczacego wytacznie Jednostki Dominujacej lecz
stanowi on czes¢ skonsolidowanego raportu pétrocznego. Mozliwos¢ ta wynika z § 62 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 757). W zwigzku z tym, w punkcie C niniejszego skroconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawarta zostata poétroczna informacja finansowa dotyczaca Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
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2. Informacje o Grupie Kapitatowej KOGENERACIJA S.A.

Od dnia 13 listopada 2017 r. Grupa Kapitalowa KOGENERACIJA S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A.

KOGENERACIJA S.A. oraz jednostka zalezna EC Zielona Gdra S.A. na dzien 30 czerwca 2019 r. byty spdtkami objetymi
konsolidacja metoda petng przez PGE Energia Ciepta S.A. oraz jednostke dominujgcy najwyzszego szczebla PGE S.A.
z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujgcej oraz jej jednostki zaleznej, konsolidowane;j jest:

e produkcja energii elektrycznej i ciepta,
e handel energig elektryczng, cieptem, produktami i ustugami energetycznymi, dystrybucja ciepta.

Dziatalnos$é prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych KOGENERACII S.A. i EC Zielona Géra S.A.

3. Kontrola nad Grupa

Tabela: Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu KOGENERACII S.A. na dzien przekazania raportu za | potrocze 2019 r.

Udziat %
Nadzien Nadzien
30 czerwca2019r. 31 grudnia2018r.
PGE Energia Ciepta S.A. 58,07 58,07
Aviva OFE Aviva Santander 9,99 9,99
OFE PZU "Ztota Jesien" 8,03 7,79
Aegon OFE 6,45 6,45

Stan posiadania akcjonariuszy zostat zaktualizowany wedtug danych po walnym zgromadzeniu Spé6tki Dominujgcej w dniu
17 czerwca 2019 r. (Raport biezqcy 15/2019).

4. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

a. Jednostki zalezne

Tabela: Procentowy udziat Spotki Dominujgcej w kapitale zaktadowym spétki zaleznej wg stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.
i 31 grudnia 2018 r.

Udziat %
Nadzien Nadzien
30 czerwca2019r. 31 grudnia2018r.
EC Zielona Géra S.A. 98,40 98,40

EC Zielona Géra S.A. jest przedsiebiorstwem prowadzacym dziatalnos¢ gospodarcza w zakresie wytwarzania energii
elektrycznej oraz wytwarzania i dystrybucji ciepta. Siedziba spétki miesci sie w Zielonej Gérze, al. Zjednoczenia 103.
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b. Pozostate jednostki powigzane

KOGENERACIJA S.A. nie posiadata na dzien 30 czerwca 2019 r. i 31 grudnia 2018 r. udziatdw w pozostatych jednostkach
powigzanych.

5. Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

KOGENERACJA S.A. — Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2019 r. objeta skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jedng jednostke zalezng - EC Zielona Géra S.A. (konsolidacja petna).

6. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2019 r.

W | pétroczu 2019 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

7. Zasady rachunkowosci

a. Oswiadczenie o zgodnosci

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska (zwane dalej MSSF UE). Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowe] zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie
do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie
przygotowania niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. W zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 r.
(Dz. U. z 2019 r. poz. 351) oraz wydane na jej podstawie przepisy wykonawcze.

MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje za wyjgtkiem Standardéw oraz Interpretacji, ktére
oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standarddw i Interpretacji, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standarddéw i Interpretacji nie s3 jeszcze obowigzujace na dzien
30 czerwca 2019 r. i nie zostaly zastosowane w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Grupa ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktérych sg obowigzujgce po raz pierwszy.

Standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, ale nie zostaly jeszcze zatwierdzone:

e  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2021 roku lub pdzniej. Standard definiuje nowe podejécie do rozpoznawania przychoddw oraz zysku/ strat w okresie
Swiadczenia ustug ubezpieczeniowych.

e Zmiana do MSSF 3 Potgczenia jednostek majgca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2020 roku lub pézniej. Zmiany dotycza doprecyzowania definicji dziatalnosci gospodarczej.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszonq lub wspdlnym przedsiewzieciem - termin wejscia w zycie zostat odroczony do momentu zakonczenia prac
badawczych nad metodg praw wtasnosci.
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e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

e Zmiany do Odniesieri do Zatozeri Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdiniej.
Zmiany dotycza ujednolicenia Zatozen Koncepcyjnych.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajagcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéow w Unii Europejskiej mogg rozni¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

b. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Dane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna Jednostki Dominujacej i waluta prezentacji niniejszego skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego), po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywoéw i pasywéw wycenianych wedtug wartosdci godziwej: instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub przez inne catkowite dochody.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzield zatwierdzenia niniejszego
skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. obejmuje
okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 r. oraz dane poréwnawcze za okres od dnia 1 stycznia 2018 r.
do dnia 30 czerwca 2018 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r.

Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r. zatwierdzonym do publikacji w dniu
13 marca 2019r.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osadow, szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw
na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra
nie wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane
z nimi zatozenia podlegaja biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego,
jak i okreséw przysztych.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny wptyw na skréocone srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty
przedstawione w nocie 11.

Zasady rachunkowosci stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w skréconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady rachunkowosci byty stosowane przez jednostke nalezgcg do Grupy
bezposrednio w jej ksiegach rachunkowych lub poprzez dokonanie odpowiednich przeksztatcern w danych sporzadzonych
zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci zawartych w dokumentacji konsolidacyjne;.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad Spotki Dominujgcej w dniu 12 sierpnia 2019 r.
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Wptyw nowych standardow i interpretacji, ktore zostaty zastosowane po raz pierwszy w dniu 1 stycznia 2019 roku.

MSSF 16 Leasing

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (MSSF 16), ktdry zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera
leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme
leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa
i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy skfadnik aktywow
ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego
sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat
leasingowych. Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki
od zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu
okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej
ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obowigzujgcej do 31 grudnia
2018 r. rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca nadal ujmuje wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem
tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajac leasing operacyjny i leasing finansowy.

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. dokonata w 2018 r. analizy wptywu zastosowania MSSF 16 na sprawozdania finansowe. Grupa
przeprowadzita inwentaryzacje posiadanych umdw pod katem identyfikacji tych, ktdre zawieraja leasing lub komponent leasingowy
zgodnie z MSSF 16.

Zidentyfikowano nastepujace obszary, na ktére potencjalnie MSSF 16 ma wptyw:
e  prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
e umowy najmu, dzierzawy gruntdw i urzadzen technicznych.

Grupa skorzystata ze zwolnienia praktycznego, zgodnie z paragrafem C3 i zastosowata niniejszy standard do umoéw, ktdére wczesniej
zidentyfikowano jako leasingi zgodnie z MSR 17 Leasing oraz KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing. Standard nie zostat
zastosowany do umow, ktérych wezesniej nie zidentyfikowano jako umowy zawierajgce leasing zgodnie z MSR 17 i KIMSF 4.

W wyniku przeprowadzonej analizy Grupa stwierdzita, iz prawo wieczystego uzytkowania gruntéw oraz czes¢ umow najmu
i dzierzawy spetniajg definicje leasingu zawartg w MSSF 16. Grupa jako leasingobiorca stosuje zwolnienie w zakresie ujecia, wyceny
oraz prezentacji w odniesieniu do:

o |easingdw krotkoterminowych, tj. leasingdw, ktérych okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy,

e |easingdw, w odniesieniu do ktdérych bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg wartos¢ i ktére nie sg przedmiotem dalszego
subleasingu. Grupa uznaje, ze warto$¢ bazowego sktadnika aktywow jest niskiej wartosé (wartos¢ nowego sktadnika aktywoéw
bez wzgledu na wiek sktadnika aktywdw objetego leasingiem) jezeli nie przekracza 18 tys. zt, z wyjgtkiem leasingu gruntdw,
budynkéw, budowli lub ich czesci.

Grupa zastosowata nowy standard MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia 2019 roku. Grupa nie dokonata przeksztatcenia danych
poréwnawczych. Na moment wdrozenia MSSF 16 ujeta skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w przypadku leasingéw
wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17 w kwocie réownej zobowigzaniu z tytutu leasingu
skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych opfat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania, zgodnie z paragrafem C8.b.ii).

Wdrozenie standardu w 2019 r. skutkowato w sposéb nastepujacy:

e w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 r. wzrost wartosci niefinansowych
aktywow trwatych (dotyczy gtdwnie prawa wieczystego uzytkowania gruntdw nabytego nieodptatnie) o kwote
56 596 tys. zt (30 czerwca 2019 r.: 56 079 tys. zt),

e w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za | pétrocze 2019 r.: zmniejszenie kosztéw operacyjnych
(innych niz amortyzacja) o 1 305 tys. zt, wzrost kosztu wtasnego sprzedazy (amortyzacja) o 517 tys. zt oraz kosztéow
finansowych o 1 223 tys. zt. Wynik brutto zmniejszyt sie o kwote 435 tys. zt, podatek o kwote: 83 tys. zt.
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Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemnq rekompensatq

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. Na skutek zmiany
MSSF 9, jednostki wyceniajg aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej sptaty z negatywnym
wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli
spetniony jest okreslony warunek — zamiast dokonywania wyceny przez wynik finansowy. Grupa stosuje powyzsze zmiany
od 1 stycznia 2019 r. Zmiana nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z uyimowaniem podatku dochodowego

Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego zostata opublikowana w 2017 roku
i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z interpretacjg elementy
niepewne dotyczgce rozliczania zobowigzan lub aktywow z tytutu podatku dochodowego nalezy ujmowaé w tych
zobowigzaniach lub aktywach wytgcznie wéwczas, gdy zachodzi prawdopodobienstwo, ze jednostka zaptaci lub odzyska
przedmiotowga kwote. Ponadto jednostka musi samodzielnie wybra¢ jednostke obrachunkowg odpowiednig do dokonania
oceny (tj. zdecydowaé, czy w danym przypadku wystepuje pojedyncza pozycja czy tez grupa powigzanych pozycji
obarczonych niepewnoscig). Ocena powinna by¢é dokonana w oparciu o zatozenie ,ryzyka petnego wykrycia” (organy
podatkowe uzyskajg dostep do wszystkich istotnych informacji). Grupa stosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Zmiana
nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem
1 stycznia 2019 r. Zgodnie ze zmianami do MSR 28 jednostki ujmuja dtugoterminowe inwestycje w jednostki stowarzyszone
i wspdlne przedsiewziecia, ktére stanowig czes¢ inwestycji netto w te jednostki, w stosunku do ktérych nie stosujg metody
praw wfasnosci, zgodnie z wytycznymi nowego standardu MSSF 9. Dotyczy to w szczegdlnosci wymogdw dotyczgcych utraty
wartosci. Zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu z tytutu okreslonych swiadczen

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu z tytutu okreslonych swiadczen majg zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem zawartych w tym dokumencie zmian
jest doprecyzowanie, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych Swiadczen jednostka
powinna przez pozostatg czes¢ okresu sprawozdawczego stosowac zaktualizowane zatozenia wynikajgce z aktualizacji
wyceny jej zobowigzania (sktadnika aktywdéw) netto z tytutu okreslonych Swiadczen. Zmiany nie maja istotnego wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017

Zestaw poprawek dotyczgcych: MSSF 3 —wycena posiadanego wczesniej udziatu we wspdélnych operacjach; MSSF 11 — brak
wyceny posiadanego wczesniej udziatu we wspdlnych operacjach; MSSF 12 — konsekwencje podatkowe w zwigzku z wyptatg
dywidendy; MSR 23 — koszty finansowania w przypadku gdy sktadnik aktywa zostat przekazany do uzytkowania. Zmiany nie
maja istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktore zostaty
opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie.
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Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i prezentacji danych oraz skutkéw btedéw poprzednich okreséw

W niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych, co w poprzednim rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien i za okres
konczacy sie 31 grudnia 2018 r., z wyjatkiem tego, ze zastosowano nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje
obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 r. i pdzniej, dokonano korekt danych
poréwnawczych bedacych efektem zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w celu dostosowania do zasad rachunkowosci
Grupy Kapitatowej PGE S.A. oraz ujeto korekte z tytutu niedoszacowania podatku odroczonego w EC Zielona Géra S.A.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i prezentacji danych:

W 2018 r. Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. ujednolicita stosowane zasady rachunkowosci z politykg Grupy Kapitatowej
PGE S.A. dokonujgc odpowiednich zmian danych poréwnawczych.

e W 2018r. spotki Grupy utworzyty rezerwe dotyczacy odpiséw na fundusz swiadczen socjalnych po okresie zatrudnienia.
Rezerwa dotyczy zaréwno pracownikéw zatrudnionych na dzier bilansowy w spétkach Grupy, jak rowniez emerytdw,
rencistow i innych uposazonych, ktérych ostatnim zaktadem pracy byta spétka Grupy. W przypadku pracownika rezerwa
jest obecng wartoscig przysztych odpiséw, ktére beda tworzone od momentu przejscia pracownika na rente
lub emeryture w czesci, do ktorej pracownik nabyt prawo z tytutu swojej dotychczasowej pracy w spotce Grupy,
z uwzglednieniem wzrostu podstawy odpisu w czasie i prawdopodobienistwa dozycia danego wieku. W przypadku
emerytéw jest to warto$s¢ obecna przysztych odpiséw, z uwzglednieniem wzrostu podstawy odpisu w czasie
i prawdopodobienstwa dozycia danego wieku.

e 0Od dnia 1 stycznia 2018 r. rozchdd paliwa (wegla, biomasy i mazutu) wyceniany jest metodg pierwsze weszto, pierwsze
wyszto (FIFO).

Ponadto KOGENERACJA S.A. dokonata kompensaty naleznosci z tytutu sprzedazy energii cieplnej i zobowigzania z tytutu
premii za ciepto dla spotki PPO Siechnice Sp. z 0.0. (30 czerwca 2018 r.: 3 487 tys. z1).

Skutki btedow poprzednich okreséw:

Podczas przygotowania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. spotka zalezna
EC Zielona Goéra S.A. dokonata ponownej analizy podatku odroczonego z tytutu rekompensat na pokrycie kosztéow
osieroconych (KDT), co doprowadzito do przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Pierwotna wycena oparta byta
na btednych zatozeniach, ktére spowodowaty niedoszacowanie podatku odroczonego dotyczgcego KDT. Wprowadzona
korekta spowodowata wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz wzrost zyskow zatrzymanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci: 15 589 tys. zt na dzien 1 stycznia 2018 r., 13 197 tys. zt na dzien 30 czerwca
2018 r. oraz 11 167 tys. zt na dzien 31 grudnia 2018 r.

W wyniku powyiszej korekty podatek dochodowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres
6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r. wzrdst o kwote 2 391 tys. zt, co skutkowato obnizeniem zysku netto o kwote
2 391 tys. zt. Zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej na 1 akcje jest nizszy 0 0,16 zt.

Ponadto w spodfce zaleznej EC Zielona Géra S.A. dokonano korekty dotyczgcej lat ubiegtych:

e W 2018r. przeksiegowano do zapasow ujete w srodkach trwatych czesci zamienne (30 czerwca 2018 r.:1 897 tys. zt).

e W 2018 r. wyksiegowano czesci zamienne z ewidencji srodkéow trwatych (30 czerwca 2018 r.: 7 584 tys. zi).

Szczegétowe informacje na temat wprowadzonych zmian przedstawiono w rozdziale B.V Wybrane dane objasniajgce
do skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 35.
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8. Sezonowos¢ (cyklicznos¢) dziatalnosci

Dziatalnos$¢ Grupy ma charakter sezonowy. W przypadku segmentu wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucji
ciepta gtdwne przychody koncentrujg sie w tzw. sezonie grzewczym obejmujgcym zimowe miesigce roku.

W okresie od 1 lipca 2018 r. do 30 czerwca 2019 r. Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy
w wysokosci 1 021 280 tys. zt (w okresie od 1 lipca 2017 r. do 30 czerwca 2018 r.: 970 724 tys. zt).

9. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

W dniu 21 lipca 2015 r. KOGENERACIJA S.A. podpisata porozumienie z Wroctawskim Parkiem Technologicznym o zakonczeniu
wspotpracy z dniem 30 wrzednia 2015 r. W ramach procesu dezinwestycji majatek EC Muchobér czeSciowo zostat sprzedany,
a pozostate aktywa wyceniono po demontazu i zakwalifikowano jako aktywa przeznaczone do sprzedazy. Wartos$¢ srodkéw
trwatych zaprezentowanych na dziei 31 grudnia 2017 r. jako aktywa przeznaczone do sprzedazy wynosita 1 810 tys. zt.
Warto$é ta wynikata z wyceny rzeczoznawcy, ktéry oszacowat wartos$é godziwg w podejsciu kosztowym (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej). Zarzad Spotki Dominujgcej podjat decyzje o sprzedazy aktywdw, zostat wdrozony aktywny plan
do przeprowadzenia tej transakcji.

W dniu 17 stycznia 2018 r. zostata podpisana umowa sprzedazy agregatow kogeneracyjnych. Pozostata wartos¢ srodkéw
trwatych zaprezentowanych jako aktywa przeznaczone do sprzedazy na dzier 30 czerwca 2018 r. wynosita 660 tys. zt.

W zwigzku z brakiem mozliwosci sprzedazy pozostatych aktywdéw zwigzanych z EC Muchobér w grudniu 2018 r. na podstawie
uchwaty Zarzgdu zostaty one przeniesione z aktywow przeznaczonych do sprzedazy do rzeczowych aktywoéw trwatych
oraz dokonano odpisu aktualizujgcego w wysokosci 660 tys. zt. Na dzier 30 czerwca 2019 r. wartos¢ aktywow przeznaczonych
do sprzedazy wynosita 0 zt.

W okresie 6 miesiecy 2019 r. nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.

10. Transakcje o charakterze niestandardowym majace istotny wptyw na sktadniki sprawozdania
Rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych w spétce zaleznej EC Zielona Géra S.A.

Na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytwdrcow w zwigzku
z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (Dz. U. z 2007 r. nr 130,
poz. 905) (ustawa o KDT) spétka zalezna EC Zielona Géra S.A. ma prawo do Srodkéw na pokrycie kosztow osieroconych
(tzw. rekompensat KDT).

Zgodnie z Ustawg o KDT EC Zielona Gdra S.A. otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych w formie zaliczek
kwartalnych. Po uptywie kazdego roku dokonywana jest korekta roczna, a po uptywie catego okresu, na ktéry zawarta zostata
umowa KDT (okres rozliczania KDT), dokonana bedzie korekta koricowa.

Wysokos¢ przychoddw, kosztéw oraz rozrachunkéw rozpoznawanych w danym roku z tytutu rekompensat KDT jest
szacunkiem Zarzadu. Szacunek ten jest ustalany w oparciu o interpretacje spotki w zakresie przepiséw ustawy o KDT
oraz spodziewane kwoty korekt rocznych i korekty koricowej, ktérych wysokos¢ jest okreslana w decyzjach Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki.

Na potrzeby kalkulacji modelu przyjeto sciezki cenowe, zgodnie z najlepszg posiadang wiedzg, w oparciu o otrzymany raport
przygotowany przez podmiot zewnetrzny — Agencje Rynku Energii S.A.

Kwoty spodziewanych korekt rocznych oraz korekty korncowej ustalane sg w oparciu o wypracowany model kalkulacji
rekompensat KDT. Kluczowymi czynnikami modelu kalkulacji, ktére majg wptyw na rozpoznawane w sprawozdaniu
finansowym przychody, koszty i rozrachunki sg ceny sprzedazy energii elektrycznej oraz stopa procentowa wykorzystywana
do dyskonta dtugoterminowego zobowigzania. Na potrzeby kalkulacji modelu przyjeto Sciezki cenowe, zgodnie z najlepszg
posiadang wiedzg, w oparciu o otrzymany raport przygotowany przez podmiot zewnetrzny — Agencje Rynku Energii S.A.
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Zmiany przyjetych interpretacji zapisow ustawy o KDT lub zatozen mogg istotnie wptyna¢ na wyniki szacunkéw
i w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wynikéw spétki.

W wyniku aktualizacji zatozen przyjetych w modelu kalkulacji naleznych rekompensat KDT oszacowano, ze korekta koricowa
bedzie nizsza niz suma rekompensat KDT wyptaconych w trakcie catego okresu. EC Zielona Goéra S.A., w zwigzku
z przewidywaniami dotyczacymi przychoddw ze sprzedazy w latach 2019 do 2024, tj. pozostatym okresie rozliczeniowym
KDT, nie bedzie musiata zwraca¢ wszystkich srodkéw otrzymanych w ramach rekompensat KDT, a srodki zatrzymane
stanowi¢ bedg dotacje do uzyskiwanych przychoddéw. Na dziert 30 czerwca 2019 r. szacowana kwota rekompensat, ktéra nie
bedzie podlega¢ korekcie koricowej wynosi 20 282 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. efektywna stopa dyskonta dla catego programu wynosi 4,85%.

W zwigzku z rozpoznaniem przez Grupe maksymalnego poziomu Kosztéw Osieroconych w catym okresie programu (wedtug
szacunkdéw na dzierr 30 czerwca 2019r.), w kosztach z tytutu KDT Grupa rozpoznaje warto$¢ odpowiadajacg wartosci kosztow
finansowych przypadajacych na okres sprawozdawczy oraz zmiane szacunkéw. Decydujacy wptyw na zmiane szacunkéw
miaty: aktualizacja cen energii elektrycznej w prognozowanym okresie oraz otrzymanie w kwietniu 2019 r. dodatkowych
502 tys. ton darmowych uprawnien do emisji CO.. Ceny gazu zastosowane w modelu ujeto na poréwnywalnym poziomie.

Na dziert 30 czerwca 2019 r., zgodnie z zasadami ksiegowymi, rozpoznano cze$¢ wynikdw programu przypadajaca na biezacy
okres sprawozdawczy.

Koszty z tytutu rekompensat KDT w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. wyniosty 15002 tys. zt (od 1 stycznia
do 30 czerwca 2018 r.: 83 672 tys. z1).

Koszty finansowe z tytutu rekompensat KDT za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. wyniosty 1 824 tys. zt (od 1 stycznia
do 30 czerwca 2018 r.: 1 293 tys. zt).

Warto$é zobowigzania z tytutu rekompensat KDT na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 r. wyniosta 472 106 tys. zt (31 grudnia
2018 r.: 455 280 tys. zt, 30 czerwca 2018 r.: 415 851 tys. zt).

11. Istotne szacunki

Przy sporzadzaniu sprawozdania Grupa dokonuje odpowiednich szacunkéw, w tym wynikajacych ze zmian zatozen
przyjetych przez Zarzad, obejmujgcych gtdwnie nizej wymienione obszary:

L

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw,

b. Swiadczenia pracownicze - podstawowe zatozenia przyjete do aktuarialnego wyliczenia rezerw:

- dyskonto na poziomie 2,4% rocznie,

- prawdopodobienstwo pozostania pracownikiem Grupy wyliczono na podstawie historycznych danych dotyczacych
rotacji zatrudnienia oraz szacunkdw rotacji w branzy, uwzgledniajgc wptyw wewnetrznych programow
restrukturyzacyjnych,

- warunki uzyskania uprawnien okreslono na podstawie obowigzujgcych Grupe przepiséw prawa pracy,

- przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikéw na emeryture wedtug szczegétowych zasad zawartych w ustawie
emerytalnej, z wyjgtkiem tych zatrudnionych, ktdrzy spetniajg warunki wymagane do przejScia na wczesniejszg
emeryture,

- prawdopodobienstwo niezdolnosci do pracy uprawniajgce do otrzymania odprawy z tytutu przejscia na rente zalezne
jest od wieku pracownika i zalezy od Smiertelnosci,

- wzrost wynagrodzen na poziomie 3% w 2019 ., 3,1% w 2020 r., 4,1% w 2021 r.,3,9% w 2022 i 2023 r. oraz 3% w 2024 r.
i kolejnych,

- umieralno$¢ i prawdopodobienstwo dozycia zgodnie z Tablicami Trwania Zycia, publikowanymi przez Gtéwny Urzad
Statystyczny przyjmujac, ze populacja zatrudnionych w Spoétce odpowiada Sredniej dla Polski pod wzgledem
umieralnosci. Ponadto, zatozono, ze fakt posiadania pracy powoduje obnizenie Smiertelnosci o 10%,

- wzrost podstawy do naliczania odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczed Socjalnych na poziomie 3,6% w 2020 r.

i w latach kolejnych.
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W 2018 r. w celu dostosowania do zasad rachunkowosci stosowanych w Grupie Kapitatowej PGE S.A. utworzona zostata
rezerwa na odpisy na fundusz swiadczen socjalnych po okresie zatrudnienia. Rezerwa zostata obliczona jako suma rezerwy
utworzonej dla pracownikéw zatrudnionych na dzien bilansowy w spétkach Grupy oraz dla emerytéw, rencistéw i innych
uposazonych, ktérych ostatnim zaktadem pracy byta spétka Grupy. Jest to wartos¢ obecna (na dzien bilansowy) przysztych
odpisow, ktére bedg tworzone od momentu przejscia pracownika na rente lub emeryture oraz, w przypadku emerytéw,
warto$¢ obecna przysztych odpiséw, z uwzglednieniem wzrostu podstawy odpisu w czasie i prawdopodobienstwa dozycia
danego wieku. Na dzied 30 czerwca 2019 r. wartoéé rezerwy na odpisy na ZFSS wykazana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wyniosta 2 850 tys. zt (30 czerwca 2018 r.: 2722 tys. zt), w tym cze$¢ krétkoterminowa: 58 tys. zt,
dtugoterminowa: 2 792 tys. zt.

C.

Amortyzacja — na koniec kazdego roku obrotowego w Grupie Kapitatowej dokonuje sie weryfikacji przewidywanych
okresdw uzytkowania srodkoéw trwatych, a nastepnie na tej podstawie dokonuje sie zmiany stawek amortyzacyjnych
srodkéw trwatych. W wyniku przeprowadzonej weryfikacji Zarzad KOGENERACII S.A. oraz Zarzad spotki zaleinej
EC Zielona Géra S.A. podjat decyzje o zmianie stawek amortyzacyjnych od dnia 1 stycznia 2019 r. dla wybranych pozycji
w celu dostosowania okreséw ekonomicznej uzytecznosci do przewidywanego technicznego czasu zycia. Zmiana
skutkowata obnizeniem poziomu amortyzacji w | potroczu 2019 roku o okoto 6 987 tys. zt (w tym KOGENERACJA S.A.:
1419 tys. zt i EC Zielona Géra S.A.: 5 568 tys. zt),

Rozrachunki z tytutu kosztéw osieroconych — omdéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 10,

Ujawnianie przychodoéw - przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
(zwyktej) dziatalnosci gospodarczej Spotki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego,

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi - regulacje dotyczgce podatku od towardéw i ustug, podatku
dochodowego od o0séb prawnych oraz obcigzern zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym
zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne
ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci,
ktore powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
(na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostac zaptacone
wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych
moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej. Z dniem 15 lipca 2016 r.
do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogdlnej Klauzuli
Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako
czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach
z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie nieuzasadnionego dzielenia operacji,
angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, elementéw
wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych,
moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdlnych transakcji. Klauzule GAAR
nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty
lub s3 nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikdéw prawnych ustaled i porozumien, takich jak restrukturyzacja
i reorganizacja grupy. Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkows),
podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajagc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnosé¢ co do tego,
czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa
ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.
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Pomiar wartosci godziwej

Przy ustalaniu wartosci godziwej skfadnika aktywdéw lub zobowigzania, Grupa bazuje na obserwowalnych danych
rynkowych. Pomiar wartosci godziwej klasyfikowany jest na rédznych poziomach, w zaleznosci od danych wejsciowych
uzytych do wyceny.

a. Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania.

b. Poziom 2:dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla danego skfadnika
aktywow lub zobowigzania w sposéb bezposredni (np. notowania) lub posredni (np. dane na bazie notowan).

c. Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, ktdre nie s3 oparte na obserwowalnych
danych rynkowych (nieobserwowalne dane wejsciowe).

Jesli dane wejsciowe uzyte do pomiaru wartosci godziwej danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania zostang
sklasyfikowane na réznych poziomach hierarchii wartosci godziwej, wéwczas pomiar wartosci godziwej sklasyfikowany jest
w cafosci na najnizszym poziomie hierarchii wartosci godziwej, do ktérego zaliczono dane wejsciowe istotne dla catej
wyceny.

Grupa ujmuje przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego,
w ktérym dana zmiana miata miejsce.

Dodatkowe informacje dotyczgce zatozen przyjetych przy pomiarze wartosci godziwej zostaty przedstawione w nocie 31
Instrumenty finansowe.

12. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

KOGENERACJA S.A.

Zgodnie z Uchwata nr 6/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. z dnia 17 czerwca 2019 r. Spdtka Dominujgca przeznaczyta zysk netto za 2018 rok w kwocie 77 036 tys. zt
na zasilenie kapitatu rezerwowego.

EC Zielona Géra S.A.

Zgodnie z Uchwata nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Zielona Géra” S.A. z dnia 27 maja 2019 r.
strata bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2018 w kwocie 43 298 tys. zt zostata pokryta
z niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.

13. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. dziata w jednym segmencie operacyjnym: Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej
oraz dystrybucja.

Identyfikacja segmentéw wynika ze struktury zarzadzania, podlega regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki Dominujgcej
(,etéwny decydent operacyjny”) i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobdéw, a takze ocenie wynikdw segmentu.

Wynik segmentu, jego aktywa oraz zobowigzania zawierajg pozycje, ktére go dotycza w sposéb bezposredni, jak réwniez
odpowiednie pozycje uzytkowane wspdlnie, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna do tego segmentu przypisac.
Nieprzypisane do segmentu pozycje obejmujg niektére inwestycje strategiczne, niektére udokumentowane zobowigzania
dtuzne oraz pozycje majatku wspdlnego Grupy wraz ze zwigzanymi z nimi kosztami.

W Grupie Kapitatowej KOGENERACJA S.A. nie wystepujg pozycje nieprzypisane do segmentu.
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W ramach dziatalnosci Grupy nie wystepuje zréznicowanie geograficzne. Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie kraju
i w zwigzku z tym nie dokonano podziatu dziatalnosci na obszary geograficzne.

Przychody segmentu obejmujg przychody ze sprzedazy, przychody z tytutu rekompensat KDT oraz pozostate przychody
operacyjne.

Koszty segmentu obejmujg koszt wtasny sprzedazy, koszty z tytutu rekompensat KDT, koszty sprzedazy, koszty ogdlnego
zarzadu oraz pozostate koszty operacyjne.

W segmencie Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja przychody w transakcjach z PGE S.A., PGE Energia
Ciepta S.A. i Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. O/Wroctaw osiggnety w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 .
wartos¢ 393 189 tys. zt (w tym PGE S.A.: 30 996 tys. zt, PGE Energia Ciepta S.A.: 185 163 tys. zt; Fortum Power and Heat
Polska Sp. z o0.0.: 177030 tys. zt) costanowi 67,20% przychodéw segmentu (w analogicznym okresie roku
poprzedniego przychody wyniosty 367 492 tys. zt, co stanowito 70,11% przychoddéw segmentu, w tym PGE Energia
Ciepta S.A.: 191 277 tys. zt; Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0.: 176 215 tys. zt).

14. Przychody ze sprzedazy

Tabela: Przychody ze sprzedazy za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r.i 2018 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2018 r.
(po przeglqgdzie) (po przeglgdzie)
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 553 656 513 054
_Przyc,hody ze.sprzedazy energii elektrycznej oraz dystrybucja 286 519 211 637

i obrét energig elektryczng
P.rzycho.dy ze sprzedazy ciepta oraz dystrybucja energii 260 718 256 791

cieplnej

Przychody z tytutu certyfikatoéw pochodzenia energii 2 825 40929
Pozostate przychody ze sprzedazy produktow i ustug 3594 3697
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 27 218 6941
580 874 519 995

Wyisze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r. sg przede wszystkim
efektem wyzszych cen energii elektrycznej.

Wyisze przychody ze sprzedazy ciepta za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r. sg efektem wyzszego wolumenu
produkgji ciepta.

W okresie 6 miesiecy 2019 roku Grupa uzyskata nizsze przychody z tytutu certyfikatdw pochodzenia energii o 38 104 tys. zf,
w tym certyfikatow z6ttych o 33 347 tys. zt oraz certyfikatéw czerwonych, zielonych i biatych o 4 757 tys. zt, gtéwnie
z powodu zmiany ustawodawstwa w zakresie $wiadectw pochodzenia z produkcji w skojarzeniu. Dotychczasowy system
wsparcia energii elektrycznej z wysokosprawne] kogeneracji oparty na Swiadectwach pochodzenia energii elektrycznej
z kogeneracji wygast z koricem 2018 roku.

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy towardw i materiatow jest efektem wyzszego wolumenu zakupionej i odsprzedanej energii
elektrycznej w Grupie

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. dziata w jednym segmencie operacyjnym: Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej
oraz dystrybucja i prowadzi dziatalno$¢ wytgcznie na terenie kraju.
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15. Koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw

Tabela: Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r.i 2018 r.

Za okres Za okres

6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2018 r.

(po przeglgdzie) (po przeglgdzie)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (461 155) (406 154)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (25 794) (9179)
(486 949) (415 333)

Wyizszy koszt wytworzenia sprzedanych produktéw za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r. to gtéwnie efekt
wyzszych cen paliw w Spétce Dominujgcej oraz wyzszej rezerwy w Grupie na zakup uprawnien do emisji CO; jako efekt
wyzszych cen zakontraktowanych uprawnien do emisji CO..

Wzrost wartosci sprzedanych towardw i materiatdow jest efektem wyzszego wolumenu zakupionej i odsprzedanej energii
elektrycznej w Grupie.

16. Przychody/koszty finansowe netto
Wzrost przychodéw finansowych to przede wszystkim efekt wyzszych przychoddéw z tytutu odsetek z cash-pool.

Wyzsze koszty finansowe to efekt ujecia odsetek od zobowigzania z tytutu prawa do wieczystego uzytkowania gruntéw
w kwocie 1 223 tys. zt oraz zt oraz odwrdcenia wyceny kontraktu na sprzedaz uprawnien do emisji CO2 w kwocie 926 tys. zt
zrealizowanego w maju 2019 r.

17. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow
i nieruchomosci inwestycyjne

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. spoétki Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. poniosty naktady na nabycie
rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 33 996 tys. zt oraz naktady na nieruchomosci inwestycyjne w wysokosci
324 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. Spétka Dominujgca poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate w wysokosci
22 436 tys. zt, w tym m.in. na modernizacje i remonty zespotéw mtynowych, generatora G-1 w EC Czechnica i EC Wroctaw,
oraz blokéw i systeméw cieptowniczych a takze na modernizacje i remonty wieloletnie podstawowych urzadzen
produkcyjnych.

W spotce zaleznej EC Zielona Géra S.A. poniesiono naktady na modernizacje miejskiej sieci cieptowniczej, modernizacje bloku
gazowego oraz urzgdzen pozablokowych w kwocie 11 560 tys. zt.
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18. Podatek odroczony

Tabela: Podatek odroczony na dzien 30 czerwca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

Nadzien Nadzien Nadzien
30 czerwca2019r. 31 grudnia2018r. 30 czerwca2018r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 81729 76 262 64 278
Zapasy 942 914 890
Naleznosci 263 277 139
Swiadczenia pracownicze 3840 3634 3827
Rezerwy 113 839 98 500 54 827
Pozostate 338 297 157
Straty podatkowe podlegajgce odliczeniu 558 1121 i
w przysztych okresach
Kompensata (38 051) (28 481) 4438
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (94 657) (93 642) (89 838)
Rzeczowe aktywa trwate (129 886) (115 787) (77 670)
Zapasy (906) (4 898) (7 076)
Naleznosci (1 253) (688) (621)
Pozostate (663) (750) (33)
Kompensata 38 051 28 481 (4 438)
Wartosé netto
Rzeczowe aktywa trwate (129 886) (115 787) (77 670)
Zapasy 36 (3984) (6 186)
Naleznosci (990) (411) (482)
Swiadczenia pracownicze 3840 3634 3827
Rezerwy 113 839 98 500 54 827
Pozostate (325) (453) 124
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu 558 1121 i
w przysztych okresach
RAZEM (12 928) (17 380) (25 560)

Zgodnie z § 74 MSR 12 aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie wtedy
i tylko wtedy, gdy jednostka:

- posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty aktywow z tytutu podatku
odroczonego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza
podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowg na tego samego podatnika lub réznych podatnikéw,
ktdrzy rozliczajg sie wspdlnie.

Powyzsze warunki sg spetnione na poziomie poszczegdlnych spotek nalezgcych do Grupy, dlatego kompensacie podlegajg
aktywa i rezerwy odrebnie dla kazdej ze spodtek.

W konsekwencji wykazane na dzien 30 czerwca 2019 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w wysokosci 81 729 tys. zt oraz rezerwy na podatek odroczony w wysokosci 94 657 tys. zt sg efektem
kompensaty aktywdw i rezerwy na podatek odroczony dla poszczegdlnych spétek Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A.

25 Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srdédrocznego
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrdocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 r. zgodne z MSSF UE (w tys. PLN)

19. Zapasy

Tabela: Zapasy na dzier 30 czerwca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

Materiaty
Zaliczki na dostawy
Certyfikaty pochodzenia energii

Nadzien
30 czerwca2019r.
(po przeglqdzie)

91 807
65
1296

93 168

Nadzien
31 grudnia2018r.
(badane)

91937
111
22 016

114 064

Nadzien
30 czerwca2018r.
(po przeglgdzie)

76 701
167
33770

110638

W Grupie wartosc swiadectw pochodzenia energii ujetych w zapasach spadta w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2019 r. o kwote 20 720 tys. zt, przede wszystkim na skutek wycofania systemu wsparcia produkcji w skojarzeniu opartego
na certyfikatach zottych i czerwonych, w tym: 15 227 tys. zt w spotce zaleznej (certyfikaty z6tte) oraz 5 493 tys. zt w Jednostce
Dominujgcej (certyfikaty czerwone i z6tte).

Ponadto ze wzgledu na fakt, iz cena certyfikatéw na bazie zawartych kontraktow sprzedazowych jest nizsza od aktualnej
ceny rynkowej, na dzien 30 czerwca 2019 r. warto$¢ certyfikatow zostata objeta w ksiegach odpisem aktualizujgcym,
do mozliwej do uzyskania wartosci netto, czyli ceny z zawartych kontraktow sprzedazowych. Na dzien 30 czerwca 2019 .
wartos¢ odpisu wynosita 243 tys. zt.

20. Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Rdéznica w poziomie naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wedtug stanu na dzierh 30 czerwca 2019 .
i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r. wynika z sezonowosci produkcji.

21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool

Tabela: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool na dzieri 30 czerwca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

Nadzien Nadzien Nadzien
30 czerwca2019r. 31 grudnia2018r. 30 czerwca2018r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1502 18 935 9814
Cash-pool oraz lokaty bankowe 531774 333811 449 946
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool,
wartos$¢ wykazana w sprawozdaniu z sytuacji 533 276 352 746 459 760
finansowej
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty oraz cash-pool,
wartos$¢ wykazana w sprawozdaniu z przeptywow 533 276 352 746 459 760
pienieznych
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22. Przychody przysztych okreséw

Tabela: Przychody przysztych okreséw na dzier 30 czerwca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

Nadzien Nadzien Nadzien

30 czerwca2019r. 31 grudnia2018r. 30 czerwca2018r.

(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)

Dotacje 86 690 89 252 95 708
Pozostate 78 106 95
86 768 89 358 95 803

Przychody przysztych okreséw obejmujg dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, tj. dotyczace okreséw
przekraczajgcych najblizsze 12 miesiecy.

Na dzien 30 czerwca2019 r. w pozycji Przychody przysztych okresow ujeto nastepujace dotacje:

KOGENERACJA S.A.

W dniu 17 grudnia 2009 r. podpisana zostata umowa dotacji z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej z siedzibg w Warszawie w ramach dziatania 4.5 priorytetu Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko
2007 — 2013. Przedmiotem umowy jest dofinansowanie projektu ,Zmiana technologii spalania — przebudowa kotta
weglowego OP130/K2 w EC Czechnica na kociot biomasowy” w wysokosci 26,75 % kwoty wydatkéw kwalifikowalnych
poniesionych w toku realizacji projektu, nie wiecej niz 20 000 tys. zt. Spétka przedtozyta wniosek o ptatnosé koricowa
31 lipca 2011 r. W dniu 1 lutego 2011 r. Spoétka otrzymata ptatnos¢ posrednig w wysokosci 18 930 tys. zt, natomiast
pozostata cze$¢ dotacji 1 070 tys. zt zostata przekazana w czerwcu 2011 r.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. wartos¢ powyziszej dotacji wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta
6 276 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 7 060 tys. zt), w tym czes¢ krotkoterminowa w kwocie 1 569 tys. zt wykazano w pozycji
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate a czes¢ dtugoterminowg w kwocie 4 707 tys. zt w pozycji Przychody
przysztych okresow.

W dniu 11 czerwca 2012 r. zostata podpisana umowa o dofinansowanie projektu ,,Budowa Zrddta skojarzonego opartego
na gazie w EC Zawidawie”. Projekt zostat rozliczony i zakonczony 30 czerwca 2014 r. Na realizacje projektu przyznane
zostato dofinansowanie pochodzgce z budzetu srodkdw europejskich, stanowigce pomoc publiczng w kwocie 2 771 tys. zt
i stanowiace]j nie wiecej niz 40% kwoty catkowitych wydatkéw kwalifikowanych projektu. Catkowita wartos$¢ projektu
wyniosta 8 945 tys. zt, a kwota wydatkow kwalifikowanych zwigzanych z realizacjg projektu 6 927 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. wartos¢ powyzszej dotacji wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta
1 855 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 1 979 tys. zt) , w tym czes¢ krétkoterminowg w kwocie 247 tys. zt wykazano w pozycji
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate a czes¢ dtugoterminowg w kwocie 1 608 tys. zt w pozycji Przychody
przysztych okresow.

W dniu 11 marca 2014 r. zostata podpisana umowa pomiedzy Zespotem Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. a Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedzibg w Warszawie
dotyczaca dotacji dla Projektu ,Wykonanie instalacji mokrego odsiarczania spalin w Elektrociepfowni Wroctaw
dla kottéw K1, K2, K3” dofinansowanego ze $rodkéw Norweskiego Mechanizmu Finansowego na lata 2009-2014
w wysokosci 20 000 tys. zt. W dniu 3 listopada 2014 r. wptyneta pierwsza transza dotacji w kwocie 3 763 tys. zt, 15 maja
2015 r. wptyneta druga transza w kwocie 10 589 tys. zt, a 2 wrzesnia 2015 r. trzecia — w wysokosci 3 706 tys. zt. Pozostata
kwota, tj. 1941 tys. zt zostata przekazana po usunieciu usterek stwierdzonych w trakcie pomiaréw gwarancyjnych
oraz po rozliczeniu i sporzgdzeniu raportu konncowego inwestycji w dniu 9 czerwca 2017 r.
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Na dzien 30 czerwca 2019 r. wartos¢ powyzszej dotacji wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta
17 415 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 17 815 tys. zt), w tym czes¢ krétkoterminowa w kwocie 800 tys. zt wykazano w pozycji
Zobowigzania z tytufu dostaw i ustug oraz pozostate a czes$¢ dtugoterminowg w kwocie 16 615 tys. zt w pozycji Przychody
przysztych okresow.

W dniu 27 maja 2013 r. zostata podpisana umowa na dofinansowanie projektu ,Rozbudowa sieci cieptowniczej
w potudniowo-zachodniej Sw. Katarzynie” w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego dla Wojewddztwa
Dolnoslgskiego na lata 2007-2013. Catkowita warto$¢ dotacji z budzetu srodkow europejskich wynosi 295 tys. zt
co stanowi 40% wydatkéw kwalifikowanych. Catkowita wartos¢ projektu wynosi 1 599 tys. zt, wktad wtasny 442 tys. zt
a udziat sSrodkéw wtasnych 1 304 tys. zt. Wktad wtasny odpowiada co najmniej 25% wydatkow kwalifikowanych. Projekt
zostat zakonczony 9 maja 2014 r. oraz rozliczony.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. wartos¢ powyziszej dotacji wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta
255 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 259 tys. zt), w tym czes¢ krotkoterminowa w kwocie 7 tys. zt wykazano w pozycji
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostafe a czes$¢ dtugoterminowa w kwocie 248 tys. zt w pozycji Przychody
przysztych okresow.

W dniu 5 lipca 2013 r. zostata podpisana umowa pomiedzy Zespotem Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
a Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedzibg w Warszawie dotyczaca dotacji
dla Projektu ,, Instalacja odazotowania spalin w Elektrocieptowni Wroctaw dla kotta nr 3” dofinansowanego ze srodkéw
Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, w ramach dziatania 4.5 Priorytetu IV na lata 2007 — 2013.
Zakonczenie i przekazanie instalacji DeNOx do eksploatacji nastgpito 31 sierpnia 2015 r. Zgodnie z umowa projekt
otrzymat petne dofinansowanie w kwocie 10 800 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. wartos¢ powyiszej dotacji wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta
8909 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 9 106 tys. zt), w tym czes¢ krotkoterminowg w kwocie 388 tys. zt wykazano w pozycji
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate a czes¢ dtugoterminowa w kwocie 8 521 tys. zt w pozycji Przychody
przysztych okresow.

EC Zielona Gdra S.A.

®  Spotka zalezna Elektrocieptownia Zielona Géra S.A. otrzymata dotacje rzgdowe z EKO Funduszu, zwigzane z inwestycjg
budowy Bloku Gazowo Parowego w facznej wysokosci 40 000 tys. zt. Uruchomienie bloku miato miejsce w sierpniu
2004 r. Kwota dotacji, uznana jako przychody przysztych okresdw, jest odpisywana przez okres uzytkowania obiektu.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. warto$¢ powyzszej dotacji wyniosta 8 796 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 9 662 tys. z1),
w tym czes¢ dtugoterminowa ujeta w pozycji Przychody przysztych okresow: 7 066 tys. zt oraz czes$¢ krétkoterminowa
ujeta w pozycji Zobowiqgzania z tytufu dostaw i ustug oraz pozostate: 1 730 tys. zt.

= W grudniu 2007 r. Elektrocieptownia Zielona Géra S.A. uzyskata pierwsza z dwdch transzy dotacji z NFOSIGW dotyczaca
wspotfinansowania budowy magistrali cieptowniczej, zamykajgcej pierscien wokdt srédmiescia Zielonej Géry. Wartosé
pierwszej transzy wyniosta 3 450 tys. zt, wyptata drugiej transzy w wysokosci 1 042 tys. zt nastgpita w lipcu 2008 r.

Wartos¢ powyzszej dotacji na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta 2 581 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 2 657 tys. zi),
w tym czes$¢ dtugoterminowa ujeta w pozycji Przychody przysztych okresow: 2 417 tys. zt oraz czes¢ krétkoterminowa
ujeta w pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate: 164 tys. zt.

= W 2011 r. w ramach projektu: ,Modernizacja i przebudowa systemu cieptowniczego w miescie Zielona Géra” przyznana
zostata dotacja z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska, ktdra ujeta zostata w przychodach przysztych okreséw
w wartosci 8 992 tys. zt. W kolejnym roku w wyniku niezakwalifikowania czesci poniesionych wydatkéw, wartosé dotacji
zostata obnizona o 2 442 tys. zt do wartosci 6 550 tys. zt. W 2014 r. EC Zielona Gdra S.A. otrzymata w formie pieniezne;j
dotacje w wysokosci 14 445 tys. zt w ramach wydatkdw poniesionych w latach 2012-2013. W 2015 r. wptyneta dotacja
w wysokosci 8 473 tys. zt w ramach wydatkéw poniesionych w latach 2014-2015, z czego kwota 7 268 tys. zt rozliczna
bedzie po utworzeniu srodka trwatego. W 2016 roku spdtka otrzymata w formie pienieznej dotacje w kwocie 6 750 tys. zt
w ramach wydatkéw poniesionych w roku 2015. Kwota dotacji, uznana jako przychody przysztych okreséw, jest
odpisywana przez okres uzytkowania dotowanej czesci majgtku cieplnego.
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Na dzien 30 czerwca 2019 r. w pozycji Przychody przysztych okreséw ujeto kwote 30 427 tys. zt (31 grudnia 2018 r.:
31970 tys. zt) i w pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujeto 1 027 tys. zt (31 grudnia 2018 r.:
1 035 tys. z1).

®  Spotka zalezna EC Zielona Gdra S.A. otrzymata w listopadzie 2011 r. dotacje na budowe olejowo-gazowych kottéw
wodnych w wysokosci 1 296 tys. zt rozpoznajac ja w przychodach przysztych okreséw. W 2012 roku spotka zalezna
otrzymata kolejng transze dotacji w wysokosci 11 572 tys. zt. W 2013 r. wartos¢ otrzymane] dotacji podlegata korekcie,
i jej wartos¢ zmniejszyta sie o 693 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujeto krotkoterminowg czes$¢ dotacji w kwocie
432 tys. zt w pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (31 grudnia 2018 r.: 433 tys. zt) a czesc
dtugoterminowg w kwocie 10 924 tys. zt w pozycji Przychody przysztych okreséw (31 grudnia 2018 r.: 11 139 tys. zt).

= W dniu 16 pazdziernika 2017 r. oraz 19 listopada 2017 r. spétka zalezna EC Zielona Géra S.A. podpisata z NFOSIGW umowy
na dofinansowanie projektéw ZIT w firmach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2014-2020 dotyczacych
m.in. budowy i przebudowy sieci, przytgczy cieptowniczych, instalacji weztow indywidualnych oraz konwersji kottowni
lokalnych na wezty cieplne w Zielonej Gérze.

Na dzier 30 czerwca 2019 r. w pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujeto 131 tys. zt (31 grudnia
2018 r.: 134 tys. zt). Na dzien 31 grudnia 2018 r. w pozycji Przychody przysztych okreséw ujeto kwote 3 734 tys. zt.

Spodtka korzysta z finansowania projektéw w formie zaliczek. Na dzien 30 czerwca 2019 r. EC Zielona Géra S.A. ujeta

W pozycji Przychody przysztych okresow zaliczke w wysokosci 4 157 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 4 218 tys. zt) i w pozycji
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate: 2 145 tys. zt.

23. Rezerwy

Tabela: Rezerwy na dzier 30 czerwca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

Nadzien Nadzien Nadzien

30 czerwca2019r. 31 grudnia2018r. 30 czerwca2018r.

(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)

Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO, 54 091 42 250 19 766
Rezerwa na rekultywacje 21490 18 557 14 884
RAZEM 75581 60 807 34 650

a. Rezerwa na niedobér uprawnien do emisji CO:

Wartos¢ rezerwy na dzien 30 czerwca 2019 r. wynosita 54 091 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 42 250 tys. zt), w tym rezerwa
w Spoétce Dominujgcej: 39 809 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 29 199 tys. zt), a w spotce zaleznej EC Zielona Gdéra S.A.:
14 282 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 13 051 tys. zt). Rezerwa zostata zakwalifikowana do rezerw kréotkoterminowych.

b. Rezerwy na rekultywacje sktadowisk odpadow

Zgodnie z art. 137 ust. 2 ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz. U. z 2013 r. poz. 21 ze zm.) KOGENERACJA S.A.
jako zarzadzajgcy sktadowiskiem odpadéw w Siechnicach i Kamieniu tworzy fundusz rekultywacyjny na realizacje
obowigzkdw zwigzanych z jego zamknieciem, rekultywacjg, nadzorem i monitoringiem. Rezerwa na rekultywacje sktadowisk
odpaddw szacowana jest do wysokosci wystarczajacej do pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 ustawy, z wytgczeniem
kosztéw budowy i wynosi na dzien 30 czerwca 2019 r. 21 490 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 18 557 tys. zt).
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24. Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. w skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ksztattowat sie na poziomie 65 328 tys. zt (zysk przed opodatkowaniem za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.: 21 520 tys. zt). Efektywna stopa podatkowa wyniosta 20,63%.

25. Test na utrate wartosci aktywow

Na dziern 31 grudnia 2018 r. Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci zwigzane z osrodkami generujacymi srodki
pieniezne, do ktérych alokowano wartos¢ firmy, tj. dla jednostki zaleznej EC Zielona Gora S.A. oraz Jednostki Dominujacej.
Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Ze wzgledu na brak przestanek, Grupa nie przeprowadzita testéw na utrate wartosci na dzien 30 czerwca 2019 r.

26. Roszczenia i zobowigzania warunkowe

a. Porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych uprawnien do emisji CO2

Do dnia 30 czerwca 2019 r. KOGENERACJA S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na zakup brakujgcych w 2019 r.
uprawnien do emisji CO2 z datg realizacji na rok 2020 w ilosci 1 210 tys. ton za kwote 73 401 tys. zt, z datg realizacji
na grudzien 2020 roku w ilosci 702 tys. ton za kwote 66 535 tys. zt, z datg realizacji na marzec 2021 roku w ilosci 68 tys. ton
za kwote 7 922 tys. zt, z datg realizacji na grudzien 2021 roku w ilosci 39 tys. ton za kwote 4 494 tys. zt, z datg realizacji
na grudzien 2022 roku w ilosci 16 tys. ton za kwote 2 132 tys. zi.

Do dnia 30 czerwca 2019 r. sp6tka zalezna EC Zielona Géra S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych
uprawnien do emisji CO2 z datg realizacji na 2020 rok w ilosci 533 tys. ton za kwote 32 280 tys. zt oraz z datg realizacji
na grudzien 2020 roku w ilosci 270 tys. ton za kwote 26 603 tys. zt, z datg realizacji na grudziern 2021 roku w ilosci 16 tys. ton
za kwote 1 811 tys. zt, z datg realizacji na grudzien 2022 roku w ilosci 7 tys. ton za kwote 859 tys. zt.

Powyzsze transakcje sg kwalifikowane jako standardowe transakcje zakupu i sprzedazy na potrzeby wtasne ujmowane

w ksiegach w momencie realizacji dostaw.

b. Wykaz zobowigzan warunkowych

Tabela: Wykaz zobowigzan warunkowych na dziert 30 czerwca 2019 r.

Stan na zwigkszenia / Stan na Termin wygasniecia
1 stycznia2019r. (zmniejszenia) 30 czerwca2019r.  gwarancji/poreczenia
(badane) (po przeglgdzie)
Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 104 500 (104 500) - 04.01.2019
104 500 (104 500) -
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Tabela: Wykaz zobowigzan warunkowych na dzien 30 czerwca 2018 r.

Stan na zwiekszenia / Stanna Termin wygasniecia

1stycznia2018r. (zmniejszenia) 30 czerwca2018r.  gwarancji/poreczenia
(badane) (po przeglgdzie)

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 104 500 - 104 500 04.01.2019
104 500 - 104 500

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostaty zawarte umowy w ramach systemu cash-pool, ktérych przedmiotem byto swiadczenie
przez ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach na rzecz KOGENERACII S.A. i EC Zielona Géra S.A. oraz innych spétek
Grupy PGE w Polsce nieobjetych niniejszym sprawozdaniem finansowym, ustugi kompleksowego zarzgdzania wspdlng
ptynnoscia finansowa.

Zabezpieczeniem uméw w ramach systemu cash-pool byt system wzajemnych poreczerh pomiedzy spdtkami Grupy PGE
Energia Ciepta S.A. (w tym KOGENERACII S.A. i EC Zielona Gdra S.A.). Ogdlna wartos$¢ poreczen udzielonych przez Spétke
Dominujgcg wynosita 77 000 tys. zt. Wartos¢ poreczen udzielonych przez spétke zalezng EC Zielona Gdra S.A. wynosita
27 500 tys. zt.

We wrzesniu 2018 r. PGE Energia Ciepfa S.A. w imieniu wtasnym oraz w imieniu pozostatych uczestnikdw wypowiedziata
z dniem 4 stycznia 2019 r. powyzszg umowe.

Ponadto Spdtka Dominujgca oraz spotka zalezna EC Zielona Gora S.A. zostaty wtgczone do systemow cash-poolingu Grupy
Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. na mocy aneksdw do obecnie funkcjonujacych umdéw zawartych
przez PGE S.A. i pozostatych uczestnikdw systemu:

- aneks z dnia 26 czerwca 2018 r. do Umowy Systemu Zarzadzania Srodkami Pienieznymi w grupie rachunkéw zawartej
pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. petnigcego funkcje Koordynujgcego
oraz innych spoétek grupy PGE S.A. bedgcymi Uczestnikami Systemu,
aneks z dnia 22 czerwca 2018 r. do Umowy o Swiadczenie ustugi cash-pooling rzeczywisty zawartej pomiedzy
Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. petnigcego funkcje
Koordynujacego oraz innych spotek grupy PGE S.A. bedgcymi Uczestnikami Systemu.

Nowe systemy cash-poolingu funkcjonuja bez koniecznosci wzajemnego poreczania przez uczestnikow.
c. Pozostate zobowigzania warunkowe, poreczenia i gwarancje

KOGENERACJAS.A.:

e  Zabezpieczeniem wystgpienia negatywnych skutkéw oraz szkéd w srodowisku zwigzanych z prowadzeniem sktadowiska
odpaddw paleniskowych w EC Czechnica w Siechnicach jest gwarancja bankowa w wysokosci 600 tys. zt obowigzujgca
do dnia 15 marca 2020 .

e W dniu 9 pazdziernika 2017 r. Bank Polska Kasa Opieki S.A. otworzyt odnawialng linie na wystawianie gwarancji
bankowych do maksymalnej tgcznej wysokosci 10 000 tys. zt. Zabezpieczeniem roszczenia jest weksel wtasny in blanco
do kwoty 12 000 tys. zt.
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EC Zielona Goéra S.A.

e W dniu 12 grudnia 2018 r. EC Zielona Goéra S.A. podpisata z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (IRGT) Umowe
Poreczenia za zobowigzania zaciggniete przez PGE Dom Maklerski S.A. wobec IRGT z tytutu rozliczen transakcji
zawieranych przez Dom Maklerski na zlecenie EC Zielona Géra S.A. (jak réwniez transakcji zawartych samodzielnie przez
Poreczyciela, jezeli beda podlegaé Transferowi Pozycji). Podpisanie Umowy poreczenia jest konsekwencja rezygnacji
przez spotke z bezposredniego cztonkostwa na gietdzie i uczestnictwa w niej za posrednictwem PGE Dom Maklerski S.A.
Zgodnie z Regulaminem gietdy, jej uczestnicy musza zabezpiecza¢ realizowane na gietdzie transakcje depozytami
zabezpieczajacymi, ktére moga by¢ ustanawiane w formie pienigznej lub niepienigznej. Aby skorzystaé z niepienieznej
formy zabezpieczen konieczne jest udzielenie w/w poreczenia i dodatkowo nalezy je zabezpieczy¢ gwarancjg bankowa.
Poreczenie jest wystawione na kwote 60 000 tys. zt i obowigzuje do 31 grudnia 2020 r.

e W dniu 18 czerwca 2019 r. wszedt w zycie aneks nr 4 oraz aneks nr 5 wystawiony przez Bank Pekao S.A. do dwéch gwarancji
bankowych na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych, na mocy ktérego zabezpieczone sg zobowigzania EC Zielona
Gora S.A. wobec IRGT z tytutu Umowy Poreczenia z dnia 12 grudnia 2018 r. Gwarancje obowigzujg do dnia 12 wrzesnia
2019 r. i wystawione sg na tagczng kwote 28 500 tys. zt.

e W dniu 28 grudnia 2018 r. weszta w zycie gwarancja zapfaty wystawiona przez Bank Pekao S.A. na rzecz Polskich Sieci
Elektroenergetycznych S.A. tytutem zabezpieczenia ptatnosci zgodnie z umowg UPE/WEC/ZIEC/2012 o $wiadczenie ustug
przesytania energii elektrycznej. Gwarancja obowigzuje do dnia 27 grudnia 2019 r. Zobowigzanie warunkowe z tego tytutu
wynosi 1 500 tys. zt.

e W dniu 5 pazdziernika 2017 r. Bank Polska Kasa Opieki S.A. w ramach zawartej umowy grupowej otworzyt dla Spotki
odnawialng linie na wystawianie gwarancji bankowych do maksymalnej tgcznej wysokosci 30 000 tys. zt. Zabezpieczeniem

roszczenia jest weksel wtasny in blanco do kwoty 36 000 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 r. nie zostaty zawarte istotne pozostate zobowigzania warunkowe,
poreczenia i gwarancje.

27. Informacja o udzieleniu przez Jednostke Dominujaca lub przez spotki od niej zalezne poreczen lub
gwarancji w | pétroczu 2019 r.

W | pdtroczu 2019 r. zadna ze spoétek nalezgcych do Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. nie udzielita poreczenia pozyczki
lub kredytu ani tez nie udzielita gwarancji stanowigcych réownowartosé¢ 10% kapitatéw wtasnych Spétki Dominujace;j.

28. Informacje o postepowaniach sgdowych
W analizowanym okresie nie byty prowadzone przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego

lub organem administracji publicznej wzgledem KOGENERACII S.A. ani jej podmiotu zaleznego zadne istotne postepowania
dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci.

29. Transakcje z podmiotami powigzanymi
a. Podmioty powigzane

Grupa jest powigzana z jednostkami nalezgcymi do Grupy PGE, spotkami Skarbu Paristwa oraz kadrg kierowniczg obejmujacy
w szczegolnosci cztonkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby blisko z nimi zwigzane.
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b. Transakcje z kadrg kierownicza

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Tabela: Wynagrodzenie (ptaca catkowita wraz z dodatkowymi Swiadczeniami) osiggniete przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Spotkg Dominujaca

Zaokres Zaokres

6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca2019r. 30 czerwca2018r.

(po przeglgdzie) (po przeglqdzie)

Zarzad - wynagrodzenie w okresie petnienia funkcji 522 1271
Zarzad - wynagrodzenie potencjalnie nalezne 367 451
Rada Nadzorcza 141 77
1030 1799

Wynagrodzenie potencjalnie nalezne obejmuje umowy pomiedzy Spotkg a Cztonkami Zarzgdu o zakazie konkurencji
obowigzujgcym po ustaniu petnienia funkcji oraz wynagrodzenie potencjalnie nalezne z tytutu premii o cele za rok 2019
w okresie sprawowania funkcji w zarzadzie Spotki.

Szczegétowe informacje dotyczgce wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawiono w Sprawozdaniu
Zarzqdu z dziatalnosci Grupy kapitatowej KOGENERACIA S.A. w nocie 5 Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci osiggniete przez
osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Spotkg oraz w nocie 6 Umowy miedzy Spétkq a osobami zarzqgdzajgcymi i nadzorujgcymi.

Inne informacje

W 2019 r. i 2018 r. nie udzielano pozyczek w ramach Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spétki Dominujacej.

c. Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg przede wszystkim:

- ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (w okresie od 1 lipca 2018 r.: PGG S.A., do 1 lipca 2018 r. i wczesniej:
PGE Paliwa Sp. z 0.0.),

- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majgtkowymi, ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug
konsultingowych oraz ustugi kompleksowego zarzadzania wspdlng ptynnoscig finansowg tzw. cash-pool, (PGE Energia
Ciepta S.A., spétka nalezgca do Grupy PGE),

- obstugi sktadowisk wegla, obstugi urzadzen odpopielania, naweglania, zagospodarowania odpaddéw produkcyjnych,
zarzgdzanie sktadowiskiem odpadéw (PGE Ekoserwis Sp. z 0.0., spotka nalezgca do Grupy PGE),

- sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej, handlu prawami majgtkowymi, zakupu gazu, oleju opatowego, optat
koncesyjnych, transportu kolejowego (Spotki Skarbu Panstwa, w tym m.in. PGE S.A., PGE Obrét S.A., PGNiIG S.A., PGE
Dom Maklerski S.A., Tauron Sprzedaz Sp. z 0.0., Tauron Dystrybucja S.A., PSE S.A., spo6tki Grupy LOTOS, PKP Cargo S.A.).

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi, wedtug oceny Zarzadu Jednostki Dominujgcej, sg przeprowadzane
na warunkach rynkowych.
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Tabela: Wzajemne naleznosci z pozostatymi podmiotami powigzanymi
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Nadzien Nadzien
30 czerwca2019r. 31 grudnia2018r.
(po przeglqdzie) (badane)
PGE Energia Ciepfa S.A. 21 856 35256
PGE Ekoserwis Sp. z o.0. 3760 3802
Spotki Skarbu Panstwa, w tym: 23 029 50 604
PGE S.A. 3693 -
PKP Cargo S.A. 60 154
PSE S.A. 1256 488
PGE Dom Maklerski S.A. 17 187 49 779
48 645 89 662
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 177 36 106
Naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 709 -
Pozostate naleznosci 19 759 53556
48 645 89 662
Tabela: Wzajemne zobowigzania z pozostatymi podmiotami powigzanymi
Nadzien Nadzien
30 czerwca2019r. 31 grudnia2018r.
(po przeglqdzie) (badane)
PGE Paliwa Sp. z o.0. - 1784
PGE Energia Ciepta S.A. 5087 6 498
PGE Ekoserwis Sp. z o0.0. 3818 3857
Spoétki Skarbu Panstwa, w tym: 57 188 24123
Polska Grupa Gornicza S.A. 28 981 7757
PGE S.A. 10763 1348
PGE Obrét S.A. 225 -
PKP Cargo S.A. 720 15
PZU S.A. 1116 2 596
PGNiG 13730 11 969
PSE S.A. 1303 -
66 093 36 262
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 65 040 32018
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywdéw trwatych 26 1690
Pozostate zobowigzania 1027 2554
66 093 36 262
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Tabela: Przychody osiggniete we wzajemnych transakcjach (tgcznie z przychodami finansowymi)

Zaokres Zaokres

6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca2019r. 30 czerwca2018r.

(po przeglqdzie) (po przeglqdzie)

PGE Energia Ciepta S.A. 185 163 191277

PGE Ekoserwis Sp. z 0.0. 170 167

Spotki Skarbu Panstwa, w tym: 137 755 2970
PGE S.A. 30996 -
PGE Obrdt S.A. 7122 -

PKP Cargo S.A. 264 328
PGNIiG 134 -
PSE S.A. 1994 -
PGE Dom Maklerski S.A. 97 320 -

Tauron Dystrybucja S.A. 68 491

323 088 194 414

Tabela: Koszty poniesione we wzajemnych transakcjach (facznie z kosztami finansowymi)

Zaokres Zaokres

6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca2019r. 30 czerwca2018r.

(po przeglgdzie) (po przeglqdzie)

PGE Paliwa Sp. z o0.0. 1406 114 309

PGE Energia Cieptfa S.A. 86 110 62 562

PGE Ekoserwis Sp. z o0.0. 10592 9 888

Spoétki Skarbu Panstwa, w tym: 247 870 99 505
Polska Grupa Gdrnicza S.A. 108 096 -
PGE S.A. 42 575 -
PGE Obrdt S.A. 743 -
PKP Cargo S.A. 3181 -
PZU S.A. 174 -
PGNiG 90 899 -

Tauron Dystrybucja S.A. 873 857

345978 286 264

30. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi

W ramach Grupy nie doszto do zawarcia transakcji nietypowych pomiedzy podmiotami powigzanymi, wykraczajgcych poza
biezgca dziatalnos¢ operacyjna.
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za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 r. zgodne z MSSF UE (w tys. PLN)

31. Instrumenty finansowe

a. Wartosci bilansowe i wartosci godziwe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych (szacunki Zarzadu) z wartosciami bilansowymi wraz z hierarchig
instrumentu finansowego. Tabela nie zawiera informacji o wartosci godziwej aktywdéw i zobowigzan nie wycenianych
do wartosci godziwej w przypadku, gdy ich wartos¢ bilansowa jest zblizona do wartosci godziwej.

Tabela: Zestawienie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi wraz z hierarchig instrumentu finansowego

Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe niewyceniane w wartosci
godziwej

Naleznosci ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty orazcash-pool
Naleznosci z tytutu leasingu

Zobowiazania

Zobowiazania finansowe niewyceniane

w wartosci godziwej

Otrzymana pozyczka z WFOSiGW

Zobowigazania ztytutu dostaw i ustugoraz
pozostate

Zobowigzania ztytutu leasingu

Wartos¢ bilansowa  Wartos¢ godziwa ; hi Wartos$¢ bilansowa  Wartos¢ godziwa ) hi
nadzien nadzien . RIETErEE nadzien nadzien . Hierarchia
30 czerwca2019r. 30 czerwca2019r. f',"s""me"t" 31grudnia2018r. 31 grudnia2018r. f'f's"ume"t"
(po przeglgdzie) (po przeglgdzie) inansowego (badane) (badane) fnansowego
464 464 2 1298 1298 2
97 725 97 725 2 180570 180570
533276 533 276 2 352 746 352746
6 457 6 457 2 6814 6814 2
(12 389) (12 389) 2 (24 781) (24 781) 2
(606 876) (606 876) 2 (590 165) (590 165) 2
(55 694) (55 694) 2 (452) (452) 2

b. Wycena w wartosci godziwej — techniki wyceny

Tabela: Techniki wyceny uzyte do pomiaru wartosci godziwych nalezgcych do poziomu 2 i poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej na dzien 30 czerwca 2019 r. i 31 grudnia 2018 r.

Rodzaj

Aktywa finansowe w wartos$ci godziwej wyceniane
przez wynik finansowy

Naleznosci oraz zobowigzania ztytutu dostaw i ustug

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty orazcash pool

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej

Technika wyceny

Metoda poréwnan rynkowych: Wartos$ci godziwe oparte sg na notowaniach brokerskich.
Obroét podobnymi kontraktami odbywa sie na aktywnym rynku a notowania odzwierciedlaja
rzeczywiste transakcje dla zblizonych instrumentdéw finansowych.

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa naleznosci/zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest
spdjna zwartoscig bilansowg ze wzgledu na krotki okres wymagalnosci.

Wedtug oceny Grupy wartos$¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw orazcash
pool jest spdjna zwartoscig bilansowg ze wzgledu na krotki okres wymagalnosci.
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Instrumenty niewyceniane w wartosci godziwej

Rodzaj Technika wyceny

Wartos$¢ godziwg szacuje sie jako wartos¢ biezaca przysztych przeptywow pienieznych,
zdyskontowang rynkowa stopg procentowg dla podobnego rodzaju umoéw leasingowych.
Oszacowana warto$¢ godziwa uwzglednia zmiane stép procentowych.

Naleznosci/zobowigzania ztytutu leasingu
finansowego

Wartos¢ godziwa kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych

(0] t kredyty, pozyczki i it . ) . .
procentowane kredyty, pozyczil | wyemitowane jest szacowana na podstawie zdyskontowanych oczekiwanych przysztych przeptywow

tus . todci
diuzne papiery wartosciowe kapitatowych i odsetkowych.

32. Zobowigzania z tytutu kredytéw, poiyczek, instrumentéw diuznych oraz inne oprocentowane
zobowigzania finansowe

a. Stan kredytéw, pozyczek, innych instrumentow dtuznych oraz innych oprocentowanych zobowigzan finansowych

Tabela: Zobowigzania finansowe na dzien 30 czerwca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

Nadzien Nadzien Nadzien

30 czerwca2019r. 31 grudnia2018r. 30 czerwca2018r.

(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)

Dtugoterminowa czes¢ kredytow i pozyczek - - 12 375

Zobowigzania z tytutu leasingu 55337 267 105

Zobowiazania diugoterminowe 55337 267 12 480

Krétkoterminowa cze$¢ kredytéw i pozyczek 12 389 24 781 24793

Zobowigzania z tytutu leasingu 357 185 184

ZOb'OWI qz'a nie z tytutu dywidendy wobec i i 40 637
akcjonariuszy

Zobowigzania krotkoterminowe 12 746 24 966 65614

b. Zaciagniete pozyczki i kredyty

W dniu 29 paZdziernika 2013 r. KOGENERACJA S.A. podpisata z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej umowe pozyczki na zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokra wedtug technologii
wapienno-gipsowe] w Elektrocieptowni Wroctaw. Zobowigzanie Spétki Dominujgcej na dzien 30 czerwca 2019 r. z tego tytutu
wynosi 12 389 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 24 781 tys. z1).

c. Sptata pozyczek i kredytéow

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. Spotka Dominujgca dokonata sptaty raty pozyczki z Wojewddzkiego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w kwocie 12 375 tys. zt.

d. Emisja obligacji

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. Spotki Grupy Kapitatowej KOGENERACIA S.A. nie emitowaty
i nie dokonywaty wykupu dtuznych papieréw wartosciowych.
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e. Inne zobowigzania finansowe

Grupa zastosowata nowy standard MSSF 16 Leasing na dzier 1 stycznia 2019 r. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, wczesniej
sklasyfikowane zgodnie z MSR 17 jako leasing operacyjny i ujmowane w ewidencji pozabilansowej, spetnia obecnie definicje leasingu
zawartg w nowym MSSF 16. W zwigzku z tym Grupa ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu prawa
do uzytkowania w kwocie rdwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat
leasingowych. Na dzien 30 czerwca 2019 r. ujeto dtugoterminowe zobowigzanie finansowe z powyzszego tytutu w kwocie
55 212 tys. zt oraz krétkoterminowe w kwocie 182 tys. zt.

Ponadto jako zobowigzanie z tytutu leasingu ujeto leasing samochodéw stuzbowych w kwocie 300 tys. zt (w tym czes¢
dtugoterminowa: 125 tys. zt i krotkoterminowa: 175 tys. zt).

33. Przyszte zobowigzania z tytutu zawartych umoéw inwestycyjnych

Warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu najistotniejszych uméw inwestycyjnych zawartych przez Grupe Kapitatowa
nieujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziert 30 czerwca 2019 r. wyniosta 103 505 tys. zt.

Naktady w Spétce Dominujgcej zostang poniesione gtéwnie na wykonanie cyklicznej oceny instalacji oraz badanie pobranych
prébek katalizatoréw na tej instalacji, zaprojektowanie oraz dostawe jedno- i dwufunkcyjnych kompaktowych weztéw
cieplnych wraz z modutami przytgczeniowymi, budowe przytaczy i modernizacje sieci cieptowniczych, wykonanie przeglagddéw
i napraw zawordw bezpieczestwa urzadzen ci$nieniowych, instalacji oczyszczania spalin, modernizacje sieci cieptowniczej,
remonty i diagnostyke kottéw parowych i wodnych oraz remont kapitalny turbozespotu wraz z modernizacjg generatora.

Inwestycje w spofce zaleznej zwigzane s z budowa i uruchomieniem zasilania awaryjnego oraz modernizacjg czerpni
powietrza w Elektrocieptowni Zielona Géra S.A., budowa odcinka sieci cieplnej wraz z przytgczami i przebudowa istniejgcych
systemow cieptowniczych celem zmniejszenia strat na przesyle, a takze budowg i przebudowa osiedlowych sieci cieplnych.

34. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Po dniu 30 czerwca 2019 r. wystgpity nastepujace zdarzenia:

e W dniu 31 lipca 2019 r. KOGENERACJA S.A. przekazata do publicznej wiadomosci wstepne wybrane skonsolidowane
wyniki finansowe i operacyjne za | pétrocze 2019 r. (Raport biezqgcy 20/2019).

e W dniach 4 8 lipca 2019 r. KOGENERACJA S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na sprzedaz uprawnien do emisji
CO2 z puli niewydanych uprawnien do emisji CO2 za poprzednie lata okresu rozliczeniowego, o ktérych przyznaniu Spoétka
informowata w Raporcie biezagcym 6/2019 z dnia 16 kwietnia 2019 r. z datg realizacji na 18 marca 2020 r. w ilosci 469 515
ton za kwote 53 328 tys. zt.

e W dniach 4 i 8 lipca 2019 r. spotka zalezna EC Zielona Gdra S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na sprzedaz
uprawnien do emisji CO2 z puli niewydanych uprawnien do emisji CO, za poprzednie lata okresu rozliczeniowego,
o ktérych przyznaniu Spétka Dominujgca informowata w Raporcie biezgcym 6/2019 z dnia 16 kwietnia 2019 r. z datg
realizacji na 18 marca 2020 r. w iloSci 502 485 ton za kwote 57 072 tys. zt.

e W dniu 7 sierpnia 2019 r. KOGENERACIJA S.A. przekazata do publicznej wiadomosci zmiane szacunku wybranych danych
finansowych i operacyjnych za | pétrocze 2019 r. (Raport biezqcy 21/2019).
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35. Korekta danych poréwnawczych

W zwigzku z przyjeciem polityki rachunkowosci PGE S.A. dokonano weryfikacji ujecia ksiegowego i sprawozdawczego
poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz ze zmian w kapitale wtasnym.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2018 r.:

e ujecie odpisu na ZFSS po okresie zatrudnienia w kwocie 2 722 tys. zt, w tym cze$¢ dfugoterminowa: 2 611 tys. zt, cze$¢
krétkoterminowa: 111 tys. zt (rezerwa zostata obliczona jako suma rezerwy utworzonej dla pracownikdw zatrudnionych
na dzien bilansowy w spdétce Grupy oraz dla emerytdw, rencistéw i innych uposazonych, ktérych ostatnim zaktadem
pracy byta spétka Grupy), wptyw na rezerwe z tytutu podatku odroczonego: 517 tys. zt,

e ujecie wyceny zapasow: 35 tys. zt.

W spoice zaleznej EC Zielona Gora S.A. dokonano korekty dotyczacej lat ubiegtych:

e przeksiegowanie do zapaséw czesci zamiennych ujetych w Srodkach trwatych w kwocie 1 897 tys. zt,

e wyksiegowanie czesci zamiennych z ewidencji Srodkéw trwatych w kwocie 7 584 tys. zt,

e ujecie aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 13 197 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 11 167 tys. zt, 1 stycznia 2018 r.:
15 589 tys. zt). Wptyw na wynik netto za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.: - 2 391 tys. z1).

Ponadto w skréconym $réddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzierh 30 czerwca 2018 r.
dokonano kompensaty naleznosci z tytutu sprzedazy energii cieplnej i zobowigzania z tytutu premii za ciepto dla spétki
PPO Siechnice Sp. z 0.0. na kwote 3 487 tys. zt.
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a. Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 r.

Za okres Korekty Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2018 r.
(po przeglqgdzie) (po przeglqdzie)
okres poréwnawczy okres poréwnawczy
(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 519 995 - 519 995
Koszt witasny sprzedazy (415 333) - (415 333)
Koszty z tytutu rekompensat KDT (83672) - (83 672)
Zysk brutto ze sprzedazy 20990 - 20990
Pozostate przychody operacyjne 4152 - 4152
Koszty sprzedazy (856) - (856)
Koszty ogolnego zarzadu (3336) - (3 336)
Pozostate koszty operacyjne (1 354) - (1 354)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 19 596 - 19 596
Przychody finansowe 4123 - 4123
Koszty finansowe (2 199) - (2 199)
Przychody finansowe netto 1924 - 1924
Zysk przed opodatkowaniem 21520 - 21520
Podatek dochodowy (4 621) (2 391) (7 012)
Zysk netto 16 899 (2391) 14 508
Inne catkowite dochody netto - - -
Catkowite dochody ogoétem 16 899 (2391) 14 508
Zysk/(strata) netto przypadajacy na:
Wtascicieli Jednostki Dominujacej 17 445 (2 353) 15092
Udziaty niekontrolujace (546) (38) (584)
Catkowite dochody przypadajace na:
Wtascicieli Jednostki Dominujacej 17 445 (2353) 15092
Udziaty niekontrolujace (546) (38) (584)

Zysk podstawowy i rozwodniony
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 1,17 (0,16) 1,01
na 1 akcje (w ztotych)
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b. Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2018 r.

Na dzien Korekty Na dzien
30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2018 r.
(po przeglqdzie) (po przeglqdzie)
okres poréwnawczy okres porownawczy
(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1569128 (9 481) 1559 647
Wartosci niematerialne, w tym: 42 729 - 42729
-wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 41559 - 41559
Grunty w uzytkowaniu wieczystym 12 841 - 12 841
Nieruchomosci inwestycyjne 15724 - 15724
Naleznosci dtugoterminowe 7 853 - 7 853
Pozostate inwestycje diugoterminowe 146 - 146
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 51081 13197 64 278
Aktywa trwate razem 1699 502 3716 1703218
Aktywa obrotowe
Zapasy 108 776 1862 110638
Uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu umorzenia 1482 - 1482
Inwestycje krdétkoterminowe 208 - 208
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 657 - 657
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 70 700 (3487) 67 213
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty oraz cash-pool 459 760 - 459 760
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 660 - 660
Aktywa obrotowe razem 642 243 (1625) 640 618
Aktywa razem 2341745 2091 2343 836
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Skrocone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2018 r.
(cigg dalszy)

Na dzien Korekty Na dzien
30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2018 r.
(po przeglqgdzie) (po przeglqdzie)
okres poréwnawczy okres poréwnawczy
(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 252 503 - 252 503
Kapl.ta’fzes'przedazy akcji powyzej ich wartosci 51 258 i 251 258
nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe 660923 - 660923
Zyski zatrzymane 314770 3172 317 942
Kapitat wiasny akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j 1479454 3172 1482626
Udziaty niekontrolujace 3219 201 3420
Kapitat wiasny razem 1482673 3373 1486 046
Zobowiazania
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowl azanl.a z tytutu kr/edytoYv, pozyczek 12 375 i 12 375
oraz innych instrumentéw dtuznych
Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe 105 - 105
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 5999 2611 8610
Przychody przysztych okreséw 95 803 - 95 803
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 90 355 (517) 89 838
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 420 448 - 420 448
Rezerwy dtugoterminowe 14 884 - 14 884
Zobowiazania diugoterminowe razem 639 969 2094 642 063
Zobowiazania krétkoterminowe
Zoboyvl azanl.a z tytutu kr,edytO\fv, pozyczek 24793 i 24793
orazinnych instrumentéw dtuznych
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 40 821 - 40 821
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2215 - 2215
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 115 355 (3487) 111 868
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 153 111 16 264
Rezerwy krotkoterminowe 19 766 - 19 766
Zobowiazania krétkoterminowe razem 219103 (3376) 215 727
Zobowigzania razem 859 072 (1282) 857 790
Pasywa razem 2341 745 2091 2 343 836
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c. Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartos$ci niematerialne, w tym:
-wartos¢ firmy jednostek podporzagdkowanych
Grunty w uzytkowaniu wieczystym
Nieruchomosci inwestycyjne
Naleznosci dtugoterminowe
Pozostate inwestycje diugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Kapitat wiasny razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Na dzien Korekty Na dzien

31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2018 r.
(badane) (badane)

okres pordwnawczy okres pordwnawczy
(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)
1589 656 - 1589 656

42 667 - 42 667

41559 - 41559

12 747 - 12 747

15 666 - 15 666

9936 - 9936

4 - 4

65 095 11167 76 262
1735771 11 167 1746 938

649 506 - 649 506

2 385 277 11 167 2 396 444

Na dzien Korekty Na dzien

30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2018 r.
(po przeglqdzie) (po przeglqgdzie)
okres poréwnawczy okres porownawczy
(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)
252503 - 252 503

251 258 - 251 258

660923 - 660 923

298 769 10988 309 757
1463453 10988 1474 441

3096 179 3275

1466 549 11167 1477 716

918 728 - 918 728

2 385 277 11 167 2396 444
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d. Skrocone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 r.

Kapitat
ze sprzedazy Kapitat wiasny
akcji powyzej Pozostate akcjonariuszy .
Kapitat ich wartosci kapitaty 2Zyski Jednostki udziatyi Kapitat wiasny
zaktadowy nominalnej rezerwowe zatrzymane Dominujacej  niekontrolujace RAZEM
Kapitat wtasny na dzien
30 czerwca 2018 r. 252503 251258 660923 314770 1479454 3219;: 1482673
(dane zatwierdzone)
Korekta - - - 3172 3172 201 3373
Kapitat wtasny na dzien
30 czerwca 2018 r. 252503 251258 660923 317942 1482626 3420: 1486046
(sprawozdanie po przeksztatceniach)

e. Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za 2018 r.

Kapitat
ze sprzedazy Kapitat wiasny
akcji powyzej Pozostate akcjonariuszy
Kapitat  ich wartosci kapitaty Zyski Jednostki Udziaty Kapitat wiasny
zaktadowy nominalnej rezerwowe zatrzymane Dominujacej  niekontrolujace RAZEM
Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2018 r. 252503 251258 660923 298769 1463453 3096 1466549
(dane zatwierdzone)
Korekta - - - 10988 10988 179 11 167
Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2018 r. 252 503 251 258 660923 309757 1474441 3275 1477 716
(sprawozdanie po przeksztatceniach)
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C. Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KOGENERACIJA S.A.

l. Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019 r.

Nota Za okres Za okres
6 miesiecy zakorczony 6 miesiecy zakorczony
30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2018 r.
(po przeglgdzie) (po przeglgdzie)
okres biezacy okres poréwnawczy
Przychody ze sprzedazy 7 373 426 322 007
Koszt wtasny sprzedazy 8 (320 930) (258 453)
Zysk brutto na sprzedazy 52 496 63 554
Pozostate przychody operacyjne 2118 2 249
Koszty sprzedazy (6 668) (589)
Koszty ogdlnego zarzadu (1733) (1724)
Pozostate koszty operacyjne (3 724) (1144)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 42 489 62 346
Przychody finansowe 2 346 26722
Koszty finansowe (2 494) (741)
Przychody/(koszty) finansowe netto 9 (148) 25981
Zysk przed opodatkowaniem 42 341 88 327
Podatek dochodowy 17 (8 223) (12 460)
Zysk netto 34118 75 867
Inne catkowite dochody netto (256) -
Pozycje niepodlegajace reklasyfikacji
na zyski lub straty:
Zyski/(straty) aktuarialne ztytutu programu okreslonych
. ] (316) -
Swiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy siedo elementéw innych
. . 60 -
catkowitych dochoddéw
Catkowite dochody ogétem 33 862 75 867
Zysk podstawowy i rozwodniony
na 1 akcje (w ztotych) 2,20 2,09
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Il. Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2019 .

Nota Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 30 czerwca 2018 r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)
okres biezacy okres porownawczy okres poréwnawczy
(dane przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 1165 389 1196 587 1170298
Wartosci niematerialne 2 358 2419 2461
Prawa do uzytkowania sktadnikéow aktywoéw 64 232 12714 12 807
Nieruchomosci inwestycyjne 15 615 15 666 15709
Naleznosci dtugoterminowe 8 675 9725 7 677
Inwestycje w jednostkach zaleznych 169 112 169 112 169 112
Aktywa trwate razem 1425 381 1406 223 1378 064
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 86 188 91 096 76 597
Uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu umorzenia 699 1815 1116
Inwestycje krétkoterminowe 391 939 12
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1474 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 57 188 101 408 60 185
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 14 231299 135128 224 302
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3 - - 660
Aktywa obrotowe razem 375 765 331 860 362 872
Aktywa razem 1801 146 1738 083 1740936
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2019 r.

(ciag dalszy)

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny razem

Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dfuznych
Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okresdow
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dfuznych
Inne kréotkoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy kroétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota Na dzien
30 czerwca 2019 r.
(po przeglqgdzie)

okres biezacy

Na dzien
31 grudnia 2018 r.
(badane)

okres poréwnawczy

Na dzien
30 czerwca 2018 r.
(po przeglqgdzie)

okres poréwnawczy

(dane przeksztatcone)
252 503 252 503 252 503
251 258 251 258 251 258
737 959 660923 660923
201 952 245 126 244 628
1443 672 1409 810 1409 312
25 - - 12 375
25 50 828 88 43
7 560 7 730 6501
15 31708 33011 34 623
11 94 763 93 805 90 201
= - 110
16 21490 18 557 14 884
206 349 153 191 158 737
25 12 389 24 781 24 793
25 236 70 40 368
2 804 - 2215
13 83 328 108 452 80 009
12 559 12 580 11481
16 39 809 29199 14 021
151 125 175 082 172 887
357 474 328 273 331624
1801 146 1738083 1740936
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lll. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2019 r.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto za okres

Podatek dochodowy zaptacony

Korekty
Amortyzacja
Zysk ze sprzedazy srodkow trwatych
Odsetki i dywidendy
Inne korekty
Zmiana stanu uprawnien do emisji CO;, nabytych w celu
umorzenia
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych oraz
pozostatych, z wytgczeniem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy inwestycyjne

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Wydatki inwestycyjne

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

48

Za okres
6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 r.

(po przeglqgdzie)
okres biezacy

42 341
(2 986)

54 587

9)
376
(267)

1116

44 599
4908

12 909

(191)

157 383

680
680
(48 553)

(48 553)

(47 873)

Za okres

6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2018 r.

(po przeglgdzie)

okres poréwnawczy

88 327
(10 744)

51356
(59)
(24 329)
(18)

(1116)

70319
2751

(33 809)

(1757)

140921

1866
1 866
(35 382)

(35 382)

(33 516)
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2019 r. (cigg dalszy)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy finansowe

Wydatki finansowe
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool

na poczatek okresu

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty oraz cash-pool

na koniec okresu

49

Nota

25c¢

14

14

Za okres
6 miesiecy zakorczony
30 czerwca 2019 r.

(po przeglqgdzie)
okres biezacy

(13 339)

(12 375)
(376)
(588)

(13 339)

96 171
96 171

135128

231299

Za okres

6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2018 r.

(po przeglgdzie)

okres poréwnawczy

(13 162)

(12 375)
(751)
(36)

(13 162)

94 243
94 243

130 059

224 302
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IV. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019 r.

Kapitat ze sprzedazy akcji

. L L Pozostate kapitaty ) Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy powyzej ich wartosci Zyski zatrzymane
nominalnej rezerwowe RAZEM
Kapitat wt dzien
aprtatwiasny na czien 252 503 251258 599 814 270 100 1373675
1 stycznia 2018 r.
Zysk netto - - - 77 036 77 036
Inne catkowite dochody - - - (671) (671)
Catkowite dochody - - - 76 365 76 365
Transakcje z wiascicielami:
Dywidenda nalezna lub wyptacona
videnc - - - (40 230) (40 230)
akcjonariuszom
Przetzna’czenie zyskdw na zasilenie ) _ 61 109 (61 109) _
kapitatow wtasnych
Kapitat wtasny na dzien
A 252 503 251 258 660 923 245 126 1409 810
31 grudnia 2018 r.
Zysk netto - - - 34118 34118
Inne catkowite dochody - - - (256) (256)
Catkowite dochody - - - 33862 33 862
Transakcje z wiascicielami:
Przetzna’czenie zyskdw na zasilenie ) _ 77 036 (77 036) _
kapitatow wtasnych
Kapitat wiasny na dzien
30 czerwca 2019 r. 252 503 251 258 737 959 201 952 1443 672
(po przegladzie)
Kapitat ze sprzedazy akcji . .
Kapitat zaktadowy powyzej ich wartosci Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kapital wasny
nominalnej rezerwowe RAZEM
Kapitat wt dzien
aprtatwiasny nha czien 252 503 251 258 599 814 270 100 1373675
1 stycznia 2018 r.
Zysk netto - - - 75 867 75 867
Inne catkowite dochody - - - - -
Catkowite dochody - - - 75 867 75 867
Transakcje z wiascicielami:
DyV\.liden.da nalezna lub wyptacona ) _ _ (40 230) (40 230)
akcjonariuszom
Prze'zna(czeme zyskoéw na zasilenie ) ) 61 109 (61 109) )
kapitatéw wtasnych
Kapitat wiasny na dzien
30 2018 r.
czerwea SOEET 252 503 251 258 660 923 244 628 1409 312
(po przeglgdzie)
(dane przeksztatcone)
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V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Zasady rachunkowosci

a. Oswiadczenie o zgodnosci

KOGENERACJA S.A. stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg (zwane dalej MSSF UE). Niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do srodrocznej sprawozdawczosci finansowe;j
przyjetymi przez UE, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania niniejszego skréconego sSrédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano przepisy
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) oraz wydane na jej podstawie przepisy
wykonawcze.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe] (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza Standardami oraz Interpretacjami, ktére
oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami i Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, ale nie zostaty jeszcze zatwierdzone:

e  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2021 roku lub pdzniej. Standard definiuje nowe podejscie do rozpoznawania przychoddw oraz zysku/ strat w okresie
Swiadczenia ustug ubezpieczeniowych.

e Zmiana do MSSF 3 Potgczenia jednostek majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2020 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza doprecyzowania definicji dziatalnosci gospodarcze;j.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszongq lub wspdlnym przedsiewzieciem - termin wejscia w zycie zostat odroczony do momentu zakoriczenia prac
badawczych nad metodg praw wtasnosci.

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

e Zmiany do Odniesienn do Zatozern Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdziniej.
Zmiany dotyczg ujednolicenia Zatozen Koncepcyjnych.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standarddw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Wedtug szacunkdw Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spoétke na dzien bilansowy.

b. Podstawa sporzgdzenia skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane w skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna Spotki i waluta prezentacji niniejszego skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego),
po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjatkiem aktywow ipasywow wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub przez inne catkowite dochody.
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Niniejsze skrocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego Srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KOGENERACII S.A. obejmuje okres od dnia 1 stycznia
2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 r., dane poréwnawcze za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. oraz
na dzien 31 grudnia 2018 r.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym KOGENERACII S.A.
za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r. zatwierdzonym do publikacji w dniu 13 marca 2019 r.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osadow, szacunkdw i zatozen, ktére maja wptyw
na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra
nie wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rdéznic sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane
z nimi zatozenia podlegaja biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego,
jak i okreséw przysztych.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny wptyw na skréocone srédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty
przedstawione w nocie 5.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Spodtki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 r., z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 r. i pdzniej.

Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa Spétka ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad
(polityki) rachunkowosci w dalszej czesci tej noty. Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére maja
zastosowanie po raz pierwszy w 2019 r. nie majg istotnego wptywu na $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spofki.

Wptyw nowych standardéw i interpretacji, ktore zostaty zastosowane po raz pierwszy w dniu 1 stycznia 2019 roku.

MSSF 16 Leasing

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (MSSF 16), ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera
leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme
leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa
i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajagcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywow
ma niskg wartosé. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania bazowego
sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat
leasingowych. Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki
od zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu
okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej
ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych opfat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania.
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Rachunkowo$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obowigzujgcej do dnia
31 grudnia 2018 r. rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca nadal ujmuje wszystkie umowy leasingowe
z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrdzniajac leasing operacyjny i leasing finansowy.
KOGENERACJA S.A. dokonata analizy wptywu zastosowania MSSF 16 na sprawozdania finansowe. Spétka przeprowadzita
inwentaryzacje posiadanych uméw pod katem identyfikacji tych, ktére zawierajg leasing lub komponent leasingowy zgodnie
z MSSF 16.

Zidentyfikowano nastepujace obszary, na ktére potencjalnie MSSF 16 ma wptyw:
e  prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
e umowy najmu, dzierzawy gruntéw i urzadzen technicznych.

Spotka skorzystata ze zwolnienia praktycznego, zgodnie z paragrafem C3 i zastosowata niniejszy standard do umow, ktére wczesniej
zidentyfikowano jako leasingi zgodnie z MSR 17 Leasing oraz KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing. Standard nie zostat
zastosowany do umow, ktdrych wczesniej nie zidentyfikowano jako umowy zawierajgce leasing zgodnie z MSR 17 i KIMSF 4.

W wyniku przeprowadzonej analizy Spétka stwierdzita, iz prawo wieczystego uzytkowania gruntow oraz czes¢ umow najmu
i dzierzawy spetniajqg definicje leasingu zawartg w MSSF 16. Spétka jako leasingobiorca stosuje zwolnienie w zakresie ujecia, wyceny
oraz prezentacji w odniesieniu do:

e leasingdw krétkoterminowych, tj. leasingdw, ktdérych okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy,

e |easingdw, w odniesieniu do ktdérych bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartos¢ i ktére nie sg przedmiotem dalszego
subleasingu. Spétka uznaje, ze wartos$¢ bazowego sktadnika aktywow jest niskiej wartos¢ (wartos¢ nowego sktadnika aktywéw
bez wzgledu na wiek sktadnika aktywdw objetego leasingiem) jezeli nie przekracza 18 tys. zt, z wyjatkiem leasingu gruntdw,
budynkdéw, budowli lub ich czesci.

Spotka zastosowata nowy standard MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia 2019 r. Spétka nie dokonata przeksztatcenia danych
poréwnawczych. Na moment wdrozenia MSSF 16 ujeta skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w przypadku leasingéw
wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17 w kwocie réownej zobowigzaniu z tytutu leasingu
skorygowanej o kwoty wszelkich przedpfat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania, zgodnie z paragrafem C8.b.ii).

Wdrozenie standardu w 2019 roku skutkowato w sposéb nastepujacy:

e w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzier 1 stycznia 2019 r. wzrost wartosci niefinansowych
aktywow trwatych (dotyczy gtéwnie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabytego nieodptatnie) o kwote
52 078 tys. zt (30 czerwca 2019 r.: 51 676 tys. zt),

e w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za | pdtrocze 2019 r.: zmniejszenie kosztéw operacyjnych
(innych niz amortyzacja) o 1 128 tys. zt, wzrost kosztu wtasnego sprzedazy (amortyzacja) o 402 tys. zt oraz kosztow
finansowych o 1 126 tys. zt. Wynik brutto zmniejszyt sie o kwote 400 tys. zt, podatek o kwote 76 tys. zt.

Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze spfaty z ujemnq rekompensatq

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. Na skutek zmiany
MSSF 9, jednostki bedg mogty wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej sptaty z negatywnym
wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli
spetniony jest okreslony warunek — zamiast dokonywania wyceny przez wynik finansowy. Spétka stosuje powyzsze zmiany
od 1 stycznia 2019 r. Zmiana nie ma wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z uimowaniem podatku dochodowego

Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego zostata opublikowana w 2017 roku
i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z interpretacjg elementy
niepewne dotyczgce rozliczania zobowigzan lub aktywéw ztytutu podatku dochodowego nalezy ujmowac¢ w tych
zobowigzaniach lub aktywach wytacznie wéweczas, gdy zachodzi prawdopodobienistwo, ze jednostka zaptaci lub odzyska
przedmiotowg kwote. Ponadto jednostka musi samodzielnie wybra¢ jednostke obrachunkowa odpowiednig do dokonania
oceny (tj. zdecydowaé, czy w danym przypadku wystepuje pojedyncza pozycja czy tez grupa powigzanych pozycji
obarczonych niepewnoscig). Ocena powinna by¢ dokonana w oparciu o zatozenie ,ryzyka petnego wykrycia” (organy
podatkowe uzyskajg dostep do wszystkich istotnych informacji). Spdtka stosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.
Zmiana nie ma istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoéfki.
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Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2019 r. Zgodnie ze zmianami do MSR 28 jednostki ujmujg dtugoterminowe inwestycje w jednostki stowarzyszone
i wspdlne przedsiewziecia, ktore stanowig czes¢ inwestycji netto w te jednostki, w stosunku do ktdrych nie stosujg metody
praw wfasnosci, zgodnie z wytycznymi nowego standardu MSSF 9. Dotyczy to w szczegdlnosci wymogdw dotyczgcych utraty
wartosci. Zmiany nie majg istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spofki.

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu z tytutu okreslonych swiadczen

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu z tytutu okreslonych swiadczen majg zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej. Celem zawartych w tym dokumencie zmian
jest doprecyzowanie, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen jednostka
powinna przez pozostatg czes¢ okresu sprawozdawczego stosowac zaktualizowane zatozenia wynikajgce z aktualizacji
wyceny jej zobowigzania (sktadnika aktywéw) netto z tytutu okreslonych swiadczen. Zmiany nie maja istotnego wptywu
na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017

Zmiany obejmujg zestaw poprawek dotyczgcych: MSSF 3 —wycena posiadanego wczesniej udziatu we wspdlnych operacjach;
MSSF 11 — brak wyceny posiadanego wczesniej udziatu we wspdlnych operacjach; MSSF 12 — konsekwencje podatkowe
w zwigzku z wyptatg dywidendy; MSR 23 — koszty finansowania w przypadku gdy sktadnik aktywa zostat przekazany
do uzytkowania. Zmiany nie majg istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Spdtka nie zdecydowata sie na wczedniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdre zostaty
opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i prezentacji danych w 2018 roku

W 2018 r. KOGENERACJA S.A. ujednolicita stosowane zasady rachunkowosci z politykg Grupy Kapitatowej PGE S.A. dokonujgc
odpowiednich zmian danych poréwnawczych. W 2018 r. KOGENERACJA S.A. utworzyta rezerwe dotyczacg odpisow
na fundusz swiadczen socjalnych po okresie zatrudnienia. Rezerwa dotyczy zaréwno pracownikow zatrudnionych na dzien
bilansowy w Spétce, jak rowniez emerytdw, rencistéw i innych uposazonych, ktdrych ostatnim zaktadem pracy byta Spotka.
W przypadku pracownika rezerwa jest obecng wartoscig przysztych odpiséw, ktére bedg tworzone od momentu przejscia
pracownika na rente lub emeryture, w czesci, do ktérej pracownik nabyt prawo z tytutu swojej dotychczasowej pracy
w Spoétce, z uwzglednieniem wzrostu podstawy odpisu w czasie i prawdopodobienstwa dozycia danego wieku. W przypadku
emerytéw jest to warto$¢ obecna przysztych odpisow, z uwzglednieniem wzrostu podstawy odpisu w czasie
i prawdopodobienstwa dozycia danego wieku.

Ponadto KOGENERACJA S.A. dokonata kompensaty naleznosci z tytutu sprzedazy energii cieplnej i zobowigzania z tytutu
premii za ciepto dla spétki PPO Siechnice Sp. z 0.0. (30 czerwca 2018 r.: 3 487 tys. zt).

Szczegétowe informacje na temat wprowadzonych zmian przedstawiono w rozdziale B.V Wybrane dane objasniajgce
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 28.

2. Sezonowosc¢ (cyklicznos¢€) dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki ma charakter sezonowy. W przypadku segmentu wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucji
ciepta gtdwne przychody koncentrujg sie w tzw. sezonie grzewczym obejmujgcym zimowe miesigce roku.

W okresie od 1 lipca 2018 r. do 30 czerwca 2019 r. KOGENERACIJA S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
626 756 tys. zt (w okresie od 1 lipca 2017 r. do 30 czerwca 2018 r.: 569 150 tys. z1).
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3. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

W dniu 21 lipca 2015 r. KOGENERACIJA S.A. podpisata porozumienie z Wroctawskim Parkiem Technologicznym o zakonczeniu
wspotpracy z dniem 30 wrze$nia 2015 r. W ramach procesu dezinwestycji majatek EC Muchobér czesSciowo zostat sprzedany,
a pozostate aktywa wyceniono po demontazu i zakwalifikowano jako aktywa przeznaczone do sprzedazy. Wartos¢ srodkéw
trwatych zaprezentowanych na dzien 31 grudnia 2017 r. jako aktywa przeznaczone do sprzedazy wynosita 1 810 tys. zt.
Warto$é ta wynikata z wyceny rzeczoznawcy, ktéry oszacowat wartos$é godziwg w podejsciu kosztowym (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej). Zarzad Spotki podjat decyzje o sprzedazy aktywédw, zostat wdrozony aktywny plan do przeprowadzenia
tej transakcji.

W dniu 17 stycznia 2018 r. zostata podpisana umowa sprzedazy agregatow kogeneracyjnych. Pozostata wartos¢ srodkow
trwatych zaprezentowanych jako aktywa przeznaczone do sprzedazy na dzien 30 czerwca 2018 r. wynosita 660 tys. zt.

W zwigzku z brakiem mozliwosci sprzedazy pozostatych aktywédw zwigzanych z EC Muchobdér w grudniu 2018 roku
na podstawie uchwaty Zarzadu zostaty one przeniesione z aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy do rzeczowych aktywow
trwatych oraz dokonano odpisu aktualizujgcego w wysokosci 660 tys. zt. Na dzierh 30 czerwca 2019 r. warto$¢ aktywow

przeznaczonych do sprzedazy wynosita 0 zt.

W okresie 6 miesiecy 2019 r. zakoriczonym 30 czerwca nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.

4. Transakcje o charakterze niestandardowym majace istotny wptyw na sktadniki sprawozdania

W okresach sprawozdawczych objetych niniejszym skroconym s$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
nie wystgpity transakcje o charakterze niestandardowym.

5. Istotne szacunki

Przy sporzgdzaniu jednostkowego sprawozdania Spotka dokonuje odpowiednich szacunkéw, w tym wynikajgcych ze zmian
zatozen przyjetych przez Zarzad, obejmujgcych gtdwnie nizej wymienione obszary:

L

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow,

b. Swiadczenia pracownicze - podstawowe zatozenia przyjete do aktuarialnego wyliczenia rezerw:

- dyskonto na poziomie 2,4% rocznie,

- prawdopodobienstwo pozostania pracownikiem Spdtki wyliczono na podstawie historycznych danych dotyczacych
rotacji zatrudnienia oraz szacunkdw rotacji w branzy, uwzgledniajgc wptyw wewnetrznych programoéw
restrukturyzacyjnych,

- warunki uzyskania uprawnien okreslono na podstawie obowigzujgcych Spotke przepisow prawa pracy,

- przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikéw na emeryture wedtug szczegétowych zasad zawartych w ustawie
emerytalnej, z wyjgtkiem tych zatrudnionych, ktdrzy spetniajg warunki wymagane do przejscia na wczesniejszg
emeryture,

- prawdopodobienstwo niezdolnosci do pracy uprawniajace do otrzymania odprawy z tytutu przejscia na rente zalezne
jest od wieku pracownika i zalezy od Smiertelnosci,

- wzrost wynagrodzen na poziomie 3% w 2019 r., 3,1% w 2020 r., 4,1% w 2021 r.,3,9% w 2022 i 2023 r. oraz 3% w 2024 r.
i kolejnych,

- umieralno$¢ i prawdopodobienstwo dozycia zgodnie z Tablicami Trwania Zycia, publikowanymi przez Gtéwny Urzad
Statystyczny przyjmujac, ze populacja zatrudnionych w Spodtce odpowiada s$redniej dla Polski pod wzgledem
umieralnosci. Ponadto, zatozono, ze fakt posiadania pracy powoduje obnizenie Smiertelnosci o 10%,

- wzrost podstawy do naliczania odpisu na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych na poziomie 3,6% w 2020 r.

i w latach kolejnych.
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W 2018 r. w celu dostosowania do zasad rachunkowosci stosowanych w Grupie Kapitatowej PGE S.A. utworzona zostata
rezerwa na odpisy na fundusz swiadczen socjalnych po okresie zatrudnienia. Rezerwa zostata obliczona jako suma rezerwy
utworzonej dla pracownikéow zatrudnionych na dzien bilansowy w Spoétce oraz dla emerytéw, rencistow i innych
uposazonych, ktérych ostatnim zaktadem pracy byta Spotka. Jest to wartos¢ obecna (na dzien bilansowy) przysztych odpisow,
ktére beda tworzone od momentu przejscia pracownika na rente lub emeryture oraz, w przypadku emerytéw, wartosc¢
obecna przysztych odpiséw, z uwzglednieniem wzrostu podstawy odpisu w czasie i prawdopodobienstwa dozycia danego
wieku. Na dzieri 30 czerwca 2019 r. warto$¢ rezerwy na odpisy na ZFSS wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
wyniosta 2 017 tys. zt (30 czerwca 2018 r.: 1 966 tys. zt), w tym czes¢ krotkoterminowa: 44 tys. zi, dtugoterminowa:
1973 tys. zt.

C.

Amortyzacja — na koniec kazdego roku obrotowego w Spétce dokonuje sie weryfikacji przewidywanych okreséw
uzytkowania srodkow trwatych, a nastepnie na tej podstawie dokonuje sie zmiany stawek amortyzacyjnych srodkow
trwatych. W wyniku przeprowadzonej weryfikacji Zarzgd KOGENERACJI S.A. podjat decyzje o zmianie stawek
amortyzacyjnych od dnia 1 stycznia 2019 r. dla wybranych pozycji w celu dostosowania okreséw ekonomicznej
uzytecznosci do przewidywanego technicznego czasu zycia. Zmiana skutkowata obnizeniem poziomu amortyzacji
w | pétroczu 2019 r. o okoto 1 419 tys. zt,

Ujawnianie przychodéw - przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
(zwyktej) dziatalnosci gospodarczej Spotki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego,

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi - regulacje dotyczgce podatku od towardéw i ustug, podatku
dochodowego od o0séb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym
zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne
ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci,
ktore powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami pafstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
(na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, musza zostac zaptacone
wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych
moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej. Z dniem 15 lipca 2016 r.
do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowiern Ogdlnej Klauzuli
Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zapfaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako
czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach
z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie nieuzasadnionego dzielenia operacji,
angazowania podmiotéw posredniczagcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, elementéw
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,
moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdlnych transakcji. Klauzule GAAR
nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty
lub s3 nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja
i reorganizacja spotki. Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogdéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg),
podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajagc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnosé¢ co do tego,
czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Spétka
ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.
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Pomiar wartosci godziwej

Przy ustalaniu wartosci godziwej sktadnika aktywéw lub zobowigzania, Spdtka bazuje na obserwowalnych danych
rynkowych. Pomiar wartosci godziwej klasyfikowany jest na rédznych poziomach, w zaleznosci od danych wejsciowych
uzytych do wyceny.

a. Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania.

b. Poziom 2:dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla danego skfadnika
aktywow lub zobowigzania w sposéb bezposredni (np. notowania) lub posredni (np. dane na bazie notowan).

c. Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, ktére nie sg oparte na obserwowalnych
danych rynkowych (nieobserwowalne dane wejsciowe).

Jesli dane wejsciowe uzyte do pomiaru wartosci godziwej danego sktadnika aktywow lub zobowigzania zostang
sklasyfikowane na réznych poziomach hierarchii wartosci godziwej, wowczas pomiar wartosci godziwej sklasyfikowany jest
w cafosci na najnizszym poziomie hierarchii wartosci godziwej, do ktdrego zaliczono dane wejsciowe istotne dla catej

wyceny.

Spoétka ujmuje przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego,
w ktérym dana zmiana miata miejsce.

Dodatkowe informacje dotyczgce zatozen przyjetych przy pomiarze wartosci godziwej zostaty przedstawione w nocie 24
Instrumenty finansowe.

6. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

Zgodnie z Uchwata nr 6/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. z dnia 17 czerwca 2019 r. Spotka przeznaczyta zysk netto za 2018 rok w kwocie 77 036 tys. zt na zasilenie
kapitatu rezerwowego.

7. Przychody ze sprzedazy

Tabela: Przychody ze sprzedazy za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakorczony
30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2018 r.
(po przeglqgdzie) (po przeglqdzie)
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 362 247 321709
!’-’rzyc’hody ze.sprzedazy energii elektrycznej oraz dystrybucja 144 118 103 404
i obrét energig elektryczng
P.rzycho'dy ze sprzedazy ciepta oraz dystrybucja energii 212 278 206 793
cieplnej
Przychody z tytutu certyfikatéw pochodzenia energii 2 875 8517
Fozosta’re przychody ze sprzedazy produktéow 2976 5995
i ustug
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 11179 298
373 426 322 007
57 Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srdédrocznego

sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrdocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 r. zgodne z MSSF UE (w tys. PLN)

Wyizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r. sg przede wszystkim
efektem wyzszych cen energii elektrycznej.

Wyisze przychody ze sprzedazy ciepta w | pdtroczu 2019 r. sg efektem wyiszego wolumenu produkcji ciepta
spowodowanego nizszymi srednimi temperaturami w miesigcach IV —-VI 2019 r.

W okresie 6 miesiecy 2019 roku KOGENERACIJA S.A. uzyskata nizsze przychody o 6 376 tys. zt zaréwno z tytutu certyfikatow
czerwonych, zéttych i biatych oraz wyzsze o 734 tys. zt przychody z tytutu certyfikatow na energie pochodzacy ze zrédet

odnawialnych ze wspotspalania biomasy (certyfikaty zielone).

Wozrost przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatdéw jest efektem wyzszego wolumenu zakupionej i odsprzedanej energii
elektrycznej w Spotce.

8. Koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw

Tabela: Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r.

Za okres Za okres

6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2018 r.

(po przeglgdzie) (po przeglgdzie)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow (310 704) (258 270)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (10 226) (183)
(320 930) (258 453)

Wyiszy koszt wytworzenia sprzedanych produktéw w | pétroczu 2019 r. to gtéwnie efekt wzrostu rezerwy na zakup
uprawnien do emisji CO2 oraz wzrostu cen paliw.

Wzrost wartosci sprzedanych towardow i materiatéw jest efektem wyzszego wolumenu zakupionej i odsprzedanej energii
elektrycznej w Spotce.

9. Przychody finansowe netto

Wzrost przychodoéw finansowych to przede wszystkim efekt wyzszych przychoddw z tytutu odsetek z cash-pool o 380 tys. zt
przy jednoczesnym braku przychodoéw z tytutu dywidendy od spoétki zaleznej (w 2018 r. dywidenda w kwocie 25 083 tys. zt).

Wyisze koszty finansowe to efekt ujecia odsetek od zobowigzania z tytutu prawa do wieczystego uzytkowania gruntéw
w kwocie 1 127 tys. zt oraz odwrdcenia wyceny kontraktu na sprzedaz uprawnien do emisji CO; w kwocie 926 tys. zt
zrealizowanego w maju 2019 r.

10. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow
i nieruchomosci inwestycyjne

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. KOGENERACIJA S.A. poniosta naktady na nieruchomosci inwestycyjne w kwocie
324 tys. zt oraz na rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 22 436 tys. zt, w tym m.in. na modernizacje i remonty zespotéw
miynowych, generatora G-1 w EC Czechnica i EC Wroctaw, oraz blokdw i systemdw cieptowniczych a takze na modernizacje
i remonty wieloletnie podstawowych urzgdzen produkcyjnych.
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11. Podatek odroczony

Tabela: Podatek odroczony na dzien 30 czerwca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zapasy

Naleznosci

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy

Pozostate

Straty podatkowe podlegajace odliczeniu
w przysztych okresach

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci

Pozostate

Wartosé netto

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy

Pozostate

Straty podatkowe podlegajgce odliczeniu
w przysztych okresach

RAZEM

Nadzien
30 czerwca2019r.
(po przeglqgdzie)

935

78

2 844
21337
48

558

(118 026)
(907)
(1253)
(377)

(118 026)
28
(1175)
2844
21337
(329)

558

(94 763)

Nadzien
31 grudnia2018rr.
(badane)

908
94
3040
9074
40

1121

(105 010)
(1 860)
(688)
(524)

(105 010)
(952)
(594)
3040
9074
(484)

1121

(93 805)

Nadzien
30 czerwca2018r.
(po przeglqdzie)

884
95

2 656
5492
12

(96 684)
(2 002)
(621)
(33)

(96 684)
(1118)
(526)
2656
5492
(21)

(90 201)

Wykazane w skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w wysokosci 94 763 tys. zt sg efektem kompensaty aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (25 800 tys. zt) i rezerwy na podatek odroczony (120 563 tys. zt).

12. Zapasy

Tabela: Zapasy na dzier 30 czerwca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

Materiaty
Zaliczki na dostawy
Swiadectwa pochodzenia energii

Nadzien

30 czerwca2019r.

59

(po przeglqdzie)

84 827
65
1296

86 188

Nadzier

31 grudnia2018r.

(badane)

84 686
97
6313

91 096

Nadzier

30 czerwca2018r.
(po przeglqdzie)

69 367
167
7063

76 597
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W Spoétce wartosé swiadectw pochodzenia energii ujetych w zapasach spadfa w | pétroczu 2019 r. o kwote 5 017 tys. zi.
Jest to spowodowane przede wszystkim wycofaniem systemu wsparcia produkcji w skojarzeniu opartego na certyfikatach
26ttych i czerwonych (spadek o kwote 5 493 tys. zt).

Ponadto ze wzgledu na fakt, iz cena certyfikatéw na bazie zawartych przez Spétke kontraktow sprzedazowych jest nizsza
od aktualnej ceny rynkowej, na dzien 30 czerwca 2019 r. warto$¢ certyfikatdw zostata objeta w ksiegach odpisem
aktualizujgcym, do mozliwej do uzyskania wartosci netto, czyli ceny z zawartych kontraktéw sprzedazowych. Na dzien
30 czerwca 2019 r. wartos¢ odpisu wynosita 243 tys. zi.

13. Naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Réznica w poziomie naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wedtug stanu na dziel 30 czerwca
2019 r. i 31 grudnia 2018 r. wynika z sezonowosci produkcji.

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool

Tabela: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool na dziers 30 czerwca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

Nadzien Nadzien Nadzien
30 czerwca2019r. 31 grudnia2018r. 30 czerwca2018r.
(po przeglqdzie) (badane) (po przeglqdzie)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 949 2 388 394
Cash-pool oraz lokaty bankowe 230350 132740 223908
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool,
wartos¢ wykazana w sprawozdaniu z sytuacji 231 299 135128 224 302
finansowej
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty oraz cash-pool,
wartos$¢ wykazana w sprawozdaniu z przeptywoéw 231299 135128 224 302

pienieznych

15. Przychody przysztych okresow

Tabela: Przychody przysztych okreséw na dzien 30 czerwca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

Nadzien Nadzien Nadzien

30 czerwca2019r. 31 grudnia2018r. 30 czerwca2018r.

(po przeglqdzie) (badane) (po przeglqdzie)

Dotacje 31700 33 005 34612
Pozostate 8 6 11
31708 33011 34 623

Dotacje ujete w nocie Przychody przysztych okreséw omdéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 22.
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16. Rezerwy

Tabela: Rezerwy na dzier 30 czerwca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

Nadzien Nadzien Nadzien

30 czerwca2019r. 31 grudnia2018r. 30 czerwca2018r.

(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)

Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO, 39 809 29199 14 021
Rezerwa na rekultywacje 21 490 18 557 14 884
RAZEM 61 299 47 756 28 905

a. Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO2

Wartos¢ rezerwy na niedobdr uprawnien do emisji CO2 na dzien 30 czerwca 2019 r. wynosita 39 809 tys. zt (31 grudnia
2018 r.: 29 199 tys. zt). Rezerwa zostata zakwalifikowana do rezerw krétkoterminowych.

b. Rezerwy na rekultywacje sktadowisk odpadéw

Zgodnie z art. 137 ust. 2 ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz. U. z 2013 r. poz. 21 ze zm.) KOGENERACJA S.A.
jako zarzadzajgcy sktadowiskiem odpaddéw w Siechnicach i Kamieniu tworzy fundusz rekultywacyjny na realizacje
obowigzkdéw zwigzanych z jego zamknieciem, rekultywacjg, nadzorem i monitoringiem. Rezerwa na rekultywacje sktadowisk
odpaddw szacowana jest do wysokosci wystarczajgcej do pokrycia kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 ustawy, z wytgczeniem
kosztéw budowy i wynosi na dzien 30 czerwca 2019 r. 21 490 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 18 557 tys. zi).

17. Efektywna stopa podatkowa

W okresie 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. zysk przed opodatkowaniem w skréconym $rédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wynidst 42 341 tys. zt (za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.: 88 327 tys. zt).
Efektywna stopa podatkowa wyniosta 19,42 %.

18. Test na utrate wartosci aktywow

Na dzier 31 grudnia 2018 r. Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci zwigzane z osrodkami generujgcymi Srodki
pieniezne. Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Ze wzgledu na brak przestanek Spoétka nie przeprowadzita testow na utrate wartosci na dzier 30 czerwca 2019 r.

19. Roszczenia i zobowigzania warunkowe
a. Porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych uprawnien do emisji CO2

Do dnia 30 czerwca 2019 r. KOGENERACIJA S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych w 2019 roku
uprawnien do emisji CO2 z datg realizacji na rok 2020 w ilosci 1 210 tys. ton za kwote 73 401 tys. zt, z datg realizacji
na grudzien 2020 roku w ilosci 702 tys. ton za kwote 66 535 tys. zt, z datg realizacji na marzec 2021 roku w ilosci 68 tys. ton
za kwote 7 922 tys. zt, z datg realizacji na grudzien 2021 roku w ilosci 39 tys. ton za kwote 4 494 tys. zt, z datg realizacji
na grudzien 2022 roku w ilosci 16 tys. ton za kwote 2 132 tys. zt.

Powyzsze transakcje sa kwalifikowane jako standardowe transakcje zakupu na potrzeby wtasne ujmowane w ksiegach
w momencie realizacji dostaw.
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b. Wykaz zobowigzan warunkowych

Tabela: Zobowigzania warunkowe Spétki na dzierh 30 czerwca 2019 r.

Stan na zwigkszenia / Stan na Termin wygasniecia
1 stycznia2019r. (zmniejszenia) 30 czerwca2019r. gwarancji/poreczenia
(badane) (po przeglqdzie)
Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 77 000 (77 000) - 04.01.2019
77 000 (77 000) -

Tabela: Zobowigzania warunkowe Spotki na dzien 30 czerwca 2018 r.

Stan na zwiekszenia / Stanna Termin wygasniecia

1stycznia2018r. (zmniejszenia) 30 czerwca2018r.  gwarancji/poreczenia
(badane) (po przeglgdzie)

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 77 000 - 77 000 04.01.2019
77 000 - 77 000

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostaty zawarte umowy w ramach systemu cash-pool. Przedmiotem umoéw byto $wiadczenie
przez ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach na rzecz KOGENERACJI S.A. oraz innych spétek Grupy PGE w Polsce
(obecnie pod kontrolg Grupy PGE Energia Ciepta S.A.), ustugi kompleksowego zarzgdzania wspdlng ptynnoscig finansowa.

Zabezpieczeniem uméw w ramach systemu cash-pool byt system wzajemnych poreczerh pomiedzy spdtkami Grupy PGE
Energia Ciepta S.A. (w tym KOGENERACIJI S.A.). W dniu 7 stycznia 2016 r. zostaty zawarte aneksy do umowy w ramach
systemu cash-pool (Raport biezgcy 1/2016) zmieniajgce m. in. limity zadtuzenia oraz wysoko$¢ poreczen. Od dnia 7 stycznia
2016 r. wartos¢ poreczen udzielonych przez Spdtke wynosita 77 000 tys. zt.

We wrzesniu 2018 roku PGE Energia Ciepta S.A. w imieniu wiasnym oraz pozostatych uczestnikéw, w tym KOGENERACIJI S.A.,
wypowiedziata z dniem 4 stycznia 2019 r. powyzszg umowe.

Ponadto KOGENERACJA S.A. zostata wigczona do systemdéw cash-poolingu Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. na mocy anekséw do obecnie funkcjonujgcych uméw zawartych przez PGE S.A. i pozostatych uczestnikéw
systemu:

- aneks z dnia 26 czerwca 2018 r. do Umowy Systemu Zarzgdzania Srodkami Pienieznymi w grupie rachunkéw zawartej
pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. petnigcego funkcje Koordynujacego
oraz innych spotek grupy PGE S.A. bedgcymi Uczestnikami Systemu,
aneks z dnia 22 czerwca 2018 r. do Umowy o swiadczenie ustugi cash-pooling rzeczywisty zawartej pomiedzy Powszechna
Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. petnigcego funkcje Koordynujgcego
oraz innych spoétek grupy PGE S.A. bedgcymi Uczestnikami Systemu.

Nowe systemy cash-poolingu funkcjonujg bez koniecznosci wzajemnego poreczania przez uczestnikow.
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c. Pozostate zobowigzania warunkowe, poreczenia i gwarancje

®  Zabezpieczeniem wystgpienia negatywnych skutkéw oraz szkdéd w Srodowisku zwigzanych z prowadzeniem sktadowiska
odpadoéw paleniskowych w EC Czechnica w Siechnicach jest gwarancja bankowa w wysokosci 600 tys. zt obowigzujaca
do dnia 15 marca 2020 r.

e W dniu 5 pazdziernika 2017 r. Bank Polska Kasa Opieki S.A. otworzyt odnawialng linie na wystawianie gwarancji
bankowych do maksymalnej tgcznej wysokosci 10 000 tys. zt. Zabezpieczeniem roszczenia jest weksel whasny in blanco
do kwoty 12 000 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 r. nie zostaty zawarte istotne pozostate zobowigzania warunkowe,
poreczenia i gwarancje.

20. Informacja o udzieleniu przez Spétke poreczen lub gwarancji w | pétroczu 2019 r.

W | poétroczu 2019 r. KOGENERACJA S.A. nie udzielita poreczenia pozyczki lub kredytu ani tez nie udzielita gwarancji
stanowigcych rownowartos¢ 10% kapitatow wtasnych.

21. Informacje o postepowaniach sgdowych

W analizowanym okresie nie byty prowadzone przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej wzgledem KOGENERACJI S.A. zadne istotne postepowania dotyczgce zobowigzan
albo wierzytelnosci.

22. Transakcje z podmiotami powigzanymi
a. Podmioty powigzane

KOGENERACIJA S.A. jest powigzana z jednostkami nalezagcymi do Grupy PGE, spdétkami Skarbu Panstwa oraz kadrg
kierowniczg obejmujgcy w szczegdlnosci cztonkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby blisko z nimi zwigzane.

b. Transakcje z Kadrg kierowniczg

Transakcje z kadrg kierowniczg omdwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 29b.

c. Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg przede wszystkim:

- ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (w okresie od 1 lipca 2018 r.: PGG S.A., do 1 lipca 2018 r. i wczesniej:
PGE Paliwa Sp. z 0.0.),

- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majatkowymi, ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug
konsultingowych, ustugi kompleksowego zarzgdzania wspdlng ptynnoscig finansowa tzw. cash-pool, (PGE Energia
Ciepta S.A., spétka nalezgca do Grupy PGE),

- obstugi sktadowisk wegla, obstugi urzadzen odpopielania i naweglania, zarzgdzanie sktadowiskiem odpadow,
zagospodarowania odpaddéw produkcyjnych (PGE Ekoserwis Sp. z 0.0., spétka nalezgca do Grupy PGE),

- sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej, handlu prawami majatkowymi zakupu gazu, oleju opatowego, optat
koncesyjnych, transportu kolejowego, ubezpieczen (Spoétki Skarbu Panstwa, w tym m.in. PGE S.A., PGE Obrot S.A.,
PGNIG S.A., PZU S.A., Tauron Sprzedaz Sp. z 0.0., Tauron Dystrybucja S.A., PSE S.A., Spotki Grupy LOTOS, PKP Cargo S.A.).

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi, wedtug oceny Zarzadu Spétki, sg przeprowadzane na warunkach
rynkowych.
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Tabela: Wzajemne naleznosci z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Pozostate spotki powigzane
PGE Energia Cieptfa S.A.
PGE Ekoserwis Sp. z o0.0.
Spoétki Skarbu Panstwa, w tym:
PGE S.A.
PKP Cargo S.A.

RAZEM

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci

Tabela: Wzajemne zobowigzania z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Pozostate spotki powigzane

PGE Paliwa Sp.zo.0.

PGE Energia Ciepfa S.A.

PGE Ekoserwis Sp. z o0.0.

Spotki Skarbu Panstwa, w tym:
Polska Grupa Gdrnicza S.A.
PGE S.A.

PKP Cargo S.A.
PZU S.A.

RAZEM

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywdéw trwatych
Pozostate zobowigzania

64

Nadzien
30 czerwca2019r.
(po przeglgdzie)

10 388
3760
2462
2323

60

16 610

12 810
3 800

16 610

Nadzien
30 czerwca2019r.
(po przeglgdzie)

3479
3818
33028
28 981
2 305
720
884

40 325

39 505
26
794

40 325

Nadzien
31 grudnia2018r.
(badane)

31780
3802
223

154

35805

32027
3778

35805

Nadzien
31 grudnia2018r.
(badane)

1784
4771
3 857
11877
7757
1348
15
2571

22 289

18 071
1690
2528

22 289

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srdédrocznego
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrdocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 r. zgodne z MSSF UE (w tys. PLN)

Tabela: Przychody osiggniete we wzajemnych transakcjach

Zaokres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca2019r.

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca2018r.

(po przeglgdzie) (po przeglgdzie)
Pozostate spotki powigzane

PGE Energia Ciepfa S.A. 129 622 117 404
PGE Ekoserwis Sp. z o0.0. 170 167
Spotki Skarbu Panstwa, w tym: 32278 813

PGE S.A. 24 800 -

PGE Obrdt S.A. 7122 -
PKP Cargo S.A. 264 328
Tauron Dystrybucja S.A. 68 491

Spoétka zalezna
EC Zielona Géra S.A. - 25083
RAZEM 162 070 118 384
Tabela: Koszty poniesione we wzajemnych transakcjach

Zaokres Zaokres

(po przeglqdzie) (po przeglgdzie)
Pozostate spotki powigzane

PGE Paliwa Sp.zo.0. 1406 114 275
PGE Energia Ciepfa S.A. 79 665 56 992
PGE Ekoserwis Sp. z o0.0. 10592 9 888
Spotki Skarbu Panstwa, w tym: 135 641 4675

Polska Grupa Gdrnicza S.A. 108 096 -

PGE S.A. 22 608 -

PGE Obrot S.A. 287 -

PKP Cargo S.A. 3181 -

PZU S.A. 174 -
Tauron Dystrybucja S.A. 873 857
PGNiG - 3291
RAZEM 227 304 185 830
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23. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi

KOGENERACJA S.A. w okresie sprawozdawczym nie zawierata transakcji nietypowych pomiedzy podmiotami powigzanymi,
wykraczajacych poza biezgcg dziatalnos¢ operacyjna.

24. Instrumenty finansowe

a. Wartosci bilansowe i wartosci godziwe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych (szacunki Zarzadu) z wartosciami bilansowymi wraz z hierarchig
instrumentu finansowego. Tabela nie zawiera informacji o wartosci godziwej aktywéw i zobowigzan nie wycenianych
do wartosci godziwej w przypadku, gdy ich wartos¢ bilansowa jest zblizona do wartosci godziwej.

Tabela: Zestawienie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi wraz z hierarchig instrumentu finansowego

Wartos¢ bilansowa  Wartos¢ godziwa ) ; Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa ) )
L, ., Hierarchia L, ", Hierarchia
nadzien nadzien N—— nadzien nadzien instrumentu
30 czerwca2019r. 30 czerwca2019r. f',"s 31grudnia2018r.  31grudnia2018r.
(po przeglgdzie) (po przeglgdzie) (B (badane) (badane) fnansowego
Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 391 391 2 939 939 pi
Aktywa finansowe niewyceniane w wartosci
godziwej
Naleznosci ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate 59 406 59 406 2 104 320 104 320
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 231 299 231 299 2 135128 135128 2
Naleznosci z tytutu leasingu 6 456 6 456 2 6814 6814 2

Zobowigzania

Zobowiazania finansowe niewyceniane

w wartosci godziwej

Otrzymana pozyczka z WFOSiGW (12 389) (12 389) 2 (24 781) (24 781) 2

Z i i t i ust
obowigzania ztytutu dostaw i ustug oraz (78 362) (78 362) ) (85 552) (85 552) 2

pozostate

Zobowigzania ztytutu leasingu (51 064) (51 064) 2 (158) (158) 2

b. Wycena w wartosci godziwej — techniki wyceny

Tabela: Techniki wyceny uzyte do pomiaru wartosci godziwych nalezgcych do poziomu 2 i poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej na dzien 30 czerwca 2019 r.i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej
Rodzaj Technika wyceny

, . L . Metoda poréwnan rynkowych: Wartos$ci godziwe oparte sg na notowaniach brokerskich.
Aktywa finansowe w wartosci godziwej wyceniane i . ; ; . o .
e Obrét podobnymi kontraktami odbywa sie na aktywnym rynku a notowania odzwierciedlaja
przez wynik finansowy . . . . i
rzeczywiste transakcje dla zblizonych instrumentdéw finansowych.

L . . . Wedtug oceny Spotki wartos$é godziwa naleznosci/zobowigzan z tytutu dostaw i ustugjest
Naleznosci oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug . o o .
spdjna zwartoscig bilansowg ze wzgledu na kroétki okres wymagalnosci.

. . i Wedtug oceny Spétki wartos¢ godziwa srodkéw pienieznychiich ekwiwalentéw orazcash
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash pool . L. L Lo , .
pool jest spdjna zwartoscig bilansowg ze wzgledu na krétki okres wymagalnosci.
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Instrumenty niewyceniane w wartosci godziwej

Rodzaj Technika wyceny

Wartos$¢ godziwg szacuje sie jako wartos¢ biezaca przysztych przeptywow pienieznych,
zdyskontowang rynkowa stopg procentowg dla podobnego rodzaju umoéw leasingowych.
Oszacowana warto$¢ godziwa uwzglednia zmiane stép procentowych.

Naleznosci/zobowigzania ztytutu leasingu
finansowego

Wartos¢ godziwa kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych
jest szacowana na podstawie zdyskontowanych oczekiwanych przysztych przeptywow
kapitatowych i odsetkowych.

Oprocentowane kredyty, pozyczki i wyemitowane
dtuzne papiery wartosciowe

25. Zobowigzania z tytutu kredytéw, poiyczek, instrumentéw dtuinych oraz inne oprocentowane
zobowigzania finansowe

a. Stan kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz innych oprocentowanych zobowigzan finansowych

Tabela: Zobowigzania finansowe na dzieri 30 czerwca 2019 r. i 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

Nadzien Nadzien Nadzien

30 czerwca2019r. 31 grudnia2018r. 30 czerwca2018r.

(po przeglqdzie) (badane) (po przeglqdzie)

Dtugoterminowa czes¢ kredytéw i pozyczek - - 12 375

Zobowigzania z tytutu leasingu 50 828 88 43

Zobowiazania diugoterminowe 50 828 88 12 418

Krétkoterminowa cze$¢ kredytdéw i pozyczek 12 389 24 781 24793

Zobowigzania z tytutu leasingu 236 70 138

ZOb-OWI az.a nie z tytutu dywidendy wobec i i 40 230
akcjonariuszy

Zobowiazania krétkoterminowe 12 625 24 851 65 161

b. Zaciggniete pozyczki i kredyty

W dniu 29 pazdziernika 2013 r. KOGENERACJA S.A. podpisata z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej umowe pozyczki na zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metoda mokrg wedtug technologii
wapienno-gipsowej w Elektrocieptowni Wroctaw. Zobowigzanie Spotki na dzien 30 czerwca 2019 r. z tego tytutu wynosi
12 389 zt (31 grudnia 2018 r.: 24 781 tys. zt).

c. Sptata pozyczek i kredytéow

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. KOGENERACIJA S.A. dokonata sptaty raty pozyczki z Wojewddzkiego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w kwocie 12 375 tys. zt.

d. Emisja obligacji

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. KOGENERACJA S.A. nie emitowata i nie dokonywata wykupu dfuznych
papieréw wartosciowych.
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e. Inne zobowigzania finansowe

KOGENERACIA S.A. zastosowata nowy standard MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia 2019 r. Prawo wieczystego uzytkowania
gruntow, wczesniej sklasyfikowane zgodnie z MSR 17 jako leasing operacyjny i ujmowane w ewidencji pozabilansowej, spetnia
obecnie definicje leasingu zawartg w nowym MSSF 16. W zwigzku z tym Spdtka ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich
przedptat lub naliczonych opfat leasingowych. Na dziern 30 czerwca 2019 r. ujeto dtugoterminowe zobowigzanie finansowe
z powyzszego tytutu w kwocie 50 823 tys. zt oraz krétkoterminowe w kwocie 199 tys. zt.

Ponadto jako zobowigzanie z tytutu leasingu ujeto leasing samochoddéw stuzbowych w kwocie 59 tys. zt (w tym czes¢
dtugoterminowa: 5 tys. zt i krétkoterminowa: 54 tys. zt).

26. Przyszte zobowigzania z tytutu zawartych umoéw inwestycyjnych

Wartos¢ przysztych zobowigzan z tytutu najistotniejszych umow inwestycyjnych zawartych przez KOGENERACIE S.A.
nieujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2019 r. wyniosta 80 821 tys. zt.

Naktady w Spotce zostang poniesione gtdwnie na wykonanie cyklicznej oceny instalacji oraz badanie pobranych prébek
katalizatoréw na tej instalacji, zaprojektowanie oraz dostawe jedno- i dwufunkcyjnych kompaktowych weztéw cieplnych wraz
z modutami przytgczeniowymi, budowe przytaczy i modernizacje sieci cieptowniczych, wykonanie przegladow i napraw
zawordw bezpieczenstwa urzadzen cisnieniowych, instalacji oczyszczania spalin, modernizacje sieci cieptowniczej, remonty
i diagnostyke kottow parowych i wodnych oraz remont kapitalny turbozespotu wraz z modernizacjg generatora.

27. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 34.

28. Korekta danych poréwnawczych

W zwigzku z przyjeciem polityki rachunkowosci PGE S.A. dokonano weryfikacji ujecia ksiegowego i sprawozdawczego
poszczegdlnych pozycji skréconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz ze zmian
w kapitale wtasnym. W skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca
2018 r. ujety zostat odpis na ZFSS po okresie zatrudnienia w kwocie 1 996 tys. zt, w tym cze$¢ dtugoterminowa: 1 883 tys. zt,
cze$é krotkoterminowa: 83 tys. zt (rezerwa zostata obliczona jako suma rezerwy utworzonej dla pracownikéw zatrudnionych
na dzien bilansowy w Spoéfce oraz dla emerytéw, rencistéw i innych uposazonych, ktérych ostatnim zaktadem pracy bytfa
Spotka), wptyw na rezerwe z tytutu podatku odroczonego: 373 tys. zt.

Ponadto w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2018 r. dokonano kompensaty naleznosci
z tytutu sprzedazy energii cieplnej i zobowigzania z tytutu premii za ciepto dla spo6tki PPO Siechnice Sp. z 0.0. na kwote
3487 tys. zt.
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D. Zatwierdzenie raportu poétrocznego

Niniejszy poétroczny raport finansowy zawierajgcy skrocone srédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz informacje dodatkowg zostat zatwierdzony do udostepnienia przez Zarzad Zespotu Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w dniu 12 sierpnia 2019 roku.

Wroctaw, 12 sierpnia 2019 r.
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