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1 SKtAD RADY NADZORCZEJ W ROKU OBROTOWYM 2017

Rada Nadzorcza ZASTAL S.A. rozpoczeta petnienie swoich funkcji w roku 2017 w nastepujgcym sktadzie:

. Joanna Tobolska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,

. Wiodzimierz Starosta - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
. Aneta Niedziela - Sekretarz Rady Nadzorczej,

. Elzbieta Szymanska - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Dariusz Stodolny - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Sktad Rady Nadzorczej zostat powotany w dniu 30.06.2015 roku podczas obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoéfki.

W dniu 24 pazdziernika 2017 roku rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyta Pani Elzbieta
Szymanska. Rada Nadzorcza w dniu 25 pazdziernika 2017 roku na podstawie Statutu Spotki pkt. 13a.
podjeta uchwate o kooptacji do sktadu Rady Nadzorczej Pani Teresy Furmanczyk. Informacje dotyczace
zmian w sktadzie Rady Nadzorczej zostaty opublikowane w formie raportéw biezacych i zamieszczone
na stronie internetowej spotki.

Do dnia 31.12.2017 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt juz zmianie.

Po dniu bilansowym zaszta kolejna zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej. Pan Dariusz Stodolny w dniu 22
marca 2018 roku ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza w dniu 22 marca
2018 roku na podstawie Statutu Spdtki pkt. 13a. podjeta uchwate o kooptacji do sktadu Rady
Nadzorczej Pani Wiestawy Watdowskiej-Trzciatkowskiej. Informacje dotyczace zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej zostaty opublikowane w formie raportdw biezgcych i zamieszczone na stronie internetowej

spotki.

n DZIAtALNOSC RADY NADZORCZEJ] W ROKU OBROTOWYM 2017

W 2017 roku Rada Nadzorcza ZASTAL S.A. dziatata zgodnie z Kodeksem spdtek handlowych, Statutem
Spotki, Regulaminem Rady Nadzorczej oraz w oparciu o inne obowigzujgce przepisy prawa.

Prace Rady Nadzorczej w 2017 roku przebiegaty sprawnie przy wspétudziale wszystkich Cztonkow.
Posiedzenia Rady Nadzorczej ZASTAL S.A. odbywaty sie zgodnie z zasadami Regulaminu Rady
Nadzorczej.

W roku 2017 Rada Nadzorcza wykonywata cigzgce na niej obowigzki w zakresie kontroli i nadzoru
dziatalnos$ci ZASTAL S.A. Wspétpraca z Zarzgdem ZASTAL S.A. uktadata sie prawidtowo, w poszanowaniu

uprawnien obu organéw ZASTAL S.A. Zarzad Spotki na biezgco sktadat Radzie Nadzorczej niezbedne
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informacje, opracowania lub wyjasnienia, szczegdlnie dotyczace biezacej dziatalnosci i sytuacji

finansowej. Zarzad spotki uczestniczyt w posiedzeniach Rady Nadzorczej.

Zgodnie z informacjami uzyskanymi podczas posiedzen Rady Nadzorczej od Zarzadu w spétce
stosowane sg systemy kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych, zapewniajg one kompletnos¢ ujecia wszystkich sktadnikow objetych sprawozdaniem,
rzetelnos¢ zawartych w sprawozdaniu informacji oraz terminowos¢ sporzadzenia sprawozdan
finansowych. Celem systemdw kontroli wewnetrznej (funkcjonalnej) stosowanych w spdétce poza
zapewnieniem kompletnosci i rzetelnosci sktadnikdw objetych sprawozdaniem jest takze wspieranie
procesow decyzyjnych oraz zapewnienie zgodnosci dziatan spotki z obowigzujgcymi przepisami prawa.
Aktami okreslajgcymi sposdb funkcjonowania oraz zakres dziatania systemow kontroli w spotce sa:

- regulamin kontroli wewnetrznej,

- regulamin organizacyjny,

- dokumentacja Systemu Zarzgdzania Jako$cig wg normy I1SO 9001:2000,

- instrukcje, zarzadzenia i procedury wewnetrzne,

- unormowania w zakresie odpowiedzialnosci materialnej,

- regulamin pracy,

- instrukcja inwentaryzacyjna,

- instrukcja sporzgdzania i obiegu dowoddw ksiegowych,

- instrukcje gospodarki kasowej,

- karty obowigzkdow, uprawnien i odpowiedzialnosci,

- polityka rachunkowosci.

Przyjete do stosowania przez spotke systemy kontroli wewnetrznej zdaniem Rady Nadzorczej
zapewniajg takze ujawnienie rezerw, jak rowniez faktéw niegospodarnosci. Systemy zapewniajg
ustalenie przyczyn nieprawidtowosci jak i oséb za nie odpowiedzialnych, wskazujgc jednoczesnie
sposoby i srodki umozliwiajgce usuniecie tych nieprawidtowosci.

Identyfikacje i ocene ryzyka, a takze zarzadzanie ryzykiem dokonujg poszczegdlne komérki i jednostki
organizacyjne spotki, ktérych dziatalnosé jest narazona na ryzyko. Proces ten jest prowadzony w sposéb
ciggty i nadzorowany przez kierownikow poszczegélnych komodrek i jednostek.

Dziatania prowadzace do sporzadzania sprawozdan finansowych w spdtce sg takze poddawane
kontroli funkcjonalnej w zakresie uzgodnien rachunkowych i rzetelnosci informacyjnej, bezposrednio
przez osoby odpowiedzialne za sporzgdzenie sprawozdan. Rada Nadzorcza nie wnosita uwag w zakresie
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej. Zdaniem Rady Nadzorczej rozpoczety proces
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wdrazania nowego, zintegrowanego systemu informatycznego znacznie utatwitby i dodatkowo
uszczelnit system kontroli, weryfikacji i terminowosci sporzgdzania sprawozdan finansowych.
Dodatkowo spétka (Zarzad, kierownicy komoérek, kierownictwo jednostek) otrzymataby narzedzie
pozwalajgce na wczesniejszg ocene pozyskiwanych zamdwien, stanédw magazynowych, wydajnosci
pracy i planowania. Wdrozenie systemu przyczyni¢ mogtoby sie rowniez do umozliwienia pozyskania
danych w postaci zestawien i rozrachunkéw niezbednych w procesach decyzyjnych.

Majac na uwadze zalecenia wydane przez Rade Nadzorczg dla Zarzadu na posiedzeniu w dniu 24
listopada 2017 roku, w zakresie przyspieszenia procesu wdrozenia zintegrowanego systemu
informatycznego, aktualny stan prac nad wdrozeniem zintegrowanego systemu informatycznego
nalezy uznac za niewystarczajacy i zdaniem Rady nie rokuje on perspektyw zakonczenia wdrozenia i
oddania go do uzytku w | pdtroczu 2018 roku. Zdaniem Rady bedzie to miato swoje konsekwencje w
sprawnosci zarzadzania jednostkg dominujgcg oraz podmiotami zaleznymi, a w szczegdlnosci w

nadzorze podmiotéw prowadzacych aktywng dziatalnos¢ operacyjna.

Rada Nadzorcza potwierdza stanowisko Zarzagdu w zakresie mozliwosci wystgpienia ryzyka dziatalnosci.
Dziatalnos¢ holdingowa dla spotki — po wydzieleniu ZCP zwigzanej z dziatalnoscig operacyjng w branzy
metalowe] - bedzie dziatalnoscig kluczowg w zwigzku z czym ryzyka z tym zwigzane bedg zalezaty w
gtéwnej mierze od kondycji podmiotdéw jakich udziaty i akcje posiada jednostka dominujgca ZASTAL
S.A. Dotyczy to podmiotéw, w ktdrych spdtka posiada po 100% udziatéw lub jest wiekszosciowym
inwestorem. Monitorowane dziatan spétek zaleznych pozwala w pewnym stopniu ograniczy¢ takie
ryzyko, poprzez wypracowanie mechanizméw odpowiednio szybkiego reagowania i wymuszania
podjecia odpowiednich dziatan. Dlatego tez, spowolnienie lub wrecz zatrzymanie prac wdrozeniowych
nowego systemu informatycznego zostato przez Rade Nadzorczg ocenione negatywnie. Rada
przyjmuje do wiadomosci informacje Zarzagdu o powodach spowolnienia procesu wdrozenia — biezgca

sytuacja finansowa spotki i jej niektérych podmiotow zaleznych.

W roku 2017 Rada Nadzorcza ZASTAL S.A. spotkata sie kilkukrotnie, podejmujgc uchwaty w trybie
zwyktym i obiegowych. W dniu 26 czerwca 2017 roku zostata podjeta uchwata w sprawie wyboru
podmiotu uprawnionego do dokonania przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spodtki za okres l-ego poétrocza 2017 roku oraz do przeprowadzenia badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2017.

Jednostkowe sprawozdanie ZASTAL S.A. za rok obrotowy 2017 zostato poddane badaniu przez spétke

UHY ECA Audyt sp. z 0.0. sp.k. (dawniej: ECA Seredynski i Wspdlnicy sp. z 0.0. sp.k.). z siedzibg w
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Krakowie. Zgodnie z zawartg umowga w dniu 02 sierpnia 2017 roku audytor otrzymat nastepujgce
wynagrodzenie:

- za badanie sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego - kwota 24 500,00 zt netto,

- za przeglad sprawozdan finansowych spoétki oraz Grupy kapitatowej za | pétrocze 2017 roku - kwota
19 000,00 zt netto.

Okres zawartej umowy dotyczyt przegladu i badania sprawozdan finansowych ZASTAL S.A. i Grupy
kapitatowej ZASTAL za rok obrotowy 2017.

Sprawozdanie jednostkowe ZASTAL S.A. i skonsolidowane Grupy kapitatowej ZASTAL za rok 2016
badata réwniez spétka ECA Seredyniski i Wspdlnicy, ktdrej tagczne wynagrodzenie wyniosto 21.500 zt.
netto.

Spoétka nie zawierata innych uméw z podmiotem uprawnionym do przegladu i badania sprawozdan
finansowych w roku obrotowym 2016 i 2017.

Przed rozpoczeciem badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych ZASTAL S.A.
Kluczowy biegty rewident przekazat na rzecz Rady Nadzorczej oswiadczenie (na podstawie Art. 69
Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym),
o spetnianiu wymogow dotyczgcych bezstronnosci i niezaleznosci od badanej jednostki dominujacej i
Grupy kapitatowej. Firma UHY ECA Audyt sp. z 0.0. s.k. z siedzibg w Krakowie przekazata réwniez

strategie audytu wyznaczajgcq zakres, roztozenie w czasie i kierunek badania.

Na posiedzeniu w dniu 24 listopada 2017 roku Rada Nadzorcza wydata zalecenia dla Zarzagdu w sprawie
zastrzezen zgtoszonych przez biegtego rewidenta do raportu z przeglagdu sprawozdan finansowych
ZASTAL S.A. za okres od dnia 01 stycznia 2017 do dnia 30 czerwca 2017 roku, majgce na celu
zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej. W szczegdlnosci zalecenia dotyczyty
szczegbtowego przegladu i oceny posiadanych aktywow finansowych poprzez:
1) weryfikacje poprawnosci przyjetej klasyfikacji aktywdéw finansowych jako aktywow
przeznaczonych do sprzedazy,
2) weryfikacje poprawnosci przyjetych metod wyceny posiadanych aktywoéw finansowych,
3) uzyskanie wiarygodnych danych pozwalajacych na dokonanie wyceny posiadanych aktywow
finansowych,
4) w uzasadnionych przypadkach przeprowadzenie testu na utrate wartosci posiadanych
aktywow finansowych,
5) w przypadku stwierdzenia wystgpienia ryzyka zmiany wartosci posiadanych aktywoéw

finansowych dokonanie ich aktualizacji i utworzenia rezerw.
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Zdaniem Rady Nadzorczej zalecenia te zostaly zrealizowane i majg swoje odzwierciedlenie w
sprawozdaniu finansowym i dodatkowych objasnieniach przedstawionych w sprawozdaniu

finansowym za rok obrotowy 2017.

W trakcie pracy w 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki dokonywata podczas posiedzen i spotkan z
Zarzadem okresowej weryfikacji realizacji plandw rozwojowych ZASTAL S.A. i podejmowata dyskusje z
Zarzagdem Spotki w przedmiocie dziatan niezbednych do podjecia w celu osiggniecia zamierzonych

celow.

m Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny Sprawozdania Finansowego ZASTAL S.A. i
Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci ZASTAL S.A. za 2017 rok oraz wniosku Zarzqdu w
sprawie przeznaczenia zysku netto za 2017 rok.

Ocena Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy 2017

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byto Sprawozdanie Finansowe ZASTAL S.A. za rok 2017. Rada
Nadzorcza uchwatg z dnia 26 czerwca 2017 roku dokonata wyboru firmy UHY ECA Audyt sp. z 0.0. sp.k.
z siedzibg w Krakowie jako biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spétki za rok obrotowy 2017. Podstawg oceny dokonanej przez Rade Nadzorczg bytfa
opinia wraz ze sprawozdaniem z badania Sprawozdania finansowego sporzadzona przez Audytora

wpisanego na liste podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 11625.

W wyniku badania stwierdzono, ze sprawozdanie finansowe Spofki:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2017, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2017 do 31.12.2017;

2. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami,

3. jest zgodne z wptywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie finansowe ZASTAL S.A. za rok obrotowy 2017 obejmuje:
- bilans zamykajacy sie po stronie aktywow i pasywdw sumg bilansowg: 129 558 tys. zt,

- rachunek zyskéw i strat wykazujgcy zysk netto w wysokosci: 45 953 tys. zt,

1 ——
SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI RADY NADZORCZEJ ZA ROK 2017 6



- rachunek przeptywdw pienieznych wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote:
81 tys. zt,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujgce spadek kapitatu wtasnego o kwote: 45 953 tys.
z,

- informacje dodatkowg do sprawozdania finansowego.

Zdaniem Rady Nadzorczej ZASTAL S.A. sprawozdanie sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Przedstawia ono rzetelnie i
jasno wszystkie informacje istotne dla oceny dziatalnosci gospodarczej w badanym okresie oraz
sytuacje majatkowg i finansowg Spotki na dzien 31.12.2017 roku. Dane liczbowe zawarte w
sprawozdaniu sg zgodne z ewidencjg ksiegowg i sprawozdaniem finansowym.

W odniesieniu do zastrzezenia biegtego rewidenta dotyczacego pozycji 4.2 ,Diugoterminowe aktywa
finansowe”, w ktérych wykazane zostaty udziaty w dwéch jednostkach zaleznych ZASTAL S.A., Rada
Nadzorcza nie wnosi zastrzezen lub uwag, co do przyjetej przez Zarzad ZASTAL S.A. metodologii
odnosnie wyceny i ujawnienia tej pozycji w sprawozdaniu finansowym. Rada Nadzorcza stwierdza, ze
przyjeta wycena wedtug wartosci godziwe] jest zasadna i spdjna z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci w spodtce tj. wyceny posiadanych aktywoéw finansowych zgodnie z MSR 39 i MSSF 13.
Zarzad przedstawit cztonkom Rady Nadzorczej dodatkowe wyjasnienia dotyczace tej pozycji.

Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzenie Sprawozdania

Finansowego ZASTAL S.A. za rok obrotowy 2017.

Ocena Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci ZASTAL S.A. w roku obrotowym 2017

W okresie sprawozdawczym Zarzad ZASTAL S.A. dziatat w nastepujacym sktadzie:

1) Mariusz Matusik — Prezes Zarzadu,

2) Grzegorz Wrona — Wiceprezes Zarzgdu — do dnia 17.10.2017 roku

W dniu 17 pazdziernika 2017 roku wptyneta do spotki rezygnacja Pana Grzegorza Wrony z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Od dnia 18 pazdziernika 2017 do dnia 31 grudnia 2017 roku Zarzad funkcjonowat w sktadzie 1-
osobowym:

Mariusz Matusik — Prezes Zarzadu.

W wyniku badania Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ZASTAL S.A. w 2017 roku Rada Nadzorcza
stwierdza, ze przedmiotowe Sprawozdanie obejmuje wszystkie kluczowe informacje o sytuacji
gospodarczej i finansowej Spoétki oraz opisuje wazniejsze zdarzenia majgce istotny wplyw na
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dziatalno$é w okresie sprawozdawczym, a takze w latach nastepnych. Rada Nadzorcza uznaje niniejsze
Sprawozdanie jako prawidtowo odzwierciedlajgce stan rzeczywisty i przedstawiajgce sytuacje Spotki w
okresie sprawozdawczym.
Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy:
- 0 zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ZASTAL S.A. w roku obrotowym 2017,
- 0 udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu Spéfki, tj.:

Panu Mariuszowi Matusik — Prezesowi Zarzadu

za okres od dnia 01.01.2017 do dnia 31.12.2017
Panu Grzegorzowi Wrona — Wiceprezesowi Zarzgdu

za okres od dnia 01.01.2017 do dnia 17.10.2017

Whniosek Zarzagdu ZASTAL S.A. w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2017
Rada Nadzorcza ZASTAL S.A. zaopiniowata pozytywnie wniosek Zarzadu Spétki, co do przeznaczenia

zysku netto za rok 2017 w kwocie: 45 953 tys. zt na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o uchwalenie sposobu

przeznaczenia zysku netto za 2017 rok zgodnie z wnioskiem Zarzadu.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Rada Nadzorcza, na podstawie raportdw biezgcych publikowanych przez Zarzad spoétki, uzyskata
informacje, ze w dniu 07 lutego 2018 roku spotka zawarta zdwoma inwestorami umowy objecia 48 488
841 sztuk akcji VI emisji. Cena jednostkowa objecia akcji wyniosta 1,00 zt. za 1 akcje. Wktad pieniezny
na pokrycie akcji VI emisji zostat wniesiony w catosci, tym samym kapitat akcyjny spétki wynosi

81.988.380 zt.

Jednoczesnie spétka zawarta z wierzycielami umowy dotyczgce restrukturyzacji zadtuzenia. W
rezultacie podpisanych uméw nastgpit znaczgcy spadek zobowigzan spétki o faczng kwote 67 943 tys.
zt. Ponadto Spd6tka w raporcie biezgcym nr 5/2018 informowata o przeniesieniu prawa wtasnosci 60
000 sztuk akcji imiennych serii A spotki Landex spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. z
siedzibg w Zielonej Gérze, o wartosci bilansowej wynoszgcej 13 053 tys. zt, oraz o przeniesieniu prawa
wtasnosci 8 168 obligacji imiennych serii A, wyemitowanych przez spétke Benten spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig INVEST SKA), o wartosci bilansowej wynoszgcej 6 399 tys. zt.

Zdaniem Rady Nadzorczej pozyskanie finansowania w postaci podniesienia kapitatu zaktadowego jest

dobrym rozwigzaniem i spowoduje zmiane w strukturze sprawozdania finansowego spotki. Réwniez
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wykorzystanie srodkéw na zmniejszenie wielkosci zobowigzan spétki powinno przyczyni¢ sie do
poprawy jej wskaznikdw, co niewatpliwie bedzie miato wptyw na mozliwos¢ ewentualnego pozyskania

finansowania zewnetrznego.

v Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej ZASTAL oraz Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ZASTAL za 2017 rok.

Ocena Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej ZASTAL za 2017
rok
Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byto Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy

kapitatowej ZASTAL za rok obrotowy 2017. Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 28 lipca 2017 roku dokonata
wyboru firmy UHY ECA Audyt sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Krakowie jako biegtego rewidenta do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2017. Podstawg
oceny dokonanej przez Rade Nadzorczg byta opinia wraz z raportem z badania Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego sporzgdzona przez Audytora wpisanego na liste podmiotédw uprawnionych

do badania pod numerem 11625.

Biegty rewident dokonat badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej

ZASTAL za okres od dnia 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r. obejmujacego:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej zamykajgce sie po stronie aktywow i pasywow sumg w
wysokosci: 176 935 tys. zt,

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok 2017 wykazujace strate netto w wysokosci: - 5 372
tys. zt,

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o
kwote: - 330 tys. zt,,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujgce spadek kapitatu wtasnego o kwote: - 5372
tys. zt.

- informacje dodatkowg do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Biegty rewident stwierdzit, iz badanie zostato przeprowadzone stosownie do postanowien przepiséw
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz przepisow Miedzynarodowych Standardéw Rewizji

Finansowe;.
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Biegty rewident wyrazit opinie, ze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i
finansowej badanej grupy kapitatowej na dzien 31.12.2017, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od dnia 01.01.2017 roku do dnia 31.12.2017 roku;

2. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych;

3. jestzgodne z wptywajgcymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

W ocenie Rady Nadzorczej Spoétki Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, obejmujgce dane
liczbowe i objasnienia stowne przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej ZASTAL na dziert 31 grudnia 2017 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy 2017.

W odniesieniu do zastrzezenia biegtego rewidenta dotyczacego pozycji A.6 ,Pozostate aktywa
finansowe”, w ktdérych wykazane zostaty obligacje wyemitowane przez podmioty spoza Grupy
kapitatowej ZASTAL, Rada Nadzorcza nie wnosi zastrzezen lub uwag, co do przyjetej przez Zarzad Grupy
kapitatowej metodologii odnosnie wyceny i ujawnienia tej pozycji w sprawozdaniu finansowym. Rada
Nadzorcza stwierdza, ze przyjeta wycena jest zasadna i spdjna z przyjetymi i sosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci w spdtce odnosnie aktywow finansowych tj. wyceny posiadanych aktywow
finansowych zgodnie z MSR 39 i MSSF 13. Zarzad przedstawit cztonkom Rady Nadzorczej dodatkowe
wyjasnienia dotyczace tej pozycji. Ponadto termin zapadalnosci obligacji przypada w okresie kilku lat,
co rowniez sktania do stwierdzenia, ze na dzien bilansowy nie wystgpita konieczno$¢ dokonywania
odpiséw i tworzenia rezerw w odniesieniu do tych aktywow. Grupa w sposdb ciggty stosuje przyjete
zasady rachunkowosci w odniesieniu do ujmowania wartosci aktywow finansowych dtugo- i

krétkoterminowych.

Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzenie

Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy kapitatowej ZASTAL za rok obrotowy 2017.

1 ——
SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI RADY NADZORCZEJ ZA ROK 2017 10



Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy kapitatowej ZASTAL za 2017 rok

Po zapoznaniu sie z trescig Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy kapitatowej ZASTAL w roku
obrotowym 2017, Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie to spetnia w istotnych aspektach
wymogi art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych. Zawarte w tym Sprawozdaniu kwoty i informacje pochodzace ze

Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sg z nim zgodne.
Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzenie Sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci Grupy kapitatowej ZASTAL w roku obrotowym 2017.

Przewodniczgca Rady Nadzorczej ZASTAL S.A.:

Joanna Tobolska

Zielona Gdra, 18 maj 2018 .
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