[ izolacj

JAROCIN

Jarocin, kwiecien 2019 r.

PISMO PREZESA ZARZADU "IZOLACJI-JAROCIN” S.A.
DO AKCJONARIUSZY SPOLKI

Szanowni Panstwo

Rachunek zyskéw i strat ,,JZOLACII - JAROCIN” S.A. za okres 01.01.2018 r. do
31.12.2018 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

* przychody ze sprzedazy 27.631,4 tys. z1
e zysk na sprzedazy 1.569,6 tys. zt
» zysk na dzialalnosci operacyjne;j 1.188,6 tys. zt
e zysk brutto 1.051,6 tys. zt
e zysk netto 809,6 tys. zt

Natomiast struktura przychodéw przedstawia si¢ nastepujgco:

* przychody ze sprzedazy produktéw 98.9 %
* przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1,1 %

Rok 2018 w zakresie sprzedazy podstawowych materiatéw budowlanych nalezy zali-
czy¢ do trudnych. Ogélny popyt na materialy budowlane, w tym réwniez na wyroby do hy-
droizolacji budynkéw i budowli byt wyraznie nizszy od oczekiwanego. Sytuacje¢ dodatkowo
komplikowat systematycznie rosngcy import konkurencyjnych wyrobéw papowych ze
wschodu, ktéry korzysta z ostabienia rubla, a ma swoje zrédto w tanich asfaltach na rynku
rosyjskim.

Na niekorzystny trend w zakresie stabngcego popytu krajowego i rosngcego importu natozyt
si¢ z kolei znaczacy wzrost kosztéw wytwarzania wywolany wzrostem cen surowcow i me-
diéw. Notowania ropy naftowej osiagnety w 2018 roku rekordowe poziomy. Konsekwencja
tej sytuacji byl znaczacy wzrost cen surowcOw ropopochodnych, takich jak asfalty przemy-
stowe, rozpuszczalniki, opakowania z tworzyw sztucznych i1 syntetyczne kauczuki. Wraz ze
wzrostem cen paliw wzrosty réwniez koszty ustug transportowych. Ze wzgledu na sytuacje
rynkowg rosngce koszty nie znalazty petnego odzwierciedlenia we wzroscie cen sprzedazy.
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Efektem ww. sytuacji byta wysoka rywalizacja konkurencyjna miedzy przedsi¢biorstwami w
branzy oraz importerami pap zza wschodniej granicy, co odbijato si¢ niekorzystnie na ren-
townosci sprzedazy oraz mozliwych do zrealizowania przychodach.

Obserwujac procesy zachodzace na rynku Spoétka na biezaco dostosowywata swojg aktyw-
no$¢ oraz oferte produkcyjng do zmieniajacych si¢ realiow rynkowych. Priorytetem stato si¢
rozwijanie nowych kanalow sprzedazy, ograniczanie kosztow we wszystkich zakresach dzia-
falnosci oraz dbatos$¢ o utrzymanie pozadanej skali i rentownosci produkciji.

Mimo podjetych przez Spotke dziatan skala przychodéw ze sprzedazy spadta o okoto 4% do
kwoty 27,6 mln zt. Presja na ceny wynikajaca z rywalizacji konkurencyjnej oraz wzrost
kosztow wytwarzania znalazly odzwierciedlenie w wyniku finansowym - zaréwno zysk brut-
to, jak i netto spadly o ponad 32% w stosunku do roku poprzedniego.

Nalezy jednak zwroci¢ uwage na efekt wysokiej bazy. Bez uwzgledniania roku 2017 wyniki
Spoitki w zakresie sprzedazy 1 zysku osiggnigte w 2018 roku sg najlepsze w ciggu ostatnich 7
lat, co nalezy ocenic jednoznacznie pozytywnie.

Podsumowujac pragne stwierdzi¢, ze wedlug oceny zarzadu rok 2018 Spétka moze zaliczy¢
do udanych. Mimo ztozonej sytuacji rynkowej, dzigki poprawie sprawnosci dziatania Spétka
zdotata wypracowac obroty i zyski na poziomie wyraznie przekraczajagcym wieloletnig $red-
nig. Natomiast konsekwentne dzialania w zakresie obnizania kosztow oraz poprawiajace ren-
townos$¢ zmiany w strukturze sprzedazy, powinny pozwoli¢ w kolejnym roku na wzrost wo-
lumenu sprzedazy oraz poprawe wynikow finansowych.

Z powazaniem

Piotr Widawski
Prezes Zarzqdu
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