Opinia Zarzadu Quantum software S.A. z dnia 19 listopada 2019 .
uzasadniajgca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji nowej emisji dokonywanej w ramach udzielonego Zarzadowi
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego oraz proponowang cene emisyjna

Niniejsza opinia Zarzgdu Spofki zostata sporzgdzona na podstawie art. 433 §2 w zw.
z art. 447 §2 Kodeksu spotek handlowych.

Przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 16 grudnia 2019 r.
bedzie w szczegodlnosSci podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu poprzez
udzielenie Zarzgdowi upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego oraz upowaznienia Zarzgdu do pozbawienia w catos$ci badz
czesci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej
Spotki.

Na mocy uchwaty Zarzad ma uzyska¢ upowaznienie do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 60.000,- zt (szescdziesigt tysiecy ztotych)
w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych
akcji zwyktych. W ramach kapitatu docelowego moze zostaé wyemitowanych tgcznie
nie wiecej niz 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,50 zi,
przeznaczonych do realizacji programu motywacyjnego poprzez skierowanie nowej
emisji do czionkéw Zarzadu Spoiki i spétek zaleznych oraz do kluczowej kadry
menedzerskiej tych spoétek.

Program motywacyjny oparty na emisji akcji kierowanej do menedzeréow oraz
kluczowych pracownikéw i wspotpracownikow Spotki jest instrumentem pozwalajgcym
na utrzymanie i pozyskanie takich oséb. Jest to szczegdlnie cenny instrument
zarzgdzania kadrg w sektorze IT, w ktorym obserwuje sie duzg rotacje zatrudnienia
oraz odnotowuje sie wysokg presje ptacowa.

Spoétka zainicjowata w przesziosci jeden program opcji menadzerskich — w roku 2008.
Byt on przedtuzany dwukrotnie i obowigzywat do roku 2013. Mimo zaplanowanego
przydziatu na poziomie 44.100 (czterdziesci cztery tysigce sto) akcji, przydzielono
ostatecznie jedynie 10.757 akcji serii D wyemitowanych w roku 2010. Byt to skutek
stabych wynikow Spotki w tamtym okresie.

Ponadto w roku 2017 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o przydziale
14.930 akcji wlasnych skupionych w ramach programu skupu podjetego jeszcze
w roku 2009. Akcje te zostaty objete przez uprawnione osoby po wartosci nominalne;.
Po roku 2017 wyniki Spétki sg istotnie lepsze jednak presja na poprawe warunkéw
pracy i wynagradzania w branzy IT nieustannie rosnie, co stwarza ryzyko pogorszenia
wynikéw w latach kolejnych.

Zarzad ocenia, ze docenianie oséb istotnych dla rozwoju Spoétki w formie przydziatu
akcji moze by¢ waznym zrédtem motywacji do wytezonej pracy i wptynie pozytywnie
wzrost wartosci Spétki. Aby efektywnie wykorzysta¢ takie narzedzie, ilosci
przydzielonych akcji powinny by¢ wieksze niz te, ktére przydzielono w dwéch ww.
krokach.



Do realizacji powyzszych celow i kierowania emisji do konkretnych podmiotéw
niezbedne jest pozbawienie — po wyrazeniu zgody przez Rade Nadzorczg — prawa
poboru doczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji emitowanych w ramach
kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Spoétka powinna mie¢ mozliwosé
oferowania akcji uczestnikom programu motywacyjnego w zaleznosci od wielkosci
planowanego do osiggniecia efektu motywacyjnego w stosunku do poszczegdlnych
kluczowych dla Spoétki lub spotek zaleznych oséb. Wymdog uzyskania zgody Rady
Nadzorczej na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru zapewnia
ochrone praw akcjonariuszy, lezy w interesie Spofki i jej akcjonariuszy. Wysokosc¢
minimalnej ceny emisyjnej tej czesci kapitatu docelowego, ktéra moze zostaé
utworzona w zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego zostata okreslona na
kwote 5,- zt (pie¢ ztotych) za akcje co stanowi dziesieciokrotnos¢ warto$ci nominalne;j.
Ze wzgledu na mozliwos¢ osiggniecia stosownych korzysci finansowych w wyniku
nabycia akcji przez uczestnikow Programu, uzasadnione byto ustalenie ceny emisyjnej
na poziomie nie nizszym niz 5 zt, co pozwoli na realizacje celéw motywacyjnych
Programu. Takze biorgc pod uwage niskg ptynnosc tych akciji.

Majgc powyzsze na uwadze, Zarzad rekomenduje podjecie przez Walne
Zgromadzenie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spofki przewidujgcej upowaznienie
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz
z mozliwoscig wytgczenia przez Zarzgd prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej.



