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GRUPY LOTOS S.A

W zwigzku ze zwolanym na dzieri 28 czerwca 2019 roku Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem
Grupy LOTOS S.A., Zarzgd Spétki przedstawia wniosek wraz z uzasadnieniem projektu uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dotyczgcego podziatu zysku netto Spdiki za rok 2018.
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Uzasadnienie do wniosku dotyczgcego propozycji podziatu wyniku za 2018 rok i wyptaty dywidendy.

W zwigzku z zatwierdzonym przez Zarzad Grupy Lotos S.A. jednostkowym sprawozdaniem finansowym
za rok 2018, wykazujagcym w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw zysk netto w wysokosci
1.333.880.991,36 zt oraz zblizajgcym sig Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy Zarzad
Grupy LOTOS SA podjgl uchwate w sprawie podzialu zysku za rok 2018, w ktérej wnioskuje do
Zgromadzenia o przeznaczenie:

- 554.620.086,00 zt na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy spdtki, co stanowi 3 zt na akcje.
Propenowany dzieri dywidendy — 12 wrzesnia 2019 roku, proponowany termin wyplaty dywidendy to
27 wrzesnia 2019 roku,

- pozostala kwote bedacy réinicg pomigdzy wynikiem netto a kwotg przeznaczong do wyplaty
dywidendy czyli kwotg 779.260.905,36 z} na zasilenie kapitatu zapasowego.

Stosownie do postanowien art. 382 par.3 Kodeksu Spétek Handlowych i par, 13 ust.2 pkt. 5 Statutu
Spotki, Zarzad wystgpuje zwnioskiem do Rady Nadzorczej o dokonanie oceny propozycji podziatu zysku
netto spétki za rok 2018.

Stosownie do postanowieri art. 395 par.2 pkt 2 Kodeksu Spétek Handlowych oraz par. 9 pkt 3 Statutu
Spotki, Zarzad wystepuje z wnioskiem do Walnego Zgromadzenia Grupy LOTOS S.A. o dokonanie
podziatu zysku za rok 2018.

Za wyplata dywidendy z zysku za 2018 rok w proponowanej wysokosci przemawiajg nastepujace
argumenty:

1. W 2018 roku Spdika i jej grupa kapitatowa osiggnely jeden z najlepszych wynikéw finansowych w
swojej historii

Wyniki operacyjne Grupy Kapitalowej LOTOS (w min PLN)

2018 2017 2016 2018-2017  2018/2017
Przychody ze sprzedazy 30121,7 24 185,6 20931,1 5936,1 24,5%
Koszt wlasny sprzedazy -25592,7 -20 194,1 17 215,7 -5 398,6 26,7%
Zysk na sprzedazy 4 529,0 3991,5 37154 537,5 13,5%

Koszty sprzedazy -1 355,6 -1252,3 -12911 -103,3 8,2%




Wyniki netto Grupy Kapitalowej LOTOS (w min PLN)

2018 2017 2016 e 201812017

Zysk operacyjny 2981,3 22285 18547 7528  33,8%
Przychody finansowe 41,1 450,0 26,6 -408,9 -90,9%
Koszty finansowe -303,1 -234,0 -304,8 -69,1 29,5%
T ——— PO 5y 32 25 w1 am

Zysk przed opodatkowaniem 27226 24477 15794 274,9 11,2%
Podatek dochodowy -1135,2 -775,9 -564,2 -359,3 46,3%
Zysk netto 15874 1671,8 1015,2 -84,4 -5,0%

2. Wskainik zadtuzenia po raz kolejny obnizyt si¢ i jego poziom uznawany jest za catkowicie
bezpieczny, a proponowana wysokoé¢ dywidendy nie wplynie negatywnie na takie postrzeganie
poziomu zadtuzenia spotki, co prezentuje ponisza tabela.

Wskainik dtugu netto do EBITDA

Skonsolidowane gléwne wskaZniki ) 2017 2018
Net Debt / EBITDA LIFO (z uwzglednieniem leasingu finansowego) 1,15* 0,95*

‘s kow a wartoéé uw zgledniajaca w ysokodé zobow lgzania z tytulu leasingu finansow ego w wysokodci wyliczone] dia rolu 2018

3. Spétka ma zapewnione finansowanie gtéwnych projektéw inwestycyjnych, posiada wystarczajaca
ptynnos¢, a wyplata dywidendy w zaproponowanej wysokosci bedzie mozliwa w ramach
ograniczeri wynikajacych z uméw kredytowych. Rekomendowana wysokos¢ wyptaty dywidendy
zostata uwzgledniona w budzecie Spétki na rok 2019 a jej ewentualna wyptata nastapi ze srodkéw
wiasnych, zarezerwowanych na ten cel i nie powoduje koniecznoéci uruchamiania dodatkowych
linii kredytowych.

Spdtka pracuje réwniez nad programem refinansowania Programu 10+, co dodatkowo zwigkszy jej
ptynnosé finansowa.

4. Udziat dywidendy w jednostkowym zysku netto G rupy Lotos S.A. wyniesie 41 % dla dywidendy w
wysokosci 3 2t na akcje, a w zysku netto Grupy Kapitatowej Lotos 35 %. Ponadto wskaznik wyptaty
dywidendy zakladajac poziom kursu akeji Spétki na dzien 22 maja 2019 roku okoto 82 ztotych
wynidstby 3,7 %, co jest zblizone do $redniej wartosci dla Spétek notowanych na GPW SA
wyptaconych dywidend w roku 2018, ktdry wynidst okoto 3,3 %.

5. Pozytywna ocena dla rekomendacji Zarzadu dotyczacej wyptaty dywidendy w kwocie 3 ztotych na
1 akcje bytaby dla interesariuszy najlepszym potwierdzeniem utrzymywania sie bardzo dobrej
kondycji finansowej Spétki.
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Gdarisk, 30.05.2019

ZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE
GRUPY LOTOS S.A.

W zwigzku ze zwolanym na dziefi 28 czerwea 2019 roku Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem
Grupy LOTOS S.A., Zarzad Spélki przedstawia wniosek wraz z uzasadnieniem projektu uchwaly
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dotyczgcego wyrazenia zgody na podwyzszenie kapitatu
zakiadowego LOTOS Upstream Sp. z 0.0., 0 fgczng kwole nie wy2szg niz 363.000.000,00
(stownie: trzysta szeé¢dziesiat trzy miliony) ziotych.
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. Wprowadzenie

Grupa LOTOS S.A. jest pionowo zintegrowanym koncernem naftowym, prowadzacym dziatalno$é
w zakresie poszukiwarn/wydobycia i przerobu ropy naftowej oraz dystrybucji i sprzedazy
szerokiego asortymentu produktéw naftowych. Od 2005 r. Spéika jest notowana na Warszawskiej
Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Gtéwnym akcjonariuszem Grupy LOTOS S.A. jest Skarb
Panstwa.

W wyniku przeprowadzonego w roku 2017 procesu reorganizacji obszaru upstream, w ramach
Grupy Kapitatowej LOTOS zostata utworzona spétka holdingowa LOTOS Upstream sp. z o0.0.
(spotka w 100 % zalezna od Grupy LOTOS S.A.) wraz z grupg kapitatowg w skfad ktérej weszly
LOTOS E&P Norge AS, AB LOTOS Geonafta (ze swoja grupg kapitatowg) oraz spétki projektu
Baltic Gas. Dodatkowym efektem przeprowadzonego procesu bylo podwyzszenie kapitatu
zaktadowego LOTOS E&P Norge AS oraz spiata czesci zadiuzenia przez LOTOS E&P Norge AS
oraz LOTOS Petrobaltic S.A..

W II potowie roku 2018 Zarzad Grupy LOTOS S.A. w oparciu o zgody udzielone przez Rade
Nadzorczg (uchwaty nr 85/X/2018 z 29 maja 2018 roku oraz nr 140/X/2018 z dnia 28 wrzeénia
2018 roku) oraz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (uchwata nr 22 z dnia 12 lipca 2018 roku)
przeprowadzit projekt czgéciowego oddtuzenia segmentu upstream (,Projekt”) w ramach Grupy
Kapitatowej. Projekt zostat zrealizowany zgodnie z ponizszym schematem:

[ GLSA ' ok. 304,8 m PLN LPB ok. 20,5 m PLN
w tym: 61,6 m PLN to jest 4,8 m EUR

24,5 m USD 4

310 m PLN 149,6 m PLN

ok. 284,3 m PLN

W tym: 66,1 m USD
80,4 m NOK

ok. 3,5 m PLN
to jest ok. 0,91 m USD

A 4

l Luminor '

Gtéwne cele Projektu, ktére zostaly zdefiniowane we wniosku skierowanym do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Grupy LOTOS S.A. obejmowaly:

ok. 308 m PLN
to jest ok. 676 m NOK

a) Uproszczenie istniejgcych zobowigzari finansowych pomigdzy spotkami Grupy Kapitatowej
LOTOS,

b) Zaoszczgdzenie zbednego wydatku pienieznego powstajgcego w spoice LOTOS E&P
Norge AS, wynikajgcego z tzw. cienkiej kapitalizacji,

W wyniku realizacji Projektu w niektérych Spétkach Grupy Kapitatlowej LOTOS
zminimalizowane zostang ograniczenia zwigzane z tzw. cienkg kapitalizacjg uniemozliwiajgcg
obecnie zaliczenie do kosztéw podatkowych petnych kosztéw finansowania zewnetrznego. W
zwigzku z istnieniem w LOTOS E&P Norge AS tzw. cienkiej kapitalizacji, czyli skrajnie niskiej
relacji kapitatow wiasnych w strukturze pasywow, Spétka ta nie ma mozliwosci wliczania
petnych kosztéw odsetkowych od pozyczek z LOTOS Petrobaltic S.A., do kosztéw uzyskania
przychodéw. Tym samym Grupa Kapitatowa LOTOS jako cato$é ponosi z tego tytutu zbedny
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wydatek pienigzny stanowigcy podatek dochodowy od kosztéw nieuznanych za koszty
uzyskania przychodu.

Zmniejszenie ekspozycji i rozliczen podatkowych, ktére mogtyby sie pojawi¢ ze wzgledu na
wzajemne zobowigzania finansowe pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej LOTOS.

Poprzez dokapitalizowanie spétki LOTOS E&P Norge AS nastgpi¢ ma splata odsetek od
pozyczek w facznej kwocie ok. 274 min PLN wobec LOTOS Petrobaltic S.A. Ze wzgledu na
fakt, iz odsetki stanowig przedmiot rozliczen podatkowych, brak wzajemnych powigzari
Znaczgco zmniejsza ekspozycje podatkowg pomiedzy podmiotami w odrebnych rezimach
podatkowych, ze wzgledu na siedzibe jednej ze spétek poza granicami Polski.

W efekcie dziatari przeprowadzonych w trzecim i czwartym kwartale roku 2018 udato sie
zrealizowac peiny zakres prac zatozonych w harmonogramie przy zachowaniu budzetu Projektu
okreslonego we wniosku, tj.:

v

v

v

v

Kapitat zaktadowy LOTOS Upstream sp. z 0.0. zostat podwyzszony do kwoty 886 min ztotych
tj. o kwote 310 min ztotych;

Kapitat zaktadowy LOTOS E&P Norge zostat podwyzszony do kwoty 3.686,8 min NOK, tj.
0 kwote ok. 676 min NOK:

LOTOS E&P Norge dokonata sptaty zadiuzenia wobec LOTOS Petrobaltic w kwocie 66,1 min
USD oraz 80,4 min NOK:

LOTOS E&P Norge dokonata sptaty zadtuzenia wobec LOTOS Geonafta w kwocie 6,5 min
USD;

LOTOS Geonafta dokonata sptaty wszystkich pozyczek do LOTOS Petrobaltic w tgcznej
kwocie 4,8 min EUR;

LOTOS Geonafta dokonata sptaty czes$ci kredytu do Luminor Bank (dawniej Nordea)
w kwocie 911,1 tys. USD:

LOTOS Petrobaltic dokonat splaty wszystkich pozyczek do Grupy LOTOS w kwotach 24,5
min USD i 61,6 min PLN

W wyniku realizacji Projektu osiagnigte zostaly wszystkie cele zdefiniowane na etapie jego
konstruowania:

a)

b)

Uproszczenie istniejgcych zobowigzan finansowych pomigdzy spétkami Grupy Kapitatowej —
dokonane zostaly spfaty wszystkich pozyczek pomigdzy LOTOS Geonafta i LOTOS
Petrobaltic (sptata catego zadtuzenia w wysokosci 4,8 min EUR) oraz pomiedzy LOTOS
Petrobaltic a Grupg LOTOS (sptata wszystkich pozyczek w kwotach 24,5 min USD i 61,6 min
PLN) a takze cze$ciowo sptacone zostaty pozyczki pomiedzy LOTOS E&P Norge a LOTOS
Petrobaltic oraz pomiedzy LOTOS E&P Norge a LOTOS Geonafta. W efekcie udato sie
zlikwidowa¢ cze$¢ wzajemnych powigzan finansowych pomigdzy spétkami w ramach Grupy
Kapitatowej, co stanowito pierwszy etap procesu uporzadkowania struktury finansowania
poszczegolnych podmiotéw w ramach Grupy Kapitatowej LOTOS.

Poprawa struktury bilansu poszczegdlnych spotek — ograniczenie ryzyka tzw. cienkiej
kapitalizaciji.

W wyniku przeprowadzonego Projektu poprawie ulegty struktury bilanséw Spotek
zaangazowanych w jego realizacje przede wszystkim dzieki obnizeniu zadluzenia oraz
podwyzszenia kapitatu zaktadowego niektérych z nich.




LOTOS E&P Norge — na koniec roku 2017 udziat kapitatéw wiasnych w sumie pasywow
wynosit ok. 2%; w ramach Projektu kapitat zakladowy Spotki zostat podwyzszony o kwote ok.
676 min NOK, ktére to $rodki zostaly w catosci przeznaczone na sptate czesci zadluzenia
wobec LOTOS Petrobaltic oraz LOTOS Geonafta. W efekcie podjetych dziatan oraz
dodatkowo dzigki dodatniemu wynikowi finansowemu wypracowanemu w roku 2018 udziat
kapitatow wiasnych w sumie pasywdéw wzrést do poziomu ok. 19%. Odbudowanie poziomu
kapitatow wtasnych pozwolito Spéice zmniejszy¢ ograniczenia wynikajgce z tzw. cienkiej
kapitalizacji, a dodatkowo stworzylo baze dla pozyskania finansowania bankowego dla
projektow rozwojowych.

LOTOS Petrobaltic — Spétka otrzymata splate czesci pozyczek od LOTOS E&P Norge w
kwotach 66,1 min USD oraz 80,4 min NOK, a takze sptate od LOTOS Geonafta catego
zadluzenia z tytutu udzielonych pozyczek w wysokosci 4,8 min EUR. W rezultacie Spoétka
otrzymata Srodki o réwnowartosci ok. 304,8 min ziotych, ktére zostaty w catosci
przeznaczone na spiate catego zadtuzenia z tytulu pozyczek udzielonych przez Grupe
LOTOS (w tgcznej kwocie stanowigcej rownowarto$é ok. 155 min zlotych) oraz w pozostatej
wielkosci na sptate czesci zadtuzenia w ramach limitu cash poo/ w kwocie blisko 150 min
zlotych. W efekcie Projektu zadtuzenie LOTOS Petrobaltic zostato obnizone o ponad 300 min
ztotych.

LOTOS Geonafta — Spétka otrzymata od LOTOS E&P Norge splate czesci zadluzenia
z tytulu udzielonych pozyczek w kwocie stanowigcej rownowarto$é ok. 24 min ziotych.
Pozyskane $rodki zostaly wykorzystane przez Spétke na sptate catego zadiuzenia wobec
LOTOS Petrobaltic (rownowarto$¢ ok. 20,5 min ztotych). Pozostata kwota w réwnowartosci
ok. 3,5 min zlotych zostata wykorzystana na splate czesci zadiuzenia ztytutu kredytu
udzielonego przez Luminor Bank.

¢) Zmniejszenie ekspozycji i rozliczeri podatkowych, ktére mogtyby sie pojawi¢ ze wzgledu na
wzajemne zobowigzania finansowe pomigdzy spétkami Grupy Kapitatowej LOTOS.

Dzigki zwigkszeniu udziatu kapitatéw wtasnych w strukturze pasywéw LOTOS E&P Norge
zwigkszona zostata efektywnos¢ rozliczen podatkowych z tzw. cienkiej kapitalizacji, a tym
samym Spoétka odzyskata mozliwo$é rozliczania kosztéw finansowania do kosztow uzyskania
przychodéw. LOTOS Petrobaltic po otrzymaniu sptaty odsetek naliczonych od pozyczek
udzielonych w latach poprzednich rozpoznat te przychody w kalkulacji podatku dochodowego
i uwzglednit je w deklaracjach podatkowych w 2019 roku.

Dodatkowym efektem przeprowadzonego Projektu, ktéry nie byt prezentowany w ramach jego
pierwotnych zatozen, byto stworzenie spétce LOTOS E&P Norge bazy umozliwiajgcej pozyskanie
finansowania zewnetrznego dla projektéw rozwojowych. Dzigki zrealizowaniu Projektu istotnej
poprawie ulegta struktura pasywoéw w bilansie Spétki. W efekcie podwyzszenia kapitalu oraz
sptaty czesci zadtuzenia znaczgco wzrdst udziat kapitatéw wiasnych w strukturze pasywéw do
poziomu ok. 19%. Zmiany te przyczynity si¢ do uruchomienia mozliwoéci dla pozyskania
finansowania bankowego dla Spétki. LOTOS E&P Norge, przy wsparciu Pionu Finanséw Grupy
LOTOS, podjeta negocjacje z konsorcjum pigciu bankéw (BNP Paribas, PKO BP, Pekao SA, BGK
oraz SEB), dotyczgce pozyskania finansowania kredytowego. W efekcie prowadzonych
negocjacji, w marcu 2019 roku, Spétka zawarta z ww. bankami umowe typu Reserve based loan
(-RBL’), w ramach ktérej pozyskata wielowalutowy limit kredytowy w tgcznej wysokosci 220 min
USD. W ramach limitu kredytowego ustalony zostat pod-limit ,gwarancyjny” w wysokosci do 145
min USD przeznaczony na wystawianie gwarancji stanowigcych zabezpieczenie przyszitych
zobowigzan likwidacyjnych. Pozyskane finansowanie pozwolito nie tylko na ustabilizowanie
sytuacji plynnosciowej Spétki ale przede wszystkim zabezpieczylo potrzeby Spétki na
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finansowanie dziatalnosci inwestycyjne] w zakresie aktualnie posiadanego portfela aktywow
(wtym przede wszystkim sfinansowanie naktadéw inwestycyjnych na dokoriczenie
zagospodarowania zt6z Utgard i Yme).

Il Zatozenia Il etapu Projektu

Majgc na uwadze efekty osiggniete dzieki zrealizowanemu w | potroczu roku 2018 Projektowi
oddiuzenia segmentu upstream, Zarzad Grupy LOTOS planuje przeprowadzenie analogicznego
Projektu, ktéry zapewni praktycznie peine uporzadkowanie struktury finansowania podmiotéw
w ramach segmentu upstream.

W wyniku uruchomienia finansowania RBL LOTOS E&P Norge przediozyta gwarancje bankowe
zabezpieczajgce przyszte zobowigzania likwidacyjne, co umozliwito Spotce uwolnienie $rodkow
zdeponowanych na rachunku escrow Sleipner. W wyniku tej operacji LOTOS E&P Norge
dokonata kolejnej sptaty czesci zadtuzenia z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych udzielonych
Spéice przez LOTOS Petrobaltic oraz LOTOS Geonafta w tgczne] kwocie stanowigcej
réwnowartosé ok. 247,6 min ztotych”. W efekcie dokonanych sptat catkowite zadluzenie LOTOS
E&P Norge z tytulu pozostalych pozyczek wewnatrzgrupowych ksztaltuje sig¢ na poziomie ok.

325,2 min z%otych' (w tym 234,8 min ziotych do LOTOS Petrobaltic oraz 90,4 min ztotych do
Grupy LOTOS), w poréwnaniu do kwoty na poziomie 7554 min ztotych* wykazanych
w sprawozdaniu finansowym na koniec roku 2017.

Zestawienie pozostalych zobowigzan z tytutu pozyczek wewnagtrzgrupowych przedstawia
ponizsza tabela:

wysokosc umowna data
waluta _r
zadtuzenia sptaty
LOTOS Petrobaltic NOK 474538 31.03.2026
LOTOS Petrobaltic usD 6184 31.03.2026
Grupa LOTOS NOK 203 298 31.12.2026

Prezentowane kwoty zadtuzenia obejmujg jedynie kapitaty pozyczek. Odsetki od ww. pozyczek
naliczone na dzien 31 marca 2019 roku stanowig réwnowarto$¢ ok. 1,18 min ztotych. Przewiduje
sig, ze odsetki od pozyczek bedg regulowane przez LOTOS E&P Norge na biezaco w okresach
pétrocznych.

LOTOS Petrobaltic posiada naleznosci z tytulu pozyczek od LOTOS E&P Norge w kwocie
stanowigcej rownowartos¢ ok. 234,8 min ztotych. Réwnoczesnie Spétka korzysta z finansowania
w strukturze cash pool z dopuszczalnym limitem zadtuzZenia do kwoty 230,4 min ziotych. Zgodnie
z wezes$niejszymi uzgodnieniami Grupa LOTOS wyrazita zgode na wsparcie finansowe dla Spatki,
z przeznaczeniem na finansowanie wktadu wiasnego do Projektu B8 w igcznej kwocie do 132 min
ztotych. LOTOS Petrobaltic ,wykorzystat” 80 min ztotych z tej puli $rodkéw.

Grupa LOTOS posiada naleznos$¢ z tytutu pozyczki udzielonej LOTOS E&P Norge w kwocie
stanowigcej réwnowarto$¢ 90,4 min ztotych (tj. 203.298 tys. NOK wg kursu z dnia uruchomienia

" Wszystkie kwoty w walutach obcych zostaty przeliczone na ztotdwki wg tabeli kurséw $rednich NBP z dnia
4 kwietnia 2019r.: 1 USD=3,8215 PLN; 1 NOK=0,4449 PLN;




pozyczki). Pozyczka zostala przeznaczona na sptate czesSci zadluzenia wobec LOTOS
Petrobaltic.

Celem Il etapu Projektu jest zasilenie LOTOS Upstream sp. z o.0. w $rodki finansowe
umozliwiajace dalsze oddluzenie obszaru upstream (w tym w szczegolnosci dokapitalizowanie
spotki LOTOS E&P Norge AS i splata catosci kapitatu pozyczek do LOTOS Petrobaltic S.A.) oraz
stworzenie bazy kapitatowej dla rozwoju dziatalno$ci poszukiwawczo wydobywczej w ramach
Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.. Sptata odsetek od pozyczek i kwot pozyczek istotnie
zmniejsza ekspozycje podatkowg w zakresie CIT i upraszcza rozliczenia podatkowe obu Spétek.
Ponadto w wyniku przeprowadzenia planowanego oddiuzenia zostanie rozliczone praktycznie
cate zadtuzenie wewnetrzne tgczace podmioty Grupy Kapitatowej LOTOS Petrobaltic S.A. z
innymi Spétkami Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.. Pozostang jedynie pozyczKki w ramach
Grupy Kapitatowej LOTOS Petrobaltic S.A. oraz pozyczka udzielona przez Grupe LOTOS S.A. do
Energobaltic Sp. z 0.0. z przeznaczeniem na ustanowienie zabezpieczenia koncesji na
wytwarzanie paliw. Dodatkowo w niektdrych Spotkach zminimalizowane zostang ograniczenia
zwigzane z tzw. cienkg kapitalizacjg umozliwiajgcg zaliczenie do kosztéw podatkowych petnych
kosztéw finansowania zewnetrznego.

1. Opis procesu

Zaktada sie, ze dziatania w ramach || etapu Projektu zostang przeprowadzone wedtug modelu
z sukcesem zrealizowanego w |l péiroczu ubiegtego roku. Ponizej przedstawiono schemat i opis
zaktadanych dziatan w ramach planowanego Il etapu procesu oddiuzenia obszaru
wydobywczego w Grupie Kapitatowej LOTOS:

tash po;Jﬁ— @ LP
ok. 235 m PLN -

F 3

ok. 235 m PLN
wtym: 6,2m USD
474,5 m NOK

2
LUPS ok. 731 m NOK LEPN

SzczegGtowy opis poszczegdinych proceséw przedstawia¢ si¢ bedzie nastepujgco:

Grupa LOTOS S.A. dokonuje podwyzszenia kapitatu zaktadowego LOTOS Upstream w
tacznej sumie okoto 327 min zt (zgodnie z § 9 pkt 13 Statutu wymagana zgoda Walnego
Zgromadzenia Grupy LOTOS na objecie udziatéw o wartosci przekraczajgcej 100 min
zt). W ramach dotychczas zrealizowanych projektow restrukturyzacji segmentu Upstream
spotka zostata dokapitalizowana tgczna kwotg 886 min ziotych.

Kwota oraz termin dokapitalizowania bedg uzaleznione od zgéd instytucji finansujgcych
LOTOS E&P Norge. Spétka musi uzyskaé od 5 bankéw finansujgcych Spétke w ramach
RBL, zgode na wczesniejszg splate pozyczek, ktdre zastaly podporzadkowane
finansowaniu bankowemu (zgodnie z powyzszym zestawieniem).




Kwota dokapitalizowania LOTOS Upstream uwzglednia rezerwe w wysokosci ok. 2 min
ztotych, ktora zostanie przeznaczona na pokrycie przez Spotke kosztéw zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu tj. ok. 1,65 min zt PCC i koszty notarialne, ok. 90 tys. zt koszty
zwigzane z przewalutowaniem PLN/ NOK.

LOTOS Upstream (po uprzednim przewalutowaniu z PLN na NOK) przeznacza cato$é
srodkéw pozyskanych w drodze dokapitalizowania (pomniejszonych o niezbedne koszty
transakcyjne) na podwyzszenie kapitatu zaktadowego LOTOS E&P Norge (transakcja fx
wykonana za posrednictwem Grupy LOTOS).

Celem zapewnienia maksymalnej elastyczno$ci procesu dokapitalizowania zatozono, ze
Zgromadzenie Wspéinikéw LOTOS E&P Norge podejmie uchwate o emisji przez Spétke
800 min warrantéw subskrypcyjnych o tacznej wartosci 800 min NOK (ok. 355,9 min PLN
wg kursu sredniego NBP z dnia 4 kwietnia) adresowanych w cato$ci do LOTOS
Upstream. Warranty bedg obejmowane nieodplatnie. Kazdy z warrantéw bedzie
upowazniat jego posiadacza do objecia 1 akcji serii B nowej emisji, po cenie emisyjnej
réwnej 1 NOK kazda. Nastepnie LOTOS Upstream jako posiadacz warrantéw obejmie
i pokryje wktadem gotéwkowym takg ilo§é nowych akcji jaka bedzie odpowiadata
rownowartosci w NOK aktualnego zadluzenia LEPN z tytutu pozyczek. Zgodnie
z prawem norweskim $rodki z tytulu podwyzszenia kapitatu muszg byé¢ wptacone na
rachunek Spétki w banku na terenie Norwegii, a fakt wptywu $rodk6w na rachunek Spotki
musi zosta¢ potwierdzony przez audytora Spoétki. Zaswiadczenie podpisane przez
audytora jest niezbgdnym dokumentem wymaganym przy rejestracji podwyzszonego
kapitatu w rejestrze przedsigbiorcow.

LOTOS E&P Norge AS po ofrzymaniu $rodkéw oraz dopetnieniu niezbednych
formalnosci (potwierdzenie przez audytora) bedzie mogta uruchomié procedure spiaty
zadluzenia wewngtrzgrupowego. W pierwszej kolejnosci Spétka przeznaczy czes$é
pozyskanych $rodkéw na sptate cato$ci zadluzenia z tytutu pozyczki udzielonej przez
Grupe LOTOS w kwocie ok. 203 min NOK co odpowiada réwnowartosci 90,4 min
ztotych.

LOTOS E&P Norge AS przeznacza pozostatg czes$é s$rodkéw na spitate catosci
zadiuzenia z tytutu pozyczek udzielonych przez LOTOS Petrobaltic, w tacznej sumie ok.
235 min ziotych w tym 6,2 min USD oraz 474,5 min NOK. Sptata pozyczek w NOK
bedzie dokonana ze $rodkéw otrzymanych w ramach podwyzszenia kapitatu, natomiast
splate pozyczki w USD bedzie wymagata uprzedniego przewalutowania $rodkéw
pozyskanych w ramach dokapitalizowania. Alternatywnie Spétka bedzie mogta
wykorzysta¢ do splaty $rodki pienigzne w USD pozyskane w ramach biezgcej
dziatalnosci operacyjnej, a ekwiwalent tej kwoty w NOK przeznaczy na biezgce platnosci.
Pozwoli to dodatkowo ograniczy¢ koszty transakcyjne Projektu. Cze$¢ przychodéw
z biezacej dziatalnosci operacyjnej LOTOS E&P Norge ofrzymuje w USD, ktore sg
nastegpnie przewalutowywane na NOK i wykorzystywane na obstuge biezacych ptatnosci
(podatki, koszty operacyjne, itp.). Wykorzystanie biezgcych wplywéw w USD powoli
unikng¢ transakcji przewalutowania, a tym samym ograniczy koszty transakcyjne z tego
tytutu.

Srodki otrzymane przez LOTOS Petrobaltic zostang wykorzystane do splaty zadtuzenia
Spétki w cash pool. Zgodnie z umowami, LOTOS Petrobaltic otrzyma sptaty pozyczek
w NOK oraz w USD. Przewiduje sig, ze Srodki te zostang w catosci przewalutowane na
PLN (transakcje walutowe bedg zostang dokonane za posrednictwem Biura Zarzgdzania
Finansami Grupy LOTOS). Wszystkie $rodki pozyskane w wyniku transakc;ji
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przewalutowania LOTOS Petrobailtic Przeznaczy na splate cato$ci swojego zadtuzenia w
strukturze cash pool.

V. Oczekiwane efekty

LOTOS Upstream sp. z 0.0.:

v w wyniku realizacji Projektu kapitat zakladowy Spotki zostanie podwyzszony o ponad 325
min PLN; '

LOTOS E&P Norge AS:

v’ podwyzszenie kapitalu wlasnego o ok. 730 min NOK, co istotnie Zmniejsza mozliwo$é
ograniczen finansowych zwigzanych z tzw. »cienkg kapitalizacjg”;

v' rozliczenie wszystkich pozyczek wewnatrzgrupowych;

v w wyniku dwéch wyze] opisanych czynnikéw poprawie ulegnie struktura pasywéw w
bilansie Spétki. Zaktadajac jedynie podwyzszenie kapitalu i wykorzystanie calosci $rodkéw
z podwyzszenia kapitatu na splate pozyczek wewnatrzgrupowych mozna szacowag, ze
udziat kapitalu wlasnego w strukturze pasywoéw wzrosnie z poziomu ok. 19% wedtug
sprawozdania finansowego sporzgdzonego na koniec roku 2018 do poziomu ponad 30%
po zakoriczeniu Projektu (w IV kwartale br.);

v zwigkszenie mozliwosci pozyskania zewnetrznego finansowania dia projektéw
rozwojowych (zagospodarowanie zt6z, akwizycje);

LOTOS Petrobaltic S.A.:

v splata zadiuzenia wobec Grupy Kapitalowej LOTOS S.A.; zadluzenie LOTOS Petrobaltic
ulegnie obnizeniu o kolejne ok. 235 min ziotych, co przetozy sie na istotng poprawe
sytuacji bilansowej Spéiki.

v’ zaprzestanie finansowania dtugoterminowego w ramach limitéw dostgpnych w cash pool;

v zapewnienie Spdice $rodkéw na uzupetnienie wktadu wlasnego z przeznaczeniem na
sfinansowanie wymaganego equity na dokoriczenie Projektu BS;

Przeprowadzenie planowanego procesu czes$ciowego oddiuzenia pozwoli na dalsze
uporzadkowanie struktury finansowania obszary upstream w ramach Grupy Kapitatowe] oraz
stworzy podstawy do dalszego rozwoju tego obszaru dziatalnosci.

Zgodnie z art. 1 ust. 1 lit. k i ust. 3 pkt 2 ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (PCC)
podwyzszenie kapitatu zakladowego spétki, podiega opodatkowaniu podatkiem PCC jako zmiana
umowy spotki. Cigzar oplacenia PCC Spoczywa na spdice kapitatowej, ktérej kapitat zakladowy
ulega podwyzszeniu. Stawka podatku PCC wynosi 0,5% od wartoci podniesienia kapitatu
zakladowego.

Przeprowadzenie procesu jest uzaleznione od potwierdzenia, iz powyzsze operacje bedg
mozliwe do przeprowadzenia w spotkach, w ktérych istniejg aktywne umowy finansowania
zewnetrznego i w przypadku istnienia ryzyka podporzadkowania powyzszych Srodkéw, Spéiki
zdobgdg odpowiednie zgody bankowe.
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S LOTOS

Gdanisk, 30.05.2019

ZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE
GRUPY LOTOS S.A.

W zwigzku ze zwotanym na dzieri 28 czerwca 2019 roku Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem
Grupy LOTOS S.A., Zarzad Spéiki przedstawia wniosek wraz z uzasadnieniem i projektem
uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, dotyczacy wyrazenia zgody na objecie do 400.000
(stownie: czterystu tysigcy) sztuk udziatow LOTOS Upstream Sp. z 0.0. 0 wartoéci nominalnej 100
(stownie: sto) zlotych kazdy i pokrycie ich wkiadami pienieznymi w ramach jednego lub kilku
nastepujacych po sobie podwyzszen kapitatu zakladowego Spétki LOTOS Upstream Sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdarisku (KRS: 0000660548), o taczng kwote nie wyzszg niz 40.000.000,00 (stownie:
czterdziesci miliondw) ztotych.

Zarzgd Spdtki przedkiada niniejszy wniosek zwazywszy na fakt, iz Spétka rownolegle wystepuje
do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z drugim odrgbnym wnioskiem - w przedmiocie
wyrazenia zgody na objecie i pokrycie udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym LOTOS
Upstream Sp. z o.0. — projekt czgsciowego oddiuzenia obszaru wydobywczego Grupy LOTOS
S.A. o wartosci 363.000.000,00 PLN (stownie: trzysta sze$édziesiat trzy miliony) zlotych.
W zwigzku z tym tgczna warto$é planowanych do objecia udziatéw przekracza prog kwotowy, o
ktérym mowa §9 pkt 13 Statutu Grupy LOTOS S.A.

%ge?nski

Grupa LOTOS S.A., ul. Eiblgska 135, PL 80-718 Gdansk

tel. +48 58 308 71 11, +48 58 308 81 11; fax +48 58 301 88 38; e-mail: lotos@grupalotos pl; www.lotos.pl

53d Rejonowy Gdansk Péinoc w Gdansku, VIl Wydzial Gospadarczy KRS, Nr KRS: 0000106150; NIP 583-000-09-60; REGON 190541636; BDO 000018759
Kapital zakladowy 184.873.362 PLN wplacony w calodci



$» LOTOS
Gdarisk 30.05.2019

ZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE
GRUPY LOTOS S.A.

Zarzad Grupy LOTOS S.A. rekomenduje wyrazenie przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Grupy LOTOS S.A. zgody na planowane objecie udziatéw w spéice LOTOS
Upstream sp. z o.0. | pokrycle tych udzialéw wkiadami pienigznymi przez Grupe LOTOS
S.A,, w ramach jednego lub kilku nastgepujagcych po soble podwyzszeli kapltalu
zakiadowego o lgczng kwotg nie wyzszg niz 40 min PLN.
Celem rekomendowanego podwyzszenla kapitalu zakladowego jest sfinansowanie
aktualnle realizowanej fazy przygotowania do ostatecznej decyzji Inwestycyjnej (ang. Final
Investment Decision, FID) do kofica 4Q 2019 dla projektu zagospodarowanlia zt6z gazowych
B4/B6 na Baltyku.
Whioskowana zgoda ma na celu:
o splate uprzednio udzielonych przez Grupe LOTOS S.A. spdice LOTOS Upstream sp.
Z 0.0. pozyczek wewnatrzgrupowych:
- wwysokoscl 8.849.000 PLN w 2018 roku, na pokrycie kosztéw prac projektowych
realizowanych w roku 2018;
- wwysokosci 9.550.000 PLN w 2019 roku, na pokrycie kosztéw prac projektowych
realizowanych w | pot. 2019;
- wraz z naliczonymi odsetkami od ww. pozyczek (175.000 PLN) oraz kosztami
przedmiotowego dokapitalizowania spétki LOTOS Upstream sp. z 0.0. (podatek
PCC).
» zapewnienie spblce LOTOS Upstream sp. z o0.0. $rodkdw na pokrycie uprzednio
zdeklarowanych podwyzszonych wkiadéw w spéice projektowe]j Baltic Gas w wysokoSci
20 MLN PLN.

Majgc powy2sze na uwadze, fgczna kwota dokapitalizowania wyniesie: do 40.000.000 PLN.
Padziat kosztéw w budzecie na rok 2019 przedstawiono w ponizsze] tabeli.

Spétka Przéznaczenle Szacowane koszty
Baltic Gaz Sp. z Koszty dziatainoscl sp&iki 50.000 PLN
0.0.

Baltic Gaz Sp. z « Koszty dzlatalnosci spéiki 9.500.000 PLN
0.0.iwspéinicy sp. | « Notarialne umowy stuzebnoscl przesytu

K o Optaty za dzierzawe terenu pod zakiad ladowy

oczyszczania | separacii gazu

¢ Aktualizacja konces]i wydobywczych B4, B6

« Zapewnienle finansowania dluznego dla etapu
realizacyjnego

s Zawarcle umowy przytgczeniowe] z OGP Gaz System

e Dokumentacja | optaty w ramach decyz|l lokalizacy]nej
dla gaz. gazu surowego

o Dokumentad]i i uzyskanie Decyz]i Srodowiskowe] dla
zakiadu lgdowego

 Projektowanle wykonawcze, 20.000.000 PLN

Grupa LOTOS S.A,, ul. Elblaska 135, PL80-718 Gdafisk
tel. +48 5830871 l'l +48 58 308 81 11; fax +48 58 301 88 38; e-mall: lotos@grupalotos.pl; www.lotos.pl
Sad Rejonowy Gdadisk Pélnoc w Gdadsku, VII Wydzial Gospodaray KRS, Nr KRS: 0000106150; NJP $83-000-09-60; REGON 19054 1636; 800 000019759

Kapital zakladowy 184.873.362 PLN wplacony w calodei
b
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o Rewalldacja kosztorysi | harnionogramis
wykonawczego,

Negocjacje kontraktéw (long lead Items),
Rezerwac]a slotéw produkeyjnych,

Specjalistyczne marskie badania geoinzynierskie,
Badania geojnzynierskie pod gazoclgg Energobaltic-
Wiadystawowo,

s Zarzadzanile projektem

Ltacznie: 29.550.000 PLN

tgczna warto$¢ kapitalu zakladowego Spéiki LOTOS Upstream sp. z 0.0. po ww.
dokapitalizowaniu wynlesie 926.000.000 PLN.

1. Opis projektu I uzasadnienie

LOTOS Upstream Sp. z 0.0. (spdtka, w ktorej 100% udzialdw poslada Grupa LOTOS S.A. dalej
LUPS) poprzez spétke Baltic Gas sp. z o.0. i Wspélnicy sp.k. (dale] Baltic Gas) wspéinie
z partnerem kapitatowym i branzowym — spétkg CalEnergy Resources — realizuje projekt
zagospodarowania zt6z gazowych B4/B6 na Morzu Baltyckim (Projekt Baltic Gas).

Opis projektu zagospodarowania 2162 gazowych B4/B6 na Morzu Baltyckim (Projekt Baltic

Gas).

o Projekt Baltic Gas dotyczy zagospadarowania zi6z gazu zZlemnego B4 i B6 na Morzu Baltyckim
— B6 le2y na 85 km na pdinocny zachdd od Whadysiawowa, a B4 30 km na péinoc od B6 -
patrz mapa nr 1. Zloza zostaly odkrvte jeszcze w latach 80-tych ubiegteqo wieku, jednak
doplero swiatowe do$wiadczenia i wyniki postepu technologicznego pozwolily uczynié ich
eksploatacie uzasadniong ekonomicznle. Projekt realizowany jest poprzez spétke celowa Baltic
Gas LLP. Udziat LOTOS Upstream w projekcie wynosl 51%, a udziat CalEnergy 49%.

o Projekt B4/B6 jest projektem strategicznym Grupy LOTOS SA, uwzglednionym w Strategii GK

GLSA na lata 2017-2022 jako jest z czterech podstawowych realizowanych projekiéw
w obszarze upstream. Realizacja tego projektu byla uwzgledniana juz wczesniej w planach
rozwojowych, co przelozylo sig na jego uwzglednienie jako Jednego z 2 gléwnych celéw
rozwojowych (aprécz programu EFRA) deklarowanych podézas zwiekszenia kapitalu Grupy
LOTOS SA w 2014r. jako ce! emisji akdji.

+ Szacowane zasoby wydobywalne zi6z B4/B6 wynosza 4,8 mld m*, co stanowi 9,5%
zasobow przemystowych gazu w Polsce!. Aktualny harmonogram projektu zaklada
rozpoczgcie wydobycla w IV kwartale 2022 r. na docelowym poziomie ok. 0,4-0,5 mid m?
gazu rocznie od 2023 roku (Srednio 0,43 mld m?), Catkowita wartosé projektu to ok. 492
min USD, w tym ok. 430 na etapie od rozpoczecia realizacji zagospodarowania zl6z do
uruchomienla wydobycia. Projekt jest atrakcyjny ekonomicznie. Produkcja z B4/BS,
wediug aktualnie przyjetych zalozeri, bgdzié optacalna az do 2038 r. (ponad 15 lat).
Przynlesle ona szereg korzysci spolecznych oraz gospodarczych dla migjscowej
przedsigblorczosci i rynku pracy. Zgodnie z dzisiejszymi prognozami projekt ma przyniesé ok.
325 min USD wplywo6w z podatkéw w latach 2023-2038 (ok. 1,2 mid zR).

1Zob. Bilans zasobéw z162 kopalin w Palsce wg stanu na 31 Xl 2017 r., Paristwowa Sluzba Geologiczna,
Warszawa 2018, s. 13.
2W ujeclu nominalnym, przy kursie 3,7 PLN za 1 USD.
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 Uruchomienie wydobycia z tych zi6z moze mieé dodatkowe znaczenie strategiczne dla
Polski w Kontekscle terminéw wygasanla uméw diugoterminowych na dostawy gazu
ziemnego do Polski (tzw. kontrakt jamalski), Projekt B4/B6 jest zatem Jednyim z przedsiewzieé

realizowanych w ramach_strategli rozwolu Grupy LOTOS S.A. sluzacych powiekszeniu

krajowych zasobdw_gazu ziemnego, a samvm_zapewnlenlu_bezpieczeristwa dostaw
strateqicznych surowcéw_eneraetyezrych. Wydobycle gazu ziemnego w Poisce wynlosto
w 2017 . 5,009 rild m2 Przy zaloZeniu utrzymariia krajowego wydobycia na poziomie 5 mid
m3 w kolejnych latach, uruchomienie produkcji gazu ze zl6z B4/B6 zwigkszy krajowg
produkc]e gazu ok 9%.

* Jedynym planowanym odbiorcg gazu ze zl6z B4/B6 jest Grupa LOTOS S.A. Rafineria
w Gdarisku konsumule obecnie ok. 0.95 mld m®qgazu ziemneqo rocznie, zatem eksploatacja
216z B4/B6 zapewni 40-45% zapotrzebowania na gaz w rafinerii. Mieszanina weglowodoréw
(zw. gaz.suro{.vy) bedzle przesylana podmorskiml gazociggamina lad w celu jej przetworzenia
na produkty handlowe: gaz ziemny, LPG oraz kondensat, ktére nastepnie bedg dostarczane
finalnym odbiorcom (koncepcja zagospodarowania zi62 B4/B6 zostala przedstawiona na
rysunku ponizej).

* Istotnym elementém projektu jest stabilny wysoki poziom produkcji w pierwszych 8 latach.

To diugie plateau zapswnia dobra ekonomike projektu.
Wspéipraca z CAL Energy

* CalEnergy jest migdzynarodowg firma zamerykariskim rodowodem (spétka zalezna fednej
z najwigkszych korporacji na $wlecie — Berkshire Hathaway Energy Company z siedzibg
w Des Moines, lowa w USA),

* Grupa spélek operacyjnych pod przewodnictwem CalEnergy posiada bogate doswiadczenie
zwigzane z zarzadzaniem projektarmi poszukiwawczo-wydobywczymi, produkcyjnymi,
jakréwniez z zakresu transportu, obrébki i sprzedazy gazu. C;alEn‘ergy uczestniczyia, jako
operator czy wspdiwlasciciel koncesji, w projektach poszukiwawczo-wydobywczych ropy
naftowej i gazu realizowanych w Australii, Polsce i Wielkiej Brytanii.

« W ramach wspélne] realizacji projektu Baltic Gas, CalEnergy Jest odpowiedzialny za
przygotowanie planu zagosﬁodarowanla 216z gazowych B4/B6 i wykorzystuje w tym celu
speclalistéw ze swolego biura w Perth oraz sprawdzonych podwykonawcéw z braniy
inzynieryinel,

* Jedng z giéwnych korzysci wynikajgcych z ww. wspdipracy jest transfer doswiadczeri
| technologli zdobytych przez CalEnergy na innych rynkach oraz mozliwosé ich
wymiany z pracownikami LUPS-a. Dotychczasowe prowadzenie projektu przez CalEnergy
potwierdza zalety wspdinej realizacji projektu z renomowanym i do$wiadczonym partnerem
zewnetrznym. Dzigki wspéipracy nastepuje wymiana wiedzy z podmiotem operulgcym na
najbardzie] rozwinletych w sektorze wydobycia rynkach (Australia, WIk. Brytania), a przez to
mitygacja ryzyka projektowego i operacyjnego.

3 Zab. Bilans zasob6w z{62 kopalin w Polsce wg stanu na 31 Xii 2017 r..s. 4.
4 CalEnergy ma obecnie trzy biura zlokalizowane w:
- Londynie (Wielka Brytania) - w tym zaréwno jednostka organizacyjna UK i Polska, Jak I centralna
administracja raporiujgca;
- Perth (Australia) - australijska jednostka biznesowa i zespdt ds. subsurface;
- Warszawa - przedsta\aﬁcielf o.
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Kolejnym waznym elementem jest zmnlejszenie ekspozycji na ryzyko finansowe, é przez to
mniejsze obcigzenle finansowe dla Grupy LOTOS, dzigki czemu mozliwa jest realizacja
projektu (przez lata ocenianego Jako nlerentowny).

Projekt B4/B6 realizowany jest zgodnie z funkcjonujgcym w sektorze poszukiwan | wydobycia
na $wiecle w modelem partnerstw dwéch lub wigce| firm na licenc]i | dzlelonego ryzyka
a zasady wspdlpracy zostaly oparte na migdzynarodowym standardzie umowy joint venture
w branzy naftowej, ktéry stosowany jest m.in. w Norwegii, Wielkie] Brytanii | USA.

Status projektu | koncepcla realizac]l

Koncepcja zagospodarowania zloza zaktada zaprojektowanie, wybudowanie | uruchomienie:

* bezzatogowych platform wydobywezych na zlozach B4 i B6

* wykonanie wiertniczych otworéw wydobywczych przy pomocy platformy wiertniczej

* rurociggéw podmorskich tgczgcych platformy wydobywcze z zaktadem lgdowym

* ladowego zakladu separacji | oczyszczania gazu oraz przygotowania produktéw
handlowych do sprzedazy

* ladowego gazociggu doprowadzajgcego gaz wysokometanowy do najblizszego punktu
przytgczeniowego do krajowsj sieci przesylowe]

Mapa 1. Umiejscowienie zt6z B4/B6 na Morzu Battyckim.
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Rysunek 1. Projekt zagospodarowania zié: B4/B6 na Morzu Baltyckim, rozmieszczenie
gtéwnych elementéw

W ramach realizagji projektu zakoriczone zostaly ju2 nastepujgce kiiczowe etapy:

(i) wybdr koncepcji zagospodarowania,

(i) badania sejsmiczne 3D,

() projektowanie inzynierskie FEED (ang. Front End Engineering & Design),
(iv) weryfikacje zasobéw geologicznych | wydobywanych,

(v) Plan zagospodarowania zloZa, wstepny plan realizacji projektu.

Obecnie bazowy harmonogram zaklada nastepujace kamienie milowe:
¢ Przygotowanie projektu do uruchomienia realizacii i podjecia ostatecznej decyzji
inwestycyjnej (ang. Final Investment Decislon, FID) do kofica 4Q 2019
* Projektowanie wykonawcze, kontraktacia, wytwarzanie elementéw: 1Q2020 — 2Q2022
e Budowa, instalacja, uruchomienie: 2Q2021- 4Q2022

Korzystne wyniki anallz ekonomicznych dla projektu, wzmocnlly petng determinacje
partneréw do dalsze] realizacji projektu, czego efektem jest Zaproponowany przez
Operatora (w fazie przedprodukcyjne] jest nim CalEnergy) program prac | budzet na rok
2019, zatwierdzony przez LOTOS po przeprowadzeniu z wynikiem pozytywnym procesu
wymaganych uzgadnieri korporacyjnych.

Budiet na rok 2018 odzwlercledla strategie realizacji projektu tj.: ograniczanle ryzyk
z jednoczesng ochrong harmonogramu, jak réwniez zamrozenle cen materiatéw | usiug,
ktérych wzrost jest efektem poprawy konlunktury na rynku offshore.

W ramach realizacji obecnego etapu (przygotowanie do realizacji projektu) realizowane sg
w latach 2018-19 nastepujgce dzlatania;

1. Zakoficzono etap projektowania technicznego zakiadu ladowego, wiercer, platform
wydobywezych | ruroclggéw podmorskich. Uzyskano abnizenie kosztéw CAPEX 20%
w stosunku do plerwotnle szacowanych kosztéw.

2. W zakresle przygotowan do budowy zakiadu lgdowego, wdrozono postepowania
administracyjne, $rodowiskowe | nisko kosztowe prace techniczne. Uzyskano zmilany
mleJscowych planéw zagospodarowania przestrzennego dla terenu zaktadu
ladowego (Gmina Wiadystawowo), oraz dla gazociagu ladowego (Gmina Puck
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i Kosakowo). Uzgodnlono z Urzedem Miasta Wiadystawowa urmowe wieloletnlej
dzierzawy gruntéw pod zaklad Igdowy, przeprowadzono wstepne badania
geotechniczne oraz archeologiczné w rejonach posadowienia konstrukeii,
przeprowadzono uzgodnlenia 2z dostawcami mediéw, wykonano raport
oddzialywania na grodowisko, wdrozono procedure uzyskania Decyzji
srodowiskowe] dla zakladu lgdowego,

3. W zakresie zawarcla uméw na spizedaz produktdw, uzgodniono z GLSA warunki
sprzedazy gazu, LPGi kondensatu, wydobytych z B4 | B6. Przygotowano projekty uméw
handlowych.

4. W zakresle gazociggu ladowego, ktérego zadaniem jest przesyl gazu ziemnego z instalacji
zakiadu lgdowego do odbiorcy, zrealizowano w Znacznej czesci projekt bazowy
gazociggu Igdowego. Zrealizowano wytyczenle trasy gazociggu o diugosci ok. 30
km, stworzono dokumentacje zawlerajaca informacje o wiascicielach i statusie
dzialek gruntowych przez ktéry ma przebiegaé gazoclag. Wykonano operaty
szacunkowe w celu okreslenla szacowanych wysokosci rekompensat
| odszkodowan dla wiasciciell nieruchomosci. Wykonano inwentaryzacje
Srodowiskowa, wykonano raport odzialywania na srodowisko. W efekcie uzyskano
Decyzje Srodowiskowg dla gazociggu ladowego.

5. Wdrozono realizacjg koncepcji budowy gazociagu, samodzielnie przez Baltic Gas i wpigcla
go  bezposrednio do  ogdinopolskie]  sieci gazoclggéw  przesylowych.
Wykonanie wszystkich tych prac, przed FID, wplywa znaczgco na optymalizacje
i skrécenia harmonogramu budowy, gazociggu Igdowego. Zapewni to réwhlez precyzyjne
ustalenle stosunkéw wilasnosciowych gruntéw na trasie gazociggu. Brak peine] wiedzy
W tym zakresie generuje podwyzszony poziom ryzyka terminowej realizacji budowy
gazociggu.

6. Uzyskano warunki przylgczenia gazoclggu lagdowego do ogdlnopolskiej sieci przesylowe),
od operatora gazociggéw przesylowych. Zawarto umowe przylgczeniowg z operatorem
gazociggéw przesylowych,

7. Ostatnim elementem, niezbednym do wykonania przed FID, jest zawarcie notarialnych
umdw sluzebnosci przesyiu z ok. 260 wlasciclelami gruntéw, przez ktory przebiegaé bedzie
gazoclag ladowy. Do chwili obecnej uzyskano zgody 80% wiasciciell.

8. W wyniku doprecyzowania informacji o budowie geologiczne] zi6z B4, | BB, oraz
osiagnigciem wyzszej wartoscl zasobéw wydobywanych; bedacego efektem obecnych
prac, oraz planowanego czasu uruchomienia wydobycla, nlezbednym stalo sle
przeprowadzenie procesu aktualizag]l koncesji wydobywczych B4 B6. Znaczny stopleri
zaawansowania aktualizacji konces]i Jest istotnym elementem decyzji FID. Wykonano
nlezbgdne dokumentacie i ztozono wnioski o zatwlerdzenie Dokumentacji
Geologliczno-Inwestycyjne] w Ministerstwie Srodowiska. W budzecle projektu na rok
2019 przewidziano $rodki na dodatkowe analizy | opracowania. Zrealizowanie procesu
aktualizacjl koncesji wigze sle z koniecznoscig wykonanla prac dodatkowych i poniesienia
kosztéw wykonania tych aktualizagii.

Do najwazniejszych prac wymagajgcych kontynuacji oraz zaplanowanych do zakoiiczenia
przed pedjgciem decyzji inwestycyjnej FID naleza:

1. Wykonanie analiz, raporiéw, ekspertyz i opracowari analitycznych niezbgdnych do

uzyskanla korzystnych warunkéw finasowania przez banki. Zawarcia wigZacych
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porozumienn z instytucjami finansowym! na flnasowanie etapu wykonawczego
realizacyjnego projektu.

2. Zawarcie notarialnych uméw sluzebnosci przesytu z wiascicielami gruntéw pod gazoclgg
Igdowy oraz wyplata rekompensat;

3. Whnieslenle oplat za dzierzawe terenu pod zaklad Igdowy w roku 2019, umozliwiajgc
prowadzenie dalszych prac pizygotowawczych;

4. Dokoriczenie projektowania wykonawczego oraz szczeg6lowych kalkulagji inzynierskich
dia kluczowych elementéw platform, otworéw wiertniczych, gazociagéw i zakiadu
ladowego

5. Przeprowadzenie procedur wyionienla dostawcéw materiatéw, wykonawstwa i instalagji,
oraz wynegocjowanie uméw wigzgcych, okre$lajgcych szczegdiowy harmonogramy
i budzety prac, ktére mogg byé uruchomlone natychmiast, w momencie FID;

6. Rezerwacja slotéw produkeyjnych oraz zasobéw inzynieryjnych, dla wykonawstwa rur dla
gazociggow;

7. Wykonanie projektéw prac geoinzynieryjnych umozliwiajgcych kontynuacje dalszych prac
geoinzynieryjnych;

8. Wenyfikacja projektowania prac budowlanych i fundamentowania pod elementy zakladu
ladowego, uwzgledniajgcych wyniki przeprowadzonych badan geotechnicznych;

9. Wykonanie specjalistycznych morskich badari geoinzynieryjnych w celu identyfikacji
ewentualnych glazéw narzutowych pod powierzchnig dna, lub innych anomali,
utrudniajgcych | wydluzajgeych instalacje platform w wyznaczonych lokalizacjach:

10. Wykonanie badan geoinzynieryjnych pod przewiert poziomy (ang. HDD) pod Zatokg Puckg
(dla odcinka gazociggu fgczgcego teren Energobaltic z zakladem ladowym);

11. Wykonanie niezbgdnych opracowari oraz wniesienie stosownych oplat za wydanie decyzji
lokalizacyjnej dla gazociggu gazu surowege, tgczgcego rurociag morski z zaktadem
lgdowym, przeblegajgcego przez Zatoke Puckg

12. Dokoficzenie procedur $rodowiskowych | uzyskanie prawomocnych decyzji
$rodowiskowych dla zakladu lgdowego

13. Aktualizacja koncesji wydobywczych B4, B6.

Wykonanie zaplanowanych na rok 2019 prac zminimalizuje ryzyko nieprzyjecia
rekomendacji FID lub podjgcia niewlasciwe] decyzji inwestycyjnej na skutek
niewystarczajaco dokladnego oszacowanla parametréw projektu dla wysokonaktadowej
czesci realizacyjnej.
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2. Rekomendacja

Majgc powyzsze na uwadze rekomendowane jest wyrazenie przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Grupy LOTOS S.A. zgody na planowane objecie do 400.000 (stownie:
czterysta tysigcy) udziatéw w spéice LOTOS Upstream sp. z 0.0. 0 wartoscl nominalnej 100
(stownle: sto) zlotych kazdy I pokrycie tych udziatéw wkiadami pienigznymi, w ramach
jednego lub kilku nastepujacych po sobie podwyzszen kapitalu zakladowego, o fgczna
kwotg nie wyzszg niz 40 min PLN.
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