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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy

miniony kwartat, po burzliwym drugim kwartale, przynidst uspokojenie na
rynku  hurtowym. Ponadto byt dla Grupy kolejnym okresem
konsekwentnej realizacji strategii skupionej na umacnianiu pozycji jako
jednego z czotowych niezaleznych dostawcow energii i gazu ziemnego dla
biznesu. Z zadowoleniem obserwowalismy wzrost sprzedazy dla klientow
koncowych w obu tych obszarach, ktére w trzecim kwartale odpowiadaty
za ponad potowe skonsolidowanych przychoddw.

Dzieki dziataniom podjetym w latach 2014-2015, a takze sukcesom w
obszarze kontraktacji, przychody Grupy z tytutu sprzedazy energii
elektrycznej dla klientéw koncowych wzrosty w trzecim kwartale o 167%,
natomiast segment dostaw gazu dla biznesu odnotowat wzrost 0 211% w
stosunku do analogicznego okresu w roku ubiegtym. W odniesieniu do
pierwszych trzech kwartatéw 2016 r., segmenty te urosty odpowiednio
dwukrotnie oraz blisko szesciokrotnie, odpowiadajgc obecnie za 51%
przychodéw Grupy Kapitatowej. Uwazamy, ze zmiany te Swiadczg o
skutecznosci realizowanej od ponad dwdch lat strategii i oceniamy je jak
najbardziej pozytywnie.

W analizowanym okresie wiele uwagi poswiecilismy rozwijaniu
dziatalnosci w obszarze wysokojakosciowego pelletu drzewnego, za
ktérego produkcje i sprzedaz odpowiada spotka zalezna GreenAgro. Od lipca do wrzesnia odnotowalismy prawie trzykrotny
wzrost sprzedazy pelletu w odniesieniu do analogicznego okresu w roku ubiegtym, a takze rozwinelismy palete produktowa o
nowa marke.

Ostatecznie aktywno$¢ naszych spétek w trzecim kwartale umozliwita poprawe zyskownosci na wszystkich poziomach
rachunku wynikéw. Skonsolidowany zysk operacyjny wynidst w tym okresie 1,44 min PLN (+ 1,04 min PLN rdr), EBITDA 1,65
min PLN (+1,04 mIn PLN rdr) natomiast zysk netto 0,72 min PLN (+ 0,39 mIn PLN rdr).

Narastajgco po trzech kwartatach przychody Grupy wyniosty 322,47 min PLN, rosngc o 20% rdr. Z uwagi na trudng sytuacje w
drugim kwartale br., kiedy doswiadczylismy gwattownego skoku cen energii na rynku hurtowym, zysk netto za trzy kwartaty
ksztattowat sie na ujemnym poziomie 5,74 min PLN. Tymczasowy spadek rentownosci w sierpniu sktonit nas do rozpoczecia
procesu restrukturyzacji, majacego na celu ochrone intereséw akcjonariuszy. Proces ten przebiega zgodnie z przedstawionym
w sadzie planem i harmonogramem, natomiast Spotka FITEN — na co réwniez wskazujg wyniki sprzedazowe — nie doswiadcza
zadnych trudnosci zwigzanych z realizacjg dostaw dla odbiorcéw. Pragne zapewnié, ze wysoki poziom zadowolenia Klientéw
niezmiennie pozostaje naszym najwyzszym priorytetem.

W perspektywie przysztych okreséw zaktadamy dalszy dynamiczny rozwdj w obszarze dostaw energii i gazu dla biznesu, a
takze stopniowe zwiekszanie marz jednostkowych sprzedawanej energii. Ponadto, biorgc pod uwage sezonowosé
wystepujgcg na rynku pelletu, spodziewamy sie dobrego czwartego kwartatu pod wzgledem sprzedazy podmiotu GreenAgro.
Oczekujemy, ze utrzymanie sie obecnych korzystnych tendencji sprzedazowych, a takze udany proces restrukturyzacji,
przetozg sie na stopniowg poprawe kondycji finansowej Grupy FITEN w najblizszych okresach.

Wszystkim Akcjonariuszom oraz Inwestorom dziekuje za zainteresowanie naszym przedsiebiorstwem oraz okazywane nam
zaufanie. Zapraszam do lektury sprawozdania za trzeci kwartat 2016 r.

Z powazaniem,

Roman Pluszczew
Prezes Zarzqdu FITEN S.A.
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowe;j

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Kapitat wiasny

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowe;j

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Kapitat wiasny

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

01.07.2016
30.09.2016

95959 032,38
1438 167,68
920 338,57
723 091,37

7049 881,59
754,53

(4 391 635,14)

01.07.2016
30.09.2016

94 153 227,81
1322 486,73
1010 708,49

813 461,29

6492 482,85
(34 245,47)

(3 979 845,50)
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01.07.2015
30.09.2015

96 189 552,43
397 304,60
510 836,23
328 946,39

2893 042,05
(90 348,13)

(1087 564,23)

01.01.2016
30.09.2016

322 465 532,91
(3313 197,39)
(6 855 591,93)
(5 744 714,07)

(2 895 700,77)
(82 526,89)

(337 546,96)

30.09.2016

16 877 314,29
52 583 226,47
69 460 540,76
33302 712,00

89 259,40

9803 191,98

11 046 586,38
01.07.2015 01.01.2016
30.09.2015 30.09.2016
95540 007,53 318 167 954,01
750643,10 = (3 121 703,23)
1080883,22 (6046 291,23)
87400511 = (4921 085,39)
3072993,15 (2969 830,75)
(759 429,34) = (1383 300,33)
(658 704,07) 775 665,38

30.09.2016

20 367 040,50

59 887 604,47

80 254 644,97

30 646 055,46

89 259,40

22983 842,50
10 762 368,32

YBRANE DANE FINANSOWE

01.01.2015
30.09.2015

269 649 307,17
(47 914,12)
12378,68

(238 211,99)

3835 265,91
(76 455,87)

(4517 877,55)

30.09.2015

12 952 264,83
41687 128,00
54 639 392,83
34 842 213,57
246 646,35
15620 474,87
8675 977,56

01.01.2015
30.09.2015

267 000 141,29
1031322,16
1707 440,67
1376 469,10

5530 786,21
(3 091 645,30)

(3 361 343,47)

30.09.2015

15 659 724,99
46 477 242,73
62 136 967,72
30287 461,52
246 646,35
27 452 093,05
8442 541,73



|. SYTUACIJA FINANSOWA

1. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

1.1. OMOWIENIE SYTUACJI EKONOMICZNO-FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWE] FITEN SA

W trzecim kwartale 2016 roku przychody Grupy Kapitatowej FITEN wyniosty 96 mIn PLN i byty o praktycznie réwne
przychodom osiggnietym w analogicznym okresie roku poprzedniego. Niezmiennie najwiekszy wptyw na przychody Grupy
Kapitatowej FITEN ma skala obrotu energig elektryczng i gazem, ktéra za Il kwartat 2016 roku stanowita 98% catosci
przychoddw. W poréwnaniu z Il kwartatem 2015 roku przychody z tytutu obrotu energia elektryczng i gazem spadty z 95,5
min PLN do 94,0 min PLN, tj. o 2%. Za Ill kwartat 2016 roku, przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i gazu do klienta
koncowego stanowity ponad potowe skonsolidowanych przychoddéw - udziat w przychodach ogdtem wynidst 50,8%. Grupa
Fiten za Ill kwartat 2016 roku osiggneta przychody ze sprzedazy gazu do klienta koricowego na poziomie 8,5 min PLN (2 -
krotny wzrost rok do roku), a ze sprzedazy energii elektrycznej do klienta koricowego na poziomie 40,2 min PLN (wzrost rok
do roku wynidst 167% ). Dodatkowo, wzrost przychoddw osiggniety zostat w segmencie sprzedazy pelletu - za Ill kwartat
2016 roku odnotowano prawie 3-krotny wzrost sprzedazy pelletu w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

TABELA: ANALITYKA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY KAPITAtOWEJ (DANE W TYS. PLN)

Pozycja 01.07.2016 Struktura 01.07.2015 Struktura 01.01.2016 Struktura 01.01.2015 Struktura
30.09.2016 (%) 30.09.2015 (%) 30.09.2016 (%) 30.09.2015 (%)

Handel energig elektryczng

i gazem, w tym:

-sprzedaz gazu dla klienta

94028,2 98,0% 95506,7 99,3% 317734,8 98,5% 266 894,3  99,0%

) 85232  89% 4040,3  4,2% 34362,0 10,7% 61485  2,3%
koncowego

-sprzedaz energii

elektrycznej dla klienta 40249,8 41,9% 24171,0  25,1% 131 687,8 40,8% 676344  25,1%

koricowego

Sprzedaz pelletu 19143  2,0% 668,6  0,7% 4677,5 1,5% 2710,2 1,0%

Pozostate przychody 16,5 0,0% 14,2 0,0% 53,3 0,0 44,7 0,0%

Razem przychody 95959,0 100,0% 96 189,6 100,0% 322 465,5 100,0% 269649,3 100,0%

TABELA: ZMIANA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY KAPITAtOWE]

Pozycja Zmiana rok do roku Zmiana w catym okresie
01.07.2016-30.09.2016 01.01.2016-30.09.2016
01.07.2015-30.09.2015 01.01.2015-30.09.2015

Handel energig elektryczng i gazem, w tym: 98% 119%

-sprzedaz gazu dla klienta koricowego 211% 559%

-sprzedaz energii elektrycznej dla klienta koricowego 167% 195%

Sprzedaz pelletu 286% 173%

Pozostate przychody 116% 119%

Razem przychody 100% 120%

STRONA 5|28



RAPORT KWARTALNY ZA lIl KWARTAL 2016 ROKU

TABELA: POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH OSIAGNIETYCH PRZEZ GRUPE KAPITALOWA FITEN S.A. (DANE W TYS. PLN)
01.07.2016 01.07.2015 01.01.2016 01.01.2015

Pozyda 30.09.2016  30.09.2015  30.09.2016  30.09.2015
Zysk/Strata na sprzedazy 1580,7 467,0 (2 889,5) 222,2
EBIT 14382 3973 (3313,2) (47.,9)
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 1653,9 611,7 (2 669,0) 571,4
Zysk/Strata netto 7231 328,9 (5 744,7) (238,2)

W Il kwartale 2016 roku Grupa Kapitatowa FITEN odnotowata zysk na wszystkich poziomach rachunku wynikéw. Na poziomie
wynikow operacyjnych wszystkie segmenty biznesowe, w ktérych dziata Grupa Kapitatowa odnotowaty pozytywne wyniki
finansowe. Trzeci kwartat jest kontynuacjg rosngcego znaczenia segmentu dostaw energii i gazu do klientow koncowych.
Ponad potowa przychodow Grupy kapitatowej generowana jest przez tg dziatalnosé.

Po olbrzymich turbulencjach cenowych na rynku energii elektrycznej w Polsce majgcych miejsce w czerwcu 2016 roku, w llI
kwartale rynek wrécit do pozioméw przewidywalnych i antycypowanych jako normalne. We wrzesniu obserwowane byty
wzrosty cen ale nie miaty one juz tak dramatycznego i oderwanego od fundamentdéw charakteru. Dzieki dziataniom podjetym
przez Grupe Kapitatowg, wrzesniowe wzrosty nie wptynety w sposéb istotny na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

Wartym odnotowania jest réwniez fakt zdecydowanej poprawy w segmencie pelletu drzewnego. Praktycznie 3-krotny wzrost
sprzedazy w okresie letnim powigzany ze wzrostem rentownosci tej sprzedazy jest bardzo duzym osiggnieciem, $wiadczacym
o bardzo dobrej jakosci samego produktu jak i zaufaniu i przywigzaniu klientéw do marki IGNIS Pellet.

1.2. OMOWIENIE SYTUACJI EKONOMICZNO-FINANSOWE] FITEN SA

W Il kwartale 2016 roku przychody FITEN wyniosty 94,2 miIn PLN i byty o 1% nizsze od osiggnietych w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Struktura przychodow osiggnietych w Il kwartale 2016 roku znaczaco rézni sie od tej prezentowanej w |l
kwartale 2015 roku. Przychody generowane przez segment dostaw energii do klienta koncowego wzrdst niemal 2-krotnie i w
zwigzku z tym wzrostem jego udziat w catosci przychoddw osiggnat poziom ponad 42%. Zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu
coraz bardziej widocznym staje sie segment sprzedazy gazu, ktérego udziat w przychodach osiggnietych w Il kwartale 2016
roku wynidst 10,2%. taczny udziat przychoddw osiggnietych z dostaw energii i gazu do finalnych odbiorcéw przekroczyt
potowe przychodow Spétki (stanowi 51,9% przychoddw ogdtem). Zdaniem Zarzadu Spotki zmiany struktury przychoddéw sa
bardzo pozytywnym efektem podjetych w 2014 i 2015 roku dziatan. Zgodnie z realizowang strategig nalezy oczekiwac
rosngcego znaczenia przychodoéw z segmentdw dostawy energii i gazu do klientéw koricowych w kolejnych kwartatach.

TABELA: ANALITYKA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY FITEN S.A. (DANE W TYS. PLN)
01.07.2016 Struktura 01.07.2015 Struktura 01.01.2016 Struktura 01.01.2015 Struktura

Pozycja 30092016 (%) 30092015 (%)  30.09.2016 (%) 30.09.2015 (%)
Hurtowy handel energia 35009 46 99 649836 680% 1398665 44,0% 186997,8  70,0%
elektryczna

Sprzedaz energii

elektrycznej do 40340,3 42,8% 24171,0  25,3% 132010,8 41,5% 676344  25,3%

klientéw koncowych

Hurtowy handel gazem 1005,3 1,1% - 0,0% 3935,3 1,2% - 0,0%

sprzedaz gazu do 85232  9,1% 40403  42% 343620 10,8% 61485  2,3%

klientow koncowych

sprzedaz praw 7490  0,8% 23117 2,4% 78832  2,5% 61135  2,3%

majgtkowych

Pozostate przychody 34,5 0,0% 33,3 0,0% 110,2 0,0% 105,8 0,0%

Razem przychody 94 153,2 100,0% 95540,0 100,0% 318168,0 100,0% 267000,1 100,0%

TABELA: ZMIANA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY FITEN S.A.

Pozycja Zmiana rok do roku Zmiana rok do roku
01.07.2016-30.09.2016 01.01.2016-30.09.2016
01.07.2015-30.09.2015 01.01.2015-30.09.2015

Hurtowy handel energig elektryczna 67% 75%

Sprzedaz energii elektrycznej do klientéw koricowych 167% 195%

Hurtowy handel gazem - -

Sprzedaz gazu do klientow koricowych 211% 559%

Sprzedaz praw majgtkowych 32% 129%
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Pozostate przychody 104% 104%
Razem przychody 99% 119%
TABELA: POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH OSIAGNIETYCH PRZEZ FITEN S.A. (DANE W TYS. PLN)
Pozyca 01.07.2016 01.07.2015 01.01.2016 01.01.2015
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Zysk/Strata na sprzedazy 14111 708,5 (2 829,5) 949,4
EBIT 13225 750,6 (3121,7) 1031,3
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 1379,6 807,1 (2957,5) 1175,0
Zysk/Strata netto 813,5 874,0 (4921,1) 1376,5

W Il kwartale 2016 roku Spdtka odnotowata zysk na wszystkich poziomach rachunku wynikéw. Na poziomie wynikéw
operacyjnych wszystkie segmenty biznesowe, w ktorych dziata Spoétka odnotowaty pozytywne wyniki finansowe. Trzeci
kwartat jest kontynuacjg rosngcego znaczenia segmentu dostaw energii i gazu do klientow koncowych. Ponad potowa
przychoddéw Spdtki generowana jest przez te dziatalnosci.

Po poteznych turbulencjach cenowych na rynku energii elektrycznej w Polsce majacych miejsce w czerwcu 2016 roku, w Il
kwartale rynek wrécit do pozioméw przewidywalnych i antycypowanych jako normalne. We wrzesniu obserwowane byty
wzrosty cen ale nie miaty one juz tak dramatycznego i oderwanego od fundamentéw charakteru. Dzieki dziataniom podjetym
przez Spotke, wrzesniowe wzrosty nie wptynety w sposdb istotny na wyniki finansowe segmentu dostaw energii do klientow
koncowych jak i catej Spotki.

1.3. OMOWIENIE ZDARZEN, KTORE MIALY ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC FITEN S.A. | GRUPY KAPITALOWE)

ENERGIA
W Il kwartale 2016 roku ceny powrdcity do poziomdw notowanych przed czerwcowymi wzrostami. Zazwyczaj w tym okresie

uczestnicy rynku spodziewaja sie letnich, wysokich temperatur, a co za tym idzie zwiekszonego zapotrzebowania na energie i
ograniczen produkcji w elektrowniach, zwigzanych z problemami z chtodzeniem blokéw. Rynek obawiat sie powtdrzenia
sytuacji z czerwca, tymczasem pogoda byta raczej umiarkowana, a podaz, wsparta duzg produkcja w elektrowniach
wiatrowych, okazata sie wystarczajaca do pokrycia obnizonego w okresie wakacji zapotrzebowania na energie. W rezultacie IlI
kwartat okazat sie w Polsce najtanszym kwartatem w tym roku, a sierpien, jednym z najtanszych miesiecy. We wrzesniu
wprawdzie zanotowano wzrost temperatur, ale mata liczba odstawient w elektrowniach i import tanszej energii z Niemiec, nie
pozwolity, poza pojedynczymi przypadkami, na istotne wzrosty cen energii. W Niemczech sytuacja byta w tym okresie bardzo
stabilna, a ryzyko wysokich cen, zwigzanych z okresowo wystepujgcymi wysokimi temperaturami, skutecznie niwelowata duza
produkcja z ogniw fotowoltaicznych.

Trwata tendencja spadkowa na rynku praw majatkowych PMOZE_A zaowocowata w Il kwartale cenami tych instrumentéw
na poziomach 33-40 zt/MWh i byty to do tej pory historyczne minima cenowe tego instrumentu. Poziom cen praw
majatkowych, w szczegdlnosci PMOZE_A ma znaczenie dla sprzedawcow, ktorzy z mocy prawa zobowigzani sg do zakupu i
umorzenia odpowiednich ilosci praw majatkowych —w tym réowniez FITEN S.A.

Ponizszy wykres obrazuje poziom cen produktu bazowego na przyktadzie cen CRO — czyli ceny rynku bilansujacego w okresie
od 01.04.2016 do 30.09.2016.
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KONTRAKTACJA SPRZEDAZY ENERGII DLA KLIENTA KONCOWEGO

W Il kwartale 2016 roku Spodtka kontynuowata rozwdj sprzedazy energii elektrycznej do klientéw koncowych poprzez
rozbudowe dziatu handlowego oraz dalszy rozwdj sprzedazy posredniej. W chwili obecnej Spétka najwiekszy nacisk ktadzie na
zwiekszanie marz jednostkowych sprzedawanej energii. Po trzech kwartatach 2016 wolumen zakontraktowanej energii
elektrycznej z dostawg w 2017 roku wynosi 213GWh.

WHACZNIE DO OFERTY HANDLOWEJ GRUPY KAPITALOWE] GAZU ZIEMNEGO

Trzeci kwartat byt dla Spotki kolejnym dobrym okres w zakresie kontraktacji paliwa gazowego dla klientow korncowych.
Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw i partneréw handlowych od 1 maja 2016 roku Spétka zatwierdzita w URE i
wprowadzita do stosowania nowg nizszg taryfe. Dodatkowo od 17 czerwca Spdta uzyskata koncesje na obrét gazem ziemnym
z zagranica. Po trzech kwartaftach 2016 roku wolumen zakontraktowanych dostaw gazu na 2017 rok wynosi 98GWh.

SYTUACJA NA RYNKU PELLETU DRZEWNEGO

W I kwartale 2016 roku gtéwny nacisk zostat potozony na rozwdj kanatu sprzedazy. Podjete dziatania wptynety na
zdecydowany wzrost sprzedazy, ktéra w Il kwartale 2016 roku wzrosta do poziomu 1,9 min PLN tj. 0 186% w poréwnaniu do
[l kwartatu roku poprzedniego, osiggajac tonazowo poziom 3.395 ton sprzedanego produktu. Dodatkowo w rozwijajac palete
produktowg spota wprowadzita do sprzedazy na rynek wioski kolejng marke wtasng pod nazwa Aquila Bianca. Tak istotny
wzrost sprzedazy w Il kwartale 2016 roku pozwala optymistycznie patrze¢ na sprzedaz w IV kwartale 2016 roku, ktéra
zwyczajowo jest zdecydowanie lepsza na rynku pelletu.

POSTEPOWANIE RESTRUKTURYZACYJNE

W dniu 10.08.2016 r., Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat X Gospodarczy do spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu wobec FITEN S.A. postepowania sanacyjnego w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 r. poz. 978 — dalej: Prawo restrukturyzacyjne).
Zarzad Spotki przedstawit we wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego dziatania restrukturyzacyjne i
propozycje uktadowe majg charakter wstepnych zatozen. Spétka pozostaje otwarta na wypracowanie optymalnych propozycji
uktadowych we wspétpracy z wierzycielami i organami postepowania sanacyjnego w zaleznosci od faktycznie zaistniatej
sytuacji gospodarczej, finansowej, i prawno-administracyjnej. Zgodnie z postanowieniem Sadu, Sad na zarzadce wyznaczyt
PMR Restrukturyzacje S.A. oraz zezwolit Spdétce na wykonywanie zarzadu nad catoscig Spotki w zakresie nieprzekraczajgcym
zakresu zwyktego zarzadu.

Od dnia wyznaczenia przez Sad Zarzadcy Masy Sanacyjnej, Spdtka terminowo wypetnia wszystkie obowigzki wynikajace z
przepiséw prawa jak i zarzadzen wydawanych przez Zarzadce. Postepowanie sanacyjne przebiega w sposéb ptynny - nie
wptywajac w odczuwalny sposéb na dziatania biznesowe Spdtki. Wszystkie kontrakty handlowe s3 realizowane — w
szczegoblnosci dostawy energii i gazu sg realizowane bez najmniejszych zaktécen. Spdtka, przy udziale zatrudnionych
profesjonalnych doradcéw, prowadzi aktywny dialog z wierzycielami w celu jak najszybszego wypracowania porozumien
stanowiacych podstawe do skutecznego przeprowadzenia procesu restrukturyzacji.

2. ANALIZA WSKAZNIKOWA

01.07.2016  01.07.2015 01.01.2016  01.01.2015

WSKAZNIKI RENTOWOSCI DLA DANYCH SKONSOLIDOWANYCH 3009.2016 30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015

Wskaznik rentownosci na sprzedazy 1,6% 0,5% -0,9% 0,1%
Wskaznik rentownosci operacyjnej 1,5% 0,4% -1,0% 0,0%
Wskaznik rentownosci EBITDA 1,7% 0,6% -0,8% 0,2%
Wskaznik rentownosci netto 0,8% 0,3% -1,8% -0,1%

01.07.2016 01.07.2015 01.01.2016 01.01.2015

WSKAZNIKI RENTOWOSCI DLA DANYCH JEDNOSTKOWYCH 30.08.2016  30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015

Wskaznik rentownosci na sprzedazy 4,6% 2,9% 1,9% 2,5%
Wskaznik rentownosci operacyjnej 1,4% 0,8% -1,0% 0,4%
Wskaznik rentownosci EBITDA 1,5% 0,8% -0,9% 0,4%
Wskaznik rentownosci netto 0,9% 0,9% -1,5% 0,5%
DEFINICIE:

. Wskaznik rentownosci na sprzedazy = zysk (strata) ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

- Wskaznik rentownosci operacyjnej = zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy

. Wskaznik rentownosci EBITDA = (zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody netto ze sprzedazy
. Wskaznik rentownosci netto = zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy
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WSKAZNIKI BILANSOWE DLA DANYCH SKONSOLIDOWANYCH 30.09.2016 30.09.2015
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,6 1,2
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,4 1,0
Wskaznik rotacji naleznosci handlowych (dni) 23,1 19,4
Wskaznik rotacji zobowigzan handlowych (dni) 3,5 18,5
Wskaznik rotacji zapaséw (dni) 3,8 7,9
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,9 0,7
WSKAZNIKI BILANSOWE DLA DANYCH JEDNOSTKOWYCH 30.09.2016 30.09.2015
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,0 1,5
WskaZznik ptynnosci szybkiej 19 1,3
Wskaznik rotacji naleznosci handlowych (dni) 23,3 19,5
Wskaznik rotacji zobowigzan handlowych (dni) 3,1 18,0
Wskaznik rotacji zapasow (dni) 2,5 5,8
WskaZznik ogdlnego zadtuzenia 0,7 0,6
DEFINICJE:

. Wskaznik ptynnosci biezqcej=Aktywa obrotowe/ Zobowigzania krétkoterminowe

. Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy ) / zobowigzania krétkoterminowe

. Wskaznik rotacji naleznosci handlowych (dni) = (naleznosci z tytutu dostaw i ustug*liczba dni w okresie) / przychody netto ze sprzedazy

. Wskaznik rotacji zobowigzar handlowych (dni) = (zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug* liczba dni w okresie) / (koszt sprzedanych
produktéw + koszty zarzqdu + koszty sprzedazy)

. Wskaznik rotacji zapasow (dni) = (zapasy* liczba dni w okresie) / (koszt sprzedanych produktdw + koszty zarzqdu + koszty sprzedazy)

. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / Suma pasywdéw

3. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI W PERSPEKTYWIE

KOLEJNEGO KWARTALU
W IV kwartale 2016 roku istotny wptyw na osiggane wyniki bedg miaty nastepujgce czynniki:
. krétkookresowe zmiennosci cen energii elektrycznej, kurs EUR/PLN, trafnos¢ decyzji tradingowych oraz ceny zielonych

certyfikatow, bedg czynnikami majgcymi istotny wptyw na rentownos¢ dziatalnosci podstawowej, czyli handlu energig
elektryczna,

. ewentualne zmiany o charakterze regulacyjnym lub prawnym wptywajgce na zmiane cen energii elektrycznej w Polsce i
na rynkach europejskich;

. dynamika rozwoju segmentu sprzedazy energii elektrycznej do klienta koricowego

. poziom zainteresowania klientéw ofertg na dostawe gazu ziemnego

. poziomy produkcji i sprzedazy pelletu drzewnego

. poziom i dostepnos¢ do finansowania dtuznego (bankowego)

. osiggniecie korzystnych relacji cenowych na rynku pelletu (cena surowca / cena wyrobu gotowego)

4. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU Ill KWARTALU 2016 ROKU, KTORE NIE ZOSTALY
ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W dniu 12 pazdziernika 2016 r., Zarzad FITEN S.A. w restrukturyzacji uprawniony do dziatania przez zarzagdce PMR
Restrukturyzacje S.A., zawart porozumienie (Porozumienie) z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (Bank).
Porozumienie okresla zasady wspotpracy Spotki z Bankiem w trakcie trwania postepowania sanacyjnego, ktdre obejmuja
miedzy innymi zobowigzanie Spétki do ztozenia we wiasciwym sadzie (Sad) pisma zawierajgcego zmienione propozycje
uktadowe. Zmiana bedzie dotyczy¢ wierzycieli, ktérzy udzielg nowego finansowania Spoétce, w zamian za co Spotka zobowigze
sie do sptaty w ramach uktadu 100% wierzytelnosci tych wierzycieli.
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l. INFORMACJA NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA ORAZ
GRUPY EMITENTA W ZAKRESIE DZIAtAN ZMIERZAJACYCH DO
ZWIEKSZENIA INNOWACYINOSCI

Grupa Kapitatowa FITEN S.A. oraz FITEN S.A. nie prowadzit w Il kwartale 2016 roku dziatari zmierzajacych do zwiekszenia
innowacyjnosci.

Il. STANOWISKO ZARZADU W SPRAWIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
FINANSOWYCH

Spotka nie publikowata jednostkowych, ani tez skonsolidowanych prognoz finansowych na 2016 rok. Niemiej jednak w dniu
29 wrzednia 2016 roku Fiten S.A. opublikowat raportem biezgcym nr 12/2016 prognoze jednostkowych wynikéw finansowych
za Il kwartat 2016 roku.

Ponizej w tabeli zaprezentowano zestawienie osiggnietych wynikéw z danymi wynikajgcymi z przytoczonych raportéw
biezacych.

TABELA: DANE Z RAPORTOW BIEZACYCH ORAZ WYNIKI ZREALIZOWANE (dane w tys. PLN)

.. Jednostkowe dane
Dane z raportu biezacego nr

Wyszczegdlnienie 12/2016 (dane jednostkowe) f||.'|ansowe Zmiana
(zrealizowane)

Przychody 91 035,0 94 153,2 3,4%

EBITDA 14141 1379,6 -2,4%

EBIT 1356,6 13225 -2,5%

Zysk netto 892,9 813,5 -8,9%

l1l. POZOSTALE INFORMACIJE DO RAPORTU

1. PODSTAWOWA DZIAtALNOSC GRUPY KAPITALOWE)

Grupa Kapitatowa FITEN S.A. za cel strategiczny stawia osiggniecie pozycji znaczacego podmiotu handlujgcego hurtowo
energig elektryczng na terenie Europy oraz dostarczajgcego energie do odbiorcy koncowego. Dziatalnos¢ w zakresie
hurtowego handlu energig prowadzona jest w Spoétce od 2008 roku. Przez okres 6 lat FITEN zbudowat i ugruntowat swojg
pozycje na rynku energii jako niezalezny (niezwigzany z zadng grupg energetyczng) i solidny podmiot, bardziej rozpoznawalny
za granica niz w Polsce. FITEN S.A. jest cztonkiem najwiekszych na kontynencie gietd energii: EPEX Spot, austriacka EXAA czy
polska TGE. Do grona naszych partnerow handlowych, z ktérymi mamy podpisane umowy EFET sg takie podmioty jak
Vattenfall, E.ON, CEZ, PGE, Dalkia czy Fortum.

Grupa FITEN zajmuje sie rowniez produkcjg pelletu przez spotke zalezng Greenagro S.A. (od 2011 roku).

Od stycznia 2015 roku Grupa FITEN oferuje rowniez gaz ziemny przeznaczony dla biznesowego klienta koricowego.
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SCHEMAT: PODSTAWOWA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE)

FITEN S.A.

HURTOWY HANDEL ENERGIE
ELEKTRYCZNA
SPRZEDAZ ENERGII | GAZU DO
KLIENTOW KONCOWYCH

GREENAGRO S.A.

PRODUKCJA | SPRZEDAZ
PELLETU DRZEWNEGO

2. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALtOWE)

FITEN SA, jako spotka dominujgca w Grupie, realizuje dziatania zwigzane z nadzorem wtascicielskim i koordynacjg w takich
sferach dziatalnosci spétek zaleznych jak: zarzadzanie, finanse, marketing czy dziatalnos¢ produkcyjna. Zadaniem FITEN SA jest
réwniez zapewnienie finansowania zewnetrznego podmiotéw Grupy i jej rozwoju. Spétka sprawuje nadzoér wiascicielski nad
podmiotami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej w oparciu o prawa wynikajgce z posiadanych bezposrednio pakietéw
akcji lub udziatow w spotkach zaleznych.

Ponizej przedstawiono wykaz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej FITEN S.A. na dzien 14 listopada 2016 roku
oraz wskazano jednostki podlegajgce konsolidacji.

TABELA: WYKAZ JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITAtOWEJ FITEN S.A.

Czy objety .
Podmiot Siedziba konsolidacjg Pos!adany Zakres dziatalnosci
) udziat
(tak/nie)
FITEN S.A. - podmiot dominujqcy Katowice tak - handel energig elektryczng
PODMIOTY ZALEZNE BEZPOSREDNIO
Greenagro S.A. Katowice tak 93,2% produkcja pelletu z biomasy

3. POZOSTALE INFORMACIE
3.1. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wedtug stanu na dzier publikacji niniejszego raportu, wtascicielem pakietu kontrolnego FITEN SA jest fundusz Private Equity
Avallon MBO Fund, posiadajacy 72,17% akcji, ktéry zawart w dniu 30 stycznia 2015 roku z Avallon Sp. z 0.0. posiadajagcym
3,17% akcji porozumienie w przedmiocie zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach FITEN S.A. tacznie strony tego
porozumienia akcjonariuszy posiadajg 75,34% udziat w kapitale zaktadowym FITEN S.A. Udziaty pozostatych akcjonariuszy nie
przekraczajg 5%.

Wyszczegblnienie Liczba akgcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat w gtosach
Avallon MBO i Avallon Sp. z 0.0. 10623 166 75,34% 10.623.166 75,34%
Pozostali 3476 834 24,66% 3476834 24,66%
Razem 14 100 000 100,00% 14 100 000 100,00%

3.2. ZATRUDNIENIE W GRUPIE FITEN

Pracownicy FITEN SA Grupa Kapitatowa FITEN SA
Umystowi 21 27
Fizyczni - 16
Razem 21 43
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3.3. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIE O ZMIANACH
STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

W Grupie Kapitatowe] FITEN S.A. stosowane s3 jednolite zasady, wynikajgce z Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci. Niniejszy raport sporzgdzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i poréwnywalnego,
z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmian zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w raporcie w okresie
biezgcym.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Wartos$ci niematerialne i prawne

Wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci réwnej lub nizszej niz 3.500 zt odpisuje sie w catosci w koszty w
miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktorym wartosci niematerialne i prawne zostaty oddane do uzytkowania. Wartosci
niematerialne i prawne o wartosci powyzej 3.500 PLN sg amortyzowane metoda liniowg z zastosowaniem stawek
uwzgledniajacych przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate

Wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty jego
ulepszenia, polegajgce na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji powodujgce zwiekszenie jego wartosci
uzytkowe;j.

Obce srodki trwate przyjete do uzywania na mocy umow leasingu zalicza sie do rzeczowych aktywoéw trwatych, jesli umowa
spetnia warunki okreslone w art. 3 ust.4 ustawy o rachunkowosci. Optaty leasingowe sg rozdzielone pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe s3 ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskdw i strat. Srodki
trwate uzytkowane na mocy umodw leasingu sg amortyzowane zgodnie z zasadami stosowanymi dla amortyzacji wtasnych
Srodkdéw trwatych.

Srodki trwate o wartoéci réwnej lub nizszej niz 3.500 zt odpisuje sie w catosci w koszty w miesigcu nastepujgcym po miesigcu,
w ktérym srodki zostaty oddane do uzytkowania.

O ile nie wystepujg odmienne przestanki i okolicznosci do ustalenia okreséw amortyzacji nizej wymienionych $rodkow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stosowane sg okresy ekonomicznej uzytecznosci przyjete dla stawek
ustalonych w ustawie o podatku dochodowym, w szczegdlnosci stosowane sg nastepujace stawki:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 2,5%,

- budynki 2,5 %,

- zespoty komputerowe 30%,

- $rodki transportu 20%,

- inne $rodki trwate 20%,

- oprogramowanie 50%.

Przewidywany okres amortyzacji prawa wieczystego uzytkowania gruntow ustala sie w oparciu o przewidywany okres
uzytkowania budynku.

Do ustalenia okresdow amortyzacji maszyn i urzgdzen stosowane sg indywidualnie ustalone okresy ekonomicznej uzytecznosci.
Stosowane sg nastepujace stawki:

- linia technologiczna — 6,6%,

- fadowarka — 14 %,

- waga samochodowa — 4%.

Rozpoczecie odpisow amortyzacyjnych nastepuje poczynajac od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w
ktérym dany Srodek trwaty zostat przyjety do uzywania.

Srodki trwate w budowie

Wycenia sie w wysokosci ogotu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Warto$¢ srodkow trwatych w budowie powiekszaja:
- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,
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- koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o
przychody z tego tytutu.

Koszty finansowania zewnetrznego do daty oddania sktadnikéw majgtkowych do uzywania przypisywane sg, w przypadku gdy
jest to mozliwe, w sposdb bezposredni. Natomiast w przypadku gdy przypisanie bezposrednie nie jest mozliwe — stosowane
jest kluczowanie proporcjonalnie do wartosci innych kosztow wytworzenia przypisanych poszczegdlnym sktadnikom
majatkowym.

Zapasy

Zapasy materiatow i towardéw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza. Na cene nabycia zapaséw materiatéw i towaréw sktadaja sie
wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Zapasy wyrobdw gotowych wycenia sie wedtug rzeczywistego kosztu wytworzenia, nie wyzszego od ceny sprzedazy netto.
Rzeczywisty koszt wytworzenia wyrobow gotowych ustala sie na podstawie kalkulacji podziatowej prostej. Koszt wytworzenia
produktu obejmuje koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z produktem oraz uzasadniong czes¢ kosztéw posrednio
zwigzanych wytworzeniem tego produktu.

Nie pdzniej niz na dzien bilansowy dokonywane sg odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow, jezeli wystgpig przyczyny
uzasadniajgce ich dokonanie — tj. w zwigzku z utratg wartosci oraz wynikajgce z wyceny wedtug cen sprzedazy netto (tzw.
ostrozna wycena), ktore zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisanie wartosci zapasow do poziomu mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto dokonywane jest z zastosowaniem indywidualnego podejscia do poszczegdlnych pozycji.

Swiadectwa pochodzenia energii

Zgodnie z art. 9a Ustawy Prawo energetyczne FITEN S.A. jako przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace sie obrotem energig i
sprzedajace tg energie odbiorcom koncowym przytagczonym do sieci na terytorium Rzeczypospolitej jest obowigzana uzyskac i
przedstawi¢ do umorzenia Prezesowi URE okreslong liczbe swiadectw pochodzenia lub uisci¢ optate zastepcza.

Swiadectwa pochodzenia w momencie ich zakupu klasyfikowane s3 jako towary oraz wyceniane sg w cenie zakupu. Na dzierh
bilansowy swiadectwa pochodzenia przeznaczone do dalszej odsprzedazy, wycenia sie wedtug ceny zakupu, pomniejszonej o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci, ustalane z uwzglednieniem notowan tych swiadectw na TGE na dzieri bilansowy
oraz cen ich sprzedazy uzyskiwanych po tym dniu. Odpisy te odnoszone sg w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.
Swiadectwa pochodzenia przeznaczone do umorzenia w nastepnym roku obrotowym wycenia sie na dzieri bilansowy wedtug
ceny zakupu.

W przypadku braku na dzien bilansowy wystarczajacej ilosci Swiadectw pochodzenia tworzona jest rezerwa na optate
zastepcza lub zakup $wiadectw na TGE. Rezerwa ta ustalana jest na réznice miedzy iloscig $wiadectw umorzonych za dany rok
obrotowy a ilo$cig wymagang do umorzenia. Do wyceny rezerw stosuje sie cene zakupu (dla $wiadectw nabytych po dniu
bilansowym, lecz nie zgtoszonych jeszcze do umorzenia) oraz obowigzujgce stawki jednostkowych optat zastepczych (dla
pozostatej ilosci ujetej w rezerwie).

Aktywa finansowe

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie w cenach nabycia, z uwzglednieniem ewentualnej utraty
wartosci. Rozchod posiadanych akgji i udziatéw w zwigzku z ich sprzedazg wycenia sie wedtug metody FIFO.

Inwestycje krétkoterminowe na dzier nabycia ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy inwestycje
krétkoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia lub wartosci rynkowej zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza, a
krétkoterminowe inwestycje dla ktérych nie istnieje aktywny rynek w inny sposéb okreslonej wartosci godziwe;.

Srodki pieniezne

Wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych na dzier bilansowy wycenia sie po
obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Srodki pieniezne niezaleznie od ograniczert mozliwoéci dysponowania prezentowane s3 jednolicie zgodnie z nadrzednosécia
tresci nad forma jako $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach.

Naleznosci i udzielone pozyczki
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W ciggu roku wycenia sie wedtug wartosci nominalnej, a na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny tj. po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, ustalane z uwzglednieniem indywidualnej oceny ryzyka
niesciggalnosci.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujgcym na ten dzien $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikéw obrotowych

Odpisy aktualizujgce dokonywane sg z chwilg rozpoznania przestanek uzasadniajgcych dokonanie takiego odpisu,
weryfikowanych co kwartat i zalicza sie je do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okresow sprawozdawczych. W pozycji rozliczen
miedzyokresowych czynnych wykazuje sie rowniez nadwyzke przychodéw szacowanych nad naleznosciami zafakturowanymi,
powstatg przy ustalaniu przychoddéw z niezakoriczonych na dzien bilansowy umoéw o ustugi dtugoterminowe. Dodatkowo w
rozliczeniach miedzyokresowych czynnych ujmowane sg koszty zwigzane z ustugami dtugoterminowymi poniesione do dnia
podpisania umoéw na ich $wiadczenie.

Kapitaty

Kapitaty wtasne ujmuje sie z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami
aktow zatozycielskich. Walne Zgromadzenie moze postanowic o utworzeniu kapitatéw rezerwowych na pokrycie szczegdlnych
strat i wydatkdéw. Sposéb wykorzystania kapitatéw rezerwowych réwniez okresla Walne Zgromadzenie.

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest w szczegdlnosci w celu ujecia roznic kursowych z przeliczen o ktérych mowa w art.
51 ust.2 ustawy o Rachunkowosci.

Rezerwy

Tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je na dzien bilansowy w
wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzone sg na zobowigzania wedtug nastepujacych tytutéw:

1) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych pomiedzy wartoscig ksiegowa aktywdéw i pasywow a ich wartoscig podatkowsa,

2) pozostate rezerwy, w tym:

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze - obejmujgce w szczegdlnosci rezerwy na premie dla pracownikdéw tworzone w oparciu
0 zawarte umowy o prace oraz funkcjonujace regulaminy,

- inne rezerwy - tworzone miedzy innymi na zobowigzania z tytutu $wiadectw pochodzenia energii, niezbilansowanie energii
itd.,

- rezerwy na przewidywane straty na kontraktach dtugoterminowych,

- rezerwy na inne znane ryzyka i koszty, niestanowiace na dzien bilansowy wymagalnych zobowigzan.

Tworzenie rezerw na niewykorzystane urlopy i $swiadczenia emerytalne dokonywane jest z uwzglednieniem kryteriow
istotnosci.

Zobowigzania

Na dziern powstania ujmuje sie w wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajace;j
zapfaty, z wyjatkiem zobowigzan finansowych, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz
Srodki pieniezne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty - ktére wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Jesli
termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane s3 jako krotkoterminowe. Zobowiazania
wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujagcym na ten dzienn $rednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez NBP.

Rozliczenia miedzyokresowe

Dokonywane sg w wysokos$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy. Na rozliczenia
miedzyokresowe bierne odnosi sie takze nadwyzke kosztéw szacowanych z niezakoriczonych umow dtugoterminowych nad
kosztami poniesionymi oraz nadwyzke naleznosci zafakturowanych nad przychodami szacowanymi, zwigzang z takimi
umowami.
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Szczegdlnym tytutem ujmowanym w tej pozycji jest rozpoznana w aktywach na podatek odroczony warto$¢ pomocy
regionalnej ustalona zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 10.12.2008 r. w sprawie pomocy publicznej
udzielanej przedsiebiorcom dziatajgcym na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenach
specjalnych stref ekonomicznych, jaka wedtug przewidywan zostanie wykorzystana w zwigzku z dziatalnoscig jednostki
zaleznej Greenagro S.A. w SSE.

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwe nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny
podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

Na koniec kazdego miesigca sporzadzany jest rachunek niezbilansowania zakupow i sprzedazy energii elektrycznej, na
podstawie ktérego rozpoznawany jest przychdd w przypadku nadwyzki sprzedazy nad zakupami i koszt odzwierciedlany w
rezerwie w przypadku odwrotnym. Przychody i koszty ustalane sg w oparciu o ceny rynku bilansujgcego. W szacunkach tych
nie uwzglednia sie rozliczen akcyzowych. Ze wzgledu na znaczng ilo$¢ platform ich wyniki sg ujmowane sg per saldo. W
okresach ustalonych instrukcjami rynku bilansujgcego dokonywane sg korekty tego rachunku. Na tworzone drugostronnie
naleznosci w okresach tych nie tworzy sie odpisdw aktualizujgcych.

Ustugi, ktore objete s3 umowami o okresie wykonania dtuzszym niz 6 miesiecy rozpoznawane s3 jako dtugoterminowe
umowy o ustugi w rozumieniu art. 34a ust.1 ustawy o rachunkowosci. Ustalanie przychodow z wykonanych lecz
niezakonczonych jeszcze na dzien bilansowy jako catos¢ ustug dtugotrwatych dokonuje sie w oparciu o zasady okreslone w
art. 34a — 34d ustawy o rachunkowosci oraz w Krajowym Standardzie Rachunkowosci nr 3.

Koszty

Grupa kapitatowa prowadzi ewidencje kosztow w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Rachunek zyskow i strat sporzadzany
jest w wersji kalkulacyjnej. Koszty dziatalnosci operacyjnej w petni obcigzajg wynik finansowy, za wyjatkiem tych, ktére
dotyczg nastepnych okreséw sprawozdawczych i zgodnie z zasadg zachowania wspétmiernosci przychoddw i kosztow,
odnoszone sg na rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:
1) cze$¢ biezaca;
2) cze$¢ odroczona.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie. Nie stosuje sie zasady
kompensowania rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérej mowa w art. 37 ust.7 ustawy o
rachunkowosci.

Prezentacja w rachunku przeptywdw pienieznych

Do sporzadzania rachunku przeptywdw pienieznych Grupa kapitatowa stosuje metode posrednig korygujac wynik netto w
szczegolnosci o pozycje nie powodujgce zmian stanu srodkdw pienieznych, jak tez o wyniki dziatalnosci innej od operacyjnej.

Transakcje z Oddziatami zagranicznymi

Oddziaty Jednostki dominujgcej zlokalizowane poza granicami kraju, prowadzg wtasne ksiegi rachunkowe oraz sporzgdzaja
sprawozdanie finansowe zgodnie z wymogami kraju, na terenie ktérego prowadza dziatalnos¢. Sprawozdanie tgczne jednostki
macierzystej i Oddziatu sporzadzane jest zgodnie z postanowieniami art. 51 ustawy o rachunkowosci.

Transakcje towarowe pomiedzy jednostkg dominujgca a jej oddziatem zagranicznym odbywajg sie na zasadzie przesuniec.
Przesuwane towary wyceniane sg po kosztach zakupu bez doliczania jakiejkolwiek marzy handlowej. Do rozchodu towaréw
Jednostka dominujaca stosuje zasade szczegdtowej identyfikacji.

Jednostka dominujaca przypisuje koszty bezposrednio dotyczgce przychoddw oddziatu w koszty oddziatu i przenosi je w
ciezar kosztéw w miesigcu, ktorego koszty te dotycza.

Bazujac na ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych i umowie o unikaniu podwdjnego opodatkowania pomiedzy
Polska a Republika Czeska i Republika Stowackg oraz na Konwencji modelowej OECD Jednostka dominujaca przypisuje koszty
administracyjne, ktérych w sposéb prosty nie mozna alokowac¢ do przychoddw jednostki macierzystej ani tez do przychodow
oddziatu wedtug klucza przychoddw.
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Stosowane kryteria wyfaczen jednostek podporzadkowanych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa kapitatowa korzysta z mozliwosci przewidzianej w art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. Ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wytgczone zostajg jednostki podporzadkowane, ktorych dane finansowe nie spetniajg kryterium
istotnosci, okreslonego przez Jednostke dominujgcg oraz sg nieistotne dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1
ustawy o rachunkowosci. Przyjetym przez Jednostke dominujaca kryterium istotnosci jest 5% przychodow ze sprzedazy
osigganych przez Jednostke dominujaca.

W przypadku jednak gdy jednostka, ktdrej dane sg nieistotne, odgrywa znaczaca role w ramach Grupy — dane finansowe tej
jednostki zostajg wiaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Taka sytuacja ma miejsce w przypadku
jednostki zaleznej Greenagro S.A.

Zmiany zasad (polityki) Rachunkowosci

Poczawszy od 01 stycznia 2015 r. Grupa Kapitatowa dokonata zmiany prezentacji kosztow podatku akcyzowego, ktore
obecnie powiekszajg wartos¢ sprzedanych towardw, natomiast wczesniej prezentowane byty jako koszty sprzedazy. W
raporcie kwartalnym dokonano przeksztatcenia danych porownawczych w tym zakresie. Koszty te w trzecim kwartale 2016
roku wyniosty 2 710 831,94 zt (narastajgco 8 109 133,89 zt), natomiast w trzecim kwartale 2015 roku 1475 657,64 zt
(narastajgco 4 126 369,54 zt).
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VI.

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakoniczonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

PnpE

Wartosc firmy jednostek podporzagdkowanych

1. Wartosé firmy - jednostki zalezne
2. Wartosc firmy - jednostki wspoétzalezne

Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) $rodki transportu

e) inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

N

Naleznosci dtugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe

1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach zaleznych i wspdtzaleznych niewycenianych
metoda konsolidacji petnej lub metoda proporcjonalng
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
¢) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dfugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

RAZEM AKTYWA TRWALE

30/09/2016 30/09/2015
45 803,91 32 175,52
45 803,91 32 175,52
10380 812,05 10922 320,23
154 568,93 159 060,04
4284 509,00 4247 567,91
5401 081,64 5805 766,37
449 853,79 609 688,16
90 798,69 100 237,75
- 150 250,00
10380 812,05 11 072 570,23

64 400,43

64 400,43
64 400,43

5323 009,71
1127 688,62

64 400,43

1436 074,24
347 044,41

6 450 698,33

16 877 314,29

1783 118,65

12 952 264,83

[kwoty w ztotych polskich]
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B. AKTYWA OBROTOWE
30/09/2016 30/09/2015
l. Zapasy
1. Materiaty 1778 953,97 4071749,73
2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe 1197 637,20 1 874 054,66
4. Towary 243 804,54 697 189,82
5. Zaliczki na poczet dostaw 1336 457,04 1186 986,33
4556 852,75 7 829 980,54
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 32728,77 -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 32728,77 -
- do 12 miesiecy 32728,77 -

- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych swiadczen
c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowej

32495753,11
27 231425,31
27 231 425,31

897 233,34
4367 094,46

20387 120,63
19 139 325,45
19139 325,45

973 599,87
274 195,31

IIl. Inwestycje krotkoterminowe

1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach zaleznych i wspdtzaleznych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krdotkoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach stowarzyszonych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krdotkoterminowe aktywa finansowe
d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje kréotkoterminowe

32 528 481,88

12711 022,11

1664 435,73

1664 435,73

11 046 586,38
11 046 586,38

20 387 120,63

10 684 050,97

2008 073,41

2008 073,41

8 675 977,56
8675 977,56

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, z tego:

RAZEM AKTYWA OBROTOWE

AKTYWA RAZEM

12 711 022,11
2786 869,73
52 583 226,47

69 460 540,76

10 684 050,97
2785 975,86
41 687 128,00

54 639 392,83

[kwoty w ztotych polskich]
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PASYWA

A.
l.
1.
1.
V.
V.
VI.
VIL.
VIII.
IX.
X.

KAPITAL WLASNY

Kapitat (fundusz)* podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)
Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna)

Kapitat (fundusz)* zapasowy

Kapitat (fundusz)* z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze)* rezerwowe

Réznice kursowe z przeliczenia

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

RAZEM KAPITAL WLASNY

KAPITALY MNIEJSZOSCI

UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne
Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspétzaleine

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa

- krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowa

- krotkoterminowa

Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne

Zobowigzania krotkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
-do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
-do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
3. Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

RAZEM ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

PASYWA RAZEM

30/09/2016

14100 000,00

30/09/2015

14100 000,00

12 959 079,64 11 165 078,59
16 780,12 11 732,92

695 484,12 695 484,12
(12223437,82) (10113 608,76)
(5744 714,07) (238 211,99)
9 803 191,98 15 620 474,87
465 310,13 278 646,52
228904,22 189 597,98
228904,22 189 597,98
25571 163,02 3447879,71
25571 163,02 3447 879,71
26 265 377,37 3916 124,21
89 259,40 246 646,35

89 259,40 246 646,35

89 259,40 246 646,35

33302 712,00

34 842 213,57

20634 703,77 13 958 596,25
156 643,30 217 102,21
4116 360,65 18 276 308,20
4116 360,65 18 276 308,20
139 480,88 40 254,82
7478 056,15 2018 714,29
207 622,33 261 131,29
569 844,92 70 106,51
33302 712,00 34 842 213,57
- 13 933,82

- 13 933,82

- 13 933,82

59 657 348,77 39018 917,95
69 460 540,76 54 639 392,83

[kwoty w ztotych polskich]
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant
kalkulacyjny)

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW |
MATERIALOW, W TYM:
- od jednostek powigzanych nieobjetych metodg konsolidacji
petnej lub metoda proporcjonalng
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW |
MATERIAI’.éW, WTYM
- jednostkom powigzanym
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Il.  Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatéw

C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY

. KOSZTY SPRZEDAZY
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

F. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY

G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Il.  Dotacje
IIl. Inne przychody operacyjne

H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Ill. Inne koszty operacyjne

I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

J. PRZYCHODY FINANSOWE

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

Il.  Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

Il Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

K. KOSZTY FINANSOWE
I.  Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Il.  Strata ze zbycia inwestycji
Ill.  Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne
L. ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW
JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

M. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

N. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH
I.  Zyski nadzwyczajne
Il.  Straty nadzwyczajne

0. ODPIS WARTOSCI FIRMY
I.  Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne
Il.  Odpis wartosci firmy - jednostki wspétzalezne

P. ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY
I.  Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne
Il.  Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne

Q. ZYSK (STRATA) z UDZIALOW w JEDNOSTKACH
PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW

R. ZYSK (STRATA) BRUTTO

S. PODATEK DOCHODOWY
I.  Cze$¢ biezgca
Il. Cze$¢ odroczona

T. POZ. OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA
U. ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI
W. ZYSK (STRATA) NETTO

AMORTYZACIA

EBITDA

Il kwartat 2016 r. 1l kwartat 2015 r.
01/07/2016 - 01/07/2015 -
30/09/2016 30/09/2015
95 959 032,38 96 189 552,43
271 056,53 -
4 688 970,51 1830 206,17

91270 061,87
91 201 818,76

94 359 346,26
93 511 057,47

258 430,98 -
4180719,10 1839 422,06
87 021 099,66 91671 635,41
4757 213,62 2 678 494,96
1985 197,75 1515 569,01
1191 326,57 695 939,45
1580 689,30 466 986,50
589 953,42 46 467,41
- 36 790,88
589 953,42 9676,53
732 475,04 116 149,31

649 247,77 -
83 227,27 116 149,31
1438 167,68 397 304,60
(115 870,96) 245 046,50
7457,31 27 141,50
- 496,00
(123 328,27) 217 409,00
401 958,15 131514,87
209 782,13 126 577,67
1 909,54 1909,54
190 266,48 3027,66
920 338,57 510 836,23
920 338,57 510 836,23
197 247,20 181 889,84
313 654,92 328 827,80
(116 407,72) (146 937,96)
723 091,37 328 946,39
215 729,41 214 375,12
1653 897,09 611 679,72

Narastajaco I-11l
kwartaty 2016 r.

Narastajgco I-lll
kwartaty 2015 r.

01/01/2016 - 01/01/2015 -

30/09/2016 30/09/2015
322 465 532,91 269 649 307,17

833 813,60 -
14127 079,32 4427 525,87

308 338 453,59
315753 716,33

789 182,56
13 454 095,87
302 299 620,46

6711 816,59

6434 882,80
3166 396,80

(2 889 463,01)
690 789,99

690 789,99
1114 524,37

670 124,00
444 400,37

(3 313 197,39)
102 200,31

46 875,65

55 324,66

3 644 594,85
675 792,60

5917,98
2962 884,27

(6 855 591,93)

(6 855 591,93)

(1110 877,86)
2625 246,00
(3 736 123,86)

265221 781,30
263 274 792,01

4501621,07
258 773 170,94

6374 515,16

4052 290,17
2100 000,33

222 224,66

255 182,89
67 285,85

187 897,04
525 321,67

134 598,51
390723,16

(47 914,12)
716 758,97

59 724,26

496,00

656 538,71

656 466,17
394 017,55

6 902,98
255 545,64

12 378,68

12 378,68

250 590,67
375 839,50
(125 248,83)

(5 744 714,07) (238 211,99)
644 199,37 619 277,25
(2 668 998,03) 571 363,13

[kwoty w ztotych polskich]
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13.
14.

MOZSLVLXXNOURAWNREZAWN

om

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Zyski (straty) mniejszosci

Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metoda praw
wiasnosci

Amortyzacja

Odpisy wartosci firmy

Odpisy ujemnej wartosci firmy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ill)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

zbycie aktywow finansowych

odsetki

w pozostatych jednostkach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

inne aktywa krétkoterminowe

Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom
(akcjonariuszom mniejszosciowym)

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1)
Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlII£B.I1I+C.1II)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym
zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

1 kwartat 2016 r. Il kwartat 2015r.
01/07/2016- 01/07/2015-
30/09/2016 30/09/2015

723 091,37 328 946,39
6326 790,22 2 564 095,66
215 729,41 214 375,12
56 606,67 (35 583,99)
287 923,02 167 731,71
1909,54 (35377,34)

18 546 000,43 1502 004,34
(286 924,49) 505 019,78
4263 824,12 (1003 861,57)
(16 688 546,41) 2230 604,72
(69 732,07) (980 817,11)

7 049 881,59 2 893 042,05
16 637,95 56 068,83

- 39 430,88

16 637,95 16 637,95

16 637,95 16 637,95

15 576,27 14 775,91
1061,68 1862,04

15 883,42 146 416,96

15 883,42 9 055,98

- 137 360,98
754,53 (90 348,13)

4391 635,14 1087 564,23
4107 576,82 888 280,71
55 607,44 58 845,23
228 450,88 140 438,29
(4 391 635,14) (1087 564,23)
2 659 000,98 1715 129,69
2 598 206,92 1756 099,61
60 794,07 (40969,92)
8448 379,46 6919 877,95
11 046 586,38 8675 977,56
7 337 063,09 5 839 388,85

Narastajaco I-1ll

Narastajaco I-1ll

kwartaty 2016 r.  kwartaty 2015 r.
01/01/2016- 01/01/2015-
30/09/2016 30/09/2015

(5744 714,07) (238 211,99)
2849 013,31 4 073 477,90
644 199,37 619 277,25

10 105,32 16 057,74

977 473,18 551 888,86
5728,62 (56 279,07)
22316 352,84 2505917,70
3506 028,00 126 810,07
(11249 688,67) (13908 154,33)
(9 813 561,66) 16 466 010,19
(3547 623,69) (2 248 050,50)
(2 895 700,77) 3 835 265,91
43 062,96 429 254,80

- 94 715,42

43 062,96 112 983,36

- 37 443,98

- 37 443,98

43 062,96 75 539,38

39 872,50 68 759,50
3190,46 6 779,88

- 221 556,02

125 589,85 505 710,67
115 589,85 132 360,67

10 000,00 373 350,00
(82 526,89) (76 455,87)

1893 098,98 -
1893 098,98 -

2230 645,94 4517 877,55
1056 964,96 3827 169,75
160 892,10 147 841,90
1012 788,88 542 865,90
(337 546,96) (4517 877,55)
(3315774,62) (759 067,51)
(3318 068,04) (765 771,20)
2 293,42 6 703,69

14 364 654,42 9441 748,76
11 046 586,38 8675 977,56
7 337 063,09 5839 388,85

[kwoty w ztotych polskich]
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Il kwartat 2016r. 11l kwartat 2015 r.
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM 01/07/2016- 01/07/2015-
30/09/2016 30/09/2015

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 9 084 200,63 15 286 144,29
korekty btedéw - -

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach btedow 9084 200,63 15 286 144,29

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

zwiekszenie (z tytutu)

emisji akcji

zmniejszenie

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu

zwiekszenie

nabycie akcji wtasnych w celu umorzenia

zmniejszenie

zbycie akcji wtasnych

. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

zwiekszenie

z podziatu zysku

inne

zmniejszenie (z tytutu)
pokrycia straty za ubiegty rok

. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

zwiekszenie (z tytutu)

réznic kursowych z przeliczenia
zmniejszenie (z tytutu)

réznic kursowych z przeliczenia

. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

zwiekszenie (z tytutu)
z podziatu zysku
zmniejszenie (z tytutu)

. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Réznice kursowe z przeliczenia
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-)

korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)

przeznaczenia zysku na kapitat zapasowy

inne

zmniejszenie (z tytutu)

pokrycia kapitatem zapasowym

. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto (wielko$¢ ujemna)

odpisy z zysku (wielko$é ujemna)

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty)

14100 000,00

14100 000,00

12 959 079,64

12 959 079,64
20 880,14
(4 100,02)

(4 100,02)
(4 100,02)
16 780,12
695 484,12

695 484,12

(12 223 437,82)

(12 223 437,82)

(12 223 437,82)

(12 223 437,82)
(12 223 437,82)
723 091,38
723 091,38

9803 191,98
9803 191,98

14 100 000,00

14 100 000,00

11 165 078,59

11 165 078,59
6 348,72
5384,20
5384,20
5384,20

11 732,92
695 484,12

695 484,12

(10 113 608,76)

(10 113 608,76)

(10 113 608,76)

(10 113 608,76)
(10 113 608,76)
328 946,39
328 946,39

15 620 474,87
15 620 474,87

Narastajaco I-lll
kwartaty 2016 r.

Narastajaco I-lll
kwartaty 2015 r.

9803 191,98
9803 191,98

01/01/2016- 01/01/2015-
30/09/2016 30/09/2015
15 540 004,33 15 849 332,21
15 540 004,33 15 849 332,21
14 100 000,00 14 100 000,00
14 100 000,00 14 100 000,00
11134 822,90 13 080 916,44
1824 256,74 (1915 837,85)
1824 256,74 30 255,69
1824 256,74 -
- 30 255,69
- (1946 093,54)
- (1946 093,54)
12 959 079,64 11 165 078,59
8 878,40 2378,26
7901,72 9 354,66
7901,72 9 354,66
7901,72 9 354,66
16 780,12 11732,92
695 484,12 695 484,12
695 484,12 695 484,12
(10399181,09) (12 029 446,61)
(10399181,09) (12 029 446,61)
(10399181,09) (12 029 446,61)
(1824 256,74) 30 255,69
(1824 256,74)
- 30 255,69
- (1946 093,54)
- (1946 093,54)
(12223 437,82) (10 113 608,76)
(12223 437,82) (10 113 608,76)
(5 744 714,07) (238 211,99)
(5 744 714,07) (238 211,99)

15 620 474,87
15 620 474,87

[kwoty w ztotych polskich]



FITEN SPOLKA AKCYJNA

BILANS
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne
Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Wartosc firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

PnpE

Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej

¢) urzadzenia techniczne i maszyny

d) srodki transportu

e) inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

N

Naleznosci dtugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe

1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach pozostatych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje diugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

RAZEM AKTYWA TRWALE

30/09/2016 30/09/2015
43 283,11 25333,33
43 283,11 25 333,33
552 005,69 670 796,45
85799,14 41 846,84
449 853,79 603 590,59
16 352,76 25 359,02
552 005,69 670 796,45

13370337,81
13370337,81
12 401 101,77

969 236,04

13231 815,62
13167 415,19
10401 101,77

2766 313,42

- 64 400,43
- 64 400,43
13370337,81 13 231 815,62

5323 009,71 1436 074,24
1078 404,18 295 705,35
6 401 413,89 1731779,59
20 367 040,50 15 659 724,99

[kwoty w ztotych polskich]
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B. AKTYWA OBROTOWE

. Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na poczet dostaw

uhwhe

Il. Naleznosci krétkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkdow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych swiadczen
c)inne
d) dochodzone na drodze sagdowej

ll. Inwestycje krotkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach pozostatych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne Srodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

RAZEM AKTYWA OBROTOWE

AKTYWA RAZEM

30/09/2016 30/09/2015

1333 109,49 3746 747,28
243 804,54 697 189,82
1309 104,03 1182 945,09

2 886 018,06 5626 882,19
416 916,24 190 964,43
365 616,24 121 564,43
365 616,24 121 564,43

51 300,00 69 400,00

32081 169,97
27 111 899,25
27 111 899,25

20059 107,14
19070 110,34
19070 110,34

602 963,20 714 862,71
4366 307,52 274 134,09
32498 086,21 20 250 071,57

21764 355,74
9337551,69

9337 551,69

1664 435,73

1664 435,73

10762 368,32
10762 368,32

17 861 620,18
7 411 005,04

7 411 005,04

2008 073,41

2008 073,41

8442541,73
8442 541,73

21764 355,74

2739 144,46
59 887 604,47

80 254 644,97

17 861 620,18

2738 668,79
46 477 242,73

62 136 967,72

[kwoty w ztotych polskich]
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PASYWA

A. KAPITAL WLASNY

. Kapitat (fundusz)* podstawowy

1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)
. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna)

V. Kapitat (fundusz)* zapasowy

V. Kapitat (fundusz)* z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze)* rezerwowe

VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII.  Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna)

RAZEM KAPITAL WLASNY
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

l. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa

1. Zobowiazania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne

1. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
3. Fundusze specjalne
Iv. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartosc firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

- dtugoterminowe
- krotkoterminowe

RAZEM ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

PASYWA RAZEM

30/09/2016

14100 000,00

13 092 663,65
16 780,12
695 484,12

(4 921 085,39)

22983 842,50

762 946,67
195 377,92

195 377,92
25577 163,02

25577 163,02

30/09/2015

14 100 000,00

11 268 406,91
11 732,92
695 484,12

1376 469,10

27 452 093,05

557 128,45
173 529,18

173 529,18
3420109,17

3420109,17

26 535 487,61 4150 766,80
89 259,40 246 646,35
89 259,40 246 646,35
89 259,40 246 646,35
29705,21 -
29705,21 -

30616 350,25 30287 461,52

18 652 902,30

156 643,30
3685 820,73
3685 820,73

7410 724,25

10391 347,34

217 102,21
17 493 855,50
17 493 855,50

1948 748,64

143 401,76 172 738,32
566 857,91 63 669,51
30 646 055,46 30 287 461,52
57 270 802,47 34 684 874,67
80 254 644,97 62 136 967,72

[kwoty w ztotych polskich]



FITEN SPOLKA AKCYJNA

mo

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW |

MATERIALOW, W TYM:
- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéow
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW |
MATERIALOW, W TYM:

- do jednostek powigzanych
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
II.  Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY

KOSZTY SPRZEDAZY
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Il.  Dotacje

IIl. Inne przychody operacyjne

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
1l.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

IIl.  Inne koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

PRZYCHODY FINANSOWE
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

II.  Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

IIl.  Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne

KOSZTY FINANSOWE
. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
1l.  Strata ze zbycia inwestycji
IIl.  Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)
WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH

. Zyski nadzwyczajne
Il.  Straty nadzwyczajne

ZYSK (STRATA) BRUTTO

PODATEK DOCHODOWY
. Cze$¢ biezaca
Il.  Cze$¢ odroczona

POZ. OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA
STRATY)

ZYSK (STRATA) NETTO

AMORTYZACIA

EBITDA

Narastajaco I-1ll

Narastajaco I-1ll

Il kwartat 2016r. 11l kwartat 2015r.

kwartaty 2016 r.  kwartaty 2015 r.

01/07/2016- 01/07/2015- "; /o 1‘/’2 016 "; /o 1‘/’2 015

30 2016 09/2015

/05/ 30/09/20 30/09/2016 30/09/2015
94 153 227,81 95 540 007,53 318 167 954,01 267 000 141,29
379 598,00 19 063,31 1215189,58 61 063,31
2792 624,47 1180661,27 9 507 890,06 1778 359,99
91 360 603,34 94 359 346,26 308 660 063,95 265221 781,30
89 838 170,64 92 792 469,77 312 124 525,67 260 400 907,74

344 902,02 - 1101762,21 -
2730599,95 1120 834,36 9517 530,83 1627 736,80
87 107 570,69 91 671635,41 302 606 994,84 258 773 170,94
4 315 057,17 2747 537,76 6 043 428,34 6 599 233,55
1772 846,07 1410401,82 5928 686,37 3777 724,74
1131082,54 628 642,55 2944 287,93 1872 130,73
1411 128,56 708 493,39 (2 829 545,96) 949 378,08
595 862,24 47 569,45 685 403,12 140 921,60
- 36 790,88 - 67 285,85
595 862,24 10 778,57 685 403,12 73 635,75
684 504,07 5419,74 977 560,39 58 977,52
649 247,77 - 670 124,00 3718,35
35 256,30 5419,74 307 436,39 55 259,17
1322 486,73 750 643,10 (3121 703,23) 1031 322,16
74 696,89 431 402,69 661 474,40 1228 855,32
174 020,31 196 397,69 537 654,62 520520,61
166 563,00 170 075,05 490 778,97 461 615,21
- 496,00 - 496,00
(99 323,42) 234 509,00 123 819,78 707 838,71
386 475,13 101 162,57 3586 062,40 552 736,81
194 299,11 98 055,81 617 260,15 292 858,21
1909,54 1909,54 5917,98 6 902,98
190 266,48 1197,22 2962 884,27 252 975,62
1010 708,49 1080 883,22 (6 046 291,23) 1707 440,67
1010 708,49 1080 883,22 (6 046 291,23) 1707 440,67
197 247,20 206 878,11 (1125 205,84) 330971,57
313 654,92 328 827,80 2 625 246,00 375 839,50
(116 407,72) (121 949,69) (3750 451,84) (44 867,93)
813 461,29 874 005,11 (4 921 085,39) 1376 469,10
57 086,53 56 414,42 164 207,83 143 642,45
1379 573,26 807 057,52 (2 957 495,40) 1174 964,61

[kwoty w ztotych polskich]



FITEN SPOLKA AKCYJNA

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem

pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Inne korekty

Il.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ill)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l.  Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Zaktywdw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywéw finansowych

- odsetki

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

b)  w pozostatych jednostkach

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

4. Inne wplywy inwestycyjne

1. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

© NV AWNEZTD

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

—  nabycie aktywow finansowych

—  udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

—  nabycie aktywow finansowych

—  udzielone pozyczki dtugoterminowe

—  inne aktywa krétkoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

Il.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C.  Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wplywy

1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji
instrumentdow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatow (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
Przeptywy pieniezne netto razem (A.III£B.111+C.III)

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym

zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

akcji) i innych

PN

MO=ZWVLXONOU A WNE

om i

Il kwartat 2016 r. 1l kwartat 2015r.
01/07/2016- 01/07/2015-
30/09/2016 30/09/2015

813 461,29 874 005,11
5679 021,55 2198 988,04
57 086,53 56 414,42

57 067,34 (35 599,80)
105 932,24 (29 402,62)
1909,54 (35377,34)

18 556 390,97 1524 928,80
(740 875,94) 725 801,48

4147 185,79

(16 433 386,40)
(72 288,52)

6 492 482,85

16 637,95

16 637,95

16 637,95
15576,27
1061,68

50 883,42

15 883,42

35 000,00
35 000,00

35 000,00

(34 245,47)

3979 845,50

3711214,96

55 607,44
213 023,10

(3 979 845,50)
2478391,88
2417 137,13
61 254,75
8345 231,19
10 762 368,32
7337 063,09

(1337 726,95)

2 256 544,86
(926 594,81)

3072993,15

56 068,83

39430,88

16 637,95

16 637,95
14 775,91
1862,04

815 498,17
9055,98

806 442,19
806 442,19

6442,19
800 000,00

(759 429,34)

658 704,07

491 918,85

53 406,21
113 379,01
(658 704,07)
1654 859,74
1695 845,47
(40 985,73)

6 746 696,26
8442 541,73
5839 388,85

Narastajaco I-lll
kwartaty 2016 r.

Narastajaco I-1ll
kwartaty 2015 r.

01/01/2016- 01/01/2015-
30/09/2016 30/09/2015
(4921 085,39) 1376 469,10
1951 254,64 4154 317,11
164 207,83 143 642,45
10 105,32 16 057,74
430 446,83 (9 295,47)
5728,62 (56 279,07)
22330991,33 2584 921,58
3020753,30 1180 079,74

(11 168 198,91)

(9285 683,81)
(3557 095,87)

(2 969 830,75)

1513 596,75

1513 596,75
1470533,79
90 533,79
1380 000,00
43 062,96
39 872,50
3190,46

2 896 897,08
98 897,08

2788 000,00
2788 000,00
2000 000,00

788 000,00

10 000,00
(1383 300,33)

1893 098,98

1893 098,98

1117 433,60

160 892,10
956 541,50
775 665,38

(3 577 465,70)

(3579 759,13)

2293,43

14 342 127,45

10 762 368,32

7337 063,09

(13 878 810,54)

16 463 862,69
(2 289 862,00)

5530 786,21

429 254,80

94 715,42

112 983,36
37 443,98
37 443,98

75539,38
68 759,50

6 779,88

221 556,02
3520 900,10

65 524,49

3232275,61
3232275,61

17 275,61
3215 000,00

223 100,00
(3 091 645,30)

3361 343,47

2770204,79

147 841,90
443 296,78
(3 361 343,47)
(922 202,56)
(928 906,26)
6 703,70
9371 447,99
8442 541,73
5839 388,85

[kwoty w ztotych polskich]



FITEN SPOLKA AKCYJNA

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)
korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

zwiekszenie (z tytutu)
emisji akcji
zmniejszenie

. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

zwiekszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)

. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu
zwiekszenie

nabycie akcji wtasnych w celu umorzenia
zmniejszenie

zbycie akcji whasnych

. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

zwiekszenie (z tytutu)

z podziatu zyskuza ubiegty rok

emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
zmniejszenie (z tytutu)

pokrycia straty za ubiegty rok

. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

zwiekszenie (z tytutu)
réznic kursowych z przeliczenia
zmniejszenie (z tytutu)
réznic kursowych z przeliczenia

. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

zwiekszenie (z tytutu)
z podziatu zysku
zmniejszenie (z tytutu)

. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci

. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

zwiekszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)
przeznaczenia na kapitat zapasowy

. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-)

korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

pokrycia z kapitatu zapasowego

. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto (wielko$¢ ujemna)

odpisy z zysku (wielkos$¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty)

Il kwartat 2016 r. 11l kwartat 2015 r.
01/07/2016- 01/07/2015 -
30/09/2016 30/09/2015
22174 481,23 26 572 703,74
22174 481,23 26 572 703,74
14 100 000,00 14 100 000,00
14 100 000,00 14 100 000,00
13 092 663,65 11 268 406,91
13 092 663,65 11 268 406,91
20 880,14 6 348,72
(4 100,02) 5384,20
- 5384,20
- 5384,20

(4 100,02) -

(4 100,02) -
16 780,12 11 732,92
695 484,12 695 484,12
695 484,12 695 484,12
813 461,29 874 005,11
813 461,29 874 005,11
22983 842,50 27 452 093,05
22983 842,50 27 452 093,05

Narastajaco I-1ll Narastajaco I-lll
kwartaty 2016 r. kwartaty 2015 r.

01/01/2016- 01/01/2015-
30/09/2016 30/09/2015

27 897 026,17 26 066 269,29

27 897 026,17 26 066 269,29

14 100 000,00 14 100 000,00

14 100 000,00 14 100 000,00

11 268 406,91 13 214 500,45

1824 256,74 (1946 093,54)
1824 256,74 -
1824 256,74 -

- (1946 093,54)

- (1946 093,54)

13 092 663,65 11 268 406,91

8 878,40 2 378,26

7901,72 9 354,66

7901,72 9 354,66

7901,72 9 354,66

16 780,12 11 732,92

695 484,12 695 484,12

695 484,12 695 484,12

1824 256,74 (1946 093,54)
1824 256,74 -
1824 256,74 -

(1824 256,74)
(1824 256,74)

(4 921 085,39)

(4921 085,39)

22983 842,50
22983 842,50

(1946 093,54)

(1946 093,54)
(1946 093,54)
(1946 093,54)

1376 469,10
1376 469,10

27 452 093,05
27 452 093,05

[kwoty w ztotych polskich]



