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rok 2016 byt dla Grupy Kapitatowej EGB Investments czasem wytezonej pracy. Cele jakie wyznaczyliSmy byty
ambitne i miaty potwierdzi¢ obecno$¢ tworzacych jg spétek w czotéwce firm branzy windykacyjnej w Polsce. Po
przepracowanym roku mozemy stwierdzi¢, iz cel ten zostat osiggniety. Odzwierciedleniem tego sg wyniki
finansowe osiagniete przez Grupe m.in. wzrost w poréwnaniu z rokiem 2015 zysku netto o 187% (z 3,6 min zt
w roku 2015 do 10,5 min zt w roku 2016).

W roku sprawozdawczym EGB Investments S.A. skupita swoje dziatania zaréowno w obszarach zakupu i obstugi
wierzytelnosci wtasnych, jak i obstugi wierzytelnosci sekurytyzowanych przekazanych jej przez fundusze
wspotpracujace ze Spotka. W roku 2016 Spdtka dominujgca przyjeta do obstugi od ww. funduszy wierzytelnosci
o imponujgcej wartosci 1,8 mld zt. Rok 2016 byt dla EGB Investments S.A. czasem kontynuowania Programu
Emisji Obligacji, w ramach ktérego pozyskano 28 min zt. Srodki te Spétka przeznaczyta na réinego typu
inwestycje, badz wykup wczesniej wyemitowanych serii.

Rok 2016 stat sie dla nas inspiracjg do stawiania sobie i konsekwentnej realizacji rownie ambitnych celéw. Juz
w lutym podjeliSmy pierwsze istotne dziatania w tym zakresie — rozszerzeniu ulegta struktura Grupy
Kapitatowej, w wyniku czego utworzona zostata nowa spétka zalezna Kancelaria Prawna EGB Barttomiej
Swiderski Sp. k. $wiadczaca pomoc prawng dla EGB Investments S.A. ijej Klientéw, w tym dla funduszy
sekurytyzacyjnych, w ktérych Spoétka posiada 100% certyfikatdw inwestycyjnych oraz tych, w ktorych petni role
serwisera wierzytelnosci. W opinii Zarzadu taka struktura Grupy Kapitatowej przyczyni sie do spetnienia
oczekiwan Klientow z réznych grup docelowych, ktdrzy spodziewajg sie odmiennych narzedzi skutecznego
zarzadzania naleznoéciami. Scista specjalizacja kazdego z podmiotéw oraz rozwdj unikalnego know-how
dostosowanego do charakterystyki obstugiwanych wierzytelnosci, przyczyni sie do budowania mocnej pozycji
konkurencyjnej Grupy Kapitatowej EGB Investments.

Z ogromng satysfakcjg przekazujemy Panstwu skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej EGB
Investments za rok 2016. Jednocze$nie dziekujemy Akcjonariuszom, Pracownikom i Klientom, za zaufanie oraz

wsparcie w dotychczasowym dziataniu.

Zachecamy do zapoznania sie z raportem.

Oéégvrj 8 wnd
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Tomasz KuLieI, Prezes Zarzadu Marcin Grat{arz,"\/Niceprezes Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE EGB INVESTMENTS S.A.

WTYS. Zt WTYS. Zt W TYS. EUR W TYS. EUR
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
2016 2015 2016 2015

I PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 25069 50324 5729 12 025
1. ZYSK ZE SPRZEDAZY 6 975 8799 1594 2103
1. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 6 899 8926 1577 2133
Iv. ZYSK (STRATA) BRUTTO 13 269 5958 3033 1424
V. ZYSK (STRATA) NETTO 10598 3699 2422 884
VI. AKTYWA RAZEM 162 380 147 053 36704 34507
VIL. AKTYWA TRWALE 1964 54 611 444 12 815
VIIL. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 157 833 91037 35677 21363
IX. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 87 220 82511 19715 19 362
X. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 65 165 42097 14730 9878
Xl ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 17 019 36 552 3 847 8577
Xil. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 75139 64 542 16 984 15145
Xiil. KAPITAt (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 1305 1305 295 306

Podstawowe pozycje bilansu oraz rachunku zysku i strat ze sprawozdania finansowego przeliczono na EURO
wedtug kurséw Srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie z przedstawiong ponizej zasadg:
2 Bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzieri odpowiedniego okresu:
= nadzien 31 grudnia 2016 $redni kurs wynosit 4,4240,
= nadzien 31 grudnia 2015 $redni kurs wynosit 4,2615,
2 Rachunek zyskow i strat wedtug kurséw s$rednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako srednia
arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:
= $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 —4,3757,
= S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 —4,1848.
Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY (w tys. zt) ZYSK NETTO (w tys. zf)
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Przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej EGB Investments wyniosty w 2016 roku 25,1 min zi,
w odniesieniu do 50,3 miIn zt uzyskanych w 2015 roku, natomiast faczne przychody Grupy Kapitatowej
(obejmujace przychody ze sprzedazy, pozostate przychody operacyjne oraz przychody finansowe) wyniosty 40,2
min zt, przy 59,7 min zt w 2015 roku.

Grupa Kapitatowa EGB Investments zrealizowata w 2016 roku zysk netto na poziomie 10,6 min zt, w odniesieniu
do 3,7 min zt uzyskanego w roku ubiegtym. Zarzad spotki dominujgcej stoi na stanowisku, iz na ten wynik ztozyty
sie m.in. nastepujace czynniki:
S koncentracja Grupy Kapitatowej na obstudze sekurytyzowanych wierzytelnosci funduszy
inwestycyjnych,
2 inwestycje w nowe portfele w spétce dominujacej,
2 inwestycje w nowe dziatania windykacyjne,
2 zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy, bedace pochodng istotnej zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej, tj. sprzedazy udziatow spotki zaleznej EGB Finanse sp. z 0.0. w listopadzie 2015, w zwigzku
z czym rok 2016 nie uwzglednia przychoddw ze sprzedazy generowanych przez te spodtke.

Wyniki finansowe osiggniete w 2016 roku sg podyktowane w gtdwnej mierze przyjetq strategig spotek z GK, tj.
intensyfikacjg w zakresie zarzadzania wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych, jaki i inwestycjami w nowe
portfele w spétce dominujacej. W roku 2016 swojg dziatalnos$¢ rozpoczeta Kancelaria Prawna EGB Barttomiej
Swiderski s.k., ktéra swoje dziatania koncentruje na obstudze wierzytelnosci Spétki dominujgcej i funduszy
serwisowanych przez te spodtke. Spétki z Grupy Kapitatowe] utrzymaty wysokg ptynnosé, pozwalajgcg na
terminowa obstuge wyemitowanych przez nie papieréw dtuznych, zaréwno w odniesieniu do wykupu kolejnych
serii, jak i wyptaty odsetek stanowigcych dla Obligatariuszy realny zysk z dokonanych przez nich inwestycji.
Ponadto przez ostatni rok wszystkie spétki z Grupy Kapitatowej systematycznie realizowaty zatozone cele
operacyjne, dgzagc m.in. do zwiekszania efektywnosci wewnetrznych procedur, jak rowniez dokonujgc
inwestycji w nowe rozwigzania technologiczne wspierajace dziatalnos¢ podstawowa.

WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE) EGB INVESTMENTS 2016 2015

Rentownos¢ sprzedazy 27,82% 17,49%
ROE 15,17% 5,90%
ROA 6,85% 2,55%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 53,71% 56,11%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 116,08% 127,84%
EBIT (w tys. zt) 6 899 8926
EBITDA (w tys. zt) 7 550 9500

L —

Wskaznik rentownosci sprzedazy w roku 2016 osiggnat wyzszg wartos¢ w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego pomimo nizszych przychoddéw ze sprzedazy. Rok 2015 uwzgledniat bowiem przychody ze
sprzedazy spotki zaleznej EGB Finanse sp. z 0.0. Ponadto Spétki z GK intensyfikowaty wspdtprace w zakresie
zarzadzania wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych, co ma odzwierciedlenie w znacznym wzroscie
przychoddw z tego tytutu i zysku netto w roku 2016, co w konsekwencji pozytywnie przetozyto sie na wskazniki
ROE i ROA.

Wskazniki zadtuzenia osiggnety nizsze poziomy w roku 2016 w stosunku do roku ubiegtego, gdyz Grupa
regularnie sptaca swoje zobowigzania, jednoczesnie inwestujgc pozyskane srodki z tytutu obligacji i kredytéw

ECG3

INVESTMENTS




w nowe portfele w spétce dominujacej i funduszach wiasnych. Wskazniki EBIT i EBITDA osiggnety nieco nizsze

poziomy w omawianym okresie wobec analogicznego okresu roku poprzedniego, jednakze w ocenie Zarzadu

wyniki te s zadowalajace i $wiadczg o przemyslanej i wtasciwie przyjetej strategii rozwoju GK.

Dodatkowe wyjasnienia:

1.

Wskaznik rentownosci sprzedazy
FORMULA: wynik ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy

OPIS: Informuje o optacalnosci sprzedazy, innymi stowy ile procent sprzedazy stanowi marza zysku na
sprzedazy

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE)
FORMULA: zysk netto/[(kapitat wtasny na poczatek okresu + kapitat wtasny na koniec okresu)/2

OPIS: Okredla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wtasnych.

Wskainik rentownosci majatku (ROA)
FORMULA: zysk netto/[(aktywa ogdtem na poczatek okresu + aktywa ogdtem na koniec okresu)/2]

OPIS: Informuje o efektywnosci wykorzystania majatku (catosci zasobow firmy), czyli innymi stowy ile
zysku netto przynosi kazda ztotéwka zaangazowana w finansowanie majatku.

Wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami (Wskaznik ogdlnego zadtuzenia)

FORMULA: (pasywa ogdtem-kapitat wtasny)/pasywa ogotem

OPIS: Informuje o stopniu zadtuzenia jednostki tj. obcigzeniu majatku zobowigzaniami. Im wskaznik jest
mniejszy tym mniejszy jest udziat kapitatéw obcych w finansowaniu majatku.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego

FORMULA: kapitat obcy/kapitat wtasny

OPIS: Okresla wielkos¢ kapitatéw obcych przypadajaca na jednostke kapitatu wtasnego

EBIT — Zysk operacyjny

EBITDA = Zysk operacyjny + Amortyzacja

ECG3
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

I.  OGOLNE INFORMACJE O GRUPIE KAPITAtOWEJ EGB INVESTMENTS

W sktad Grupy Kapitatlowej EGB Investments (dalej: Grupa Kapitatowa), na 31 grudnia 2016 r. wchodzity trzy
spotki, tj. EGB Investments S.A., jako spotka dominujgca oraz EGB Nieruchomosci sp. z 0.0. i Kancelaria Prawna
EGB Barttomiej Swiderski sp. k., jako spétki zalezne. Siedziba EGB Investments S.A. oraz EGB Nieruchomosci sp.
z 0.0. znajduja sie w Bydgoszczy, natomiast siedziba Kancelarii Prawnej EGB Barttomiej Swiderski sp. k. znajduje
sie we Wroctawiu, za$ w Bydgoszczy zlokalizowany jest jej oddziat.

Na 31 grudnia 2016 r. struktura Grupy Kapitatowe] przedstawiata sie jak na ponizszym schemacie.

INVESTMENTS INVESTMGNTS SA

KANCGLARIA PRAWUNA

EES

BARTLOMIG) SWIDERSKI SPK

Do marca 2016 r. EGB Investments S.A. tworzyta Grupe Kapitatowg tylko z EGB Nieruchomosci sp. z o.0.

Struktura Grupy Kapitatowej EGB Investments do 6 marca 2016 r.:

ACGGB GGB . CG3

INVESTMENTS INVESTMENTS SA NIGRUCHOMOSCI

7 marca 2016 r. Zarzad EGB Investments S.A. otrzymat informacje o zarejestrowaniu spétki zaleznej — Kancelarii
Prawnej EGB Barttfomiej Swiderski sp. k. w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000602616.
Spoétka zawigzana zostata 3 lutego 2016 r. Wpisu dokonano na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego dla
Wroctawia-Fabrycznej z 26 lutego 2016 r. (sygn. akt WR.VI NS-REJ.KRS/003156/16/344). Komplementariuszem
spotki jest radca prawny Barttomiej Swiderski, zas komandytariuszem EGB Investments S.A.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej EGB Investments wchodzg zatem:
2 spdétka dominujgca — EGB Investments S.A., oraz
2 dwie spotki zalezne — EGB Nieruchomosci sp. z 0.0. i Kancelaria Prawna EGB Barttomiej Swiderski sp. k.

/—__—_——_1 B
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Grupe Kapitatowg reprezentuje Zarzad spétki dominujacej.
1. Spoétka dominujgca EGB Investments S.A.
1.1. Dane podstawowe spétki dominujacej

Firma i siedziba EGB Investments Spotka Akcyjna z siedzibg w Bydgoszczy

Adres ul. Kraszewskiego 1, 85-240 Bydgoszcz

Telefon / fax +48 (52) 376 76 76 / +48 (52) 524 43 30

E-mail egb@egb.pl, inwestor@egb.pl, pr@egb.pl

Strona internetowa www.egb.pl, m.egb.pl

NIP 554-10-25-126

Regon 091280069

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji w KRS 27 listopada 2001 r.

Numer KRS 0000065491

1.2, Zarzad spoétki dominujacej

Na 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad Spotki byt dwuosobowy
i stanowili go Tomasz Kuciel — Prezes Zarzagdu oraz Marcin Grabarz — Wiceprezes Zarzadu. Kadencja Zarzgdu
dobiegnie korica w 2018 r.

Doswiadczenie Cztonkéw Zarzadu

2 Tomasz Kuciel — jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Katowicach (kierunek Ekonomia), gdzie
ukonczyt takze studia podyplomowe z zakresu ksiegowosci. Posiada rowniez kwalifikacje ACCA.
Doswiadczenie w kwestii zarzadzania finansami zdobywat m.in. w Cyfrowy Polsat S.A. (gdzie zarzadzat
ptynnoscig oraz ryzykiem rynkowym grupy kapitatowej), KPMG, PricewaterhouseCoopers LLP oraz ING
Bank Slaski S.A.

2 Marcin Grabarz — jest absolwentem Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie (kierunek
prawo), atakze studidw podyplomowych w Kolegium Zarzadzania i Finansow w Szkole Gtéwnej
Handlowej w Warszawie. Doswiadczenie w zakresie organizacji i koordynacji catosci proceséw
operacyjnych spotki zdobywat m.in. w Kredyt Inkaso S.A. (gdzie petnit funkcje Dyrektora Pionu
Operacji), Banku Zachodnim WBK S.A. oraz Kredyt Banku S.A.

1.3. Rada Nadzorcza spétki dominujacej

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu, Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z pieciu cztonkéw:
2 Joanna Andryszczak-Lewandowska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
2 Zygmunt Kostkiewicz — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
> Piotr Goralewski — Sekretarz Rady Nadzorczej,
2 lwona Nowak,
> Maciej Wejman.

10
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Kadencja jest wspodlna dla wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej i dobiegnie korica w sierpniu 2017 r.

Doswiadczenie Cztonkéw Rady Nadzorczej

=

1.4.

Joanna Andryszczak-Lewandowska — absolwentka Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu tddzkiego.
Specjalistka w zakresie tworzenia i zarzadzania funduszami sekurytyzacyjnymi, transakcji NPL, firm
windykacyjnych. Swoje doswiadczenie zawodowe zdobywata wspétpracujgc z takimi podmiotami jak
Copernicus Capital TFl czy Forum TFl. Ponadto doradca spétek windykacyjnych, towarzystw funduszy
inwestycyjnych i inwestoréw na rynku NPL oraz na rynku private equity.

Zygmunt Kostkiewicz — absolwent Ecole Nationale d' Assurances w Paryzu, w Centre de Gestion oraz
Uniwersytetu Warszawskiego. Uczestniczyt w obradach Okragtego Stotu. Na przetomie lat 80 i 90.
kierowat zespotem doradztwa gospodarczego przy Fundacji Obywatelskiej w Warszawie. Od poczatku
kariery zawodowej jest zwigzany z rynkiem ubezpieczen. W latach 90. byt Wiceprezesem Towarzystwa
Ubezpieczers Wzajemnych i Wiceprezesem Polisy Zycie. W 1998 r. zostat Prezesem Commercial Union
PTE BPH CU WBK. Od kwietnia 2001 r. do lutego 2002 r. petnit funkcje Prezesa PZU. W latach 2002-
2003 byt Dyrektorem ds. projektéw strategicznych Grupy Eureko w Polsce. W 2003 r. wszedt do
zarzadu grupy ubezpieczeniowej Generali, a w czerwcu 2004 r. zostat Wiceprezesem zarzadu
Commercial Union Polska, obecnie Aviva Polska. Od 2014 r. doradca Zarzadu Attis Insurance Broker
Group. Wczesniej petnit funkcje Prezesa Zarzagdu, Dyrektora Generalnego i wspdtwtasciciela Lynx sp.
z 0.0., a takze Prezesa Zarzadu i Dyrektor Generalny Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych
S.A.

Piotr Goralewski — absolwent Uniwersytetu Warszawskiego na Wydziale Biologii. Swoje doswiadczenie
zawodowe zdobywat m.in. w zakresie kierowania zespotami ludzkimi, funkcjonowania rynku
kapitatowego, zarzadzania portfelami akcji, analizy projektow inwestycyjnych na rynku publicznym
i niepublicznym. Od 2008 r. cztonek Rady Nadzorczej MEC Pila S.A. oraz PKP PLK S.A. Od poczatku
swojej kariery zawodowej zwigzany z doradztwem i obstugg funduszy inwestycyjnych.

Iwona Nowak — od 2008 r. doradca firmy Premium Distribution sp. z 0.0. w regionie pétnocnym,
Srodkowym i wschodnim. Posiada wieloletnie doswiadczenie w doradzaniu podmiotom prowadzgcym
dziatalnos¢ gospodarcza, w swojej karierze zawodowej wspotpracowata m.in. z Joico, Alfaparf Group,
Wella Polska sp. z 0.0.

Maciej Wejman — doktor nauk ekonomicznych, ukonczyt studia doktoranckie na Uniwersytecie
tédzkim. Prezes Zarzadu Merkury Invest sp. z 0.0., ponadto Dyrektor departamentu rachunkowosci
zarzadczej, audytu wewnetrznego oraz informacji finansowej w spoéfce Totalizator Sportowy sp. z o.0.

Zmiany we wtadzach spétki dominujacej

3 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza, powotata z dniem 6 czerwca 2016 r. Pana Marcina Grabarza do Zarzadu

Spotki i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa. Od tego dnia Zarzad EGB Investments S.A., powotany na kadencje,

ktora konczy sie 24 listopada 2018 r. jest dwuosobowy i w jego sktad wchodza:

2 Tomasz Kuciel — jako Prezes Zarzadu, oraz

=

Marcin Grabarz — jako Wiceprezes Zarzadu.

23 sierpnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EGB Investments S.A. dokonato wyboru nowego

cztonka Rady Nadzorczej. Na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia do sktadu Rady

Nadzorczej powotana zostata Pani Joanna Andryszczak-Lewandowska. W zwigzku z powyzszymi zmianami

w sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodzili po 23 sierpnia 2016 r.:

2 Jakub Ryba — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

=

Zygmunt Kostkiewicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

> Piotr Géralewski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

/—_____—_—L
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< lwona Nowak,
2 Maciej Wejman,
2 Joanna Andryszczak-Lewandowska.

9 lutego 2017 r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej EGB Investments S.A. — Pan Jakub Ryba ztozyt rezygnacje ze
sktadu Rady Nadzorczej Spoétki. Po rezygnacji Pana Jakuba Ryby, sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie
nastepujgco:

Zygmunt Kostkiewicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Piotr Géralewski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Iwona Nowalk,

Maciej Wejman,

O0VOVO

Joanna Andryszczak-Lewandowska.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej EGB Investments S.A. jakie miato miejsce 20 marca br. Cztonkowie Rady
wybrali nowa Przewodniczgcg Rady Nadzorczej, ktorg zostata Joanna Andryszczak-Lewandowska. W zwigzku
z tym struktura Rady Nadzorczej spétki dominujgcej na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu
przedstawia sie nastepujgco:

Joanna Andryszczak-Lewandowska — Przewodniczaca Rady Nadzorczej,

Zygmunt Kostkiewicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Piotr Géralewski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Iwona Nowak,

OV0VOVO

Maciej Wejman.

1.5. Kapitat zaktadowy spétki dominujacej

Kapitat zaktadowy spétki dominujacej na 31 grudnia 2016 r. wynosit 1.305.400 zt, zostat optacony w catosci
i dzielit sie na 13.054.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

1.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A,

2.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B,

7.524.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C,

530.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D,

OV o

2.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Wszystkie akcje spdtki dominujgcej notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu rynku NewConnect. Akcje
serii C,D i F od roku 2010, zas$ akcje serii A i B od roku 2016.

22 stycznia 2016 r. akcjonariusze EGB Investments S.A. reprezentujgcy wiecej niz jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego przestali do Spétki zgdanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wraz
z zadaniem zamiany wszystkich akcji imiennych Spétki na akcje na okaziciela. 19 lutego 2016 r. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto stosowng uchwate w sprawie zmiany Statutu Spotki (w tym
zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela) oraz w sprawie dematerializacji akcji Spétki serii A i B oraz
ubiegania sie o wprowadzenie akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Zmiana Statutu zostata zarejestrowana
na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy 9 marca 2016 r. przez (sygn. BY. Xl NS-Rej.
KRS/001583/16/366).
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1.6. Akcjonariat spétki dominujacej

Wszystkie akcje spotki dominujacej notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu rynku NewConnect. Akcje
serii C,D i F od roku 2010, zas akcje serii A i B od roku 2016.

Struktura akcjonariatu EGB Investments S.A. na 31 grudnia 2016 r.:*

1,14%

—I Pozostali

Akcjonariusze * Informacje wedtug najlepszej
wiedzy Spotki oraz w oparciu
o informacje otrzymane od

13 054 000 akgji

Akcjonariuszy

98,86 %

ALTUS TFI

(fundusze)

. . . , . . Akcjonariat wg
Akcjonariusze EGB X ” Liczba gtosow na Akcjonariat wg X ;
Liczba akgji liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu

Investments S.A. Walnym Zgromadzeniu liczby akcji

Fundusze zarzadzane

0, ()
przez ALTUS TFI S.A. 12 904 685 12 904 685 98,86% 98,86%
Pozostali akcjonariusze 149 315 149 315 1,14% 1,14%
RAZEM 13 054 000 13 054 000 100% 100%

W roku 2016 nie nastepowaty zmiany w akcjonariacie EGB Investments S.A.
Zmiana w akcjonariacie spétki dominujacej po 31 grudnia 2016 r.

22 lutego 2017 r., czyli po dniu bilansowym, Spdtka opublikowata raport dotyczacy zmiany struktury
akcjonariatu. Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym od ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(ALTUS TFI S.A.) w fundusze zarzadzane przez ALTUS TFI S.A zmniejszyty swdj udziat o ponad 1% w ogdlnej
liczbie gtoséw w spdtce dominujgcej w stosunku do zawiadomienia ALTUS TFI S.A opublikowanego przez EGB
Investments S.A. 10 listopada 2015 r.

Zmniejszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw w spdtce dominujgcej nastgpito na skutek rozliczenia w dniu 15
lutego 2017 r. transakcji zbycia poza rynkiem zorganizowanym 120.000 jej akcji. Przed zmiang udziatu fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI S.A. posiadaty facznie 12.844.685 akcji EGB Investments S.A.
stanowigcych 98,39% jej kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do wykonywania 12.844.685 gtosdw, co
stanowito 98,39% w ogdlnej liczbie gtoséw. Po zmianie udziatu fundusze inwestycyjne zarzagdzane przez ALTUS
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TFI S.A. posiadajg facznie 12.724.685 akcji EGB Investments S.A., stanowigcych 97,47% jej kapitatu zaktadowego
uprawniajgcych do wykonywania 12.724.685 gtoséw, co stanowi 97,47% w ogolnej liczbie gtoséw.

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania przedstawia sie nastepujaco*:

2,53%

Pozostali * Informacje wedtug najlepszej
wiedzy Spotki oraz w oparciu
o informacje otrzymane od

13 054 000 akgji

Akcjonariuszy
97,47 %

ALTUS TFI

(fundusze)

. . . , X X Akcjonariat wg
Akcjonariusze EGB Liczba gtosow na Akcjonariat wg

Liczba akcji liczby gtosow na Walnym

Zgromadzeniu

Investments S.A. Walnym Zgromadzeniu liczby akcji

Fundusze zarzadzane

0, 0,
orzez ALTUS TFI SA. 12 724 685 12 724 685 97,47% 97,47%
Pozostali akcjonariusze 329315 329315 2,53% 2,53%
RAZEM 13 054 000 13 054 000 100% 100%

1.7. Kurs akcji spotki dominujgcej

Notowania akcji w okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. — kurs zamkniecia

18,00
16,00 -

14,00

12,00

10,00

8,00

6,00

4,00

2,00

0,00
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Notowania akcji w okresie 01.01.2016 r. — 31.12.2016r.

Kurs odniesienia: 9,29 zt (4 stycznia 2016 r.)
Data poczatkowa: 2016-01-04
Data koricowa: 2016-12-30

Minimum kurs zamkniecia: 9,19 zt (8 stycznia 2016 r.)
Maksimum kurs zamkniecia: 16,89 zt (17 sierpnia 2016 r.)

Sredni kurs zamkniecia: 14,57 zt
Wolumen obrotu: 105 646 szt.
Sredni wolumen: 1187 szt.
Obroty: 1,257 min
Srednie obroty: 0,014 min

W roku sprawozdawczym Spotka zanotowata wzrost kursu akcji —z 9,29 zt (kurs odniesienia z 4 stycznia 2016 r.)
do 15 zt (kurs zamkniecia jaki osiggneta Spotka 30 grudnia 2016 r.). EGB Investments S.A. zakonczyta rok 2016
ze srednim kursem zamkniecia 14,57 zt za akcje.

2. Spotka zalezna EGB Nieruchomosci sp. z o.0.

2.1, Dane podstawowe spotki zaleznej EGB Nieruchomosci sp. z o.0.
Firma i siedziba EGB Nieruchomosci Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy
Adres ul. Kraszewskiego 1, 85-240 Bydgoszcz
Telefon / fax +48 (52) 376 76 76 / +48 (52) 52 44 330
NIP 967-135-40-43
Regon 341260576
Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracjiw KRS 26 marca 2012 r.

Numer KRS 0000414983

2.2. Zarzad EGB Nieruchomosci sp. z o.0.
Na 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu, w sktad Zarzagdu EGB
Nieruchomosci sp. z 0.0. wchodzili:

2 Tomasz Kuciel — Prezes Zarzadu.

W roku 2016 nie nastepowaty zmiany w sktadzie Zarzagdu EGB Nieruchomosci sp. z 0.0.
2.3. Rada Nadzorcza EGB Nieruchomosci sp. z o.0.
Na 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu, w EGB Nieruchomosci sp.

z 0.0. nie funkcjonuje Rada Nadzorcza, bowiem tego organu nie przewiduje umowa spotki w jej aktualnym
brzmieniu.
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2.4. Kapitat zaktadowy EGB Nieruchomosci sp. z 0.0.

Na 31 grudnia 2016 r. kapitat zaktadowy EGB Nieruchomosci sp. z 0.0. wynosit 30.000 zt i dzielit sie na 600
rownych i niepodzielnych udziatdéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym
spotki zaleznej objeta, zgodnie z aktem zatozycielskim, EGB Investments S.A., wnoszac na ich pokrycie wktady
niepieniezne w postaci wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie, wycenionych na kwote 2.214.800 zt.
W roku sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, nie dokonano zadnych zmian
w kapitale zaktadowym Spoftki.

3. Spoétka zalezna Kancelaria Prawna EGB Barttomiej Swiderski Sp. z k.

3.1. Dane podstawowe spétki zaleznej Kancelaria Prawna EGB Barttomiej Swiderski Sp. z k.

. s e . Kancelaria Prawna EGB Barttomiej Swiderski spétka komandytowa z siedzibg we
Firma i siedziba

Wroctawiu
Adres ul. Zelwerowicza 20, 53-676 Wroctaw
NIP 897-182-03-65
Regon 363820360

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Data rejestracjiw KRS 26 lutego 2016 .

Numer KRS 0000602616

Sad rejestrowy

3.2. Komplementariusz Kancelarii Prawnej EGB Bartlomiej Swiderski Sp. z k.

Na 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Zarzagdu, Komplementariuszem
Kancelarii Prawnej EGB Barttomiej Swiderski Sp. z k. by:
o Bartfomiej Swiderski — Radca Prawny.

3.3. Komandytariusz Kancelarii Prawnej EGB Bartlomiej Swiderski Sp. k.

Na 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzgdu, Komandytariuszem
Kancelarii Prawnej EGB Barttomiej Swiderski Sp. z k. byta:
2 EGBInvestments S.A.

Il.  ISTOTNE ZDARZENIA WPtYWAJACE NA DZIAtALNOSC GRUPY KAPITALtOWE)
W ROKU 2016 ORAZ PO JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Istotne zdarzenia

Spoétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej prowadza swojg dziatalno$é¢ operacyjng w réznych obszarach
zwigzanych z obrotem i windykacjg wierzytelnosci. Podmioty zalezne sg spdtkami celowymi (SPV) dla
dziatalnosci spotki dominujacej. Zostata do nich przeniesiona czes¢ procesow specjalistycznych, wymagajgcych
indywidualnego podejscia przy ich realizacji oraz unikalnego know-how. Gtéwnym zatozeniem rozwoju Grupy
Kapitatowej we wskazanym kierunku jest zachowanie transparentnosci w zakresie przeprowadzanych transakcji

16

/____—____> -




EICG3

INVESTMENTS

oraz kosztow ponoszonych w zwigzku z realizacjg konkretnych proceséw i operacji. Obecna struktura Grupy
Kapitatowej pozwala Akcjonariuszom i Inwestorom na doktadniejszg ocene rentownosci poszczegdlnych ofert
i segmentow, realizowanej strategii, jak i wypracowywanych przez poszczegdélne podmioty wynikow.

1.1. Istotne zdarzenia w ramach dziatalnosci operacyjnej EGB Investments S.A.

EGB Investments S.A. prowadzi dziatalnos¢ w czterech gtéwnych segmentach tj.:

< windykacja wierzytelnosci wtasnych,

> obstuga wierzytelnosci sekurytyzowanych, zaréwno korporacyjnych, zabezpieczonych hipotecznie
i niezabezpieczonych, a takze wierzytelnosci detalicznych,

S Swiadczenie ustug due diligence portfeli wierzytelnosci oferowanych na rynku do sprzedazy,
w szczegdlnosci portfeli zabezpieczonych,

2 $wiadczenie ustug windykacyjnych na rzecz innych podmiotéw, w tym przede wszystkim bankéw oraz
towarzystw ubezpieczeniowych, ktére w roku sprawozdawczym byly stopniowo ograniczane na rzecz
segmentow wymienionych w punkcie a i b powyze;j.

Rok 2016 stanowit kolejny etap rozwoju EGB Investments S.A. Byt to jednoczesnie szdésty petny rok
funkcjonowania spétki dominujacej w Alternatywnym Systemie Obrotu rynku NewConnect, ktdrego
organizatorem jest Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., na ktérym to od ubiegtego roku
notowane sg juz wszystkie akcje Spoétki (akcje serii C, D, E, i F od 2010 r., natomiast akcje serii Ai B od 2016 r.).
Byt to takze czas kontynuacji realizacji, przez EGB Investments S.A., Programu Emisji Obligacji, m.in. poprzez
terminowy wykup serii wymagalnych oraz emisje kolejnych serii obligacji.

Przeprowadzono szereg dziatan majgcych na celu: inwentaryzacje dotychczasowych kontaktéw handlowych,
nawigzywanie wspotpracy z nowymi Klientami, podtrzymywanie pozytywnych relacji z dotychczasowymi
Kontrahentami i uruchamianie kolejnych transakcji zwigzanych z obstugg wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci
sekurytyzowanych.

Podejmowano takze aktywnosci majace na celu dalsze usprawnianie organizacji spétki dominujacej. Duzy nacisk
potozono na utrzymanie profesjonalnych relacji z Inwestorami, Obligatariuszami oraz partnerami biznesowymi.
EGB Investments S.A. kontynuowata na szerokg skale badanie rentownosci wszystkich obszaréw swojej
dziatalnosci. Obstugiwane wierzytelnosci podlegaty ciggtej inwentaryzacji w celu zwiekszania efektywnosci, przy
jednoczesnym dazeniu do minimalizacji kosztow ich obstugi.

W roku 2016 spétka dominujgca kontynuowata dziatania zwigzane z zakupem wierzytelnosci. W omawianym
roku zawarta umowy, na podstawie ktérych nabyta wierzytelnosci o tgcznej wartosci 415 min zt w stosunku do
13.144 dtuznikdw. Umowy te zawierane byty z Klientami dziatajgcymi w rdznych branzach, gtéwnie finansowej
oraz teleinformatycznej.

W roku sprawozdawczym, zgodnie z przyjetg strategig dziatania, EGB Investments S.A. stopniowo ograniczata
Swiadczenie ustug windykacji na zlecenie na rzecz windykacji portfeli wtasnych oraz portfeli ulokowanych
w funduszach sekurytyzacyjnych serwisowanych przez spétke dominujgcg. W 2016 r. EGB Investments S.A.
przyjeta do obstugi w ramach zlecenia wierzytelnosci o tacznej wartosci 72 min zt wobec 27.393 dtuznikow.

W segmencie obstugi wierzytelnosci sekurytyzowanych najistotniejsza, z punktu widzenia dziatalnosci spotki
dominujacej byta realizacja zatozen, zgodnie z ktérymi dziatalnos¢ EGB Investments S.A., poza inwestycjami
w portfele wtasne, ma skupi¢ sie gtdwnie na obstudze wierzytelnosci ulokowanych w funduszach
sekurytyzacyjnych. Konsekwencja tego byt kontynuowany w 2016 r. proces negocjacji uméw o zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnoSciami, ktéry zaowocowat zawarciem w roku 2016 uméw z trzema funduszami
sekurytyzacyjnymi, tj. ALTUS NS FIZ Wierzytelnosci, ALTUS NS FIZ Wierzytelnosci 3, GetBack Windykacji NS FIZ
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oraz z jednym w roku 2017 — PROTEGAT1 NSFIZ. Dodatkowo spdtka dominujgca objeta takie certyfikaty
inwestycyjne w funduszach sekurytyzacyjnych (szczegétowe informacje ponizej).

Na 31 grudnia 2016 r. EGB Investments S.A. wspotpracowata z nastepujgcymi funduszami:

2 EGB Podstawowy Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ktérym
petni funkcje jedynego serwisera,

2 EGB Wierzytelnosci 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
w ktorym posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych. Spodtka jest jedynym serwiserem funduszu,
odpowiedzialnym za zarzgdzanie portfelem wierzytelnosci funduszu,

S ALTUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci,
w ktérym petni funkcje jedynego serwisera,

S ALTUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 2,
w ktérym petni funkcje jedynego serwisera,

2 ALTUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 3,
w ktérym petni funkcje jedynego serwisera,

2 GetBack Windykacji Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
w ktérym petni funkcje serwisera,

S PROTEGAT 1 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ktorym petni
funkcje jedynego serwisera,

Z dniem 15 marca 2017 r. rozwigzana zostata umowa zlecenia zarzadzania czescig portfela inwestycyjnego
funduszu GetBack Windykacji NSFIZ. W zwigzku z tym na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu,
EGB Investments S.A. nie kontynuuje juz wspétpracy z tym funduszem.

Wspodtpraca z ww. podmiotami to kolejny etap realizacji zatozonej przez EGB Investments S.A. strategii,
zaktadajgcej systematyczny wzrost jej pozycji jako podmiotu specjalizujgcego sie w serwisowaniu wierzytelnosci
sekurytyzowanych. W opinii Zarzadu spétki dominujacej intensyfikacja dziatan w tym obszarze bedzie miata
pozytywny wptyw na mozliwosci inwestycji w portfele wtasne, budowanie stabilnych Zrédet przychodow
i osiggane przez Spotke wyniki finansowe w przysztosci.

W roku sprawozdawczym kontynuowano w spdtce dominujgcej min. rozwdj zaplecza organizacyjnego,
technicznego i informatycznego. Wprowadzono szereg usprawnien dotychczasowych narzedzi windykacyjnych
i wdrazano nowe rozwigzania. Ulepszano takze system monitoringu aktywnosci jej Pracownikow. Efektem
wprowadzanych zmian jest wzrost wydajnosci, skutecznosci i efektywnosci dziatalnosci Spétki w obszarze
zarzgdzania wierzytelnosciami.

1.2. Zmiany struktury organizacyjnej w spotce dominujacej

Zarzad EGB Investments S.A. podjat 4 sierpnia 2016 r. uchwate dotyczacg zmiany struktury organizacyjnej
Spotki. Na jej podstawie:
2 powstato Biuro Inwestycji i zrezygnowano z powotywania samodzielnego Petnomocnika Zarzadu ds.
Sprzedazy,
2 Biuro Administracji i Informatyki zostato rozdzielone tworzac:
=  Biuro Administracji, w ktérego sktad weszty Wydziat Administracji, Wydziat HR
i nowopowstaty Wydziat Obstugi Korespondencji Masowej, oraz
= Biuro Informatyki, w ktérym utworzono Wydziat Utrzymania Systemdéw oraz Wydziat Rozwoju
Systemow,
S w Biurze Finansowym pojawita sie takze nowa jednostka — Wydziat Wyceny Aktywow i Obstugi Klienta,
2 w Biurze Prawnym zaczat funkcjonowac Wydziat Analizy Prawnej.
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Struktura organizacyjna na 4 sierpnia 2016 r.
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15 listopada 2016 r. Zarzad Spotki podjat kolejng uchwate w sprawie zmiany struktury organizacyjnej. Zmianie
ulegta struktura Biura Windykacji. Wydziat Wierzytelnosci Kupionych i Wydziat Wierzytelnosci Zleconych
potaczono w Wydziat Call Center.

Struktura organizacyjna na 15 listopada 2016 r.

Petnomocnik Zarzgdu ds.
Systemow Zarzgdzania
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- Wspardia
Operacyjnego

Wydziat
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Administracj
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Kolejng uchwate dotyczaca zmiany struktury organizacyjnej Spotki Zarzad podjat 19 grudnia 2016 r. (z mocg
obowigzujaca od 2 stycznia 2017 r.). Na jej podstawie utworzone zostato Biuro Strategii Windykacyjne;j.

19




INVESTMENTS

Struktura organizacyjna na 2 stycznia 2017 r. (obowigzujgca réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania Zarzadu)

Administrator
Bezpieczenstwa Informacji
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Systemoéw Zarzgdzania

| |

Biuro . < iur . 5 g
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Wydzial Wydziat Obstugi Wydziat Relagji Wydziat Wydziat Wydziat
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Operacyjnezo ‘ Masowej Korporacyjnych iAnaliz Biznesowych Systemow
wooag L Ve e v i
Terenowej . PR i Obstugi Kiienta Prawnej

1.3. Zatrudnienie i sytuacja kadrowa w spotce dominujacej

Strategia zarzadzania zasobami ludzkimi przyjeta w EGB Investments S.A. opiera sie na zatozeniu, iz
najwiekszym kapitatem Spoftki, a jednoczesnie silng przewagg konkurencyjng, sg zatrudnieni w niej Pracownicy.
Sposob budowania relacji z Pracownikami, przyjete metody zarzgdzania, kultura organizacyjna oraz inwestycje
dokonywane w kadry, sg wyrazem najwyzszej Swiadomosci tego, iz lojalny, zaangazowany, doswiadczony,
wykwalifikowany i ambitny zesp6t to gwarancja sukcesu i dynamicznego rozwoju.

Waznym elementem polityki zarzadzania zasobami ludzkimi jest staty, niezalezny od szczebla w hierarchii
organizacji, dostep Pracownikow do szkolen podnoszacych kwalifikacje zawodowe i interpersonalne. W 2016 r.
Pracownicy uczestniczyli w szkoleniach zewnetrznych, przygotowywanych pod konkretne potrzeby okreslonych
grup docelowych. Szkolenia te dotyczyty m. in. zagadnien z zakresu strategii windykacyjnych, HR,
bezpieczenstwa danych, zmian w zakresie Systemu Zarzadzania Jakoscia i Systemu Zarzadzania
Bezpieczenstwem Informacji oraz z nowych rozwigzan informatycznych. Pracownicy korzystali takie
z rozwinietego systemu szkoled wewnetrznych, zwigzanych przede wszystkim z podnoszeniem jakosci
funkcjonujgcych w spotce dominujgcej technik windykacyjnych, zmian w przepisach prawnych oraz
funkcjonowania narzedzi analitycznych. Wszystkie podejmowane w tym obszarze dziatania wptywajg na
poprawe organizacji procesu pracy, a tym samym na wzrost jego efektywnosci. W spdtce dominujgcej
podejmowane s3 takze dziatania z zakresu B+R polegajgce m.in. na dofinansowania ksztatcenia Pracownikdéw.

Nalezy podkresli¢, ze Pracownikéw EGB Investments S.A. w kontaktach z otoczeniem rynkowym, w tym
z Inwestorami, Klientami, Partnerami biznesowymi i Osobami zadtuzonymi, obowigzujg zasady fair play,
a zatem: rzetelnos¢, profesjonalizm, zdrowa konkurencja oraz odpowiedzialno$¢ za swoje dziatania. Taka
postawa przyczynia sie do utrzymywania pozytywnego wizerunku Spoétki, zaréwno w Srodowisku wewnetrznym,
jak i zewnetrznym.

W 2016 r. sp6tka dominujgca zatrudniata srednio 116,25 oséb w oparciu o umowy o prace, a na dzien 31
grudnia 2016 r. — 136 osoby.
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Struktura zatrudnienia spotki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2016 r.

1% 2%

11% Zarzad

m B. Windykacji

Hm B. Prawne

136 Pracownikow B. Obstugi Korporacyjne;j
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Struktura zatrudnienia na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu

VI% 1%
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1

Zarzad

‘(/ — | B. Strategii Windykacyjnych
m B. Windykacji
o m B. Administracji
145 Pracownikow

B. Obstugi Korporacyjnej

= B. Finansowe

m B. Prawne

m B. Informatyki
% m B. Inwestycji

Spodtka dominujaca ktadzie duzy nacisk na budowanie stabilnego, trwatego i lojalnego zespotu Pracownikéw.
Swiadczy o tym m.in. fakt, iz $rednia dtugo$¢ stazu pracy wynosi 5 lat i 5 miesiecy, natomiast 38,24%
zatrudnionych jest zwigzanych ze Spétka od ponad 6 lat. Srednia dtugo$é stazu pracy wszystkich menadzeréw
wynosi 10 lat i 2 miesigce. Statystyki potwierdzajg stabilng sytuacje kadrowg, ktéra przektada sie na mozliwos¢
statej obstugi masowych pakietéw wierzytelnosci oraz zapewnia efektywnos¢ prowadzonych procesdw i wzrost
ich skutecznosci. Jednoczesnie przyjeta strategia sprzyja umacnianiu wiezi pomiedzy Pracownikami a EGB
Investments S.A., a takze zatrzymywaniu talentéw i wiedzy w organizacji.
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1.4. Spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu — dziatania podejmowane w spétce dominujacej

Spoétka dominujaca EGB Investments S.A. jest jedng z pierwszych firm windykacyjnych, ktéra do tematyki
spotecznej odpowiedzialnosci biznesu zaczeta podchodzié w sposéb kompleksowy. CSR rozumiemy jako
Swiadoma aktywnosé, ktdra uwzglednia interesy spoteczne przy jednoczesnym dazeniu do wyznaczonych
celdw ekonomicznych Spétki, jak i proaktywne zarzadzanie relacjami ze wszystkimi Interesariuszami. Spotka
dominujaca bierze odpowiedzialnos¢ za to, w jaki sposéb oddziatuje na otoczenie wewnetrzne i zewnetrzne,
a zatem: dba o etyke i zgodnos$¢ dziatan z prawem, podejmuje inicjatywy spoteczne, wdraza rozwigzania
pomagajgce chroni¢ srodowisko, buduje odpowiedzialne relacje z Pracownikami oraz prowadzi projekty
edukacyjne.

Etyka w biznesie

Jednym z elementéw strategii CSR EGB Investments S.A. jest promowanie idei etycznego biznesu. Jest to
szczegllnie wazne zadanie w przypadku firmy zajmujgcej sie zarzgdzaniem wierzytelnosciami. Organizacja
przede wszystkim powinna by¢ swiadoma tego, jak duzy wptyw jej dziatalnos¢ wywiera na pracownikow
i otoczenie. Polityke popierania etyki i partnerstwa w biznesie EGB Investments S.A. realizuje m.in. poprzez:

2 wdrozenie i utrzymywanie w Spofce dwdch systemow zarzadzania, ktére sg gwarantem najwyzszych
standardow dziatania, tj. Systemu Zarzadzania Jakoscig zgodnego z normg ISO 9001 oraz Systemu
Zarzadzania Bezpieczenstwem Informacji zgodnego z norma ISO 27001,

2 wprowadzenie polityki compliance, ktéra zapewnia wtasciwe zarzgdzanie ryzykiem prawnym oraz
biezgce monitorowanie i dostosowywanie dziatalnosci Spétki do obowigzujacych przepiséw prawa,
zwyczajow przyjetych na rynku, ustalen miedzynarodowych, norm branzowych, zasad dobrych praktyk
rynkowych i norm etycznych,

2 wdrozenie Kodeksu Etyki Pracownikow Spétki opartego na lojalnosci, szacunku, prawdzie i godnosci,

< realizacje Polityki Antykorupcyjnej, ktéra minimalizuje ryzyko pojawienia sie powszechnych w biznesie
zjawisk korupcyjnych oraz Polityke Zarzadzania Konfliktami Intereséow w celu zagwarantowania
prowadzenia dziatan w sposdb rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetych intereséow Klientow, jak
i samej Spotki.

Inicjatywy

Spoétka dominujgca, podejmujac inicjatywy spoteczne, charytatywne czy edukacyjne, traktuje je jako obowigzek
i przywilej. Zaangazowanie spoteczne jest jedng z zasadniczych powinnosci EGB Investments S.A. wobec
spoteczenstwa, w jakim funkcjonujemy. Do flagowych i dtugoterminowych dziatan naleza:

Akcja ,,Odkrecamy sie na innych” gdzie Pracownicy spotki dominujgcej wraz ze swoimi rodzinami zbierajg
plastikowe nakretki. Rokrocznie przekazujemy zebrany surowiec do firm recyklingowych, a pozyskane srodki
finansowe zasilajg konto bydgoskiej fundacji.

,0ddajac krew, ratujemy zycie” jest inicjatywa, ktora na state wpisata sie w tradycje EGB Investments S.A.
Zbidrki krwi organizowane sg systematycznie od kilku lat. Dzieki naszym Pracownikom udato sie zebra¢ ponad
100 litréw krwi. Podczas akcji promocyjnej poprzedzajgcej oddawanie krwi namawiamy i zapraszamy do udziatu
pracownikéow firm, ktére znajdujg sie na terenie bydgoskiego Biznes Parku, a takze okolicznych mieszkancéw.
Proces poboru zostat tak opracowany, aby zrobi¢ to sprawnie i bezpiecznie dla dawcy. Wykwalifikowany
personel z centrum krwiodawstwa towarzyszy podczas catej akcji.

,Biegiem na pomoc” jest jedng z inicjatyw, ktére wspieralismy dzieki wspdtpracy ze Stowarzyszeniem im. Sue

Ryder. Poprzez zaangazowanie w akcje ,Biegiem na pomoc” Spétka przyczynita sie do zakupu specjalistycznego
samochodu dla dzieci hospicyjnych i leczonych respiratorem.
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Dziatalnos¢ edukacyjno- sportowa

W dorostym zyciu umiejetno$¢ oszczedzania jest niezwykle istotna. Od ponad 21 lat pracujemy w branzy
zarzadzania wierzytelnosciami i doskonale wiemy, jak wazna jest edukacja dotyczaca rozsgdnego
gospodarowania pieniedzmi zaréwno dorostych, jak tez tych najmtodszych. W mysl zasady ,,im szybciej, tym
lepiej” — dzielilismy sie naszymi doswiadczeniami w ramach Centrum edukacyjnego , Ptace na czas”. Dodatkowo
spotka dominujgca wspiera finansowo inicjatywy majgce na celu popularyzacje sportu wsréd najmtodszych,
m.in. Bydgoski turniej ,,Biaty Mis”.

Srodowisko naturalne

Czescig systemu zarzgdzania spotkg dominujgcg jest podejmowanie réznych dziatarn chronigcych $srodowisko
naturalne przed degradacja. Chociaz aktywnos¢ firmy windykacyjnej nie wigze sie bezposrednio z zadnymi
niebezpiecznymi emisjami, to w naszej codziennej pracy promujemy postawy proekologiczne i zachecamy do
takich zachowan wszystkich Pracownikdw. Zwracamy uwage na to, iz rozsgdne zarzgdzanie moze przynies¢ zysk
dla sSrodowiska naturalnego.

Nieodtgcznym elementem naszej polityki jest osiggniecie trwatego rozwoju przy zachowaniu réwnowagi
ekologicznej. Staramy sie to osiggna¢ poprzez:

2 ograniczanie zuzycia energii elektrycznej, m.in. poprzez energooszczedne oswietlenie, racjonalne
korzystanie z komputeréw oraz catkowite wyfgczanie urzadzen elektrycznych po zakoriczeniu dnia
pracy,

2 zapewnienie wtasciwej utylizacji sprzetu elektronicznego (tzw. elektro$mieci) oraz zuzytych toneréw,

2 oszczedzanie papieru, dzieki racjonalnemu drukowaniu dokumentéw (wykorzystujemy funkcje druku
dwustronnego, preferujemy pliki elektroniczne zamiast kopii papierowych, wprowadzilismy
elektroniczny obieg dokumentéw),

2 minimalizacje wytwarzanych odpaddw, a takze ich segregacje — ustawilismy specjalne pojemniki na
plastik, papier i zuzyte baterie,

S zmniejszenie zuzycia paliwa poprzez stosowanie zasad ekonomicznej jazdy oraz ograniczanie
wyjazddéw stuzbowych (tam gdzie to mozliwe) na rzecz wideo i telekonferencji.

EGB Investments S.A. od poczatku funkcjonowania realizuje szereg zadan, ktore wspotczesnie sy uznawane za
element spotecznej odpowiedzialnosci biznesu. Budowanie relacji z partnerami w oparciu o wzajemne zaufanie
i obustronne korzysci jest jedng z podstawowych zasad biznesowych. Z kolei niesienie pomocy innym jest
niezwykle istotne i daje wiele niewypowiedzianej satysfakcji i radosci.

1.5. Istotne zdarzenia w ramach dziatalnosci operacyjnej EGB Nieruchomosci sp. z 0.0.

W 2016 r. EGB Nieruchomosci sp. z 0.0. koncentrowata sie przede wszystkim na obstudze wierzytelnosci
whiesionych przez jedynego wspdlnika, tj. EGB Investments S.A. Gtdwnymi obszarami jej dziatalnosci byty:

2 negocjacje dotyczace polubownej sptaty poszczegdlnych wierzytelnosci nalezgcych do Spétki,

2 kontynuowanie procesu przejmowania nieruchomosci tj. miedzy innymi analiza i wycena posiadanych
wierzytelnosci i nieruchomosci, na ktérych ustanowione sg zabezpieczenia tych wierzytelnosci pod
katem celowosci i zasadnosci przejecia poszczegdlnych nieruchomosci na wtasnosé Spoéfki,

< badanie rynku wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie, zaréwno na nieruchomosciach
komercyjnych jak i mieszkaniowych,
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2 badanie aktualnych nastrojow wsrdd potencjalnych dostawcow wierzytelnosci zabezpieczonych
hipotecznie, gtéwnie bankdw,

> badanie aktualnego zainteresowania nabywaniem nieruchomosci, na ktérych ustanowione s3
zabezpieczenia wierzytelnosci Spétki.

1.6. Istotne zdarzenia w ramach dziatalnosci operacyjnej w Kancelarii Prawnej EGB Bartiomiej Swiderski
sp. k.

W roku sprawozdawczym Kancelaria Prawna EGB Bartfomiej Swiderski sp. k. rozpoczeta swoja dziatalno$¢. Rok
2016 byt wiec rokiem petnym wyzwan majacych na celu wypracowanie skutecznych i efektywnie
funkcjonujgcych struktur organizacyjnych. Podejmowano szereg czynnosci zmierzajagcych do wypracowania
satysfakcjonujagcego modelu obstugi wierzytelnosci na etapie sadowym i egzekucyjnym oraz zwiekszeniu
automatyzacji tego procesu.

Pierwsze miesigce dziatalnosci zaowocowaty zawarciem umowy na obstuge prawng wierzytelnosci Spotki
dominujacej, a takze umdéw na obstuge prawng sekurytyzowanych wierzytelnosci nastepujacych funduszy:
ALTUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci,

ALTUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 2,

ALTUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 3,

0O00Vo

EGB Wierzytelnosci 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

1.7. Podsumowanie istotnych zdarzen w ramach dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej
Dziatania podejmowane przez podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ukierunkowane byty w znacznej
mierze na windykacje wierzytelnosci zakupionych w roku sprawozdawczym przez spotke dominujgcy oraz
pozyskanych przez nig do obstugi od funduszy sekurytyzacyjnych, z ktérymi podpisata umowy o zarzadzanie

sekurytyzowanymi wierzytelnosciami. Prowadzone byty prace zmierzajace do dostosowania oferty produktowej
poszczegolnych spétek do wymagan Klientéw z konkretnych grup docelowych.

2. Istotne zdarzenia o charakterze korporacyjnym

2.1. Istotne zdarzenia o charakterze korporacyjnym w EGB Investments S.A.

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy

Data i miejsce

focsd] Zgromadzenia Opis
Nadzwyczajne 19.02.2016 . 2 podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu oraz przyjecia tekstu
WZzZA Warszawa jednolitego
2 podjecie uchwaty w sprawie dematerializacji akcji Spotki serii A i B oraz
ubiegania sie o wprowadzenie akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu
2 podjecie uchwaty w sprawie zmiany Regulaminy Rady Nadzorczej
2 podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji
Zwyczajne 17.06.2016 . 2 podjecie uchwat w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego
WZzZA Warszawa Spétki oraz Grupy Kapitatowej EGB Investments za rok 2015, sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2015oraz Sprawozdania Zarzagdu EGB
Investments S.A. (spotki dominujacej) z dziatalnosci Grupy Kapitatowej EGB
Investments za rok 2015
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2 podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej
z dziatalnosci za rok 2015
2 udzieleniu cztonkom organdéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkéw w roku 2015
2 podjecie uchwaty w sprawie przeznaczenia zysku Spétki za rok 2015
Nadzwyczajne 23.08.2016 . 2 podjecie uchwat w sprawie dokonania zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
WZzA Warszawa obecnej kadencji oraz dokonania zmiany zasad wynagradzania cztonkdéw
Rady Nadzorczej

Emisja obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji
W roku sprawozdawczym EGB Investments S.A. z powodzeniem kontynuowata obstuge rozpoczetego w roku
2011 Programu Emisji Obligacji, zarowno poprzez emisje kolejnych serii oraz wykup serii wymagalnych, jak

i poprzez terminowa realizacje zobowigzan odsetkowych zwigzanych z emisjg kolejnych papieréw dtuznych.

W 2016 r. spétka dominujgca zakoriczyta emisje nastepujgcych serii obligacji:

Liczba

Data zamkniecia emisji . Seria taczna warto$¢ Informacja o emisji

obligacji
11 marca 2016 . 300 AH 3 minzt Raport biezgcy EBI nr 22/2016
18 marca 2016 r. 950 Al 9,5 min zt Raport biezgcy EBI nr 24/2016
25 marca 2016 . 550 A) 5,5 min zt Raport biezgcy EBI nr 30/2016
26 sierpnia 2016 r. 10.000 AK 10 min zt Raport biezgcy EBI nr 58/2016

Po zakonczeniu roku sprawozdawczego spotka dominujgca nie dokonata emisji kolejnych serii obligacji.

Wykup obligacji serii M, K, T, W, Z, AA, AB, P oraz AC wyemitowanych przez EGB Investments S.A. w latach
poprzednich

W 2016 r. spétka dominujgca dokonata wykupu wraz z naleznymi odsetkami:

30 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii M o wartosci 3 min zi,
111 sztuk trzyletnich obligacji kuponowych serii K o wartosci 11,1 min zt,
21 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii T o wartosci 2,1 min zt,
34 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii W o wartosci 3,4 min zi,
29 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii Z o wartoéci 2,9 min zt,
34 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii AA o wartosci 3,4 min zt,
26 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii AB o wartosci 2,6 ml zt,
7 sztuk trzyletnich obligacji kuponowych serii P o wartosci 0,7 min zi,

OOV VLVOVLOVLOVO

16 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii AC o wartosci 1,6 min zt.

W 2016 r. i do czasu sporzadzenia niniejszego sprawozdania w ramach Programu Emisji Obligacji, EGB
Investments S.A. zamkneta emisje 4 serii obligacji, o réznym terminie zapadalnosci, w wyniku czego pozyskata
28 min zt. Pozwolito to jej na nabycie w roku 2016 portfeli wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej ponad
415 min zt. Program Emisji Obligacji nie zostat wypetniony w catosci i jest nadal kontynuowany.
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2.2. Istotne zdarzenia o charakterze korporacyjnym w Kancelaria Prawna EGB Bartlomiej Swiderski sp. k.

W roku 2016 nie nastepowaty zadne istotne zmiany o charakterze korporacyjnym w Kancelarii Prawnej EGB
Barttomiej Swiderski sp. k.

2.3. Istotne zdarzenia o charakterze korporacyjnym w EGB Nieruchomosci sp. z 0.0.

W roku 2016 nie nastepowaty zadne istotne zmiany o charakterze korporacyjnym w EGB Nieruchomosci sp.
zo0.0.

lll. DANE FINANSOWE ZA ROK 2016

1. ISTOTNE DANE ZE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITAtOWEJ ZA ROK 2016

Bilans Grupy Kapitatowej za rok 2016 zamknat sie po stronie aktywow i pasywdéw kwotg 162 380 tys. zt podczas
gdy za rok 2015 zamknat sie suma bilansowg 147 053 tys. zt. Rachunek zyskéw i strat wykazat zysk netto
w kwocie 10 598 tys. zt wobec kwoty 3 699 tys. zt zysku netto osiggnietego przez Grupe Kapitatowg w roku
2015.

2. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO
BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

202 2088 DYNAMIKA

AR DI B w tys.zt STRUKTURA w tys. zt STRUKTURA 2UEn
Aktywa trwate 1964 1,21% 54 611 37,14% 3,60%
Rzeczowe aktywa trwate 1062 0,65% 843 0,57% 125,96%
Inwestycje dtugoterminowe - - 53189 36,17% -
W tym udzielone pozyczki - - 101 0,07% -
Aktywa obrotowe 160 416 98,79% 92 441 62,86% 173,53%
Naleznosci krotkoterminowe 2262 1,39% 938 0,64% 241,18%

W tym: powyzej 12 m-cy - = - - -
Inwestycje krétkoterminowe 157 833 97,20% 91 037 61,91% 173,37%
Krétkoterminowe aktywa finansowe 53 946 33,22% 8700 5,92% 620,07%

W tym: udzielone pozyczki - - - - -

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3329 2,05% 2382 1,62% 139,75%
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Inne inwestycje krétkoterminowe - nabyte 103 887 63,98% 82 337 55,99% 126,17%
wierzytelnosci

Aktywa razem 162 380 100% 147 053 100% 110,42%
Kapitat wtasny 75 139 46,27% 64 542 43,89% 116,42%
W tym: kapitat podstawowy 1305 0,80% 1305 0,89% 100,00%
Kapitat zapasowy 59 199 36,46% 55 482 37,73% 106,70%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 87 220 53,71% 82511 56,11% 105,71%
Rezerwy na zobowiazania 5036 3,10% 3863 2,63% 130,38%
Zobowigzania dtugoterminowe 65 165 40,13% 42 097 28,63% 154,80%
W tym: kredyty i poZyczki 14 453 8,90% 10135 6,89% 142,61%
Z tyt. Emisji dtuznych papierow 50 383 31,03% 31839 21,65% 158,24%

wartosciowych

Zobowigzania krotkoterminowe 17 019 10,48% 36 552 24,86% 46,56%
W tym: kredyty i pozyczki 5971 3,68% 5384 3,66% 110,91%
Z tyt. Emisji dtuznych papierow 9 062 5,58% 30152 20,50% 30,05%

wartosciowych
Z tytutu dostaw i ustug 630 0,39% 297 0,20% 211,88%

Pasywa razem 162 380 100% 147 053 100% 110,42%

Bilans Grupy Kapitatowej EGB Investments zamknat sie w 2016 roku sumg 162.380 tys. zt, co stanowito wzrost
wzgledem roku poprzedniego o 10,42%. Dominujaca pozycja w aktywach sg inne inwestycje krétkoterminowe,
na ktére sktadaja sie nabyte wierzytelnosci. Wyrazone sg one w wartosci godziwej oszacowanej na podstawie
zdyskontowanych prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z tymi wierzytelnosciami.
Stanowig one ponad potowe majgtku Grupy w roku 2016. Wzrost wartosci wierzytelnosci wtasnych w 2016
roku 0 26,17% w stosunku do poziomu z korica roku 2015 jest wynikiem inwestycji w nowe portfele w spotce
dominujacej. Spdétka dominujaca wykazywata w roku 2016 duzg aktywno$¢ w zakresie pozyskiwania
zewnetrznych zrdodet finansowania i zrealizowata emisje obligacji na kwote 28 min zt oraz uruchomita kolejng
transze kredytu w kwocie 10,2 min zi. Pozyskane srodki zostaty przeznaczone na nabycie nowych portfeli
w spétce dominujacej i funduszach wtasnych oraz wykup wczesniej wyemitowanych serii obligacji. Ponadto
Spoétki z GK intensyfikowaty wspdtprace w zakresie zarzadzania wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych.
Kapitat wtasny stanowit ponad 46% kapitatu catkowitego Grupy i odnotowat w 2016 r. wzrost o 16% w stosunku
do roku poprzedniego, osiggajgc wartos¢ 75.139 tys. zt.

Zmiana w

Formuta wskaznika 2015 pkt. proc.

Wskaznik

wynik ze sprzedazy/przychody ze

Rentownos¢ sprzedazy sprzedazy 27,82% 17,49% 10,34%

ROE zysk netto/vsvzzg:ééf)an kapitatu 15,17% 5,90% 9,27%

ROA zysk netto/sredni stan aktywow 6,85% 2,55% 4,30%
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zobowigzania i rezerwy na

Wskaznik ogdl dtuzeni . . .
SKaznik 0goinego zaduzenia zobowigzania/aktywa ogdtem

53,71% 56,11% -2,40%

Wskaznik zadtuzenia kapitatu

. . 0, () - 9
whasnego kapitat obcy/kapitat wtasny 116,08% 127,84% 11,76%

/____—___L

3. OPIS STRUKTURY GEOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GROWNYCH INWESTYCJI
KAPITAtOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITAtOWEJ W ROKU 2016

W roku obrotowym spétka dominujgca Grupy Kapitatowej EGB Investments S.A. dokonata wykupu i umorzenia
certyfikatow inwestycyjnych EGB Wierzytelnosci 2 NSFIZ (dawniej: AGIO EGB NSFIZ) o wartosci 12.613 tys. zt
oraz EGB Wierzytelnosci 1 FIZ NSF (dawniej: PLEJADA NSFIZ) o wartosci 1.111 tys. zt. Nabyta natomiast
certyfikaty ALTUS 49 FIZ o facznej wartosci 10.000.000,00 zt optacajac je poprzez wniesienie do tego funduszu
gotdwki oraz catosci certyfikatéw inwestycyjnych EGB Wierzytelnosci 1 NSFIZ.

4. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM,
PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

W spétkach Grupy Kapitatowej nie wystepuja istotne pozycje pozabilansowe.

5. WAZNIEJSZE OKOLICZNOSCI LUB ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA
DZIAtALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ W 2016 R.

Do najwazniejszych okolicznosci i wydarzen majgcych znaczacy wptyw na dziatalnos$¢ oraz wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej w 2016 r. zaliczy¢ nalezy bez watpienia obstuge portfeli wierzytelnosci nabywanych w latach
poprzednich przez spétke dominujgcg oraz wierzytelnosci przekazywanych do obstugi przez Klientow
zewnetrznych, w tym przede wszystkim przez fundusze sekurytyzacyjne.

W 2016 r. spotka dominujgca zakupita wierzytelnosci o tgcznej wartosci 415.296.725 zt w stosunku do 13.144
dtuznikéw. Zakupione portfele pochodzity giéwnie z sektora finansowego (85,5%) oraz sektora
teleinformatycznego (14,5%) i miaty charakter detaliczny. Jakos¢ tych wierzytelnosci jest wysoka, co pozwoli na
osigganie wyzszych parametréw sciggalnosci w kolejnych latach ich obstugi.

W 2016 r. EGB Investments S.A. — tak jak i w latach poprzednich — koncentrowata uwage przede wszystkim na
tych portfelach, ktére z jej punktu widzenia stanowity atrakcyjng inwestycje o wysokim potencjale w zakresie
realizacji oczekiwanej stopy zwrotu. Aktywny udziat w przetargach i uwazny monitoring rynku pozwolit na
podejmowanie racjonalnych decyzji biznesowych w tym obszarze i nabywanie tylko takich portfeli, ktérych ceny
w ocenie Zarzadu spotki dominujgcej byty adekwatne do jakosci tworzgcych je wierzytelnosci.

W roku sprawozdawczym EGB Investments S.A. stopniowo ograniczata Swiadczenie ustug windykacyjnych na
zlecenie na rzecz windykacji portfeli wtasnych oraz portfeli wierzytelnosci ulokowanych w funduszach
sekurytyzacyjnych serwisowanych przez Spotke.

W ramach zawartych umoéow zlecenia, spétka dominujgca otrzymata do obstugi — wierzytelnosci o tacznej
wartosci 71.929.254 zt, w stosunku do 27.393 dtuznikow.

W 2016 r. EGB Investments S.A. kontynuowata obstuge wierzytelnosci sekurytyzacyjnych ulokowanych
w funduszach inwestycyjnych serwisowanych przez Spétke tj.: EGB Podstawowy NS FIZ, ALTUS NS FIZ
Wierzytelnosci, ALTUS NS FIZ Wierzytelnosci 2, ALTUS NS FIZ Wierzytelnosci 3, EGB Wierzytelnosci 2 NSFIZ,
GetBack Windykacji NSFIZ. Szczegdtowe informacje dotyczace ww. funduszy znajdujg sie w pkt. 11l.1 niniejszego
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sprawozdania. W ramach wierzytelnosci sekurytyzowanych spdétka dominujgca przyjeta do obstugi
wierzytelnosci o tacznej wartosci 1.822.708.175 zt wobec 233.797 diuznikéw.

taczng wartosé, liczbe oraz strukture branzowa portfela wierzytelnosci przyjetego przez spétke dominujacg do
obstugi w 2016 r., (zakupionych, zleconych do obstugi przez Klientdw i przez fundusze sekurytyzacyjne),
przedstawiajg ponizsze wykresy.

Struktura branzowa portfela wierzytelnosci przyjetego do obstugi przez spotke dominujacag w 2016 r. — wg

c

wartosci wierzytelnosci

Branza Wartosc¢ wierzytelnosci

finansowa 2165672 201 zt
teleinformatyczna 144 261 954 zt
Razem 2309934 155 zt

m finansowa

teleinformatyczna

Struktura branzowa portfela wierzytelnosci przyjetego do obstugi przez spétke dominujagcg w 2016 r. — wg
liczby wierzytelnosci w portfelu

Branza Liczba wierzytelnosci .
finansowa 133 236
teleinformatyczna 141 098 51%
Razem 274334

Wazng inwestycjg spoétki dominujacej w roku sprawozdawczym byto dokonanie zakupdéw certyfikatéw

m finansowa

teleinformatyczna

inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych takich jak:

Seria Liczba Wartosc emisyjna taczna wartosc nabytych przez EGB
N St s Certyfikatow Certyfikatow jednego certyfikatu Investments S.A. Certyfikatow
Inwestycyjnych Inwestycyjnych inwestycyjnego Inwestycyjnych
ALTUS 49 Fiz A 100.000 100,00 zt 10.000.000,00 zt
ALTUS NS FIz
. .. A 2 107.380,56 zt 214.761,12 zt
Wierzytelnosci
ALTUS NS FIz | 36 200.000,00 zt 7.200.000,00 zt
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Wierzytelnosci 2

/_—___—__¥

Ww. procesy stanowig kontynuacje dziatan zwigzanych z koncentracja EGB Investments S.A. na inwestycji
w certyfikaty inwestycyjne funduszy poczynione juz w roku 2015. Zwigzane jest to ze zmiang strategii spotki
dominujacej, ktéra poza inwestycja w portfele wtasne, zaktada stopniowe zwiekszanie dziatarn zwigzanych
z obstugg wierzytelnosci sekurytyzowanych. Dziatania te stanowig podstawe do znacznego wzrostu mozliwosci
inwestycji w portfele wtasne, budowanie stabilnych Zrédet przychoddw i osiggane przez Grupe Kapitatowa
wyniki finansowe w przysztosci.

Inwestycjg spotki dominujacej w roku sprawozdawczym byto réwniez dokonanie zakupéw 13.144 sztuk
wierzytelnosci, gtéwnie od podmiotéw z branzy finansowe;j i teleinformatycznej, o tagcznej wartosci 415 min zt.
Zrédto finansowania zakupu portfeli stanowity przede wszystkim $rodki pozyskane z emisji obligacji i kredytu
bankowego. Windykacja zakupionych w ostatnich latach wierzytelnosci wptynie pozytywnie na poziom
przychoddw, a tym samym i wynikéw w kolejnych latach dziatalnosci Grupy.

Spoétki Grupy Kapitatowej dokonywaty takze inwestycji w infrastrukture wspomagajgcg proces windykacji
wierzytelnosci. Charakter wspomnianych inwestycji determinowany byt przez wzrost wolumenu i wartosci
obstugiwanych portfeli, a takze podyktowany byt potrzebg zapewnienia elastycznosci w obszarach wspotpracy
z poszczegdblnymi Klientami, nieustannego podnoszenia bezpieczeAstwa procesu przetwarzania danych oraz
utrzymania ciggtosci prowadzenia dziatan windykacyjnych i Swiadczenia ustug. W roku sprawozdawczym
kontynuowano takze modyfikacje dotychczasowych narzedzi windykacyjnych i ulepszano system monitoringu
aktywnosci Pracownikow. Efektem zmian jest wzrost wydajnosci, skutecznosci i efektywnosci pracy osob
prowadzgcych obstuge wierzytelnosci.

Pozostate wazne okolicznosci i zdarzenia majgce wptyw na dziatalnos$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j
wskazane zostaty w jednostkowym raporcie rocznym EGB Investments S.A. za 2016 rok.

6. ZASADY SPORZADZANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.
zostato przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2009 r.,
nr 152, poz. 1223 ze zm.).

Sprawozdanie to zostato przygotowane zgodnie z koncepcja kosztu historycznego. Grupa Kapitatowa sporzadza
porownawczy rachunek zyskéw i strat, a ponadto sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych metoda
posrednia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z Politykg rachunkowosci obowigzujaca
w spétce dominujacej od 1 stycznia 2002 r., przyjeta 31 grudnia 2001 r. ze zmianami.

IV. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALtOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII ORAZ OPIS ZMIAN W ORGANIZACII
GRUPY KAPITALtOWEJ WRAZ Z PODANIEM ICH PRZYCZYN

Na 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu w sktad Grupy Kapitatowej
wchodzity trzy spétki, tj. EGB Investments S.A., jako spotka dominujgca oraz EGB Nieruchomosci sp. z o.0.
i Kancelaria Prawna EGB Barttomiej Swiderski sp. k. — jako spoétki zalezne. Siedziba EGB Investments S.A. oraz
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EGB Nieruchomosci sp. z 0.0. znajdujg sie w Bydgoszczy, natomiast siedziba Kancelarii Prawnej EGB Barttomiej
Swiderski sp. k. znajduje sie we Wroctawiu. W Bydgoszczy zlokalizowany jest jej oddziat.

Kancelaria Prawna EGB Barttomiej Swiderski Sp. k. zawigzana zostata 3 lutego 2016 r. Wpisu do rejestru
dokonano na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej z 26 lutego 2016 r. (sygn.
akt WR.VI NS-REJ.KRS/003156/16/344). Komplementariuszem spétki jest radca prawny Bartfomiej Swiderski,
zas komandytariuszem EGB Investments S.A. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Kancelarii jest
Swiadczenie pomocy prawnej dla spétki dominujacej i jej Klientéw, w tym dla funduszy sekurytyzacyjnych,
w ktorych EGB Investments S.A. posiada 100% Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz tych, w ktorych petni role
serwisera wierzytelnosci.

Oferta spdtek Grupy Kapitatowej w zakresie obstugi wierzytelnosci jest kompleksowa, a poszczegdlne ustugi
i produkty wzajemnie sie uzupetniaja. Przekfada sie to na spetnienie w maksymalnym stopniu oczekiwan
Klientow z roinych grup docelowych, oczekujgcych odmiennych narzedzi skutecznego zarzadzania
naleznosciami. Tym samym Scista specjalizacja kazdego z podmiotédw przyczynia sie do budowania mocnej
pozycji konkurencyjnej Grupy Kapitatowej, a jednoczesnie zapewnia wysokg efektywnos$¢ i dywersyfikacje
podejmowanych dziatan windykacyjnych. Dodatkowo, pozytywnie przektada sie na skonsolidowane wyniki
finansowe.

Obecna struktura Grupy Kapitatowej jest optymalna i zdaniem Zarzadu spétki dominujgcej, ma decydujacy
wptyw na:

O dalsze zwigkszanie skutecznosci w dochodzeniu roszczen - kazda ze spdotek ma Scisle
wyspecjalizowany profil dziatalnosci, dzieki czemu procesy windykacyjne sg precyzyjnie dostosowane
do potrzeb Klientéw oraz rodzaju i charakterystyki obstugiwanych wierzytelnosci,

2 poszerzenie asortymentu ustug dla réznego rodzaju grup docelowych — segmentacja Klientéw i trafne
rozpoznanie ich oczekiwarh umozliwia wprowadzanie do oferty nowych produktéw i ustug, dzieki
czemu mozliwe jest dotarcie do szerszego grona podmiotow potencjalnie zainteresowanych
wspotpracy,

2 wypracowanie unikalnego know-how dla kazdej ze spétek tworzacych Grupe Kapitatowg —
specjalizacja wiedzy i doswiadczenia pozwoli na dalszg dywersyfikacje proceséw windykacyjnych,

S zapewnienie transparentnosci sprawozdan finansowych — mozliwa jest przejrzysta prezentacja
generowanych kosztow i uzyskiwanych przychodéw w zwigzku z prowadzeniem okreslonych linii
biznesowych przez spotki tworzgce Grupe Kapitatowg,

2 wazrost wynikéw skonsolidowanych Grupy Kapitatowej — kazdy z podmiotéw zaleznych, dzieki
koncentracji dziatalnosci na danej linii biznesowej oraz prowadzeniu dziatan marketingowo-
sprzedazowych skierowanych do okreslonej grupy odbiorcow, jest w stanie generowaé wyizsze
przychody, minimalizujgc ponoszone koszty,

o dalszy, dynamiczny rozwéj Grupy Kapitalowej — stanowi element realizacji strategii dotyczacej
poszukiwania nowych grup przychoddw i dywersyfikacji dziatalnosci biznesowej.

Dtugookresowym celem strategicznym jest stworzenie stabilnych podstaw do dalszego rozwoju Grupy
Kapitatowej, wtym wzrost jej aktywdéw oraz wynikdw finansowych. Pozwoli to na doktadniejszg ocene
dziatalnosci EGB Investments S.A. przez jej Akcjonariuszy i Inwestoréow, pod wzgledem realizowanych dziatan
oraz wypracowanych wynikow.
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V. PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY KAPITALOWEJ

1. RYNEK WINDYKACIJI W POLSCE

Zarzadzanie wierzytelnosciami to jeden z nielicznych sektoréw rynku ustug finansowych, ktéry przez ostatnie
szes¢ lat notowat wysokg dynamike wzrostu. Potwierdzeniem tego sg liczne badania i raporty publikowane
miedzy innymi przez Konferencje Przedsiebiorstw Finansowych. Wedtug nich na koniec Ill kwartatu 2016 r.
branzowi liderzy zarzadzali 14,7 min wierzytelnosci, o tgcznej wartosci 85,4 mld zt — co w poréwnaniu z 2015 r.
daje wzrost az o 18,5 mld zt. Eksperci twierdzg, ze do rozwoju branzy w duzej mierze przyczynito sie podejscie
bankéw, ktére coraz chetniej wystawiaty na sprzedaz przeterminowane dtugi chociazby na skutek
wprowadzenia podatku bankowego, czy podwyzszonych wymogdw kapitatowych.
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* Zrodto: KPF, Wielkos¢ polskiego rynku wierzytelnosci

Mimo trendu konsolidacyjnego w 2016 r., nadal charakterystyczng cechg rynku windykacyjnego w Polsce jest
jego znaczne zrdznicowanie i rozproszenie. Z jednej strony dziatajg na nim duze przedsiebiorstwa zdolne do
jednoczesnej obstugi kilkuset tysiecy spraw, a z drugiej strony funkcjonujg na nim niewielkie podmioty,
zajmujace sie jednoczesnie nie wiecej niz kilkunastoma sprawami. Szacuje sie, iz obecnie na rynku windykacji
wierzytelnosci dziata kilkaset podmiotow. Cze$¢ z nich to duze spétki, dysponujgce odpowiednim zapleczem
finansowo-technicznym, dla ktérych windykacja jest gtdwnym przedmiotem dziatalnosci. Znaczna liczba to
jednak podmioty mniejsze, dla ktérych windykacja naleznosci stanowi jedynie dziatalnos¢ dodatkowg. W tej
drugiej grupie znajdujg sie na przyktad liczne kancelarie radcow prawnych.

Od niespetna trzech lat jestesmy swiadkami postepujacej konsolidacji i przeje¢ w branzy windykacyjnej. W 2014
r. polska spotka Navi Lex zostata kupiona przez szwedzka firme Hoist, a norweska grupa B2Holding stata sie
wtascicielem Ultimo. Przejecia miaty miejsce réwniez w 2015 r. — itak w sierpniu miedzynarodowa Grupa
Lindorff nabyta polskg spétke Casus Finanse. Z kolei jedng z najwiekszych transakcji w 2016 r. byta sprzedaz
przez ldea Bank spotki GetBack za kwote 825 min zt. Nowym wifascicielem windykatora zostat Emest
Investments — podmiot ztozony przez konsorcjum funduszy private equity. W zesztym roku z gietdy znikneta
firma DTP, co byto efektem udanego wezwania do sprzedazy akcji, ogtoszonego przez amerykansky grupe
Portfolio Recovery Associates — Transakcje wyceniono na poziomie 175 min zt. Na polskim rynku aktywny byt
takze wroctawski Kruk, ktory za prawie 200 min zt kupit portfel wierzytelnosci od innej polskiej firmy
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windykacyjnej - Presco. W 2016 r. obserwowali$my negocjacje pomiedzy polskimi windykatorami — Best
i Kredyt Inkaso. Poczatkowo w 2015 r. Best kupit 33% akcji Kredyt Inkaso, chcac sta¢ sie wiekszoSciowym
akcjonariuszem. Jednak pod koniec lipca fundusz Waterland ogtosit wezwanie na 66% akcji Kredyt Inkaso i to on
stat sie jego gtdwnym akcjonariuszem. Ponadto warto zwrdcic uwage na potaczenie sie dwoch
miedzynarodowych firm dziatajgcych na rynku polskim - Intrum Justitia oraz Lindorff.

W warunkach dekoniunktury zdolnos$¢ ptatniczg tracg zaréwno firmy, jak i gospodarstwa domowe. W wyniku
tego rosnie pula wierzytelnosci niesptacanych. W warunkach wzrostu gospodarczego, a takze w okresie spadku
stép procentowych, zwieksza sie sktonnos¢ przedsiebiorcodw i 0sdb fizycznych do zaciggania zobowigzan. Z taka
sytuacjag mamy obecnie do czynienia. Wigkszy optymizm przy zacigganiu kredytéw i pozyczek moze skutkowac
w przysztosci wzrostem wartosci niesptaconych dtugéw. Tak wiec branza obrotu wierzytelnosciami jest
przyktadem rynku, ktéry radzi sobie bardzo dobrze w warunkach kryzysu, jak i wzrostu gospodarczego.

2. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITAtOWEJ

Rok 2016 byt dla Grupy Kapitatowej kolejnym rokiem intensywnych prac w kazdym aspekcie dziatalnosci
wszystkich tworzacych jg podmiotéw. W omawianym okresie miaty miejsce wazne z punktu widzenia
funkcjonowania Grupy wydarzenia. Dla EGB Investments S.A. byt to z kolei czas umocnienia zmian
korporacyjnych i organizacyjnych.

Oprécz prowadzonego szeregu dziatan majgcych na celu inwentaryzacje dotychczasowych kontaktow
handlowych, nawigzywanie wspodtpracy z nowymi Klientami, podtrzymywania pozytywnych relacji
z dotychczasowymi Kontrahentami i uruchamiania kolejnych transakcji zwigzanych z obstugg wierzytelnosci, rok
ten uptynat gtédwnie pod znakiem dalszego poszukiwania Zrédet finansowania dziatalnosci spétek Grupy
Kapitatowej. W tym ostatnim zakresie spdtka dominujgca z powodzeniem kontynuowata realizacje Programu
Emisji Obligacji. Umozliwito to dokonanie zakupdéw pakietéw wierzytelnosci i Certyfikatéw Inwestycyjnych,
ktore w przysztosSci mogg przetozy¢ sie na wzrost skonsolidowanych wynikéw finansowych.

Grupa Kapitatowa w 2017 r. nadal bedzie dgzy¢ do umacniania silnej pozycji konkurencyjnej na rynku, przede
wszystkim poprzez zawieranie kontraktéw z dotychczasowymi i nowymi Klientami, ktére wptywaé bedg na
zwiekszenie portfela obstugiwanych wierzytelnosci, zaréwno nabywanych, jak i obstugiwanych na rzecz innych
podmiotéw. Istotny wptyw na przyszte przychody Grupy Kapitatowej bedzie miato takie wzmozone
zainteresowanie produktami oferowanymi szczegdlnie przez spotke dominujgcg bankom, firmom
ubezpieczeniowym i innym podmiotom.

VI. INFORMACIA O POSIADANYCH ODDZIAtACH | ZAKtADACH
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Dziatalnos¢ spotki dominujgcej — EGB Investments S.A. oraz spotki zaleznej EGB Nieruchomosci sp. z o.o.
prowadzona jest w Bydgoszczy. Spoétki te nie posiadajg oddziatow ani zaktaddw. Natomiast najmtodsza spotka
zalezna w Grupie Kapitatowej — Kancelaria Prawna EGB Barttomiej Swiderski sp. k. prowadzi swojg dziatalnos¢
we Wroctawiu, zas w Bydgoszczy zlokalizowany jest jej oddziat. Spdtka ta nie posiada zaktadow.
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Gtowne ryzyka i zagrozenia, ktére mogg pojawic sie w zwigzku z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej, pokrywajg sie
w sposdb znaczacy z ryzykami, ktére mogg pojawic sie w dziatalnosci spo6tki dominujacej i mozna podzielié¢ je na
ryzyka zwigzane z otoczeniem zewnetrznym oraz zwigzane z dziatalnoscig spotek Grupy Kapitatowej.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM GRUPA KAPITALOWA
PROWADZI DZIAtALNOSC

2 Ryzyko zwigzane ze zmiang odsetek umownych

Obnizenie stopy procentowej przez Rade Polityki Pienieznej (dalej rowniez: RPP) wptywa bezposrednio na
wysokos¢ odsetek maksymalnych, wykorzystywanych przez spétki z Grupy Kapitatowej w toku prowadzonej
dziatalnosci, a co za tym idzie stanowi dla Grupy czynnik ryzyka. Od 2012 r., Rada Polityki Pienieznej stopniowo
obnizata wysokos¢ stopy procentowej, od ktdrej uzalezniona jest wysokos¢ odsetek maksymalnych (wysokos¢
odsetek maksymalnych nie moze przekracza¢ dwukrotnosci wysokosci odsetek ustawowych). Spétka
dominujaca — EGB Investments S.A. wykorzystuje instytucje odsetek maksymalnych w dziatalnosci operacyjne;j.
Sg one zastrzegane w porozumieniach z dtuznikami na wypadek niedotrzymywania ich postanowien. Obecny
poziom stdop procentowych pozostaje rekordowo niski. Ewentualne podwyzki stéop procentowych wptyng
pozytywnie na dziatalnos¢ spétki dominujacej, nie mniej nie mozna wykluczy¢ ryzyka dalszego obnizania stép
procentowych przez RPP albo pozostawienia ich na dotychczasowym poziomie.

2 Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Wysokos¢ odsetek ustawowych ma wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w zakresie, w jakim dopuszczalne
jest zadanie od dtuznikéw zaptaty kwoty odsetek za opdznienie w oparciu o poziom odsetek ustawowych,
ogtaszany przez Ministra Sprawiedliwosci w drodze obwieszczenia. Aktualnie odsetki ustawowe za opdznienie
sg uzaleznione od wysokosci stopy referencyjnej Narodowego Banku Polskiego ustalanej przez RPP. Grupa
Kapitalowa nie ma wptywu zaréwno na czestotliwos$¢ dokonywanych przez RPP zmian, jak i ostateczny ich
poziom. Nalezy jednak wskazaé, iz przychody, ktdrych wysokos¢ uzalezniona jest od tego czynnika, nie stanowig
istotnej czesci w strukturze przychoddéw ze sprzedazy.

2 Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem organéw sadowych i egzekucyjnych

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej sg strong znacznej
liczby postepowan sgdowych i egzekucyjnych. Nieuzasadnione opdznienia, wystepujgce po stronie wymiaru
sprawiedliwosci, mogg spowodowac nieoczekiwane przesuniecia termindéw ostatecznych rozstrzygniec
proceséw windykacyjnych z wykorzystaniem drogi sadowej. Grupa Kapitatowa podejmuje dziatania
neutralizujgce ewentualny brak droznosci organéw sgdowych wsrdd ktérych znajduje sie m.in. dokonywanie
w porozumieniach z dtuznikami wyboru sgdu rozpoznajgcego ewentualny spér. Korzystajagc w granicach
przewidzianych prawem z mozliwosci wyboru organu egzekucyjnego prowadzgcego postepowanie, Grupa
Kapitatowa stara sie wspoétpracowac z wybranymi, najbardziej efektywnymi sposréd mu znanych, komornikami
sadowymi, przez co ogranicza ryzyko przewlektosci procedur egzekucyjnych.

Nalezy wskazaé, iz na przestrzeni ostatnich lat okres dochodzenia zaptaty wierzytelnosci na drodze sgdowej
ulegat systematycznemu skracaniu i zdaniem Zarzadu spétki dominujgcej EGB Investments S.A., tendencja ta
powinna by¢ kontynuowana w przysztosci. Przyspieszeniu windykacji sgdowej sprzyja dziatalnos¢ sadu
elektronicznego, bowiem nowelizacja przepisow Kodeksu postepowania cywilnego umozliwiajaca sktadanie
pozwdw w trybie elektronicznego postepowania upominawczego (,EPU”) wprowadzita znaczne uproszczenie
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dla podmiotéw dochodzacych naleznosci na drodze sadowej. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze
w elektronicznym postepowaniu upominawczym moga by¢ dochodzone roszczenia, ktdre staty sie wymagalne
w okresie trzech lat przed dniem wniesienia pozwu, a ponadto powdd obowigzany jest do wskazania w pozwie
numeru PESEL badZ NIP pozwanego bedacego osobga fizyczng. Powyzsze obostrzenia powoduja, iz duza liczba
wierzytelnosci w dalszym ciggu jest dochodzona w postepowaniu zwyktym (gdzie terminy przedawnienia
wynikajg z norm ogdlnych Kodeksu cywilnego, a sad z urzedu ustala numer PESEL pozwanego), co wiaze sie
czesto z dtuzszym czasem sgdowego dochodzenia wierzytelnosci oraz w konsekwencji zwiekszonymi kosztami
takich postepowan. Na skrdcenie tego czasu i obnizenie kosztéw powinna wptywac zmiana kpc, ktéra weszta
w zycie w 2016 r.

2 Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w sprzedazy wierzytelnos$ci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od mozliwosci nabywania pakietéw wierzytelnosci zbywanych
przez pierwotnych wierzycieli. Grupa Kapitatowa nie nabywa wierzytelnosci, ktérymi obrot wytaczony jest na
mocy przepisdw prawa. Hipotetyczne wprowadzenie ogdlnego zakazu zbywania wierzytelnosci przez
pierwotnych wierzycieli lub znaczgce ograniczenie tej mozliwosci mogtoby w istotny sposdb wptyngé¢ na
podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej. W przesztosci dochodzito do nieskutecznych préb wprowadzenia
takich ograniczen w obrocie wierzytelnosciami konsumenckimi. Dotychczas Grupa Kapitatowa nie spotkata sie
z prébami wprowadzenia podobnych ograniczen dotyczacych wierzytelnosci pochodzgcych z obrotu
gospodarczego. Wedtug wiedzy Grupy Kapitatowej ustawodawca nie przewiduje wprowadzenia takich
ograniczen.

2 Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Przepisy prawa, jego interpretacje oraz praktyka stosowania ulegajg w Polsce dos¢ czestym zmianom.
Zasadniczo niemozliwym jest przewidzenie potencjalnego kierunku przysztych zmian oraz ksztattowania
nadanych odgdrnie przez odpowiednie organy wigzacych interpretacji. Przepisy moga zmieniac sie na korzysc¢
przedsiebiorcow, lecz mogg takie powodowaé negatywne skutki. W odniesieniu do Grupy Kapitatowej,
negatywne konsekwencje moga wywofaé¢ zwtaszcza zmiany w zakresie prawa podatkowego, a takie prawa
dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, czy prawa z zakresu papierow
wartosciowych, gtéwnie nadzoru nad rynkiem finansowym i o funduszach inwestycyjnych. Szczegdlnie czeste
i niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne przepisow podatkowych. Brak jest spdjnosci w praktyce organéw
skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji
prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Grupe Kapitatowg, moze implikowac pogorszenie jej sytuacji
finansowej, a w efekcie ujemnie wptynac na osiggane wyniki i perspektywy jej rozwoju.

Przepisy ww. gatezi prawa podlegajg czestym zmianom, wskutek czego traktowanie przedsiebiorcow przez
organy administracyjne i sgdy cechuje pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalnos$¢. Obowigzujgce regulacje
zawieraja réwniez pewne sprzeczne przepisy i niejasnosci, ktére powodujg rdznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepiséw, zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi
i spotkami.

Dla przyktadu: rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli wtadz, ktére w razie wykrycia
nieprawidtowosci uprawnione sg do obliczania zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje
podatkowe spotek moga zosta¢ poddane kontroli wtadz skarbowych przez okres pieciu lat (liczac od korica roku
kalendarzowego, w ktérym zobowigzanie powstato), a niektére transakcje przeprowadzane w tym okresie,
w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, mogg zosta¢ zakwestionowane do celdw podatkowych przez
wtasciwe wiadze skarbowe.

Szczegdlnie istotnymi gateziami prawa, ktdrych zmiana wywotywaé¢ moze silny wptyw na dziatalnos¢
gospodarczg prowadzong przez spoéfki, sa:
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prawo cywilne oraz finansowe,

prawo nadzoru nad rynkiem finansowym oraz o funduszach inwestycyjnych,
prawo handlowe,

prywatne prawo gospodarcze,

prawo podatkowe,

prawo pracy,

00000 ovo

prawo ubezpieczen spotecznych.

Niewatpliwie znaczna czesé tych dziedzin prawa charakteryzuje sie duzg zmiennoscia regulacji, uzalezniong od
norm unijnych i dokonywanych w tym zakresie przez Parlament Europejski lub Komisje Europejskg zmian, ale
rowniez od prawa polskiego rdznigcego sie w niektérych aspektach od norm prawa innych panstw
cztonkowskich. Istnieje znaczne ryzyko zmiany przepiséw w kazdej z tych dziedzin prawa, zwazywszy, iz czes¢
z nich jest nadal w fazie dostosowywania do wymagan unijnych.

2 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia ogtoszenia przez konsumenta upadtosci
Stosownie do przepisow znowelizowanej ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tj. Dz.U. z 2016
r. poz. 2171), istnieje mozliwos¢ zgtoszenia wniosku o ogtoszenie upadtosci konsumenckiej. Nie jest ono jednak
dopuszczalne m.in. w przypadku, gdy dtuznik doprowadzit do swojej niewyptacalnosci lub istotnie zwiekszyt jej
stopierr umyslnie lub wskutek razgcego niedbalstwa.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku ogtoszenia upadtosci konsumenckiej przez osoby
fizyczne, w stosunku do ktérych spétki z Grupy Kapitatowej prowadzg dziatania windykacyjne, ostateczna kwota
sptaty wierzytelnosci przez dtuznika w ramach postepowania upadfosciowego moze okaza¢ sie nizsza, niz
w przypadku prowadzonej przez Grupe Kapitatowg windykacji. Nie mozna wykluczy¢ rdwniez sytuacji, w ktorej
koszty postepowania przewyzsza mase upadtosci i wierzyciel nie zostanie zaspokojony nawet w ograniczonym
stopniu. Od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym opublikowano ogtoszenia
postanowien sgdu o ogfoszeniu upadtosci w stosunku do 4434 oséb, co stanowi ponad dwukrotny wzrost
ogtoszen upadtosci konsumenckich w stosunku do roku 2015 (2112).

2 Ryzyko zwigzane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno-podatkowymi kwestii obrotu
wierzytelnosciami

Obecnie istniejg rozbieznosci w interpretacji przepiséw prawa, co do koniecznosci objecia obrotu
wierzytelnosciami podatkiem VAT. Kwestia opodatkowania obrotu wierzytelnosciami oraz kwalifikacji
podatkowej czynnosci zwigzanych z dochodzeniem wierzytelnosci budzi wcigz kontrowersje zaréwno
doktrynalne, jak réwniez w interpretacji organdéw skarbowych, stanowigc o wcigz istniejgcym ryzyku zwigzanym
z t3 kwestia. Niezaleznie od powyzszego, z chwilg przystapienia Rzeczpospolitej Polskiej do Unii Europejskiej
i dokonania implementacji jej dorobku prawnego, uzna¢ nalezy, ze zostato znaczgco ograniczone ryzyko
w zakresie interpretacji i zmian postanowien ustawy o podatku od towarodw i ustug, ktéry to podatek nie moze
by¢ ustalany przez Panstwo Cztonkowskie w sposdb sprzeczny z postanowieniami Dyrektywy 2006/112/WE
Rady z dnia 28 listopada 2006 r. w sprawie wspdlnego systemu podatku od wartosci dodanej (Dz. Urz. UE. L Nr
347, str. 1). Dyrektywe przygotowano, aby ujednolici¢ przepisy dotyczace VAT, znajdujgce sie w rdznych aktach
prawa unijnego, wydawanych w latach wczesniejszych.

2 Ryzyko zwigzane z sytuacjag makroekonomiczng
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej oraz poziom osigganych wynikéw finansowych uzaleznione sg, w sposéb
bezposredni i posredni, od ksztattowania sie takich zmiennych makroekonomicznych, jak: tempo wzrostu
gospodarczego, stopa bezrobocia, inflacja, wysokos¢ stép procentowych, a takze ksztatt polityki fiskalnej
i monetarnej. Ogdlnie mozna przyjagé, iz spowolnienie gospodarcze z jednej strony powoduje wiekszg podaz
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zagrozonych wierzytelnosci, z drugiej jednak negatywnie wptywa na poziom obrotu gospodarczego oraz
mozliwosci konsumpcyjne ludnosci i przedsiebiorstw, zmniejszajgc ich che¢ do zaciggania zobowigzan.
Dtugotrwate wystepowanie niekorzystnych warunkéw makroekonomicznych moze ujemnie wptyngé na
realizowang przez Grupe Kapitatowa sciggalnos$¢ z poszczegdlnych portfeli wierzytelnosdci, a takie podaz
nowych wierzytelnosci zaréwno pod wzgledem ich ilosci, jak i jakosci.

Cho¢ ogdlna sytuacja gospodarcza pozostaje poza zasiegiem wptywu Grupy Kapitatowej, w celu ograniczenia
wystgpienia powyzszego ryzyka spotki z Grupy, przed podjeciem decyzji o zakupie nowego portfela
wierzytelnosci badZ przyjeciem go do obstugi, dokonujg kazdorazowo badania jakosci portfela pod katem
mozliwosci realizacji efektywnego procesu zarzadzania wierzytelnosciami.

2 Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podmiotéw konkurencyjnych
Grupa Kapitatowa funkcjonuje w branzy, w ktérej istnieje duza liczba podmiotéw konkurencyjnych. S3 to
zaréwno podmioty wieksze, jak i bardzo duza liczba podmiotéw mniejszych. Od kilku lat mozliwy do
zaobserwowania jest wzrost jakosci obstugi wierzytelnosci, ktéry zostat wymuszony zaréwno przez samych
Klientéw, jak i dziatania podmiotéw konkurencyjnych. Cechg charakterystyczng rynku zarzadzania
wierzytelnosciami jest to, iz duze firmy majg przewage technologiczng i finansowg, mniejsze zas mogg
zaoferowacd wiekszg elastycznosc.

Dazac do ograniczenia wspomnianego ryzyka spétki z Grupy Kapitatowej oferujg szerokie spektrum
Swiadczonych ustug, dzieki czemu moze konkurowac zaréwno z wiekszymi, jak i mniejszymi podmiotami.
Ponadto systematycznie analizowane sg zachodzgce na rynku zmiany w celu zapewnienia mozliwie najbardziej
korzystnej pozycji konkurencyjnej.

2 Ryzyko zwigzane z trudniejszym dostepem do kapitatu

Realizacja zatozonej przez Grupe Kapitatowa strategii uzalezniona jest od skutecznego pozyskiwania kapitatu,
w tym kapitatu pochodzgcego z emisji akcji oraz kapitatu dtuznego. Zmiennos$¢ sytuacji na rynkach finansowych,
wynikajgca z gorszych warunkow ogdlnogospodarczych, moze negatywnie wptyngé na dostep Grupy
Kapitatowej do zrdédet kapitatu. Konsekwencjg braku dostepu do kapitatu moze by¢ ograniczenie perspektyw
rozwoju Grupy, brak mozliwosci osiggniecia zaktadanych wynikéw finansowych, czy tez odpowiednia zmiana
zatozonej strategii. W celu ograniczenia ryzyka spotki z Grupy Kapitatowej daza do dywersyfikacji zrodet
dostepu do kapitatu, opierajgc swdj rozwdj na ostroznej polityce finansowe;.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY KAPITALOWE)

2 Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Prowadzona przez spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej dziatalnos$¢ zarzadzania wierzytelnosciami
cechuje mozliwos¢ ogtoszenia przez dtuznika upadtosci. W przypadku ogtoszenia upadtosci przez jednego lub
kilku dtuznikéw istnieje ryzyko, iz spotki mogg miec trudnosci z odzyskaniem naleznosci, co w konsekwencji
moze prowadzi¢ do pogorszenia wynikow finansowych i utraty przez nig ptynnosci. W celu ograniczenia tego
ryzyka, zbudowany zostat zréznicowany m.in. pod wzgledem branzowym i wartosci pakietu, portfel dtuznikow,
ktory dodatkowo jest stale monitorowany. Podkreslenia wymaga, iz w aktualnym portfelu nie ma takich
dtuznikéw, ktorych pojedyncze upadtosci mogtyby w sposdb istotny zagrozié¢ interesom Grupy Kapitatowej.
Warto réwniez wspomnie¢, iz spétka dominujgca nabywa takze wierzytelnosci wobec dtuznikdw znajdujgcych
sie w upadtosci, oferujgc za nie niskie ceny. Niejednokrotnie odzyskane Srodki znaczgco przewyzszajg zaptacong
cene. Dodatkowo wierzytelnosci istotne sg wierzytelnosciami zabezpieczonymi na majatku.
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2 Ryzyko utraty ptynnosci

Jednga z ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa (a doktadniej spétke dominujaca) jest zakup wierzytelnosci
na wtasny rachunek. Istnieje ryzyko, ze w przypadku, gdy zakupione wierzytelnosci nie wygenerujg przeptywow
pienieznych dla Grupy Kapitatowej lub wygenerujg je w pdzniejszym terminie od przewidywalnego, moga
pojawic sie trudnosci z uregulowaniem zobowigzan wobec wierzycieli, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do
utraty ptynnosci. Aby ograniczyé ten rodzaj ryzyka, Grupa Kapitatowa prowadzi polityke zréwnowazonego
planowania przeptywow pienieznych, uwzgledniajgc mozliwos¢ opdznien w sptatach przez czes¢ dtuznikéw,
ktorzy sg kategoryzowani wg poziomu ptynnosci finansowej i poziomu wykonania zobowigzan.

2 Ryzyko zwiazane z zarzagdzaniem wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego
Zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu inwestycyjnego (sekurytyzacyjnego) przez podmiot
inny niz towarzystwo funduszy inwestycyjnych, wymaga zezwolenia wydanego przez Komisje Nadzoru
Finansowego na podstawie art. 192 UFI. Spétka dominujgca uzyskata zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego
na prowadzenie takiej dziatalnosci, na podstawie decyzji KNF z dnia 2 grudnia 2010 r.
(DFL/S/4034/197/21/U/10/MR).

Spétka dominujaca, jako podmiot zarzadzajagcy sekurytyzowanymi  wierzytelnosciami  funduszu
sekurytyzacyjnego, obowigzany jest zapewnic¢ warunki techniczne i organizacyjne do wykonywania zarzadzania
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami oraz wdrozy¢ i przestrzegaé miedzy innymi:
1. procedury zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, w tym w szczegdlnosci zasady windykacji
tych wierzytelnosci,
2. procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowiacych tajemnice zawodowa,
3. procedury przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwigzanych z zarzadzaniem
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami.
EGB Investments S.A. jest obowigzana informowac Komisje Nadzoru Finansowego o kazdej zmianie warunkow
technicznych i organizacyjnych do wykonywania zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami oraz o kazdej
zmianie ww. procedur. Niezaleznie od powyzszego, spétka dominujgca jest obowigzana prowadzi¢ dziatalnosé¢
w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami z zachowaniem zasad uczciwego obrotu oraz w
sposob nalezycie zabezpieczajgcy interesy uczestnikdéw funduszu sekurytyzacyjnego. Dziatalno$¢ EGB
Investments S.A. w zakresie zarzagdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami jest nadzorowana przez Komisje
Nadzoru Finansowego, ktdra w razie stwierdzenia nieprawidtowosci moze cofngé zezwolenie, o ktérym mowa
w art. 192 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

2 Ryzyko zwigzane z realizacjq strategii, w tym wprowadzeniem nowych ustug i produktéw

Powodzenie strategii Grupy Kapitatowe] uzaleznione jest od wielu czynnikéw, zaréwno tych o charakterze
wewnetrznym, na ktére Zarzad spotki dominujgcej, reprezentujgcy Grupe Kapitalowg ma wptyw, jak
i o charakterze zewnetrznym, na ktére Zarzad nie ma wptywu lub ma wptyw znacznie ograniczony. W celu
budowania przewagi konkurencyjnej Grupa Kapitatowa zamierza, poza wzmacnianiem obecnych, gtéwnych linii
biznesowych, rozszerzy¢ portfel oferowanych dotychczas produktéw i ustug. Istnieje ryzyko, iz przyjeta przez
Grupe Kapitatowg strategia lub powziete w celu jej realizacji dziatania nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw.
Wieloletnie doswiadczenie, szczegdlnie spdtki dominujacej w branzy zarzadzania wierzytelnosciami, powinno
stanowi¢ czynnik minimalizujgcy ryzyko niepowodzenia przyjetej strategii. Ponadto, Grupa Kapitatowa realizuje
polityke ciggtego monitoringu zmieniajacych sie warunkéw rynkowych oraz bedacych ich konsekwencjg zmian
w oczekiwaniach klientéw.
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2 Ryzyko zwigzane z utratg wykwalifikowanej kadry
Osobami kluczowymi dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej sg oprécz Cztonkdw Zarzadu spétek, dyrektorzy
i zastepcy dyrektoréw, kierownicy poszczegdlnych jednostek organizacyjnych w spétkach oraz gtowni
specjalisci. Osoby wskazane powyzej oraz pozostali pracownicy spotek z Grupy Kapitatowej, ktérzy zaliczani sg
do grona kluczowych specjalistdw w znacznym stopniu przyczynili sie do osiggniecia aktualnej pozycji rynkowej
Grupy Kapitatowej, wobec czego ewentualna utrata ktdrejkolwiek z tych oséb moze sie wigza¢ z ryzykiem
operacyjnym.

W celu minimalizacji ryzyka, spotka dominujgca zawarta z kluczowymi pracownikami stosowne umowy
o zakazie konkurencji. Ponadto, spétki z Grupy Kapitatowej wdrozyty odpowiednie procedury funkcjonowania,
aby ewentualna utrata ktdregokolwiek ze specjalistéw nie wigzata sie z utratag know-how w zakresie
pozyskiwania nowych portfeli czy odzyskiwania naleznosci.

2 Ryzyko zwigzane z awarig systemu informatycznego

Stosowane przez spétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej systemy informatyczne, dedykowane sg
zapewnieniu efektywnego zarzadzania procesami zwigzanymi z zarzadzaniem wierzytelnosciami. Dotyczy to
zaréwno wykorzystywanego sprzetu informatycznego, jak i stosowanego oprogramowania, w tym przede
wszystkim opracowanego przez spétke dominujagcg autorskiego programu PDW, dedykowanego do
kompleksowej obstugi proceséw windykacji. Wystgpienie awarii systemu informatycznego, powodujace brak
dostepu do niezbednych danych, moze negatywnie wptyng¢ na prowadzong przez Grupe Kapitatowa
dziatalnos¢ oraz osiggane wyniki finansowe.

Pomimo wykorzystywania oprogramowania spetniajgcego wymogi bezpieczenstwa, nie mozna wykluczy¢
zaistnienia nieprzewidzianych probleméw, ktére doprowadza do dezorganizacji w przetwarzaniu danych.
Ewentualna zawodnos$¢ stosowanych przez Grupe Kapitatowg systemow oraz narzedzi nie pozostaje bez
wptywu na wykonywanie znacznej liczby czynnosci biezgcych oraz dogodne przechowywanie niezbednych
danych.

Minimalizacji ryzyka awarii systemu informatycznego powinien stuzy¢ fakt, iz gtdwny system informatyczny
Grupy Kapitatowej (PDW) jest systemem autorskim, przez co usuniecie wszelkich awarii z nim zwigzanych moze
nastgpi¢ w stosunkowo krétkim czasie, we wtasnym zakresie, bez koniecznosci angazowania podmiotow
zewnetrznych. Ponadto celem zapewnienia ciggtosci dziatania Emitent wypracowat odpowiednie procedury,
wdrozyt Plan Ciggtosci Dziatania, na biezgco korzysta z back-upéw systemu, a takze zawart umowe, na mocy
ktorej posiada siedzibe zapasowa.

2 Ryzyko zwigzane z brakiem nabywania nowych portfeli wierzytelnosci

Jednym z podstawowych segmentéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest nabywanie portfeli wierzytelnosci
masowych w celu dalszej ich windykacji. Na potrzeby zapewnienia dtugookresowego wzrostu przychodéw oraz
skali prowadzonej dziatalnosci, konieczne jest cykliczne nabywanie przez spétke dominujgcg nowych portfeli
wierzytelnosci. W przypadku braku zakupu nowych portfeli, czy to z uwagi na otoczenie rynkowe, brak podazy,
czy z uwagi na dziatania podmiotéw konkurencyjnych lub w przypadku braku dostepu do kapitatu, Grupa
Kapitatowa moze by¢ narazona na zahamowanie dynamiki rozwoju, w tym brak realizacji kolejnych inwestycji
oraz brak realizacji zatozonych wynikéw finansowych. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka, Grupa
Kapitatowa buduje strukture osigganych przychoddw bazujgc na kilku gtéwnych liniach biznesowych, a takze
wprowadza do swojej oferty nowe produkty i ustugi.
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2 Ryzyko zwigzane z nabywaniem nowych portfeli wierzytelnosci, btedng oceng nabywanych lub
przyjmowanych do obstugi portfeli wierzytelnosci i koncentracja ryzyka kredytowego
W przypadku braku zakupu nowych portfeli, wynikajgcego ze znikomej podazy, braku dostepu do kapitatu lub
dziatah podmiotédw konkurencyjnych, Grupa Kapitatowa moze by¢ narazona na zahamowanie dynamiki rozwoju
oraz brak realizacji zatozonych wynikow finansowych. Aby zminimalizowa¢ to ryzyko, Grupa Kapitatowa buduje
strukture osigganych przychoddéw bazujgc na kilku gtéwnych liniach biznesowych, a takze wprowadza do swojej
oferty nowe produkty i ustugi, niezwtocznie odpowiadajac na zapotrzebowanie rynku.

Btedne oszacowanie jakosci nabywanego przez spétke dominujgcy portfela moze spowodowaé, iz osiggane
przychody oraz wyniki finansowe bedg odbiega¢ od poziomu pierwotnie zatozonego. Minimalizacji ryzyka
sprzyjaé powinno posiadane doswiadczenie, dzigki ktéremu mozliwe jest zarzadzanie pakietami wierzytelnosci
pochodzgcymi z réznych branz. O jego wysokim poziomie swiadczy fakt, iz od wielu lat spotka dominujaca
wykonuje ustugi badania i wyceny portfeli wierzytelnosci rowniez na rzecz podmiotow zewnetrznych.

EGB Investments S.A. nabywa nowe portfele zasadniczo sktadajgce sie z duzej ilosci relatywnie mato znaczacych
indywidualnie wierzytelnosci, dzieki czemu nastepuje rozproszenie ryzyka kredytowego. Nabywane
wierzytelnosci stanowigce indywidualnie znaczace pozycje, ktére mogtyby powodowacé koncentracje ryzyka
kredytowego sg wierzytelnosciami objetymi zabezpieczeniem majgtkowym.

Podkreslenia wymaga zatem obiektywna stabilnos¢ srodowiska prawnego, w jakim od lat funkcjonuje Spdtka,
choé¢ w tym zakresie nie s3 mozliwe do przewidzenia jakiekolwiek zmiany i ich kierunek. Ewentualne ryzyka
zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej w zakresie przedmiotu dziatania Grupy Kapitatowej — jak
wskazano powyzej — sg znikome, aczkolwiek nie mozna catkowicie wykluczy¢ ich wystgpienia. Niemniej jednak
Grupa Kapitatowa stara sie przewidywac sfery, w ktérych moga pojawiaé sie zagrozenia i podejmowac
dziatania, ktére w najbardziej wtasciwy sposéb pozwolg je wyeliminowac lub co najmniej zminimalizowad.

2 Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci operacyjnej poprzez emisje instrumentéw dtuznych

Spoétka dominujgca wykorzystuje emisje obligacji jako zrédto finansowania biezgcej dziatalnosci operacyjnej
polegajacej na zakupie portfeli wierzytelnosci. Koniecznos¢ dokonywania jednoczesnych wykupow obligacji
badz tez naruszenia praw obligatariuszy wynikajgcych z wyemitowanych instrumentéw moze powodowac
koniecznos¢ zaangazowania duzej czesci kapitatu Grupy Kapitatowej i tym samym wptyngé na jej rentownosc.
Nie mozna wykluczyé, ze koszty emisji obligacji przewyiszg planowany przychdéd z zakupionych portfeli
wierzytelnosci, a co za tym idzie, negatywnie wptyng na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;j.

2 Ryzyko zwigzane z brakiem nalezytego przetwarzania i przechowywania danych osobowych

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci, Grupa Kapitatowa na znaczng skale przetwarza dane
osobowe oraz zarzadza bazami danych osobowych. Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej doktadajg
wszelkich staran, aby dane osobowe byty nalezycie chronione. Sp6tka dominujgca dziata zgodnie z wytycznymi
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (tj. Dz.U. z 2015 r. poz. 2135, z pdzn. zm.).
Ponadto wszyscy pracownicy Grupy Kapitatowej, a w szczegdlnosci spotki dominujgcej objeci s programem
szkolen z zakresu ochrony danych osobowych, a dostep do danych osobowych posiadajg jedynie upowaznieni
pracownicy.

W przypadku naruszenia przepisow prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegdlnosci
ujawnienia danych osobowych w sposdb niezgodny z prawem, spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej
moga by¢ narazone na sankcje karne lub administracyjne. Bezprawne ujawnienie danych osobowych moze
rowniez skutkowaé dochodzeniem przeciwko spdtkom z Grupy roszczen o naruszenie dobr osobistych, jak
rowniez negatywnie wptyna¢ na wizerunek Grupy Kapitatowe;.
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Podkreslenia wymaga zatem obiektywna stabilnos¢ sSrodowiska prawnego, w jakim od lat funkcjonuje Spodtka,
choé¢ w tym zakresie nie s3 mozliwe do przewidzenia jakiekolwiek zmiany i ich kierunek. Ewentualne ryzyka
zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej w zakresie przedmiotu dziatania Spotki — jak wskazano
powyzej — sg znikome, aczkolwiek nie mozna catkowicie wykluczy¢ ich wystgpienia. Niemniej jednak EGB
Investments SA stara sie przewidywac sfery, w ktérych moga pojawiad sie zagrozenia i podejmowac dziatania,
ktére w najbardziej wtasciwy sposdb pozwolg je wyeliminowad lub co najmniej zminimalizowac.

VIIl. ZASADY tADU KORPORACYJNEGO

W zwigzku z notowaniem akcji EGB Investments S.A. w Alternatywnym Systemi Obrotu rynku NewConnect,
Zarzad EGB Investments S.A. informuje, ze spdtka ta wdrozyta zasady tadu korporacyjnego wynikajgce
z Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect, przyjetych uchwatg nr 293/2010 Zarzgdu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r., przy czym z zasad tych:
2 pkt. 1 przyjeta z modyfikacja,
2 wymienione dalej punkty przyjeta pod warunkiem wystgpienia zdarzen z nich wynikajgcych — s3 to:
pkt 3.8, pkt. 3.14, pkt 3.16, pkt 3.17, pkt 3.18, pkt 12, pkt 13, pkt 13a, pkt 14, pkt 15 oraz pkt 16a.

W roku sprawozdawczym Spodtka zrezygnowata od stosowania zasady 16 zbioru Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na NewConnect. Zgodnie z Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu poinformowata o tym
w stosownym raporcie biezgcym.

Szczegétowe komentarze co do zakresu oraz formy stosowania zasad tadu korporacyjnego zostaty
przedstawione przez spotke dominujacg w dokumencie zatytutowanym ,Informacja Zarzagdu o stosowaniu
przez EGB Investments S.A. zasad tadu korporacyjnego”, stanowigzym zatgcznik do jednostkowego raportu
rocznego EGB Investments S.A. za rok 2016.

IX. PODSUMOWANIE

Rok 2016 to okres kolejnych duzych wyzwan dla wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
EGB Investments. Szczegdlnie satysfakcjonujgcym jest fakt, iz spotka dominujgca z powodzeniem kontynuowata
dziatania zwigzane z realizacjg Programu Emisji Obligacji, w ramach ktérego pozyskano kapitat niezbedny do jej
rozwoju. EGB Investments S.A. terminowo wywigzywata sie takze ze wszystkich zobowigzan zwigzanych
z emisjg obligacji, w tym sptaty kuponéw odsetkowych oraz wykupu kolejnych wymagalnych serii.

Pojawienie sie w strukturze Grupy Kapitatowej nowej spotki zaleznej — Kancelarii Prawnej EGB Barttomiej
Swiderski sp. k. stanowi w ocenie Zarzadu spétki dominujacej impuls do rozwoju i jeszcze lepszego
dopasowania oferowanych przez Grupe ustug do wymagan rynku.

Bydgoszcz, 30 marca 2017 r.

| (/W

Tomasz Kuciel, Prezes Zarzadu Marcin Grabarz, Wiceprezes Zarzadu
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EGB INVESTMENTS S.A.

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE O SPOtCE DOMINUJACE)

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej EGB Investments (dalej zwanej "Grupg Kapitatowg", "Grupg") jest
EGB Investments S.A. (dalej zwana ,Sp6tka dominujgca”, “Jednostkg dominujacy”).

Spoétka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1995 roku. W dniu 27 listopada
2001 roku Spétka dominujgca zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sagdzie Rejonowym dla
miasta Bydgoszczy — XIll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000065491.

Spoétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 091280069 w dniu 22 grudnia 1995 roku oraz numer
identyfikacji podatkowej NIP 554-10-25-126 w dniu 9 stycznia 1996 roku.

Siedziba Spotki dominujacej miesci sie przy ul. Kraszewskiego 1, 85 — 240 Bydgoszcz.
Wedtug statutu Spotki dominujgcej jej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest:

1.Pomoc osobom fizycznym i prawnym w Scigganiu naleznosci i w ocenie zdolnosci kredytowej.

2. JEDNOSTKI OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Na dzien 31.12.2016 i 31.12.2015 roku Grupa sktadata sie z Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych,

wymienionych w tabelach ponizej:
WYKAZ SPOLEK, W KTORYCH GRUPA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIAtOW W KAPITALE LUB OGOLNEJ LICZBIE

GtOSOW W ORGANIE STANOWIACYM SPOtKI WEDLUG STANU NA DZIEN BILANSOWY

% fosow w
% posiadanych ° 8

Lo Lo . organie Rodzaj powigzania oraz metoda
Lp. | Nazwa oraz siedziba spétki udziatbw  w i L
. stanowigcym konsolidacji
kapitale s
spotki
1. | EGB Nieruchomosci Sp. z 0.0. 100,00 100,00 Spotka zalezna; Konsolidacja petna

Kancelaria Prawna  Barttomiej i . .
2. .. . 100,00 - Spotka zalezna; Konsolidacja petna
Swiderski Sp. komandytowa

WYKAZ SPOLEK, W KTORYCH GRUPA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIAtOW W KAPITALE LUB OGOLNEJ LICZBIE

GtOSOW W ORGANIE STANOWIACYM SPOLKI WEDLUG STANU NA POPRZEDNI DZIEN BILANSOWY

) % glosow w
% posiadanych i i . .
Lo Lo . organie Rodzaj powigzania oraz metoda
Lp. | Nazwa oraz siedziba spétki udziatéow w i o
. stanowigcym konsolidacji
kapitale o
spotki
1. | EGB Nieruchomosci Sp. z 0.0. 100,00 100,00 Spotka zalezna; Konsolidacja petna

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest:
1.Pomoc osobom fizycznym i prawnym w scigganiu naleznosci i w ocenie zdolnosci kredytowe;.
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3. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

W roku 2016 w ramach Grupy Kapitatowej powstata spdtka komandytowa pod nazwg Kancelaria Prawna EGB
Barttomiej Swiderski sp.k. z wkiadem 245 tys. zf, z ktérego 200 tys. zt wniést komandytariusz EGB Investments
S.A., 45 tys. zt — komplementariusz Barttomiej Swiderski.

4. JEDNOSTKI, W KTORYCH JEDNOSTKI POWIAZANE POSIADAJA MNIEJ NIZ 20% UDZIALtOW (AKCJI)

Na koniec 2016 r. Spdtki z Grupy Kapitatowej nie byty udziatowcem spétek, w ktérych posiadaty mniej niz 20%
udziatéw w kapitale. W tym roku spétka dominujgca dokonata sprzedazy udziatéw spétki Ekopol Gérnoslaski
S.A. o wartosci w cenie nabycia 9 978,10 zt. Przychdd ze sprzedazy akcji wynidst 22 189,09 zt. Ponadto spisata
udziaty w pozostatych spétkach o tgcznej wartosci 152 732,59 zt.

Na koniec 2015 roku posiadane przez EGB Investments S.A. udziaty w innych spdtkach prezentuje tabela

ponizej:

WYKAZ SPOLEK, W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA MNIEJ NIZ 20% UDZIAYOW W KAPITALE LUB OGOLNEJ
LICZBIE GEOSOW W ORGANIE STANOWIACYM SPOLKI WEDHUG STANU NA POPRZEDNI DZIEN BILANSOWY
{(JEDNOS TKI INNE NIZ POWIAZANE)

Wartos¢ Korekty Wartosc
Lp Nazwa oraz siedziba s poétki udziatow/akcji | aktualizujgce bilansowa
w cenie nabycia wartosé udziatow/akcji
1. |Chtodnia Olsztyn Sp.zo0.0. 1500,00 1 500,00
2. |Ekopol Gornoslaski Sp.zo0.0. 9978,10
3. |Diora SADzierzoniéw 34 020,34 34 020,34
4. |Agropol-Chicago 213,89 213.89
5. |STAR Starachowice SA 70,00 70,00
6. |Huta Stalowa Wola SA Z-d Hutniczy Sp.zo.0. 35,00 35,00
7. |RADOXTczew Sp.zo.0. 150 000,00 150 000,00
8. |[URSUSSA 800,00 800,00

5. JEDNOSTKI WYtACZONE ZE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nie dotyczy.

6. CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI

Czas trwania Spoétki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

7. OKRES OBJETY SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Rok obrotowy spétek wchodzgcych w sktad Grupy pokrywa sie z rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej.

8. tACZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W sktad spotek z Grupy nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe, dlatego sprawozdania finansowe tych spétek nie zawierajg danych tgcznych.
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9. ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALtALNOSCI GOSPODARCZE)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w skfad Grupy.

10. POLACZENIE SPOLEK

W okresie sprawozdawczym, za ktdéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, zadna spotka Grupy nie potgczyta
sie z zadng inng jednostka gospodarcza.

11. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

11.1 Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
[,Ustawa”] oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2008 roku w sprawie
szczegbétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 162, poz. 1004) [,,Rozporzadzenie”].

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.
Spdétka dominujgca sporzadza poréwnawczy skonsolidowany rachunek zyskéw i strat.

Spdétka dominujgca sporzadza skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych metodg posrednia.

11.2 Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
dominujgca do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spétki zaleznej na dzien wigczenia jej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedtug wartosci godziwej. Rdznica miedzy
wartoscig godziwg tych aktywow i zobowigzan oraz ceng nabycia udziatéw/akcji jednostki zaleznej powoduje
powstanie wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ktére sg wykazywane w odrebnej pozycji
skonsolidowanego bilansu.

Na potrzeby konsolidacji dane finansowe jednostek powigzanych sporzadzane sg przy zastosowaniu
jednakowych zasad rachunkowosci.

W toku konsolidacji wyeliminowane zostaty wszystkie znaczace transakcje miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

11.3 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw do spétki korzysci ekonomicznych, ktdre moga byé bezposrednio powigzane ztymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Oprogramowanie komputerowe nie krécej niz 24 miesigce,
Inne wartosci niematerialne i prawne nie krécej niz 60 miesiecy.
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11.4 Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wartosc¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto jednostki zaleznej, wspotzaleznej lub stowarzyszonej na dzien przejecia. Wartos$¢ firmy ustalana jest dla
kazdej spotki przejmowanej indywidualnie.

Od wartosci firmy Jednostka dominujgca dokonuje odpiséw amortyzacyjnych w okresie 5 lat. Okres amortyzacji
odzwierciedla okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci firmy, ustalony na podstawie przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z przejeciem danej spétki.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowa.

Jezeli wartos¢ firmy ulegta trwatej utracie wartosci, dokonywany jest odpis w ciezar wyniku finansowego Grupy.

11.5 Srodki trwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoci przeszacowanej pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Grunty wyceniane s3 w cenie nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu Srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przeglagddéw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli
mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczgtkowgq srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, sg amortyzowane liniowo
w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci lub przez krétszy z dwéch
okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 10 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-8 lat
Srodki transportu 2,5-5 lat
Inne Srodki trwate 8 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej, to znaczy ponizej 3 500,00 ztotych, odnoszone sa
jednorazowo w koszty.

11.6 Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku
zich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

11.7 Leasing

Spotki Grupy nie sg stronami uméw leasingowych, na podstawie ktérych oddajg do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkéw $rodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne.

Spoétki Grupy s stronami umoéw leasingowych na podstawie, ktérych przyjmuja do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkdéw obce Srodki trwate przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkow wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach jako srodek trwaty wedtug wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalone;j
na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od okresu pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres odpowiadajacy
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie tak, jak dla srodkéw trwatych
opisanych w punkcie 11.5.
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11.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia Srodkéw
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia s3 ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

11.9 Udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Udziaty w jednostkach zaleznych, wytgczonych z obowigzku konsolidacji, wyceniane sg w skonsolidowanym
bilansie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

11.10 Aktywa finansowe
Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych spétek Grupy sg wyceniane wedtug ceny
nabycia, stanowigcej warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg ujmowane w wartosci
poczgtkowej instrumentéw finansowych.
Nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego aktywa finansowe wycenia sie nastepujgco:
2 aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — w wysokosci wartosci godziwej,
2 aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — w wysokosci wartosci godziwe;j,
S pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu —
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,
niezaleznie od tego, czy spotka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy tez nie. Naleznosci
o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, sg wyceniane
w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomocg stopy procentowej przypisanej tej naleznosci
warto$¢ biezgca przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez spétke Grupy nie rdzni sie
znaczgco od kwoty wymaganej zaptaty,
o aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci — w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowe;j,
o aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci — w cenie nabycia.
Nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywow finansowych aktualizuje sie w razie utraty
ich wartosci zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 11.15.
Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy sg zaliczane do przychoddw lub kosztéw
finansowych. Wycena pozostatych kategorii aktywéw finansowych jest ujmowana w przychodach i kosztach
finansowych.
Nabycie oraz sprzedaz aktywow w obrocie regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych pod datg
zawarcia transakgcji.

11.11 Zapasy

Z uwagi na swg specyfike, w spétkach Grupy nie prowadzi sie magazynéw materiatow, towardw i wyrobéw
gotowych. Nie wystepuje zatem kategoria zapasow.

Materiaty odpisuje sie w koszty wedtug cen nabycia w dniu ich zakupu.

11.12 Naleznosci krétko —i dtugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Na naleznosci przeterminowane powyzej 365 dni odpis aktualizujgcy stanowi 100%
wartosci tych naleznosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis
aktualizujacy.
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Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich
wartos¢ lub dokonano odpisow w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

11.13 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Wykazana w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotowki
w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuiszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty
potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

11.14 Inne inwestycje krétkoterminowe
Pozycja dotyczy wierzytelnosci nabytych w celu windykacji.
Wykazywane sg one w wartosci godziwej, oszacowanej na podstawie zdyskontowanych prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z tymi wierzytelnosciami. Stopa procentowa zastosowana do
dyskontowania odzwierciedla warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z inwestycja w pakiety
wierzytelnosci.
Wycena portfela pakietéw wierzytelnosci polega na dyskontowaniu prognozowanych w okresie 6 lat
przeptywoéw pienieznych z windykacji pakietéw wierzytelnosci wg przyjetej stopy dyskontowej. Wartos¢
portfela ustalona jest jako suma obliczonych, wczesniej zdyskontowanych prognozowanych przeptywéw
z windykacji pakietow wierzytelnosci oraz wartosci rezydualnej tych wierzytelnosci po okresie przyjetym do
prognozowania. Wartos¢ ta stanowi wartosé¢ godziwg portfela wierzytelnosci na dzieri bilansowy. Wycena
portfela wierzytelnosci dokonywana jest na kazdy dzien bilansowy, a rdznica pomiedzy dotychczasowg
wartoscig portfela w ksiegach, a wartoscig wynikajgca z nowej wyceny portfela na dzien bilansowy odnoszona
jest odpowiednio w przychody lub koszty dziatalnosci finansowej oraz jako aktualizacja wartosci bilansowej
portfela wierzytelnosci ( in plus lub in minus).
Szczegoéty dotyczace ustalania przychodéw i stopy dyskontowej stuzacych do wyceny portfela pakietéw
wierzytelnosci opisano ponizej:
Przychody sg prognozowane na rok, nastepny po roku wyceny przez okres 6 lat. Rok wyceny to rok na koniec
ktérego sporzadza sie wycene portfela. Do prognozy przychoddw przyjmuje sie przychody z windykacji
wszystkich portfeli kupionych z dwunastu miesiecy roku sprawozdawczego. Wielkos¢ ta stanowi prognozowang
roczng wartos¢ przychodu w roku nastepnym po roku wyceny. Obliczone w powyzszy sposob roczne
prognozowane przychody sg powiekszane o nastepujace pozycje:

2 przychody prognozowane w roku nastepnym po roku wyceny z tytutu nowych , zakupionych w roku

wyceny wierzytelnosci,
2 przychody dodatkowe z planowanych specjalnych akcji windykacyjnych,
2 przychody dodatkowe ze spraw sgdowych oddanych do windykacji sgdowe;j.

Wartosc rezydualng ustala sie w oparciu o zdyskontowane prognozowane przeptywy z okresu trzech lat po
okresie podstawowym.

W kolejnych latach prognozy przychodéw s3 korygowane (na podstawie uzyskiwanych przychodéw
z poprzednich lat) o warto$¢ szacowanego rocznego spadku lub wzrostu przychodéw na wszystkich umowach,
jednak bez uwzglednienia zakupéw nowych portfeli windykacyjnych.

Do dyskontowania przyjmowana jest stopa dyskontowa obliczona jako suma publikowanej
w ogdlnodostepnych serwisach sredniej stopy kredytow na dziatalnos¢ gospodarczg na okres 12 miesiecy oraz
dodatkowej marzy za ryzyko stanowigcej marze banku, w ktérym Spétka zaciggneta kredyt.
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W przypadku bezwzglednego powigzania nabytych wierzytelnosci z konkretnym zrédtem finansowania ich
zakupu jako stope dyskontowa dla tych przeptywdw przyjmuje sie faktyczny koszt pozyskania pienigdza.

W przypadku umow cesji powierniczych, tj. zawartych na okreslony czas, w ktérych zapfata ceny nastepuje po
skutecznej windykacji, wierzytelnosci wykazuje sie w aktywach wg wartosci naleznej ceny; nie dokonuje sie ich
wyceny wg wartosci godziwej.

11.15 Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczerh miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposéb
rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

11.16 Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy oceniajg, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na utrate wartosci
sktadnika bgdz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, spotki ustalajag szacowang, mozliwg do odzyskania
wartosc¢ sktadnika aktywow i dokonujg odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w kwocie rownej réznicy
miedzy wartoscia mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest
ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezgcy okres. W przypadku gdy, uprzednio dokonano przeszacowania
aktywow, to strata pomniejsza wysokosé kapitatow z przeszacowania, a nastepnie jest odnoszona na rachunek
zyskéw i strat biezgcego okresu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywow
finansowych ustala sie nastepujaco:

2 w przypadku aktywdéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — jako
réznice miedzy wartoscig tych aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg
do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartos¢ przysztych przeptywéw
pienieznych oczekiwanych przez spoétke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej,
ktérg spétka stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywdéw finansowych lub
portfel podobnych sktadnikéw aktywoéw finansowych,

2 w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, dla ktérych skutki wyceny
odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny — jako réznice miedzy ceng nabycia sktadnika aktywéw
ijego wartoscig godziwg ustalong na dzied wyceny, z tym Zze przez wartos¢ godziwg dtuznych
instrumentow finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezgcg wartos¢ przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez spotke zdyskontowang za pomocy biezgcej rynkowej stopy
procentowej stosowanej do podobnych instrumentdéw finansowych. Strate skumulowang do tego dnia
ujetg w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza sie do kosztow finansowych w kwocie nie mniejszej niz
wynosi odpis, pomniejszony o czes$¢ bezposrednio zaliczong do kosztéw finansowych,

2 w przypadku pozostatych aktywéw finansowych — jako réznice miedzy wartoscig sktadnika aktywoéow
wynikajagcg z ksigg rachunkowych i biezgcg wartoscig przysztych przeptywow pienieznych
oczekiwanych przez spoétke, zdyskontowang za pomocg biezgcej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

Od dnia, w ktérym dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub portfela
podobnych aktywow, zaprzestaje sie naliczania przychodéow z odsetek wedtug stopy dotychczas stosowanej. Od
tego dnia przychody z odsetek nalicza sie za pomocg stopy dyskontujgcej przyszte przeptywy pieniezne przyjetej
w celu ustalenia mozliwej do odzyskania wartosci.

Z chwilg ustania przyczyny, dla ktdrej dokonano odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, rownowartos¢
catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego
sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychoddéw operacyjnych lub przychoddéw
finansowych.
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W przypadku aktywow finansowych pomniejszenie uprzednio dokonanego odpisu i zwiekszenie wartosci
aktywdéw wycenianych przez spétke w wysokosci skorygowanych cen nabycia moze nastgpi¢ o kwote, ktorej
doliczenie spowoduje przyrost wartosci aktywow finansowych nie wyzszy od wysokosci skorygowanych cen
nabycia, jakie bytyby ustalone na ten dzier,, gdyby utrata wartosci nie nastapita.

11.17 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Jednostki dominujacej i wpisanej
w rejestrze sagdowym.

11.18 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na spofce Grupy cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu s$rodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz gdy mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze, tj. odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe, sg szacowane na
kazdy dzien bilansowy metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych.

11.19 Bierne rozliczenia miedzyokresowe
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajgcych w szczegdlnosci:
2 ze $wiadczen wykonanych na rzecz spétki przez jej kontrahentéw, gdy kwote zobowigzania mozna
oszacowac w sposdb wiarygodny,
S z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcy dziatalnoscig przysztych $wiadczeh wobec nieznanych
0s6b, ktorych kwote mozna oszacowacd, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana.
Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady
ostroznosci.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wynikajgce z przyjetych przez spotke niefakturowanych dostaw
i ustug prezentuje sie w sprawozdaniu finansowym jako zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tytutu niewykorzystanych urlopow prezentuje sie
w sprawozdaniu finansowym jako rezerwy na swiadczenia pracownicze.

11.20 Zobowiazania finansowe

Jako instrument finansowy Spodtka kwalifikuje kazdy kontrakt, ktdéra skutkuje jednoczesnie powstaniem
aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze
stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartej miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg
skutki gospodarcze.
Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéow finansowych (Dz.U. nr 149,
poz. 1674, z pdzniejszymi zmianami) spdtka klasyfikuje zobowigzania finansowe jako:

2 zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

2 pozostate zobowigzania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia w ksiegach rachunkowych spétek Grupy, zobowigzania finansowe sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw
majatkowych.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu kwalifikuje sie gtéwnie pochodne
instrumenty finansowe o ujemnej wartosci.
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Po poczgtkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania o krétkim terminie
wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, s3 wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty,
jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej temu zobowigzaniu warto$¢ biezgca przysztych
przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez Grupe nie rézni sie znaczaco od kwoty wymagajacej zaptaty.
Grupa zalicza do pozostatych zobowigzan finansowych m.in. zaciggniete pozyczki i kredyty, zobowigzania
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Dla celéw
wyceny do tej kategorii instrumentéw finansowych kwalifikuje sie réwniez zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug. Grupa nalicza odsetki ustawowe od zobowigzan przeterminowanych powyzej 60 dni.

11.21 Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Ujemna wartos¢ firmy stanowi nadwyzke wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
jednostki zaleznej, wspdtzaleznej lub stowarzyszonej na dzien przejecia, nad ceng nabycia udziatéw/akcji
jednostki podporzadkowanej. W przypadku, gdy dotyczy ona zidentyfikowanych przysztych strat nabytej
jednostki jest ona odraczana w skonsolidowanym bilansie i uyymowana w przychodach w momencie wystgpienia
strat.

W przypadku, gdy ujemna wartos¢ firmy nie dotyczy zidentyfikowanych przysztych strat, kwota nie
przekraczajgca wartosci umarzalnych $rodkéw trwatych jest w skonsolidowanym bilansie odraczana
i uymowana jako przychdd w tych samych okresach, co ich amortyzacja. Nadwyzka ujemnej wartosci firmy
ponad wartosé srodkéw trwatych jest ujmowana w pozostatych przychodach operacyjnych w okresie, w ktorym
miato miejsce przejecie.

11.22 Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywdw i pasywodw, a ich
wartoscia bilansowa wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych za wyjatkiem réznic przejsciowych dotyczgcych wartosci firmy, ktérej amortyzacja nie powoduje
obnizenia podstawy opodatkowania lub wynikajgcych z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywoéw
przy transakcji nie stanowigcej pofaczenia przedsiebiorstw ani nabycia jednostki albo jej zorganizowanej czesci
i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na podstawe opodatkowania.
Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsSciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzysta¢ wspomniane réznice i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane s z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie
oddzielnie.

11.23 Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.
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Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu sredniego danej waluty ustalonego przez NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg w odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztow finansowych lub, w przypadkach okreslonych
przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywoéw.

11.24 Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

W roku objetym sprawozdaniem w spdtkach EGB Investments S.A. i EGB Finanse Sp. z 0.0. nie byt tworzony
Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych w wysokosci podstawowej, okreélonej w przepisach ustawy o tym
funduszu. Posiadane przez Spétke dominujacg srodki tego funduszu pochodzg z odpisu z lat poprzednich.
Innych sktadnikdéw majatku socjalnego spétki nie posiadaty. Na koniec roku obrotowego nie wystepowaty
zobowigzania zwigzane z dziatalnoscig socjalng.

11.25 Uznawanie przychodéw
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

11.25.1 Sprzedaz towarow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa witasnosci towardw
zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone
o podatek od towardw i ustug (VAT).

11.25.2 Swiadczenie ustug
Przychody ze swiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi.
Zrédta przychodéw wynikajg z nastepujacych rodzajéw ustug:
2 windykacyjnych, wykonywanych w oparciu o zawarte umowy zlecenia oraz polegajgce na nabyciu
wierzytelnos$ci w ramach cesji i ich obstudze na wiasny rachunek,

> obstugi wierzytelnosci sekurytyzowanych,
2 due diligence, realizowanych gtéwnie na rzecz bankéw i dotyczacych audytu portfeli wierzytelnosci,

2 doradztwa, prawnych i administracyjnych.
11.25.3 Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie jest
watpliwe.
11.25.4 Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez witasciwy organ spotki
uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

12. Zmiany zasad (polityki rachunkowosci w roku obrotowym

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci.

13. Kryteria wyfaczen jednostek podporzadkowanych ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Punkt nie dotyczy Grupy.
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Il. Skonsolidowany bilans

SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien

Dodatkowe

Wyszczegolnienie

informacje

31.12.2016

31.12.2015

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

1. Koszly zakonczonych prac rozwojowych - -
2, Wartosc firmy - -
3. Inne warto £ci niematerialne i prawne 133 889,92 87 388,91
4. Wartosci niematerialne i prawne w trakcie realizacji 43229529 -

S

| Wartosc firmy - jednostki zalezne |

1.
2.

Wartosc firmy - jednostki wspdizalezne

Migruchomogci

a) grunty (w tym prawo uzytkow. wieczystego gruntu} - 118 647 71
b} budynki, lokale i obiekly inZynierii ladowej i wodne 21 460,99 3399872
c) urzadzenia techniczne | maszyny 5386 398,39 306 524,73
d) rodki transportu 361 660,35 190 375,72
g) inne Srodki trwate 140 457 31 169 854,55
2. Srodki trwate w budowie Mota 3 - 22684,05
3. Zaliczki na grodki trwate w budowie - -
[ . | Naleznosci dtugoterminowe | Notaz | &708000]  &7080,00]
1. 0Od jednostek powiazanych MNota 32 - -
Od pozostatych jednostek, w ktarych jednostka posiada - -
2. Taangaiowanie w kapital e
3. Od pozostatych jednostek g7 080,00 g7 050,00

Wartosci niematerialne i prawne

- udziaty lub akcje

-inne papiery wartos ciowe

- udzielone pozyczki

-inne dtugoterminow e aklbywa finan sowe

- udziaty lub akcje

-inne papiery wartos ciowe

- udzielone pozyczki

-inne dtugoterminowe aklywa finansowe

- udzialy lub akcje

-inne papiery wartos ciowe

- udzielone poizyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

- udzialy lub akcje

-inne papiery wartos ciowe

- udzielone poZyczki

-inne diugoterminowe aktywa finansowe

- udziaty lub akcje

- 5307857682

N 9975,10

-inne papiery wartos ciowe

- udzielone pozyczki

- 100 565,35

-inne dtugoterminow e aklbywa finan sowe

-

Inne inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytubu odroczone go podatku dochodowego

Mota 23

245 704,72 404 783,23

Inne rozliczenia migdzyokresowe

Mota 8
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Materiaty - -
Potproduktyi produktyw toku - -
Produkty gotowe - -
Towary - -
Zaliczki na dosta -

S R Rl L

-do 12 miesigcy - -
-powyzej 12 miesiecy - -
b}inne - -

-do 12 miesigcy 699 23657 -
- powyzej 12 miesiecy - -
b}inne - -

-do 12 miesigcy 1 527 861,01 743 07567
- powyEj 12 miesiecy - -
- 185 285,94

b} ztyvtutu podatkow, dotacii, cet, ubezpieczen spotecanych i
zdrowotnych orazinnych fytutdw publiczanoprawnych
clinne 35 194,99 9 646,72

d}dochodzone na drodze sadowej - -

- udziaty lub akcje - -
-inne papierny warnosciowe - -
-udzielone pozycki - -
- inne krotkoterm inowe ak finansowe

-udziaty lub akcje - -
-inne papieny warnosciowe - -
- udzielone pofcxi - -
- inne krotkoterm inowe ak finansowe

-udziaty lub akcje - -
-inne papieny warosciowe - -
- udzielone pofyeki - -
- inne krotkoterm inowe ak finansowe

-udziaty lub akcje - -

-inne papiery warnosciowe - -
-udzielone poayeki - -
-inne krotkoterm inowe ak finansowe 50 509 836,08

- udziaty lub akcje - -
-inne papieny warosciowe - -
-uddelone poycai 107 963,98 6318 244,93
-inne krotkoterm inowe akbywa finansowe - -

- 3rodki pignigzne w kasie ina rachunkach 3 328 832,01 23581 849 50
-inne srodki pienieine - -
-inne aktywa pienigZne - -

Inne inwesthcje krotkoterm inowe 103 885 849,71 82337 041,11

Kritkoterm inowe rozliczenia miedayokresowe Nota 8 320 257,85 466 24975

MaleZnosciniezafaktumwane - -
Czynne rodiczenia micd=zyokresows koszdw - -
HALEZNE WPEATY NA KAPITAE (FUNDU SZ) PODSTAW OWY - -
UDZIAEY [AKCJE) WEASNE HNota 9 - -

S el b
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Ujemna wartos & firmy - jednos tki zaleine

SKONSOLIDDWANY BILANS - PASYW A
Wyszczegéinienie Dodatkowe nadzien
infformacje 31.12.2018 31122015
1. Kapitat {fund us ) pods mwowy Not 8 1 305 400 00 1305 400,00
1. Fapitat {fund us Z) zapas owy, w tym: 59 199 091 48 55 481 543,18
- nadwya warks cis preedazy (wariss c emis yjnej) nad 2184 800 00 -
wartscig nominalng udziatow [akgji)
111. Fapitat {fundus z) z 8k wa lizacji wyceny, w fym: Nota 10 - -
- z hytutu sktualiza cii wartos o godaiwe] - -
. Pozostate ka pitaty (fundus ze) rezerwowe, w tym: 1955 819 B4 1955 319,84
- tworzone zgodnie zumowa (s tatutem) s poki 1 389 358 25 -
- naudzisty [skogje) wias ne - -
WL Ré#nice kurs owe = preeliczenia - -
WL Zysk (strefa) z It u biegtych 2081 208 85 2100 022,88
8 Zysk [strets) neto 10 597 831,19 3698 733,97
o Odpisy zzys ku netio w ciagu roku cbrotowego - -
B. [KAPTAL MHIE)SZOSCI 20 205 59 -

Ujemna wartos & firmy - jednos thi ws potalkeine

“ Rezerwa z fytutu odroczonego pod ak u dochodowego 4781 740 B0 3 688 220,78

Wi bec jed nos tek powiazanych

Nota 32

- dtugoterminowe 37 582 41 32 583,85
- krodk oterminowe 190 895 00 128 217,84
- dtugoterminowe - -

- krak olerminowe 48 000,00 37 500,00

Wo bec pozos tatych jednos tek, w ktorych jednos tea posiada
zmangazowanie w kapitsle

5| Wobecpomsimhonistnoss [ | esiesowal] _@omia)

a) kredyty | posyoai 14 453 435 54 10 134 585,44
b) z tyiutu emis ji dfuinych papiercw wartos ciowych 50 382 534 35 31 828 968,18
o) innezobowiszania finansowe 328 747 32 123 203,53
d) ronbowigzanis weks lowe - -
=) inne - -
-do 12 mies igcy - -
- powyze] 12 mies iecy - -
b} inne - -
-do 12 mies igcy - -
- powyze] 12 mies iecy - -
b} inne - -
a) kredyty | podycahi £ 971 355 54 5383 984,89
b} z tyiutu emis ji duinych papiercw wartos ciowych 9081 84408 30 151 824,69

ni innezobowigzania finans owe 189 137 28 45 895,93
-do 12 miesiecy 830 102 892 287 391,48
- powyzej 12 miesisecy - -
&) zaliczki cfraymane na dostawy - -
fi zobowiszania weks lowe - -
g} = tyiutu podatedw, cet ubezpieczen i innych § wiadez. 884 338 B9 285 080,80
h} = tyiutu wynagrodzen 451 02972 338 502,08
ijinne 40 182,11 20 473,28
&, Fundus z= s pecjaine 121410 18 039,00

| 1. | Ujemns wartoiéfim ! - [ - ]

- dtugoterminowe

- krod oferminowe

Rozdiczenia miedzyokres owe preycho dow

Rodiczenia miedzyokres owe kos ziow
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

INVESTMENTS

(wariant poréwnawczy)

SKON SOL IDOW ANY RACHUNEK ZYSKOW | 5TRAT W WARIANCIE POROWNAW CZ¥YM
za okres
Wyszezegdinienie Diodat kowe od 01.01 do od01.01 do
informacije 21.12.2016 31422015
- od jednos =k powiazanych Nota 32 - 8031224
I Przychody netio ze s przedazy produktow 2500820091 5032473981
1. Zmiana stanu produl Bw [zwisksz "+ zmnigjsz ) 82135325 £22.07)
111 Kos 2t wytw. produktow na wias ne porzeby jed nos tki - -
1. chody netio ze s preedasy towardw | maeriadw - -
. Amortyzaga 851 020,99 57283188
1. Zuzycie materiatow i energii 820 55577 488 379,95
111, Us tugi cbee 281085282 285354752
. Podatki i optaty, w tym: 115473345 3458940
- podatek akoyzowy - -
W ‘Wynagrodzenia 8248338981 8158781,24
VI Ubezpieczenia s poteczne iinne swiad cz=nia, w tym: 113894847 130782775
- emenyalne
Vil Pozos tate kos zty rodzajowe 448971848 29507 583,23
Wl ‘Wartos & s preedanyeh towardw | materiaiow - -
l. Zys k z tytutu rozchodu niefinans owych aktywow rwahych 2995858 48 383,08
I Dotce B B
111, Aktualizacia wartos o aktywow niefinans owych
I, Inne chody operacine a0a 24 as 258166,42
I Srata z tyttu razchodu niefinans owych aktywdw trwahyeh - -
1. Aktualizacia wartos o aktywow niefinans owych - [45748,07)
11, Inne k os ziy operacyjne 510 244380 22512827

a) od jednos tek powigzanych, w fym: Nota 32 28400 -
-w ktdryeh jednostes pos isdszasngafowanis w kapisle - -
b) od jednos tek pozos mhych, w ym: - -
- w ktorych jednos tes pos isda zsangazowanie w kapisls - -
1. Ods ethi, w tym: Mota 21 281 14545 87881837
- od jednos ek powiazanych Nota 32 - 4188049
- od pozostatych jednos mk, w ktdrych jednos tes posiads - -
zZ3angazowanie w kapitale
11 Zys k z tytutu rozchodu ak tywdw finans owych, w tym: - -
- w jednostach powiazanych - -
- w pozos tatych jednos & ach, w ktérych jednos ka pos iada - -
zZ@angazmwanie w kapigle
. Aktualizacja wartos o aktywaw finans owych 12 76317888 6393 3595,40
W, Inne Mota 21 E5D 47448 175942177
I Ods ethi, w tym: Wota 21 479803995 63356506.48
- dla jednostek powiszs nych MNota 32 - -
- dla pozostalych jednostek, wktdrych jednoska posiads - -
ZZ3ngsfowanis w kapitale
I8 Srata = tytutu rozchod u ak tewdw finans cwych, w tym: - -
- w jednostach powiazanych - -
-w pozostatych jednosfach, w ktorych jednos &a posiada - -
z3ang 3zowanie w kapigle
111, Hetualizacia wartos o aktywow finans owych 2682201382 595415 48
IV, Inne Nata 21 91551804 427248142

ZY¥SK [STRATA} HA SPREZEDAZY CALOSCILUB CZESCI
UDZIALOW JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Odpis wartos ci firmy - jednos tki zsleine

{490 353,74

Crdpis warts ci firmy - jednos tei ws pa

Odpis ujsmnejwartss o firmy - jednos kizsleine

Odpis ujsmnejwartss o firmy - jednos&iws pdtealeine

Z¥SK [STRATA} Z UDZIALOW W JEDNOSTKACH
PODPORZADKOW ANYCH WYCENIANYCH MET QDA PRAW
WEASNOSCI

| Czeschisisca 139981700 1578818,00
1L Czes £ odroczona 1251680823 G50812.57
P. |POZOSTALE OBOW IAZKOW E ZMNIEJ SZENIA ZYSKU - -
R. |Z¥5SKI [STRATY] MHIEJ sz05CI 20205599 -
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IV. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

INVESTMENTS

EFDMN B0 LIDOWN ANE TEIT AWISNIE TN BN W HASITALE Wei 28

T8 ire 5
Wy szozeg Sinben od 8401 do od &1 51 g

“ WmniTas Do IESAW OW f M8 DOTEN 8K o kTas 4 3065 400,001 1 305 400 00|

= wydaniia ud pasdw | em s akc)

- wmorneria ud Hasdew | sk o)

WaniTas Iap aZo Wy MA D OCIANEK CKre sy

- am s skl powybe] wariosd d nomin aine]

= DOUZ B B Ty (0 55mw oW O

- ool TR Ty {0 S W TS QNS LESTA WOW
1IN AN War s

- sorpega ity sodk &7 282 54

- pokrpcia sy ety

Fiapitas T sk duslizachl wyoen yna po s ek ol esu
=koreky beaddw
- ST D7 BN I35 a0 (0 ol rachd Nk owo S0

- roycla srodkdw Twaych

OO 78 B I8 DTSSRy N TAW OW R Ml D CTansi ckire 5 1955 51984 1555 E18 84

ROIIc Jrsowe I DRDalicren | N Do ARk olresy
= koreky bssddw
- SKIKCH I B 1 I8 50 {0 Q0T RS Ml oW S0

&) Twieksre nie

Zysk T lat wbbegiych s pocTapek ckresu
=koreky beaddw
- ST D BN 1285 a0 (0 ol rachunk owo SO

- Doz s Tyski T et wiohe oy

B5 STan z Biublegéych na poczatek okresy
= koreky bsaddw
- SKLK I B 1 I8 5 {0 Q0T RS rk oW S0

[pre=niagie nla ST £ Btublagaych do pokr,

&) TSk Neng 10557 £31.19) 3 98 T3 97
o) = Taca neso
1 00D ISy TISH
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V.

Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych

INVESTMENTS

SKONSOLIDOVWANY RACHUNEK PRZEPLYVW OV PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

Wyszozegoinienie

Zyekl i(Etratyy m nleje 2ec

Doda thowe
1 MTor e

Za OKres

(X1

Fyek (stram ) zudAakd wiakgl) w [ednostkach wyce nlanych
metoda prawwiasnoed

od 01.01 do
31122016

od 01.01 do
31.12.2015

Amomyzacia

£51 020,55

5§73 231,68

Odpley wario&d firmy

Odpley ujem ne] wartoscl irmy

Zyekl (Etraty) ZTTytutu roan Ic kursowych

Cdsetkl | udzahy wmveka ch dywidendy)

4 534 893,61

G 481 237,27

Zyek (Eram ) zddadalnoscl Inwe styoyne|

(11 275 542,89

£41 590,88

el il el P £ B

Zmlana etanu rezEna

1173 475 44

510 187,865

Zmlana stanu zapasow

Zmlana stanu naleinoed

{1 £50 £35.40)

3 277 §38.20

Zmlana fanu Zob0wWig=an Krotk oerminowhch, = whyjatkie m
pozyczEk | kradytow

1 341 £25.45

0 7E0 653,05

Zmlana stanu rodicEn mledzyokresowych

302 080,41

(240 458,65)

Zhycle wartogd! nlem atenalnych | prawnych oraz reecawych
Ak wirwaiveh

0 §51 715,55

149 505,28

S DEE TE4,55

48 353,08

Zoycle InweetyC]l whnleruchomogd orazwanoed

- Sncle akbwsow Tnaneowyich

niam atenaine | iﬁ\M‘IE

- dwsidendy | udaaty wayekach

-epiaa udaelonych posyczek dhu goterm Inowych

26831 203,47

- odeetkl

(252 71.95)

- Ancle akbywow Inansowych

-Inne ii iiﬁw‘l’lal’lsﬂii

13 772 358,79

—dywidendy | ud=laty wzyekach

-~EpiatE udaelonych posyveczek g goterm Inowych

- odeetkl

-Inne w inanso

- sele akbwew Inansowych 7 733 106,32
—dywidendy | ud=laty wzyekach
- EpiaE udAelonych pORCEEk O Goterm INowyeh £ 61050000 EEER AR
- odeetkl

581 987,64

224 324,81

—Inne wphywy z akhyeo w Inansowych
INWe E ne

Nabyde wartogd nlem aterdalnych | prawnych oraz
= CanwACh a kiywd witnwatych

Inwestycle wnleruchom oéd oAz wartngécl nlemateriaine |
aane

-nabycle akbwww Tnansowych

-uddelone po 2| diugoterminowe

-nabyoie aktwwow TNaneowych

S0 000,00

-ug3dsionepo x| diugoterminowe

-nabyoie aktwwow TNaneowych

- udaelone poRckl diugoterminowe

Dywadendy | Inne udaaly W JEKach wyptacone udzatowcom
(@akcjonanusaom ) mnig|Ezo&cowym

Inne

Wiphyay netto z wydania udziattw femIs]l akgl) | Innych
Instrumentdw kapliatowych orazdoptat do kapltatu

2. Kredyty'| poacal 10 2£48 126,00 16 374 200,00
3. Emlsla dtuznych paplendw wartosdowych 28 000 ooo.00 45 679 784,84
&. Inne finansowe - -

1. Naoycle udaao wiakdl) wiasnych

. DywAdendy | Inne wyptaty na reecz wiasciclell - -
5. INNE, NIZ Wypiaty Na r2ecz wia Ecioiell, wydatkl Ztytuiu podda - -

kU

& E;EltvkrE{I\tnwl po3ycaEk S £35 055,40 3 810 173,44
S VWRUp diuZnyeh pap lerdw Wartoe clowayich 30 200 000,00 45 520 000,00
6. Ztytutu Innych ZobowiAg=an inanes owach - -

7. Piatnosd ambowigzan ztyuh um dwieasingu Tnansowego 128 695,58 157 438,44
8. Cdeatk| &4 577 78247 5 079 952,77
S Inne datkl Tnansowe 722 500,00 2 28 283,28

| | -=zmiana eEnusrogkow pleniemyeh sttty rdamickursowen || oool 0,00

-0 ogranicaone modlwoed dyEponowania

58




VI.

\

DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

—

INVESTMENTS I

1.
1.1.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ WARTOSC FIRMY | UIEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
Wartosci niematerialne i prawne

SZC

ZEGOLOVVY ZAKRE S ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWWYCH WARTO SCI NEMATERIALI

NYCH | PRAVUNYCH W BIEZACYM OKRE SIE SPRAVVOZDAWCZYM

) Inne wartosci niematerialne i \Wartosci Zaliczkina
Lp Wyszczczegdinienie 'égzgyyc;a:&t Wartosc firmy prawine i tialne wartosci
rozwojowych Oprogramovarie Pazostale plawnewlral_kc:e niematerialne i
realizacji prawne
1. |Wartosc brutto - stan na poczatek okresu - - 724 61525 - - -
21. | -nabycie - - 132 02014 - 2347231
22. | -wytworenie wewtasnym zakresie - - - - 197 572,18 -
23. | -pmyjede zwartosci niematerialnych i prawnych
w trakeie realizaci - - - - - -
24, - zawarde umowy leasingufinansowego - - - - - -
25 - aport, nieodpatne otzymanie - - - - - -
26. | -akualzacjawarpsci - - - - - -
27. - odsetki od zobowiazan finansowych (dotyczy
WHNIP wtrakde realizadi) - - - - - -
28. | - skapitalizowane rdznice kursowe (dotyczy WHIP
wtrakeie realizacjiy - - - - - -
29. | -inne - - 28055 - - -
210 | - nabycie spotki zalefne] - - - - - -
21 - réfnice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finans owego jednostek zagranicznych - - - -
- sprzedaZ - - - -
32. | -likwidacia - - - -
33. [ -inne - - - - - -
34. | - sprzedaZ spétkizaleme] - - - - - -
ki) - régnice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finans owego jednostek zagraniznych - - - -
\WartoSc brutto - przemieszez. wewnetrme - - - -
lumozenie- stannapoatekokresy | - | - [ e3ymezl - | - |
- odpisy amortyzacyjneiumorzeniowe - - 85 509,13 -
- odpisy aktualiz. ztyt. utraty wartosci (utworzenie) - - - -
- aktualzacja warnsci - - - - - -
74 -inne - - 28055 - - -
75 | -nabycie spatki zaleznge] - - - - - -
- régnice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicznych
- sprzedar
- likwidacja
83, - odpisy aktualiz. ztyt. utraty wartosci (rozwiazanie - - - - - -
84 | -inne - - - - - -
85. | -sprzedaz spatkizaleme) - - - - - -
- régnice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicznych
Umaorzenie - przemieszczenia wewn etrzne

Razem
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SZCZEGOELOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH W POPRZEDNIM OKRESIE SPRAW OZDAWCZYM
. Inne wartosci niematerialne i Wartosci Zaliczki na
Koszty zakon- . : . P
P P prawne niematerialne i wartosci
Lp Wyszczczegolnienie czonych prac Wartosc firmy X . X . Razem
rozwojowych Onrogramovanie Pozostate prawnewtn?kme niematerialne i
prog realizacii prawne
1. |Wartosc brutte - stan na poczatek okresu - - B79 5356 67 - -
21. - nabycie - - 86 394 29 - -
22, - wytworzenie we wiasnym zakresie - - - - -
2.3 - prajecie z warto&ciniematerialnych i prawnych
wi trakcie realizacji - - - - -
24. - zawarcie um owyleasingu finansowego - - - - -
2.5. -aport, nicodpfatne otreymanie - - - - -
25, -akiualizacja wartosci - - - _ ~
27. - odsetki od zobowiazaf finansowych (dotyczy
WHNIP wirakcie realizcji) - - - - -
28. - skapitalizo wane roznice kursowe (dotyczyWNiP
wi trakcie realizacji) - - - - -
25 -inne - - - - -
2.10.| -nabycie spotki zalemej - - - - -
2.11.| -roznice kursowe zprzeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicanych - - - - -
-sprzedaz - - 1 367,96 - -
3.2. | -likwidacja - - _ - -
3.3. -inne - - - - -
3.4. -spreedaZspoki zaleinej - - 239 947,75 - -
35. -ro@mice kursowe zprzeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicanych - - -
Wartosc brutto - przem ieszcz wewngtrane - - -
| etgasgar] - | -]
R - odpisy am orhyza cyjne/umorzenio we 22 085283 - -
T2 - odpisyaktualiz ztyt utraty warn$ci (utworzenie) - - - - -
73 -aktualizacja wartosci - - - - _
T& -inne - - - - -
75 - nabycie spotki zalemej - - - _ ~
T8 -rofice kursowe z preeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicanyot - - - -
-spreedaz - 1 367,96 - -

finansowego jednostek zagranicanych

dacja - - - -

3. - odpisyaktualiz ztyt utraty warbSci rozwigzanie - - - -

8.4, -inne - - - - -

85, -spreedaZspolki zaleinej - - - _ ~
86. -roaice kursowe z przeliczenia sprawozdania

Umorznie -przem iesxzenia wewnetrme

—

INVESTMENTS I
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WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE WEDLUG TYTULOW WEASNOSCI

Lp

Wyszczczegdlnienie

na dzien

31.12.2016

31.12.2015

1.

Wartoéci niematerialne i prawne wtasne

566 195,21

87 388,91

1.2. Wartosc firmy i uyjemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych

Wartosci niematerialne i prawne uzywane na
podstawie umowyleasingu finansowego

Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych
przezjednostke wartosci niematerialnych i
prawnych, uzywanych na podstawie uméw najmu,
dzierzawyi innych umow, w tym ztytutu umow
leasingu

—

INVESTMENTS I

W roku 2016 nie wystapito dane zagadnienie, bowiem w poprzednim roku sprawozdawczym nastgpita sprzedaz spétki zaleznej EGB Finanse Sp. z 0.0.
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2. SRODKI TRWALE
SZCZEGOL OWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW TRVVAE YCH W BIEZ ACYM OKRE SIE SPRAWOZDAWCZYM
?ﬁ::.*“:km’a_ Budynki, lokalei | Urzadzenia | e & rodki
Lp Wys zc zc zegolnienie pr . i obiekty inzynierii | technicznei |Srodkitransportu Razem
niawieczystego lad siwodnei trwalte
ado-wejiwodnej maszyny
gruntu)
Warto$ € brutto - stan na poczatekokresu 119 647.71 154 787 14 2198 114.09 1228 21524 661 767 .37
.| -nabwie - - 435 196,581 - 3382764
22| -prayecie ze srodkiw trwatych w budowie - - - - -
23 | -zawarcie umowyleasingu finansowego - - 137 93410 31974663 -
24.| -aport nieodptatne otraymanie - - - - -
25 - aktualizacja wartogci - - - - -
26.| -inne - 118217 - - -
2.7. | -nabwie spatkizmlemeg| - - - -
28 -rofmice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicanych - - - -
31. | -sprzedaz 119 647.71 - - 59 06599 1012.00
32| -likwidacja - 1677036 87 484 .02 - -
33.| -inne - - - - -
34. | -sprzedazspitk zaleznej - - 118217 - -
35. | -rémice kursowe z przeliczenia sprawozdania

finansowego jednostek zagranicaych

Wartos € brutto - preemieszcz wewnetran e

Umaorzenie - stan na poczatek okresu

12078842

189158936

103783952

491 882 82

1. | -odpisyamortyzacyne/fumorzeniowe - 1371990 340 075,08 145 462,00 63 254 85
72. | -odpisyakiualiz ztyt utratywartosci - - - - -
73. | -akKualizacja wartosci - - - - -
74.| -inne - - - - -
75. | -nabwie spdtki zaleine) - - - - -
76. | -rémice kursowe z przeliczenia sprawozdania

finansowego jednostek zagranicaych - - -
8.1. | -sprzedaz - - - 59 065,99 101200
82 | -likwidacja - 1877036 87 484,02 - -
8.3. | -odpisyakiualiz ztyt utratywartosci - - - - -
84. | -inne - - - - -
8.5. | -sprzedazspitk zaleine| - - - - -
86. | -rdmice kursowe z przeliczenia sprawozdania

finansowego jednostekzagranicanych - - -
9. |Umorzenie - preemieszczenia wewnetrme - - -

—

INVESTMENTS I
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SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW TRWALYCH W POPRZEDNIM OKRE SIE SPRAWOZDAWCZYM
Grunty (WOM | by ki lokale i | Urzadzenia .
P prawo uiytkowa- B ST . . . ] Inne srodki
Lp Wyszciczegolnienie nia wieczystego obiekty inzynierii techniczne i Srodkitransportu trwate Razem
lado-wejiwodnej maszyny
gruntu)

1. |Wartos¢ brutto - stanna poczatek okresu 119 647,71 154 787 14 2199749 15 1384 903,37 539 §03 62
21. -nabycie - - 133 152 65 126 089,82
2.2, - preyjecie ze Srodkdw trwatych w budowie - - -

23, -zZawarcie umowy leasingu finansowe go - - -
24. -apor, nieodptatne ofrzymanie - - -
25 - aktualizacja wartodci - - -
2.6. -innge - - -
27. -nabycie spdlkizaleZnej - - -
28 -roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania

finansowego jednostek zagranicznych - - -

31 -gprzedaz - - 67 099 86 156 688,13 4 126 17
3.2. -likwidacja - - 23 195,98 - -
3.3. -inne - - - - -
34, -sprzedaZ spatki zalezne] - - 44 491 87 - -
3.8. -rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdania

finansowego jednostek zagranicznych - - -
4. |Warto¢ brutto - przemie szcz wewnetrzne - - -

|6 lUmomenie - stan na poczatekokresu [ - | 10706852 | 186405149 ] 07683540 | 46699710 |

7.1, - odpisy amoryzacyjine/umaorzeniowe - 13719,90 145 344,099 217 632,25 29 011,89
T2, - odpisy aktualiz ztyt utraty warosci - - - - -
7.3, - aktualizacja wartosci - - - - -
74, -inne - - - - -
7.5. -nabycie spotkizalefng - - - - -
Th. -rdznice kursowe z przeliczenia s prawozdania

finansowego jednostek zagranicznych - - -
8.1, -sprzedaz - - 58 707 67 156 688,13 4 12617
8.2. -likwidacja - - 23 195,98 - -
8.3, - odpisy aktualiz ztyt utraty warosci - - -
8.4. -inne - - -
8.5, - sprzedaZ spatki zalezne] - - 35 803 47
8.8. -rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdania

finansowego jednostek zagranicznych - - -
9. |Umorzenie - przemieszczenia wewneirzne - - -

Spétki Grupy Kapitatowej w okresie biezgcym poprzednim nie dokonywaty odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ srodkow trwatych.

—

INVESTMENTS I
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SRODKI TRWALE WEDLUG TYTULOW WEASNOSCI

Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych
przezjednostke srodkéw trwatych, uzywanych na
podstawie umoéw najmu, dzierzawyi innych umow,
w fym ztytutu umow leasingu

P na dzien
Lp Wyszczczegdlnienie
31.12.2016 31.12.2015
1. |Srodki trwate wiasne 445 536,00 486 370,89
2. |Srodkitrwate uzywane na podstawie umowy
leasingu finansowego 616 441,04 334 060,54

WARTOSC NETTO AMORTYZOWANYCH SRODKOW TRWALYCH UZYWANYCH NA
PODSTAWIE UMOWY LEASINGU FINANSOWEGO
Lp Wyszczegolnienie na dzien
31.12.2016 31.12.2015

1. |Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego -

gruntu)
2. |Budynki, lokale i obiekty inzynierii [adow €j i wodnej -
3. |Urzadzenia techniczne i maszyny 153 896,60 18 160,73
4. |Srodkitransportu 361 660,35 190 375,72
5. |Inne srodki trwate 100 884,09 125 524,09

PONIESIONE W OSTATNIM ROKU | PLANOWANE NA NASTEPNY ROK NAKLADY NA
NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE

Lp Wyszczczegolnienie poniesione planowane

1. [Naktady na niefinansow e aktywa trwate, 835 767,70 1280000,00
w tym:

1.1 nakfadyna ochrone srodowiska

INVESTMENTS
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3.

SRODKI TRWALE W BUDOWIE

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE

za okres

finansowego jednostek zagranicznych

Lp Wyszczczegdlnienie
0d 01.01 do 31.12.2016 | od 01.01 do 31.12.2015
1. [Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu 22 684,05 1065926
[ 2 [zwiekszeniawaroscibrutio (iyiuly: [ 1388400] 9994771
2.1. - nabycie 13 884,00 6231151
2.2. -wytworzenie we wtasnym zakresie - 37 636,20
2.3. - odsetki od zobowigzan finansowych -
2.4 - skapitalizowane réZnice kursowe -
2.5, -inne -
2.6. - nabycie spoéiki zaleznej -
27. - roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania -

finansowego jednostek zagranicznych

Qdpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - stan na
poczatek okresu

-odpisyaktualiz. z tyt. utraty wartosci ujete w
okresie w rachunku zyskow i strat

3.1 - przyjecie do uzytkowania (przeniesienie do 36 568,05

ewidencji srodkéw trwatyeh) 77 263 66
3.2. -sprzedaz - -
33 - spisanie zadan inwestycyjnych zaniechanych - 1065926
3.4 -inne -
3.5. - sprzedaz spoiki zaleznegj -
3.6. -roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania -

-inne

- nabycie spotki zaleznej

- roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicznych

- kwota odwrécenia odpisow aktualiz. z tyt. utraty
wartosci ujeta w okresie w rachunku zyskow i strat

-sprzedaz

- sprzedaz spoiki zaleznegj

-réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicznych

INVESTMENTS
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INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

\

——

INVESTMENTS

/

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTO5CI GRUP RODZAJOW YCH INWEST YCJI DEUGOTERMINGU ¥YCH W BIEZ ACYM OKRESIE SPRAW OZDAWCZYM

Aktywa finansowe
w pozostatych
Wartosci dnostkach, w ) -
P . PR . . - - N Inne inwestyce
Lp Wyszczczegoinienie Hieruchomosci| niematerialne i w pdnostkach ktarych jednostka w pozostalych dhugote rminowre Razem
prawvme powigzanych posiada jednostkach
zaangaiowanie w
kapita le
1. |Wartos £ bilans ows na poczstek ckresu - - FEAl0TEETEED 11054345 -
2.1, - nabycie /| udziglznis pofesi - - - - -
22 - aport, niecdptatne okrzymanie - - - - -
2.3, - gktualiza gja warips ci ujets w kapitale z sktualizagji - - - - -
2.4, - wyoena ujetaw rachunku zys kdw istrat {wycenaw - - - - -
walucie iinne)
2.9 - ods etki naliczone wg efektyw nej s topy procentow &j - - - - -
28 - kwots cdwrécenis odpis dw aktus lizujacych z iyt - - - - -
utr sty wartos ci
2.7 - inng - - - - -
238 - nabycie s pofxi zaleznej - - - - ~
29 - reznice k urs owe z przeliczenia s prawozdania - - - - -
finans owego jednos tek zsgranicanych
31, - sprzedsz - - - 8978,10 -
2.2, - wykup /s ptata poaycai - - - 500000 -
3.3 - sktusliza cjas warts ci ujets w kepitsle z sktuslizagji - - - - -
3.4 - wyoena ujetaw rachunku zyskow istrat {wycenaw - - - - -
walucie iinne)
3.5. - splats ods etek od pofyoski - - - - -
3.8 - odpisy aktualizujace z tyt. utraty warins ci - - - - -
3T - umorzenie ujete w okres ie (dotyczy nisruchomos ci - - - - -
oraz WHIP)
3.8. - inne - - - - -
39, - sprzedai s ootk zaleing] - - - - .
2.10.| - roznicekurs owe z preeliczenia s prawozdania - - - - -
finans owego jednos tek zsgranicanych
4. |Przemies zczen ia wewnetrzne - - {53078 57882) {95 585235) -
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SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCIGRUP RODZAJOWYCH INWE STYCJI DEUGOTERMINOWYCH W POPRZEDNINM OKRESIE SPRAWOZDAWCIYM

Lp

Wyszcrczegdlnienie

Nieruchomosci

Wartosci
niematerialne i
prawne

Aktywa finansowe

w jednostkach
powigzanych

w pozostatych jednostkach,
w ktérych jednostka
posiada zaang. w Kapitale

w pozostatych
jednostkach

Inne inwestycje
dtugotermino-
we

WartoSc bilansowa na poczatek okresu

-nabycie/ udzielenie poiyczki

59290372

13 694 675,66

36 83976788

- aport, nieodptatne otrzymanie

- aktualizacja warto 5ci ujeta w kapitale z aktualizacji

-wycena ujeta wrachunku zyskdw i strat (wycena w
walucie iinna}

639339640

- odgetki naliczone wg efektywne] stopy proce ntowej

- kwota odwrdcenia odpisdw aktualizujacych z tyt.
utraty wartosci

-inne

- nabycie s pdtki zaleing]

-roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finans owe go jednostek zagranicznych

3.1 - sprzedat - - - 28317 588,02 -

3.2 -wykup / s ptata pofyczki - - 59290372 10000.00 -

3.3 - aktualizacja warto 5ci ujeta w kapitale z aktualizacji - - - - -

34 -wycena ujeta wrachunku zyskdw i strat (wycena w - - - 896 918 64 -
walucie iinna)

3.8, - sptata odsetek od poiyczki - - - 1271301 -

3.6. - odpisy aktualizujace z tyt. utraty wartosci - - - 1500,00 -

37 -umaorzenie ujete w okresie (dotyczy nieruchomosci - - - - -
oraz WHiP)

3.8 - inng - - - - -

3.9. - sprzedaZ spotkizalezneg) - - - - -

310 -rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdania - - - - -
finans owe go jednosiek zagranicznych

4 |Przemieszczenia wewnetrzne - - - - -
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SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH W BIEZACYM OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

Udzialy lub Inne papiery
akcje wartos ciowe

Inne diugotermino-we

aktywa finans owe Razem

Lp Wyszczczegolnienie Udzielone poizyczki

\Warto5¢ na poczate k okresu 997810 100 565,35

- nabycie / udaelenie pozyczki
2.2 | - aport nieodplatne atrzymanie - - - -

23 | -akiualizacja warlosci ujeta w kapitale z akualizagji - - - -
24 | -wycena ujeta w rachunku zyskdw i strat - - - -
25 | -odsetkinaliczone wg efekhywnej stopy procentowe| - - - -
2.6. | -kwota odwrdcenia odpisdw aktualiznjgcych ztyt - - - -
utraty warto Sci
27 | -inne - - - -
2.8. | - nabycie spdtki zalezne] - - - -
29 | -romice kursowe z przeliczenia sprawozdania - - - -

finansowego jednostek zagranicznych

1. | - sprzedaz
32 | -wykup / splata pozyezki

33 | -akiualizacja warloéci ujeta w kapitale z akualizag)i - - - -
34| -wycena ujeta w rachunku zyskdw i strat - - - -
35 | -splaia odsetekod pozycad - - - -
3.6. | - odpisyakiualizujgce ztyt utratywartosci - - - -
37 | -inne - - - -
3.6. | - sprzedazspith zlene] - - - -
39 | -romice kursowe z przeliczenia sprawozdania - - - -

finansowego jednostek zagranicznych
Przemieszczenia wewnetrme / prze kwalifikowanie

(95 565 35)

SZCZEGOLOWY ZAKRE S ZMIAN WARTO SCI DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW SOWYCH W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH W POPRZ EDI

SPRAWOZDAWCZYM

Inne diugoterminowe aktywa
finans owe

Udziaty Inne papiery

lub akcje | wartos ciowe Udzielone pozyczki

Lp Wyszczczegdlnienie

\Wartog¢ na poczatek okresu 1147810 - 11327836

- nabycie / udzielenie poZyczki 10 00000
22 - aport, nieodptatne otrzymanie - - - -
23. - aktualizacja warto$ci ujeta w kapitale z aktualizacii - - - -
24 - wycena ujeta w rachunku zyskéw i strat - - - -
25 - odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowe]j - - - -
26 - kwota odwrdcenia odpisdw aktualizujacych z . utraty - - - -
wartosci
27. -inne - - - -
2.8 - nabycie spoiki zaleme] - - - -
29. - réznice kursowe zprzeliczenia sprawozdania - - - -

finansowego jednostek zagranicanych

- sprzedaz

32 - wykup /s ptata poZyczki - - 10 000,00 -
33 - aktualizacja warto$ci ujeta w kapitale z aktualizacii - - - -
34. - wycena ujeta wrachunku zyskéw i strat 150000 - - -
35. - sptata odsetek od pozyczki - - 12 713.01 -
36 - odpisyaktualizujace zht utratywartosci - - - -
37. -inne - - - -
3.8 - sprzedaZzspotki zaleznej - - - -
39 - roznice kursowe zprzeliczenia sprawozdania - - - -

finansowego jednostek zagranicanych
Przemieszczenia wewneirme / przekwalifikowanie

SZCZEGOF QWY ZAKRES ZMIAN WARTO SCIDEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH W POZOSTAY YCH JEDNOSTKACH, W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA
ZAANGAZOWANIE W KAPITALE W BIEZACYM OKRESIE SPRAVWOZDAWCZYM

Udzialy lub Inne papiery
akcje wartos ciowe

P N . . Inne diugotermino-we
Lp Wyszczczegdlnienie Udzielone pozyczki aktywa finans owe Razem

Warto$¢ na poczmtek okresu - - - 5307857682

- nabycie / udZelenie pozyeazki
22 - aport, nieodptatne otrzymanie - - - -

2.3 - aktualizacja wartosci ujeta w kapitale z aktualizacji - - - -
24 | -wycena ujeta w rachunku zyskdw i strat - - - -
25 -odsetki naliczone wg efekbywnej stopy procentowe| - - - -
256 - kwota odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych ztyt. - - - -
utraty warto sci
27 | -inne - - - -
2.8. | - nabycie spatki zalezne| - - - -
2.9. | -rdmice kursowe zprzeliczenia sprawozdania - - - -

finansowego jednostek zagraniczn

1. - sprzedaz
3.2, | -wykup /sptata pozycaki - h - -

3.3 - aktualizacja wartosci ujeta w kapitale z aktualizacji - - - -
3.4. ] -wycena ujetaw rachunku zyskéw i strat - - - -

3.5 | -sptfata odsetekod poyczki - - - -
3.6. | - odpisyakualizujgce ztyt utratywarosci - - - -

37| -inne - - B B
3.8 - sprzedazspétki zlenej - - - _
3.9 | -rémice kursowe z przeliczenia sprawozdania - - -

finansowego jednostek zagranicznych
Przemieszczenia wewnetrme /prze kwalifikowanie (53078 576.82
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SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI DEUGO TERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH W POZO STALYCH JEDNOSTKACH, W KTORYCH
JEDNOSTKA POSIADA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE W POPRZEDNIM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Lp

Wys zczczegoélnienie

Udziaty lub
akcje

Inne papiery
wartos ciowe

Udzielone
pozyczki

Inne dtugotermino-we
ak tywa finans owe

Razem

Warto5€ na poczatek okresu

- nabycie / udaelenie pozczki

13 569919.20

- aport nieodptatne otrzymanis

36 629 767.66

- aktualizacja wartosci ujeta w kapitale zaktualizacji

-wycena ujeta wrachunku zyskdw i strat

639339640

- odsetki naliczone wg efektywn e] stopyprocentowe]

- kwota odwrdcenia odpisow aktualizujgcych ztyt.
utratywarosci

-inne

-nabycie spdfki zalemej

-réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicznych

- sprzedaz

- wykup / sptata pozyczki

2817 588.02

- aktualizacja wartosci ujeta w kapitale zaktualizacji

-wycena ujeta wrachunku zyskdw i strat

- sptata odsetek od pozyczki

896 918.64

- odpisyaktualizujgce ztt. utratywartoéci

-inne

- sprzedaz spidtki zaleZnej

- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicznych

Przemieszczenia wewnetrzne / przekwalifikowanie

INVESTMENTS

W roku biezagcym zagadnienie — szczegétowy zakres zmian wartosci dtugoterminowych aktywoéw finansowych

w jednostkach powigzanych — nie dotyczy spotek z Grupy Kapitatowe;.
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W poprzednim okresie zmiany prezentuje ponizsza tabela:

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTO SCI DEUGOTERMINOW YCH AKTYW OW FINANSOW YCHW JEDNOS TKACH POWIAZANYCH W
POPRZEDNIM OKRESIE SPRAWOZDAW CZYM

Lp

Wyszczczegolnlenle

Udzlaly lub

Inne paplery

akcle wartosclowe pozyczki

Udzlelone

Inne
dtugoterm Ino-
we aktywa
flnansowe

Wartosc¢ na poc

- nabycie / udzielenie pozyczki

592 903,72

- romice kursowe Zprzeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicznych

- sprzedaz

- aport. nieodptatne otrzymanie - - - -
23 - aktualizacja wartosci ujeta w kapitale z aktualizaci - - - -
2.4 - wycena ujeta w rachunku zyskdw i strat - - - -
25 - ndsetki naliczone wg efekbywnej stopy procentowe] - - - -
26 - kwota odwrdcenia odpisow aktualizujgeych ztyt. - - - -

utraty wartosci
27 -inne - - - -
2.8 - nabycie spoiki zaleme] - - - -
29 - - - E

- wykup / sptata pozyezki

- aktualizacja wartosci ujeta w kapitale z aktualizacji

- wycena ujeta w rachunku zyskow | strat

- splata odsetek od pozyezki

- odpisy aktualizujgce ztyt utraty wartosci

-inne

- sprzedaz spotki zaleme]

-romice kursowe Zprzeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicanych

Przemieszczenia wewnetrane / praekwalifikowanie

WYKAZ SPOLEK OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
o ,
%posiadanych /oglosow w . . .
S . . organie Rodzaj powigzania oraz

Lp Nazwa oraz siedziba spétki udziatéw w . L

Kapitale stanowigcym metoda konsolidacji

spotki
1. |EGB Nieruchomos$cisp.zo0.0. 100,00% 100,00%|spotka zalezna; petna
Kancelaria Prawna EGB Barttomiej Swiderski Spétka :

2. |Komandytowa 81,63% spotka zalezna; petna

Prezentowane wyzej tabele przedstawiajg zmiany dtugoterminowych aktywéw finansowych wg uktadu jednostek wtasciwym dla poszczegélnych okreséw.

——
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5.

5.1.

AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe wedtug kategorii instrumentéw finansowych

PODZIAL AKTYW OW FINANSOWYCHWED

UG KATEGORI INSTRUMENTOW FI

HANSOWYCH

Lp

Wyszczczegdlnienie

- udzaty lub akcje

Aktywa finansowe przeznaczone
do obrotu

Pozyczki
udzielone i
naleznogci

wiasne

Aktywa
finansowe
utrzymywane
doterminu

magalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Aktywa finansowe
bedace instrumentami
zabezpieczajacymi
(rachunkowosé

zabezpieczen

Udziatyw
jednostkach
podporzadkow
anych

Razem

-inne papierywarto§ciowe

-udzelone pozyczki

-inne diugoterminowe aktywa
finansowe

- udzaty lub akcje

-inne papierywarosciowe

-udzielone poyczki

-inne diugoterminowe akhywa
finansowe

-udzaly lub akcje

-inne papierywartosciowe

-udzelone po&yczki

-inne diugoterminowe akhywa
finansowe

- udzaty lub akcje

-inne papiery wartosciowe

-udzelone pozyczki

-inne diugoterminowe aktywa
finansowe

- udzaty lub akcje

-inne papierywarosciowe

-udzelone pozyczki

-inne diugoterminowe akhywa
finansowe

- udzaty lub akcje

-inne papierywarosciowe

-udzielone poyczki

-inne diugoterminowe akhywa
finansowe

107 963,98

—
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SZCZEGOEOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI AKTYW OW FINANSOWYCH

Poiyczki Aldtywa Aktywa Aktywa finansowe |0
P Aktywa finansowe przeznaczone| udzelone i finansowe finansowe bedace "75"“'."'3“’7"' jednostkach
Lp Wyszczoczegolnienie . utrzymywane zabezpieczajgcymi
do obrotu naleznosci . dostepne do s podporzadkow
wiasne dotermlnl.‘j . sprzedazy trachun.kowo:’ac: anych
wymagalnosci zabezpieczen)
1. |Aktywa finansowe na poczatek okresu - 541881028 - 53083 55492 - -
2.1, -nabycie /uddelenie poaycaki - 30000,00 - 50 000,00 - -
2.2 - przeszacownie odniesione na - 1235863 - 11 105 741 54 - X
przychody finansowe, wiym romice
kursowe

2.3 - przeszacowanie odniesione na X X X - - -
kapitat zaktualizacji wyceny

2.4, -odsetkinaliczone wg efektywnej - - - - - -
stopy procentowe]j

2.5, -odwrocenie odpisow z tytutu utraty - - - - - -
wartosci odniesione na przychody

28 - zmiana kategorii skladanika X - - - - -
aktywo w

2.7. -inne zZmiany - - - - - -

2.8 -nabycie spotki zalging] - - - - - -

29, - roZnice kursowe zprzeliczenia - - - - - -
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicanych

3.1. - zhycie / sptata poZyceki - §010000,00 - 13 734 460 38 - -
32 - przeszacownie odniesione na - 343 24453 - - - X

koszty finansowe, wtym réznice
kursowe

3.3. - przeszacowanie odniesione na X X X - - -

kapitat zaktualizacji wyceny

3.4, - odpisy ztytutu utraty warto s ci - - - - - -

odniesione na koszy

35 - zmiana kategorii skladnika X - - - - -

akhywd w

3.6. -inne zmiany - - - - - -
3.7. -sprzedaZspotkizalesngj - - - - - -
3.8 -roznice kursowe zprzeliczenia - - - - - -

sprawozdania inansowego
jednostek zagranicanych

Razem
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AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU | AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY,
KTORYCH WARTOSC GODZIWA NIE MOZE BYC WIARYGODNIE ZMIERZONA

Przedziat, w ktérym moze

Lp Wyszczegdlnienie Wartos$¢ bilansowa zawiera¢ sie wartos¢ godziwa

min max

1.1. - akcje i udziaty - - -

1.2. -instrumenty pochodne - - -

1.3. - pozyczki - - -

1.4. - diuzne papierywartosciowe - - -

1.5. - jednostki uczestnictwa w - - -
funduszach inwestycyjnych

-inne aktywa

- akcje i udziaty

2.2. - pozyczki - - -

2.3. - diuzne papierywartosciowe - - -

24. - jednostki uczestnictwa w 50 509 836.08 - -
funduszach inwestycyjnych

-inne akywa - -

WARTOSC GODAWA AKTYWOW HNANSOWYCH, KTORYCH NIE WYCENIA SIEW
WARTOSCI GODZIWEJ

Nadwyzka
L Wyszczegsinienie Wartosc¢ Wartosc¢ wartosci
p y 9 bilansowa godziwa bilansowej

nad godziwag

1.1 - pozyczki 107 963,98 107 963,98 0,00
1.2. - diuzne papierywartosciowe - - 0,00
1.3 -inne aktywa - - 0,00

21 - pozyczki - - 0,00
2.2. - dtuzne papierywartosciowe - - 0,00
2.3. -inne aktywa - - 0.00

Pozycji tych nie wycenia sie w wartosci godziwej, gdyz uznaje sie, iz wartos¢ bilansowa jest rzeczywistym

odzwierciedleniem ich wartosci godziwe;j.
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POZYCZKI UDZIELONE O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Lp

Wryszczeczegdlnienie

-w jednostkach powiazanych

Wartosc pozyczki przypadajgaca do splaty:

do roku

powyzej 1
roku do 3 lat

powyzej 3 lat
do 5 lat

powyZej D lat

Razem

-w pozostatych jednostkach, w
ktérych jednostka posiada
zaangaZowanie w kapitale

-w pozostatych jednostkach

- w jednostkach powiazanych

-w pozostatych jednostkach, w
ktorych jednostka posiada
zaangazZzowanie w kapitale

-w pozostatych jednostkach

107 963,98

POZYCZKI UDZIELONE O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOW EGO OKRESIE SPLATY W G STANU NA POPRZEDNI DZIEN BILANSOW Y

Lp

Wyszczczegodlnienie

-w jednostkach powigzanych

Wartosc pozyczki przy

padajaca do splaty:

doroku

powyzej 1 roku do 3
lat

powyzej3d lat
do § lat

powyzZej 5 lat Razem

-w pozostatych jednostkach

-w jednostkach powigzanych

100 565,35

-w pozostatych jednostkach

6§ 316 244 83
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RYZYKO STOPY PROCENTOWE) - POZYCZKI UDZIELONE WG STANU NA DZIEN BILAN SOWY

Oprocentowanie Kwota
Lp Wys zczczegolnienie nominalne efektywne Termin sphaty | nominalna wag
umowy
1. |PoZzyczka E.Ligman 10,00% 10,00% 2017 10 000,00
Pozycaki M. Kozowsk (2009) 10,00% 10,00% 2017 67 000,00
Pozycaki M. KoZowsk (2011) 11,00% 11,00% 2017 50 000,00

VWartog ¢ bilans owa, w tym:

crTesc cTesc
diugoterm. krotkoterm.
654247
2587233
75249185

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - POZYCZKI UDZIELONE WG STANU NA POPRZEDHNI DZIEN BILAN SOWY

Oprocentowanie .
L ) Kwota nominalna
Lp Wyszczczegolnienie nominalne efektywne Termin sptaty wg umowy

1 Pozyczka E. Ligman 10,00% 10,00% 2014 10000,00
2 |PoZyczki EGBFin. sp.70.0.(2015) 8 00% 8,00% 2016 G 318 244 93
3. |PoZyczkl M. Koztowski (2009) 10,00% 10,00% 2017 67 000,00
4. [PoZyczki M. Koztowski (2011 11,00% 11,00% 2017 50 000,00

Wartos ¢ bilansowa, w tym:

cresc cresc
ditugoterm. krotkoterm.
10 84384
G 318 244 93
19 206,58
7051493

5.2.

Nie wystepuja.

6.

Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

INHE AKTYWVWA FINAMSOWE WG STANU NA DZIEN BILAN SOWY
Kwota
Lp Wys zczczegolnienie nominalna / Opis praw Waluta Termins platy
waluta [ ilos &

1. |Cerbfikatyinwest EGB W2 NSFIZ 23 093 787,12 |certviikaty PLN 31.122017

2. |Cerbyfikatyinwest ALTUS W1 NSFIZ 453 488 .96 |certyfikaty PLMN 31.122017

3. |Cerbyffikatyinwest ALTUS W2 NSFIZ 7 693 560.00 |certikaty PLN 31.122017

4. |Certyfikatyinwest ALTUS 49 FIZAN 19 269 000,00 |certyvfikaty 31.122017

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

Wartog ¢ bilans owa, w tym:

cZesc
diugoterm.

krotkoterm.

cresc

2308378712

453 458.96

7693 560.00

19 2692 000.00
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7. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI
WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCl DEUGO TERMINOW YCH WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
na konlec okresu na poczatek okresu
Wartosc Wartosc
Lp Wyszczczegdinlenle Odplsy Odplsy
Wartosc brutto aktualizujace bllansowa Wartosc brutto aktualizujace bllansowa
naleznoscl naleznoscl

1. |Od jednostek powigzanych

Od pozostatyeh jednostek, w ktdrych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

67 080.00

Od pozostatyeh jednostek

87 060,00

WYS0KOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOS5Cl KROTKOTERMINOW YCH WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

na konlec okresu

na poczatek okresu

Wartos¢
Lp Wyszczezegdintenie Wartos¢ brutto aktSi;jIFI)zlzy ce bllansowa
Ia naleznoscl

- Z tytutu dostaw i ustug

Wartos¢
Wartosc brutto ak_tg:llezy ce bllansowa
I naleznoscl

-inne

- Z tytutu dostaw i ustug

699 236,57
-inne -

-z tytutu dostaw i ustug 1557 771,03

772 98569

18528594

- Z tytutu podatkdw. dotacji, cet, - -
ubezp. s pot. | zdrow .
33 -inne -

35194 98

964672

- dochodzone na drodze s

WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG
W PRZEKROJU PRZEDZIALOW PRZETERMINOWANIA WG STANU NA DZIEN BILANSOW Y

na koniec okresu

na poczatek okresu

P . Wartogé

Lp Wyszezezegalnienie Wartos¢ brutto Odplsy bilansowa
aktualizujace s

naleznosci

-do 1 miesigca 104012780

Odpis Wartogé
Wartosc brutto PIsy bilansowa
aktualizujace s

naleznosci

16 071,35

8923 67

12 | -powyzej1 miesigca do 3 miesiecy 303 25571 -
13 | -powyze 3 miesiecydo 6 miesiecy - -
- powyzej 6 miesiecy do 12 miesiec 12999970 -

29910.01 2991001

- powyZej 12 miesiecy

2991002 2991002
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ZMIANA WYSOKOSCI ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI W BIEZACYM OKRESIE

poczatek okresu

- odpisy utworzone w okresie ujete
w pozostatych kosztach

SPRAW OZDAW CZYM
Odpisy aktualizujace:
Lp Wyszczczegdblnienie naleznosci naleznosci z . pozc_asta'le_ naleznosci
dugoterminowe tytutu dostaw i naleznosci ogslemn
9 usiug kroéotkoterminowe 9
1. |Stan odpisow aktualizujacych na - 29 910,02 -

sprawozdania finansowego
jednostek zagranicmych

w pozostatych przychodach
operacyjnych

- odpisyrozwiazane w okresie ujete

operacyjnych
2.2. -inne - - -
2.3. - nabycie spdlki zaleznej - - -
2.4, - romice kursowe z przeliczenia - - -

3.2

- odpisy wykorzystane w okresie

3.3.

-inne

3.4.

- sprzedaz spdtki zaleznej

3.5.

- romice kursowe z przeliczenia
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicanych

ZMIANA WYSOKOSCI ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI W POPRZEDNIM OKRESIE

poczatek okresu

- odpisy utworzone w okresie ujete
w pozostatych kosztach

SPRAW OZDAW CZYM
QOdpisy aktualizujace:
Lp Wyszczczegdlnienie naleznoéci naleznosci z . pozc_:sta{le_ naleznoéci
dugoterminowe tytulu dostaw i naleznosci ogélem
9 usiug krotkoterminowe g
1. |Stan odpisow aktualizujgcych na - 88 327,73 -

sprawozdania finansowego
jednostek zagranicznych

w pozostatych przychodach
operacyjnych

- odpisyrozwiazane w okresie ujete

58 417,71

operacyjnych
2.2. -inne - - -
2.3 - nabycie spotki zaleznej - - -
2.4, - romice kursowe z przeliczenia - - -

3.2,

- odpisywykorzystane w okresie

3.3

-inne

3.4.

- sprzedaz spotki zaleznej

3.5.

- romice kursowe z przeliczenia
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicznych

CG3
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8. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

SPECYAKACJA ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH CZYNNYCH
na dzien

Lp Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

diugoterminowe | krétkoterminowe | diugoterminowe | krétkoterminowe
1. |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24870472 404 793,23
2. |Prenumeraty 3 229,16 4 374,52
3. |Ubezpieczenia 92 350,15 19 557 03
4. |Reklama
5. |Pozostate 530,68
6. |Ustugi informatyczne i gietdowe 3 606,07 13118 .58
7. |Koszty sadowe i komomicze 22107247 428 668 94
8. |prowizja przygotowawcza do kredytu
9. |Prowizia od obligacji
10. |Dyskonot od obligacji

9. KAPITAt PODSTAWOWY

KAPITAL PODSTAWOWY WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
Lp Wyszczczegdlnienie na dzien
31.12.2016 31.12.2015
1. |Liczba akcji / udziatow 13054 000 13 054 000
2. |Wartos¢ nominalna 1 akcji / udziatu 0,10 0,10

STRUKTURA KAPITALU PODS TAWOWEGO WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
Wartos € serii/
Lp Seria/ emisja Rodzaj Liczba emisji wg Data rejestracii
Rodzaj akeji / udziatéw (zwykle | imienne) uprzywilejowania | akcji / udziatéw wartosci
nominalnej

1. |A akcje na okaziciela zdematerializowane brak 1 000000 100000,00 1995-12-18
2. |Bl akcje na okaziciela zdematerializowane brak 2 000000 200000,00 2004-02-17
3. |Clakcje na okarziciela zdematerializowane brak 7 524000 752 400,00 2004-09-03
4. |D/ akcje na okaziciela zdematerializowane brak 530 000 53 000,00 2004-09-03
5 |F akcje na okaziciela zdematerializowane brak 2 000000 200000,00 2010-10-29

STRUKTURA KAPITALU PODSTAWOW EGO WG STANU NA POPRZEDNI DZIEN BILANS OW Y
Seria [ emisja Rodzaj Liczba Wartosc serii I e,m e . .
Lp . . o o o . . s wg wartosci Data rejestracji
Reodzaj akeji / udziatéw (zwykte / im ienne) uprzywilejewania | akeji/udziatéw ; !
nominalnej
1. |A/akcje imienne brak 1000 000 100 000,00 1885-12-18
2. |Bfakce imienne brak 2 000 000 200 000,00 2004-02-17
3 C/akcje na okazciela -dematerializowane brak 7 524 000 752 400,00 2004-09-03
4. |D/akcje na okazciela zdematerializowane brak 530 000 53 000.00 2004-09-03
5. |Ffakcje na okaziciela zde materializowane brak 2 000 000 200 000.00 2010-10-29

STRUKTURA WEASNOSCI KAPITAEU PODSTAWOWEGO WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

. . . . Liczba % kapitatu . . %ogélnej liczby
Lp Akcjonariusz/ udzialowiec akeji ] udziatéw podstawowe go Liczba gloséw glosow
1. |Fundusze zarzadzane przez ALTUS TFI S A 12 904 685 98,86% 12 904 685 98,86%
? |Pozostali akcjonariusze 149 315 1,14% 149 315 1,14%

STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO W G STANU NA POPRZEDNI DZIEN BILANSOW Y

. . . . Liczba % kapitatu . . % ogoélnej liczby

Lp Akcjonariusz /udziatowiec akeji / udzia 6w podstaw owego Liczba glosow atos 6w
. |Fundusze ALTUS TFI SA 12 904 685 98.86% 12 904 685 98.86%
2. |Pozostali akcjonariusze 140 315 1.14% 149 315 1.14%

10. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

Nie wystepuje.
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Rezerwy ogotem

ZMIANA STANU REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZEW EIEZ'ACYTU'I OKRESIE SPRAW OZDAWCZYM
Rezerwy na:
Lp Wyszczczegolnlenle odprawy nagrody deputaty nlewykorzysta Inne
emerytalne Jublleuszowe ne urlopy
1. |Stanrezerw na poczatek okresu 3258385 - - 126 217,84

- rezerwy utworzone w okresie
ujete w rachunku zyskdw i strat

497856

64 47816

-inne

- nabycie spotki zalemej

- rémice kursowe zprzeliczenia
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicznych

- reZerwy rozwigzane w okresie
ujete w rachunku zyskdw i strat

sprawozdania finansowego
jednostek zagranicanych

3.2 - rezerwy wykorzystane w - - - -
okresie

3.3, -inne - - - -

34. | -sprzedaz spotki zaleznej - - - -

35 - rémice kursowe zprzeliczenia - - - -

reeadt | | |

ZMIANA STANU REZERW NA $WIADCZENIA PRACOW NICZE W POPRZEDNIM OKRESIE SPRAW OZDAW CZYM

Lp

Wyszczczegdlnienie

Rezerwy na:

odprawy
emerytalne

nagrody

Jubileuszowe deputaty

niewykorzysta

inne
ne urlopy

Rezerwy ogdiem

Stan rezenw na poczatek okresu

-rezerwy utworzone w okresie
ujete w rachunku zyskow i strat

35315.98

168 998.02

22

-inne

23

- nabycie spotki zaleznej

24

-roznice kursowe z przeliczenia
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicznych

-rezerwy rozwiazane w okresie
ujete w rachunku zyskow i strat

41 806 .68

sprawozdania finansow ego
jednostek zagranicznych

32 - rezerwy wykorzystane w - - - -
okresie

3.3, -inne - - - 973,50

3.4. | -spreedaz spotki zaleznej 297178 - B -

3.5 -roznice Kursowezprzelwczema - - - -

spseags | - | - | - | |

CG3
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ZMIAMA STANU POZOSTALYCH REZERW W BIEZACYM OKRESIE SPRAW OZDAW CZYM
Rezerwy na:
skutkl straty z
Lp Wyszczczegoinlenle toczacych sle transakc|l naprawy restrukturyza- Inne Rezerwy ogétem
postepowan | gospodarczych | gwarancy|ne cle
sgdowych w toku

Stan rezerw na poczgtek okresu

- rezerwy utworzone w okresie
ujete w rachunku zyskaw i strat

- 37 500.00

8 500.00

-inne

- nabycie spotki zaleme

- romice kursowe zprzeliczenia
sprawozdania finansowego
ednostek zagranicznych

- reZErWY rozwigzane w okresie
ujete w rachunku zyskdw i strat

-romice kursowe z przeliczenia
sprawozdania finansowego
ednostek zagranicanych

3.2 - rezerwy wykorzystane w - - - — _
okresie

33. ] -inne - N - N -

34. | -sprzedaz spotki zaleznej - - - B -

35 . . = - -

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW W POPRZEDNIM OKRESIE SPRAW OZ DAW CZYM

Lp

Wyszczczegoinlenle

Rezerwy na:
skutkl straty z
toczacych sle transakc|l naprawy restrukturyza- Inne
postepowan | gospodarczych | gwarancy|ne cle
w toku

Stan rezerw na poczgtek okresu

- rezerwy utworzone w okresie
ujete w rachunku zyskow i strat

sadowych

- 42 000,00

1000,00

2.2,

-inne

2.3.

- nabycie spotki zalemej

2.4,

- rémice kursowe zprzeliczenia
sprawozdania finansowego
ednostek zagranicanych

- rezerwy rozwiazane w okresie
ujete w rachunku zyskow i strat

- romice kursowe zprzeliczenia
sprawozdania finansowego
ednostek zagranicznych

3.2. - rezerwy wykorzystane w - - - - -
okresie

3.3 -inne - - - N B

3.4. | -sprzedazspotki zaleznej - - - - 5 500,00

3.5 - - - N _

Rezerwy ogoétem
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

12,

Ty

PODZIAt ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WEDt UG KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Lp

Wys zczczegdlnienie

- kredytyi pofyezki

Zobowigzania
finansowe
przeznaczone
do obrotu

Zobowigzania
f“? ans owe bed ace Pozostale
ins trumentami . .
. . .| zobowigzania
zabezpieczajgcymi i
e inans owe
(rachunkowosé
zabezpieczen)

-zobowigzania ztytutu emisji diuznych
papierow warosciowych

-inne zobowigzania finansowe

-zobowigzania wekslowe

- kredytyi pozyczki

-zobowigzania ztytutu emisji diuzych
papieraw warosciowych

-inne zobowigzania finansowe

-zobowigzania wekslowe

- kredvtyi pozyezki

14453 435 54

-zobowigzania ztytutu emisji diuznych
papierdw warosciowych

- 5038283435

-inne zobowigzania finansowe

-zobowigzania wekslowe

- kredytyi pofyezki

- 328 747 32

-zobowigzania ztytutu emisji diuznych
papierow warosciowych

-inne zobowigzania finansowe

-zobowigzania wekslowe

- kredytyi pozyczki

-zobowigzania ztytutu emisji diuzych
papieraw warosciowych

-inne zobowigzania finansowe

-zobowigzania wekslowe

- kredvtyi pozyezki

597135584

-zobowigzania ztytutu emisji diuznych
papierdw warosciowych

- 906184406

-inne zobowigzania finansowe

- 169 137.29

-zobowigzania wekslowe

Razem

CG3
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SZCZECOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI ZOBOWIAZAN ANANSOWYCH

Lp

Wyszczezegdlnienie

Zobowigzania

Zobowigzania | finansowe bedace

finansowe instrumentami
przeznaczone |zabezpieczajacymi
do obrotu (rachunkowos¢

zabezpieczen)

Pozostale
zobowigzania
finansowe

Razem

Zohowiazania finans owe na poczatek okresu

- zaciagniecie

77 678 062,64

38701 806,73

2.2

- przeszacownie odniesione na koszty
finansowe, w tym roznice kursowe

116 610,83

sprawozdania finansowego jednostek
zagranicznych

-zbycie / sptata

23 - przeszacowanie odniesione na kapitat z X - -
aktualizacji wyceny

24, - odsetki naliczone wg efektywnej stopy - - -
procentowej

25 -zmiana kategorii zobowigzania X - 234 666,18

26. -inne zmiany - - -

27. - nabycie spotki zalezngj - - -

28. - roznice kursowe zprzeliczenia - - -

36 363791,98

32

sprawozdania finansowego jednostek
zagranicznych

-wygasniecie - - -
33 - przeszacownie odniesione na przychody - - -
finansowe, w tym réznice kursowe
34 - przeszacowanie odniesione na kapitat z X - -
aktualizacji wyceny
35 -zmiana kategorii zobowigzania X - -
36. -inne zmiany - - -
3.7. - sprzedaz spotki zaleznej - - -
38. - roznice kursowe zprzeliczenia - - -

WARTOSC GODZIWA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH, KTORYCH NIE WYCENIA SIE W WARTOSCI

- kredyty i pozyczki

GODZIWEJ
Nadwyzka
e Wartos¢ s . wartosci
L w | . Wart d
p yszczegélnienie bilansow a artos¢ godziwa bilansowej nad

2042479138

godziwa

2042479138

-wyemitowane instrumenty dtuzne

50444 678,41

50444678 41

-inne zobowiazania

497 884,61

497 884 61

INVESTMENTS
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ZOBOW IAZANIA DLUGO TERMINOW E O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOW EGO OKRESIE SPLATY
WG STANU NA KONIEC OKRESU

W artos¢ zobowiazania przypadajaca do s platy:
powyzej1 roku do |powyzej 3 lat do
3 lat §lat

P Zobowigzania
Lp Wyszczezegdlnienie do 1 roku

powyzej 5 lat ogolem

- kredyty i pozyczki

1.2 - Ztytutu emisji diuznych papierdw - - - -
wartosciowych

1.3, -inne zobowigzania finansowe - - - -
- 2;obowigzania wekslowe

-inne

- kredyty | pozyczki

22 - ztytutu emisji diuznych papieraw - - - -
wartosciowych

23 -inne zobowigzania finansowe - - - -

24 - 20bowigzania wekslowe - - - -
-inne

- kredyty i pozyczki 11 440 457 34
32 - Ztytutu emisji diuznych papierdw - 50382834 35
wartoscio wych
3.3, -inne zobowigzania finansowe - 312 982,28 15 765,04 -
- ;obowigzania wekslowe - - - -
-inne - - - -

301297820

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOW E O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOW EGO OKRESIE SPLATY
WG STANU NA KONIEC POPRZEDNIEGO OKRESU

W artos¢ zobowiazania przypadajaca do splaty:
powyzej 1 roku [powyzej3 lat do

Zobowigzania

Lp Wyszczczegodlnienie ogotem

do 1 roku powyzej5 lat

- kredyty i pozyczki

1.2 - ztytutu emisji diuznych papierdw - - - -
wartosciowych
1.3 -inne mbowigzania finansowe - - - -

-inne

- kredyty i pozyczki 7 366 355,56

22 - z tytutu emisji dtuznych papierow - 3183896816 - -
wartosciowych

23, -inne mbowigzania finansowe - 12320353 - -

-inne - - - -
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RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - KREDYTY | POZYCZKI WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Wartosc bilansowa, w tym:

Oprocentowanie Kwota
Lp Wyszczczegdlnienie nominalne efektywne Termin sptaty | nominalna wg
umowy
1. |Umowa o kredyt obrotowy nrA7/019M15/2/L1 - [WIBOR 3M + WIBOR 3M + 2 5% |15.07.2019 1537480000
mBank | transza 2 5%
2. |Umowa o kredyt cbrotowy nr17/01915/2/L1 - [WIBOR 3M + WIBOR 3M + 2 5% |04.12.2020 336000000
mBank |l transza 2 B%
3 |Umowa o kredyt abrotowy nr17/019M15/2/L1 - [WIBOR 3M + WIBOR 3M + 2 5% |11.12.2020 6884 126,00
mBank |l transza 2,5%

cIesc cIesc
dtugoterm. krotkote rm.
661969214 504293049
2569 41176 932331
5264 33164 1910204

INVESTMENTS I

RYZYKO STOPY PROCENTOWWEJ - WYEMITOVWANE DEUZNE INSTRUMENTY ANAN SOVWE WG STANU HA DZIEH BILAH SOUWY
Oprocentowanie Kwota Wartos ¢ bilansowa, wtym:

Lp Wys zczc zegdlnienie . Terminspiaty | nominalnawg czesc czesc

nominalne efektywne umowy diugoter m. krot koterm.
1. |Obligacje seri AD WIBORGM+EY: | VWIBOREM+5% 2212-2017 10000 000.00 1001925753
2. |Obligacie serii AE WIBORGWHEY:  |WIBOREM+5% 26-01-2018 10000 000.00 10000 000.00 287 B52.05
3. |Obligacje serii AF WIBORBNH4 5%|WIBORGM+4 5%  |20-03-2018 600000000 600000000 107 533,15
4. |Obligacje serii AG WIBORGN4 5%|WIBORGM+4 5%  |22-06-2018 600000000 600000000 10372 60
5. |Obligacie seri AH WIBORGNWH3.5 % |WIBOREM+3 5% 11-03-2019 300000000 300000000 4826220
6. |Obligacje serii A WIBORBNM+3 5 % | WIBOREM+3 5% 18-03-2019 950000000 950000000 14319233
7. |Obligacje serii AJ WIBORBNH3 5 % |WIBORGEM+3 5%  |25-03-2019 550000000 550000000 7732096
8. |Obligacje serii A< WIBORGWH3 5% | WIBOREM+3 6%  |26-08-2019 10000 000.00 10000 000.00 186 61233
9. [Przeszacowanie wartosci zobowiazania 38283435 1817 259.09

INNE ZOBOWIAZ ANLA ANANSOWE WG STANU NA DZIEN BILANSOWWY
Oprocentowanie Termin s platy Kwota Wartos ¢ bilans owa, wtym:
Lp Wys zczegdlnienie . - . | nominalna wg czesé czesé
nominalne efektywne inne warunki umowy dhugoterm. krétkoterm.

1. |Umowa leasingowa PSAFinance Polska 6,95% 5.65%|25-09-2018 9876049 2165797 24 961,74
2. |Umowa leasingowa PEKAD Leasing 595% 4 65%15-08-2019 118 500.00 48 067.36 26118.02
3. |Umowa leasingowa ldea Leasing 517% 3.87%|30-06-2019 113739383 5895355 3717799
4. |Umowa leasingowa Santander Consumer Nu 472% 3.42%|28-05-2020 133 597 56 8687914 3350587
5. |Umowa leasingowa mlLeasing 5.39% 7.09%(31-12-2019 137 93410 83408.76 3758521
6. |Umowa leasingowa mLeasin 527% 3 897%|15-12-2020 3943089 2978054 9758.36
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13. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Ryzyko finansowe (kursowe) zwigzane jest z charakterem prowadzonej przez Grupe dziatalnosci oraz specyfika
posiadanych aktywow, ktérych opis zawarty jest we wstepie do sprawozdania finansowego. Ryzyka dziatalnosci
zostaty szerzej opisane w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowe;j.

14. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN
W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

15. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU GRUPY

WYKAZ ZOBOWIAZAN ZABEZPIECZONYCH NA MAJATKU GRUPY

Kwota zabezpieczonego zobowigzania na

Lp Tytul zabe zpieczonego zobowigzania Rodzaj zabe zpiec zenia dzien:
31.12.2016 31.12.2015
1. |Kredytw rachunku biezacym nr 15/033/12/Z/WVV BRE  |Cesja globalna na rzecz Mie okreslono kwoty  [Mie okreslono
Banku SA banku wierzytelnosci zabezpieczenia kwoty
naleznych kredytobiorcy od zabezpieczenia
wyspecyfikowanych
kontrahentow
2. |Umowa o kredyt obrotowy nr 17/019/15/Z/LI - mBank  [Zastaw finansowyi Nie okreslono kwoty  [Nie okreslono
rejestrowy na rachunkach  |zabezpieczenia kwaty
roziczeniowych dla portfeli zabezpieczenia

rachunku biezacym na
podstawie umdw zastawow
na rachunkach, zastaw
finansowy i rejestrowy na
certyfikatach inwestycyjnych
funduszu objetych po dniu
Zawarcia umowy w zwiazku z
nabywaniem przez fundusz
finansowanych portfeli
wierzytelnosci, zastaw
rejestrowy na
finansowanych portfelach
wierzytelnosci na podstawie
umow zastawu na portfelu.
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16.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

ZOBOWIAZANIA WARUNKOW E, W TYM UDZIELONE PRZEZ JEDNOS TKI POWIAZANE GWARANCJE |
PORECZENIA, ROW NIEZ WEKSLOWE

Lp

Rodzaj zobowiazania

na dzien

31.12.2016

31.12.2015

- gwarancje -
1.2. - poreczenia -
13. | -weksle -
1.4. | -w zakresie emeryturi podobnych $wiadczen
1.5 -inne -

21 -gwarancje -
22 - poreczenia -
23 - weksle -
2.4. - w zakresie emerytur i podobnych $wiadczen

25 -inne -

3.1 - gwarancje -

3.2 - porgczenia -

3.3 - weksle 241799,08 1922 005,04
3.4. -w zakresie emerytur i podobnych $wiadczen

35 -inne -

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK - SPECYAKACJA

L l _ kwota na dzien
Lp Wyszczegdlnienie Gwarancja / poreczenie dla Tytutem 37722018 31122075
1. |Umowa nr 1213-13341 weksel dla BP SA kredyt obrotowy 1085905.58
2. |Umowyleasingowe z SG Equipment Leasing weksel dla leasingodawcy |umowa o leasing
3. |Umowyleasingowe z PKO Leasing weksel dla leasingodawcy |umowa o leasing
4. VW Bank Leasing weksel dla leasingodawcy |umowa o leasing
5. |Umowa nr15/040/14/Z/0B weksel dla BRE Banku SA  |kredyi obrotowy 667 200,00
6. |Umowa leasingowa Z PSAFinanse Polska weksel dla leasingodawcy |umowa o leasing 46 619,71 70 005.41
7. |Umowyleasingowe z PKO Leasing weksel dla leasingodawcy |umowa o leasing 7418538 08 804,05
8 |Umowa leasingowa m Leasing weksel dlaleasingodawcy |umowa oleasing 1209093,97

INVESTMENTS
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17.

17.1.

B cG3

INVESTMENTS

INNE INFORMACIJE DOTYCZACE KAPITALOW

Kapitat mniejszosci

—

—

KAPITAL MNIEJSZOSCIW BIEZACYM OKRESIE

Stan na koniec
okresu

Zwiekszienie z Tvski (strat Trans_a];cle
Stan na tytutu przejec ysk |_ts ra 1'"_:' pomieczy Sprzedai
L . mniejszosci mniejszosciga |. ) L .
Lp Wyszczczegdlnienie poczatek rozliczonych w ] jednostki zaleinej| Inne zmiany
okresu bieigcym okresie zysk (+) JD (zmiana w {-)
strata (-) strukturze
sprawozdawczym .
wlasnosd)
1. |Kancelara Prawna EGB 2020509

KAPITAL MNIEJ SZOSCI W POPRZEDNIM OKRESIE

Stan na Koniec
okresu

Zwiekszenie z Transakcje
i Zyski(st ied .
Stan na tytutu przejec ys_ |_[s ra?ty_] gurnl@ .u.l Sprzedaz
PR - mniejszosci mniejszosciga |. - P '
Lp Wyszczczegolnienie poczatek rozliczonych w . jednostki zaleznej| Inne zmiany
okresu biezgcym okresie zy sk (+) D (zmianaw (-}
acy strata (-) strukturze
sprawozdawczym .
wiasnosci)
1. |Jolanta Matgorzata Miewiarowska 5170810 (51709.10)
2 |Krzysztof Matela 5170810 (51709 10)
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17.2. Umowy i programy motywacyjne

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

18. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW -
STRUKTURA RZECZOWA
za okres
Lp Wyszcze gdlnienie 0d 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015

25006 800,91 50324 739,61

- towary

22. - materiaty -

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW -
STRUKTURA TERYTORIALNA

za okres
Lp Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015

- kraj 25006 800,91 50 321 592,95
1.2. - eksport - 3 146,66

2.1. - kraj
22. -eksport

W przychodach ze sprzedazy produktow wykazuje sie przychody z windykacji realizowanej w oparciu o zawarte
umowy zlecenia, gtéwnie na rzecz funduszy sekurytyzacyjnych, gdzie wynagrodzeniem spétki jest prowizja
w wysokosci okreslonej umowa oraz przychody z windykacji wierzytelnosci wtasnych nabytych wczesniej
w ramach umow cesji. W drugim przypadku przychodem sg zwindykowane kwoty.

Przychody z poszczegdlnych zrédet w 2016 r. wyniosty:

2 ustugi windykacyjne zlecone 683 487,76 zt,
> obstuga wierzytelnosci sekurytyzowanych 11 606 168,00 zt,
2 windykacja wierzytelnosci wtasnych 11 023 590,34 zt,
> obstuga prawna 1451972,16 zt,
2 inne 241 582,65 zt.

Dla wszystkich rodzajow umodw cesji przychodem jest catkowita wartos¢ zwindykowanych wierzytelnosci,
natomiast bezposrednim kosztem tej windykacji, odpowiadajgca zwindykowanej wierzytelnosci cena nabycia.

19. KOSZTY RODZAJOWE

Spotki grupy sporzadzajg rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.

W kosztach dziatalnosci operacyjnej wykazywane sg koszty bezposrednio i posrednio zwigzane z przychodami
wymienionymi w punkcie 18.
W pozostatych kosztach rodzajowych wystepuja koszty bezposrednio zwigzane z windykacjg wierzytelnosci.

20. PRZYCHODY | KOSZTY ZWIAZANE Z UMOWAMI O BUDOWE

Nie wystapity.
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21.

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY

21.1. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
za okres
Lp Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
- przychody ze zbycia (+) 149 606,29 5675527
- wartoé¢ netto zbytych aktywow (-) (119647,71) (8392,19)

- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartosé
naleznosci

- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartosé
zapasow

- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartosé
$rodkéw trwatych oraz $rodkoéw trwatych w
budowie

- rozwigzanie rezerw na $wiadczenia
pracownicze

- rozwigzanie pozos tatych rezerw - 42540,53
- uzyskane kary, grzywny, odszkodowania -

- nadwyzki inwentaryzacyjne -
-zobowiazania umorzone -

- darowizny otrzymane -

- zwrot uiszczonych optat, kosztéw sadowych, konj 4 818,63 63 889,74
- refaktury pozos tate 102 185,53 12941570
- refaktury rozmowy telefoniczne 876392 9528,61
- refaktura koszty archiwizacji 17284272 -

- refaktury Kancelaria EGB 43 364,55 -
-inne 72 665,09 1279185

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Lp

za okres

Wyszczegdlnienie

- przychody ze zbyeia (-)

od 01.01 do
31.12.2016

od 01.01 do
31.12.2015

- wartog ¢ netto zbytych aktywow (+)

- $rodki trwate oraz srodki trwate w budowie

- warto$ci niematerialne i prawne -

- zapasy -

- naleznosci - (45748,07)

- inne aktywa

_

- utworzenie rezerw na swiadczenia pracownicze 69 456,72

- utworzenie pozostatych rezerw 8 500,00 1 000,00

- spisanie naleznosci bezposrednio w cigzar kos

- spisanie zadan inwestycyjinych zaniechanych - 10 659,26

- kosztylikwidacji, Zzomowania, napraw powypadH - -

- zaptacone kary, grzywny, odszkodowania 30 000,00 37 000,00

- niedobory inwentaryzacyjne

- przekazane darowizny -

- optaty sagdowe i kom ornicze 26 836,89 404528

- kosztyrefaktur kosztéw przes ek poczt. | telekon| 99634,19 65 366,29

- koszty refaktur kosztéw czynszu i innych 41 927,58

- abonam ent za parking 7912764 14 442 34

- koszty archiwizacji 17284272

-inne 23 946,74 50 687,52

INVESTMENTS
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21.2. Dziatalnos¢ finansowa

\

—

PRZYCHODY FINAN SOWE - ODSETKI

Lp

Wyszczezegdlnienie

-aktywa finansowe premaczone do obrotu

Odsetkinaliczone i
zrealizowane

Odsetki naliczone i niezrealizowane wtym:

wg terminow zaptaty

dod miesiecy

powyiejl doi2

powyiej12 miesiec
miesigcy 1 ecy

od akiywow objetych
odpisem
aktualizujgcym

Odsetki ogdtem

-poZczkiudzielone i nalenosci wdasne

-aktywa finansowe utrymywane do teminu
wym agalnosd

-aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

-inne akbywa (nieinansowe)

-aktywa finansowe prmaczone do obrotu

-pozyczkiudzelone i nalemosci wdasne

-aktywa finansowe utrymywane do teminu
wym agalnosd

-aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

-inne aktywa (nieinansowe}

-aktywa finansowe premaczone do obrotu

-poAczkiudzielons i nalenosci wiasne 260 334,59 - -
-aktywa finansowe utreymywane do teminu - - -
wym agalnogd

-aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
-inne aktywa (nieinansowe) 810,86 - -

INVESTMENTS I
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INNE PRZYCHODY ANANSOWE
za okres
Lp Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
1.1. [Nadwyzka dodatnich roznic kursowych nad - 38 149,14
ujemnymi
1.2. |[Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartosé -
odsetek od naleznosci handlowych
Przychody ze sprzedazy wierzytelnosci 184 119,89
1.3. |Skutki wyceny wierzytelnosci 667 107,65 1239 545,22
Sprzedaz udziatdw 22189,09 297 607,52
1.5. |Inne 177,74

KO SZTY FINANSOWE - ODSETKI

Lp Wys zc zczegolnienie

-zobowiazania finansowe przemaczone do
obrotu

Odsetki naliczone i
zrealizowane

Odsetki nalic zone i niezrealizowane wg termindw zaplaty:

do 3 miesiecy

powyzejd do12
miesiecy

powyzej 12 miesiecy

- pozostate krdtkoterminowe zobowigzania
finansowe

- dtugoterminowe zobowigzania finansowe

-inne zobowigzania

-zobowiazania finansowe przemaczone do
obrotu

- pozostate krdtkoterminowe zobowigzania
finansowe

- dtugoterminowe zobowigzania finansowe

- inn e zo bowigzania

-zobowiazania finansowe przemaczone do

obrotu

- pozostate krdtkoterminowe zobowigzania 13407352 - -
finansowe

- dtugoterminowe zobowigzania finansowe 478263213 - -

-inne zobowigzania

Ods etk i ogotem

——

INVESTMENTS I
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INNE KOSZTY ANANSOWE
za okres
Lp Wyszcze golnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31122015
1.1. |Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad - 23 150,48
dodatnim i
1.2. |Qdpisyaktualizujgce wartos ¢ odsetek od -
naleznosci handlowych
1.3. |Prowizje (inne niz ujete w odsetkach) -
1.4. |Kosztyzgromadzenia kapitatu akeyjnego nie -
pokryte nadwyzkg cenyemisyjnej nad wartoscig
nominalng akgcji
1.5. |Wycena porifela wierzyteln osci 2951 107,36
Koszty emisji obligacji 905 039,53 125251273
Odsetki budzetowe 41,41 250,21
1.6. |Koszt sprzedazy udziatéw 9978,10
1.7. |Inne 460,00 45 440,64

21.3. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

22.

ZDARZENIA NADZWYCZAINE

Nie wystapity.
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23. PODATEK DOCHODOWY

23.1. Biezacy podatek dochodowy Grupy

ROZLICZENIE BIEZA CEGC PODA TKU DO CHODOWEGD 0D O50B PRAWNYCH ZA OKRES 5P RAWOZDA WCZY

13 okres

Lp Wyszcze ghinienie od 0101 do od 0101 do
31422016 3112205

2.1, | -réznice kursows 0,00

23, | -rozwizzane edpisyakuslizujzos 0,00

23 | -rozwiazane rezerwy 0.00 42540 53
24, | -odsetd od obligac

ZI | -doage

22 | -dywidendyurskane 284.00

27 -nalefne odsetkiod umdw poiyzek -330 846,30 20255845
28 - skutki wycenywiernyelnod o 887 107,65 123554522
25 | -wyoena cerhyikaibw 13782 178,88 5393356 40
210, -wyocenawsen 157131 80
ERS - umonrzenie ceryikabw 4 853 28550 58130857
1z -sprz=daz udziaow - aport TS 50000
T2 | -dochad spdinit dyiow s zal e TEE =0

A - PFRON 105 544,00 50 347 00
62 - konio 407 14 053,78 15427 04
6.3 -reprezenscjE 451224 452403
24 - ods ethl budzstowe 31,21 1003 21
8.5, - ubezpi i hodow ponad limit 2 786,42
g8. - amorhygs cjs samochodu ponad limit AT 56
22 | -spisans nakinosc

8.7 - rogliczenie VAT nkup
2Z | -kosztyinwestorskis

23 | -inne {w tym odszkedowania) 4547107 EETIT AT
2.10.| -odseth od poiczek wdzielonych przez EGB Inestments (niedost - 200602 31

7.1 -utworzone odpisyakwualizujace 0,00 -44 24207
T2 - UtWoZone rEZErwy 0,00 100000
Ta -rognice kursowe 0,00 000
T4 - niewypiacone wynagrodzenia oraz AU 5 88 437,04 228521
75 0,00 LYl

-réznicaw bilansowym oraz podafoowym ujeciu amortgacji od
Erodkdw trwstych oraz warted d niemaerislmyeh | prawnych

TE | -wyoena portiela wisryelnosc 2851107 38

7.7 | -wycena kredylu wg SCN 40528 55

TA - nadwyeks amorty=scji nad ratami lea singowymi 50 571,42 53584 82

T3 -wyoEna certyika Bw 282201352 856518 46
-wycena obligagi wg SCN
-rogliczane w casie koszhysadowe | komomice 438 352 83 82257377
- ko sty wbas pu oblig acji 121 086,03 83852 32
- kpszty objeda cernfikamw 161434 45
-naliczone kpszhyodseek od kredyow 97 191,45 7 000,00

712 | -kosztyutworzenia spotki komand., kosziys przed anyudzisidw 10 287,00

a1 0,00 13107 43
-wyplscons wynagrodzenis orsz ZUS ujstew koszach w roku ubig

82 0,00 000

-réenicaw bilansowym oraz podatkowym ujeciu amortga oji od
Zrodigw trwalych oraz wartes o niematerialmech i prawnych

332 | -kosztywykipu cbligag 000
24 - madwyeks rat leasingowych nad amorhescia 000
22| -prowiza od kredytu bilansowo rozliczanaw czasie 150 000 00

-rozliczane w zasie ko dowe i| knmomice , 51881778

-statypodatows zlat ubieghch
122.| -darowEny - 1 500 00
122 -inne -
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23.2. Odroczony podatek dochodowy Grupy
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INVESTRGNTS

AKTYWA Z TYTUEU PODATKU ODROCZONEGO

stan aktywa w bilans ie

Imiana aktywa ujeta w
kores pondencji z wynikiem

zmiana aktywa ujeta w
korespondencijiz kapitatem za

Lp Tytuly réznic przejs'cit.:wych-réinica!m.rr!ie,dzy na dzief finansowym za okres okres
ppodatkowq a bilans owa wartos cig: 11122016 | 31422015 | 00101 do | 0d01.01do | 0d01.01do | od 01.01do
) o 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
1. |Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych - - -
(bezleasingu)
2. |&srodkdw trwatych 1 wartosci niematerialnych i prawnych w - -
leasingu finansowym
3. |pozyczekudzielonyeh (odpisyaktualizujgce, ramice - -
kursowe. wycena w skorygowanej cenie nabwia)
4. |aktywdw finansowych wycenianych w cenie nabycia (odpisy - 2901920 2901920 -285,00
aktualizujgce)
5. - 173100.81 173100.81 -80 606,55
aktyw dw finansowych wycenianych w warnosci godziwe|
6. |zapasdw (odpisyaktualizujgce, bonusyirabatyrozliczone - 0,00 - 0,00
na zapas)
7. [nalemosci handlowych i innych (odpisyaktualizujgce, 568290 568290 - 10 406,00
raznice kursowe)
8. [rezerw na fwiadczenia pracownicze 43 36910 3017232 (13 196,78) g 082,70
9. |pozostabygh rezemw 8740.00 712500 (1615,00) -190,00
10. [kredywdw i pozyczek otrzymanych (wycena w skonygowanej 154 677 .85 134 228,53 (20 449.32) -28 048,63
cenie nabycia, roZnice kursowe)
11. |zobowigzan handlowych iinnyeh (raznice kursowe) - 0,00 -
12. |zobowigzan zhtutu wynagrodzen orazZUS 36234 87 25 464 47 (10 770,40}
13. |Straty podatkowe do rozliczenia w latach nastepnych - -
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REZERWA Z TYTULU PODA TKU ODROCZONEGO

stan rezerwy w bilansie

Zmiana rezerwy ujeta w
korespondencji z wynikiem

Zmiana rezerwy ujeta w

korespondencji z kapitatem za

Lp Tytuly rnznl I%{?:mw??;m::w;ﬁgﬁan f:: ledzy na dzien finansowym za okres ckres
31122018 31.12.2015 od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 1.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
1. |Srodkdw trwatych | wartosci niematerialmych i prawnych - - -
{bez leasingu)
2 |Srodkdw trwatych | wartosci niematerialnych i prawnych w 2027372 30 480,02 (10 206,30) -1 390 .58 -
leasingu finansowym
3. |pozyczek udzielonych (réinice kursowe, skorygowana cena 873316 4313987 (34 406.71) 9 69762 -
nabycia)
4. 466025541 | 348067935 1179576,06 | 124891776 -
akiyw ow finansowych wycenianych w warlosci godziwe]
5. |nalemosci handlowych i innych (rdznice kKursowe) - - - 0.00 -
6. |nalemosci (prayehody zarachowane statystycznie) - - - -
7. |kredytow i pozyczek otrzymanych (wycena w skorygowane 3047444 20 855,04 619,40 -
cenie nabycia, rdznice kursowe)
8 |zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziw - 519,40 {619,40) -
{przecena do wartosci godziwej)
9. |zobowigzan handlowych i innych (roznice kursowe) - - -
10, |rmKk kosztow sgdowych | komorniczych 4200377 81447 10 (39443,33) 9 043,56 -
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24. DZIALALNOSC ZANIECHANA
Nie wystepuje.

25. INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Lp Wyszczegolnienie na dzien

31.12.2016 31.12.2015
1. |Srodki pieniezne w kasie 1908,47 916,03
2. |Srodki pienieZzne na rachunkach bankowych 332672354 2380933,57
3. |Inne srodki pieniezne - 0,00
4. |Inne aktywa pieniezne - 0,00

6. |Krotkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla
potrzeb rachunku przeptywow pienieznych do $rodkow
pienieznych

7. |Réznice kursowe z wycenybilansowej $rodkow pienieznych w
walucie

26. KURSY WALUTOWE

KURSY WALUTOWE PRZYJETE DO WYCENY POZYCJl WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH

Lp Wyszczegdlnienie na dzien
31.12.2016 31.12.2015
1. |EUR/PLN 44240 4,2615
27. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W GRUPIE
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE
za okres
Lp Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
1. |Pracownicy umystowi 112 100
2. |Pracownicy fizyczni

28. WYNAGRODZENIA WYPLACONE LUB NALEZNE OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH, ADMINISTRUJACYCH SPOLEK GRUPY

WYNAGRODZENIA, tACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONE LUB NALEZNE OSOBOM
WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH ORAZ NADZORUJACYCH JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ PRZYZNANE PRZEZ JEDNOS TKE DOMINUJACA | JEDNOS TKI ZALEZNE

za okres
Lp Wyszczegélnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
1. |Zarzad 384 590,89 416 175,72
2. |RadaNadzorcza 65 363,65 179 500,00
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29. POZYCZKI | PODOBNE SWIADCZENIA UDZIELONE OSOBOM WCHODZACYM W SKtAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH, ADMINISTRUJACYCH SPOLEK GRUPY

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

30. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, WYPLACONE LUB NALEZNE ZA ROK OBROTOWY

Kwota za okres:
Lp Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
1. |Obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania 46 000,00 37 500,00
finansowego

31. UMOWY ZAWARTE PRZEZ GRUPE NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Nie wystepujg umowy zawarte przez Grupe nieuwzglednione w bilansie.

32. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Wszystkie transakcje i salda pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg zostaty wytgczone
w ramach przeprowadzonych procedur konsolidacyjnych.

33. TRANSAKCIE ZE STRONAMI POWIAZANYMI

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

34. INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia, ktére nalezatoby ujgé w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzier 31.12.2016 roku.

35. INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A NIE
UWZGLEDNIONYCH W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym, w styczniu 2017 roku miata miejsce pozytywna decyzja organu podatkowego w sprawie
korekty podatku dochodowego za 2013 rok spétki EGB investment S.A. 2 lutego 2017 roku nastgpit zwrot
nadptaty w kwocie 474 968,00 zt.

36. NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIAtALNOSCI

Nie wystepuje niepewnos¢ do co mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.
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37. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY ZE
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe zapewnia poroéwnywalnos¢ danych roku poprzedniego z danymi za rok biezgcy.
W roku biezagcym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci.

38. INFORMACIE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACII
W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

39. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

40. INNE ZNACZACE INFORMACIE

Powyzej ujawniono wszystkie znaczace informacje dotyczgce Grupy.

] /)

Tomasz Ku I,\Drezes Zarzadu Marcin Grgbam/iceprezes Zarzadu
017r.

30 marca 2007 r. 30 marca

Y,

Zygmunt Kosmowski, Gtéwny Ksiegowy
30 marca, 20174.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy EGB Investments Spdtka Akcyjna

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,
w ktorej jednostkg dominujgcg jest EGB Investments Spdtka Akcyjna (Spotka Dominujgca) zsiedzibg
w Bydgoszczy, ul. Kraszewskiego 1, na ktdre skfada sie wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(Ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Dominujgcej. Zarzad Spoétki Dominujacej jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

JestesSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi
zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta,
wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage
dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczagcym sporzadzania irzetelnej prezentacji przez Spoétke
Dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
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racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spoétki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogdlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

S przekazuje rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej na dziern 31 grudnia
2016 roku oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci oraz wydanego na jej podstawie
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczenn izaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327 z pdzniejszymi
zmianami) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

S jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitalowa przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoétki Dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe]j zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spétki Dominujacej. Ponadto Zarzad oraz
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z tredcia sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej i wskazanie,
czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci i czy sg one
zgodne zinformacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowe;j i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu zdziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy istotnych
znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem
byto réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem Spétki Dominujgcej o stosowaniu fadu korporacyjnego
stanowigcym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Naszym zdaniem
w oswiadczeniu tym Spétka Dominujaca zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
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o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te sg zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Faols 5.4
lJ\‘.h\“\

Marci}1 Wojtkowiak

Biegty Rewident nr 11447

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Fragckowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, numer
ewidencyjny 3654

Poznan, 30 marca 2017 roku.
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 2016 ROK

1. Informacje o Spétce Dominujacej

Spdtka Dominujgca w Grupie Kapitatowej jest EGB Investments Spotka Akcyjna. Spotka Dominujgca zostata
utworzona w dniu 30 listopada 1995 roku. Spétka Dominujgca zostata powotana na czas nieokreslony. Siedziba
Spoétki Dominujgcej znajduje sie w Bydgoszczy, ul. Kraszewskiego 1.

Zasadniczym  przedmiotem  dziatalnosci  Spé6tki  Dominujacej jest pomoc osobom  fizycznym
i prawnym w $cigganiu naleznosci i w ocenie zdolnosci kredytowych.

Przedmiot dziatalnosci spétek zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscig Spétki Dominujacej.

Spétka Dominujgca zostata wpisana w dniu 27 listopada 2001 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000065491.

Spodtka Dominujgca posiada numer NIP 554-10-25-126 nadany w dniu 9 stycznia 1996 roku oraz symbol REGON
091280069 nadany w dniu 22 grudnia 1995 roku.

Kapitat podstawowy Spétki Dominujacej na dzien konczgcy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2016 roku, wynosit
1 305 tysiecy ztotych. Kapitat wtasny Grupy Kapitatowe] na ten dzien wynosit 75 139 tysiecy ztotych.

Zgodnie z notg 9 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2016 roku struktura wtasnosci kapitatu podstawowego Spotki Dominujacej byta nastepujaca:

Liczba Liczba Wartosc Udziat w kapitale

akcji glosow nominalna akgcji podstawowym

Fundusze zarzadzane przez
ALTUS TFI S.A.

Pozostali akcjonariusze 149 315 149 315 14 931,50 1,14%
Razem 13 054 000 13 054 000 1 305 400,00 100,00%

12 904 685 12 904 685 1290 468,50 98,86%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej Spotki Dominujgcej na dzien 30 marca 2017 roku w okresie od 1 stycznia

2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nie wystgpity istotne zmiany wtascicieli Spotki Dominujace;j.

W sktad Zarzadu Spétki Dominujgcej na dzien 30 marca 2017 roku (dzien podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego) wchodzili:

2 Tomasz Kuciel — Prezes Zarzadu,

2 Marcin Grabarz — Wiceprezes Zarzgdu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 marca 2017 roku (data wydania niniejszego raportu) sktad Zarzadu
Spoétki Dominujgcej zmienit sie w nastepujgcy sposéb:

2 zdniem 6 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki Dominujgcej powotata Pana Marcina Grabarza na
stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Spétki Dominujacej.
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2. Skifad Grupy Kapitatowej

W dniu 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej EGB Investments Spdtka Akcyjna wchodzity spotki
zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa podmiotu, ktory

Rodzaj opinii . Dzien bilansowy, na ktéry
Metoda . przeprowadzit
. 0 sprawozdaniu i X sporzadzono
konsolidacji X badanie sprawozdania e
finansowym . sprawozdanie finansowe
finansowego
EGB Nieruchomosci konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
Sp.zo.0. petna badania badania 31 grudnia 2016 roku
Kancelaria Prawna Barttomiej  konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
Swiderski Sp. k. petna badania badania 31 grudnia 2016 roku

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubiegtym w zakresie spdtek objetych konsolidacjg oraz wptyw tych zmian na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione wnocie 3 wprowadzenia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2016 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostato zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k., wimieniu ktérej dziatat biegty rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.
O zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym audytor wyrazit opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku
zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Dominujgcej w dniu 12 maja 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig biegtego rewidenta, uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej zostaty ztozone w dniu 27 czerwca 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

4. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtym rewidencie

Grant Thornton Frgckowiak Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa
Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod
numerem 3654 na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej kierowat biegty rewident Marcin Wojtkowiak,
nr ewidencyjny 11447.

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wybrana w dniu
9 grudnia 2016 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliimy na podstawie umowy zawartej w dniu
29 grudnia 2016 roku z Zarzagdem Spétki Dominujgce;.
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5. Zakresitermin badania

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno przekazuje sytuacje majgtkowa
i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z pdiniejszymi
zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta,
wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage
dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw
tych testow i préb wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga
wystgpic¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore mogtyby — gdyby wystgpity —
stanowié¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy. Przedmiotem badania
nie byty rowniez inne kwestie, ktdre mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci Grupy Kapitatowej, lecz
niemajace wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016 roku przeprowadzilismy od 6 marca 2017 roku do 30 marca 2017 roku.

6. Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spdtka =z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujgcy
badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe]j okreslone w art. 56 ustawy
z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku poz. 1000
z pdzniejszymi zmianami).

7. Dostepnosc danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Spoétki Dominujacej przekazat nam datowane na 30 marca 2017 roku pisemne os$wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakorczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac
istotnie na sytuacje finansowag imajatkowa Grupy Kapitatowej iwymagatyby ujecia w zbadanym
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki Dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnosé¢
za podpisane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania
wszystkie sprawozdania finansowe spotek objetych konsolidacjg, dokumentacje konsolidacyjng, informacje
iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wyrazenia opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

8. Skonsolidowany bilans

AKTYWA (w tys. zf) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
A. AKTYWA TRWALE 1964 54612 16 186
1. Wartosci niematerialne i prawne 566 88 263
2. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych - - -
3. Rzeczowe aktywa trwate 1062 843 995
4. Naleznosci dtugoterminowe 87 87 87
5. Inwestycje dtugoterminowe - 53189 14 288
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 249 405 554
B. AKTYWA OBROTOWE 160 416 92 441 126 687
1. Zapasy = - -
2. Naleznosci krétkoterminowe 2262 938 4191
3. Inwestycje krotkoterminowe 157 833 91 037 121979
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 320 466 517
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)

PODSTAWOWY - - -
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE - - -
IAKTYWA RAZEM: 162 380 147 053 142 873

PASYWA (w tys. zi) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 75 139 64 542 60 759
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI 20 - 103
C. UIEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH - - -
D. ZOBOWIAZANIA i REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 87 220 82511 82011
1. Rezerwy na zobowigzania 5036 3862 3483
2. Zobowigzania dtugoterminowe 65 165 42 097 42 617
3. Zobowigzania krétkoterminowe 17 019 36 552 35910
4. Rozliczenia miedzyokresowe - - -
PASYWA RAZEM: 162 380 147 053 142 873
105

/_—-_-_____ o



INVESTMENTS

s

9. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

PRZYCHODY i KOSZTY (w tys. zt) 2016 2015 2014
1. Przychody netto ze sprzedazy * 25 007 50324 70 686
2. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej * 18 032 41525 49 898
3. Zysk/strata ze sprzedazy 6 975 8799 20788
4. Pozostate przychody operacyjne 435 307 680
5. Pozostate koszty operacyjne 510 179 2138
6. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 6 899 8927 19330
7. Przychody finansowe 14 704 9029 3139
8. Koszty finansowe 8334 11508 7120
9. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci

udziatéw jednostek podporzadkowanych - (490) -
10. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 13 269 5958 15349

11. Odpis wartosci firmy - - -
12. Odpis ujemnej wartosci firmy = - -

13. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wiasnosci - - -

14. Zysk (strata) brutto 13 269 5958 15 349
15. Podatek dochodowy 2 651 2259 3179

16. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) = - -

17. Zyski (straty) mniejszosci 20 - -46
18. Zysk (strata) netto 10 598 3699 12123

* Zmiana stanu produktow i wartos¢ i koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki koryguja

koszty dziatalnosci operacyjnej

10. Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2014, 2015 i 2016, charakteryzujgce sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej za lata zakoriczone 31 grudnia 2016 roku
i 31 grudnia 2015 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta obliczeniowa

2016

(przycf;)ody ze sprzedazy 25 007 50324 70 686
tys. z
wynik finansowy netto*** 10598 3699 12123
(tys. z1)
i(apita{’r)y wiasne*** 75 160 64 542 60 863
tys. z
(suma J;ktywc')w 162 380 147 053 142 873
tys. z

106

/‘-—-—_—___ o



/___—--____

Wartos¢ wskaznika

2016 2015

Formuta obliczeniowa

wynik finansowy netto*** / suma 6,5% 2,5% 8,5%
rentownos$¢ majatku (ROA) (%) aktywow na koniec okresu
rentownos¢ kapitatu wtasnego wynik finansowy netto*** / kapitaty 16,4% 6,1% 24,8%
(ROE) (%) wtasne na poczatek okresu***
rentownos¢ sprzedazy wynik ze sprzedazy / przychody ze 27,9% 17,5% 29,4%
(%) sprzedazy produktéw i towardw
aktywa obrotowe ogétem* / 9,4 2,5 3,5
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krétkoterminowe*
$rodki pieniezne / zobowigzania 0,2 0,1 0,3
wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe*

naleznosci z tytutu dostaw i ustug** x
szybkos¢ obrotu naleznosci 365 dni / przychody ze sprzedazy 33 5 22
(w dniach) produktéw i towardw

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x
365 dni / (koszty dziatalnosci
operacyjnej +/- zmiana stanu
produktdw +/- koszt wytworzenia
produktéw na witasne potrzeby —
okres sptaty zobowigzan amortyzacja — wynagrodzenia — 23 3 6
(w dniach) ubezpieczenia spoteczne)

(kapitaty wiasne*** + rezerwy
dtugoterminowe + zobowigzania
dtugoterminowe + bierne RMK

trwatos¢ struktury finansowania dtugoterminowe) / suma pasywow 86,5% 72,5% 72,4%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wtasne***)
zobowigzaniami (%) / pasywa ogotem 53,7% 56,1% 57,4%
Wskazniki inflacji:

-0,6 -0,9 0,0
Srednioroczny (%)

0,8 -0,5 -1,0

od grudnia do grudnia (%)

* bez nalezno$ci/zobowigzan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy

** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujgce

*** kapitat wtasny obejmuje pozycje bilansu ,Kapitat (fundusz) wtasny” oraz ,Kapitat mniejszosci”; wynik finansowy
obejmuje wynik finansowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej oraz wynik mniejszosci

11. Kontynuowanie dziatalnosci gospodarcze;j

W nocie 9 wprowadzenia do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za
rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spoétki Dominujgcej poinformowat, Zze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce
na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.
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W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia okolicznosci, ktére mogtyby powodowac nasze
przekonanie, ze Grupa Kapitatowa nie jest w stanie kontynuowac¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy
liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

12. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace podstawa
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2016 roku iobejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku.

13. Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych

W nocie 11 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia
2016 roku Zarzad Spétki Dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji
danych finansowych Grupy Kapitatowe;j.

W okresie, za ktdéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto zmian zasad (polityki)
rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.

14. Wartosc firmy i ujemna wartos¢ firmy z konsolidacji oraz ich odpisy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepuje wartos¢ firmy ani ujemna wartos¢ firmy
z konsolidacji.

15. Kapitat wtasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2016 roku stan kapitatéow wifasnych jest zgodny
z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe dotyczace kapitatdw wtasnych przedstawiono w nocie
9 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16. Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych

Kapitat udziatowcédw mniejszosciowych na 31 grudnia 2016 roku wynosit 20 tysiecy ztotych. Kapitat ten jest
zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna.

17. Wytaczenia konsolidacyjne

Dotyczgce spodtek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytgczenia:

2 wzajemnych rozrachunkdéw (naleznosci i zobowigzan),
2 obrotéw wewnetrznych (przychodoéw i kosztéw),
2 wynikdw nie zrealizowanych przez spétki objete konsolidacjg, zawartych w wartosci ich aktywow,
2 dywidend
sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.
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18. Sprzedaz udziatéw w spétce podporzadkowanej

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa nie zbyta zadnych udziatéw
w spétkach podporzadkowanych.

19. Kompletnos¢ i poprawnos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i poprawna oraz ze
spetnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdélnosci
dotyczy to wyfaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

20. Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow ipasywow Grupy Kapitatowe] jest przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym s3 zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng.

21. Pozycje wptywajgce na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyke pozycji wptywajgcych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej przedstawiono w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakorczony 31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

22. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa, sktadajgca sie z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji iobjasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku zostata
sporzgdzona we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzes$nia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen izaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327 z pdZniejszymi zmianami).

23. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzgdu Spdétki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci i sg zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle
wiedzy o Grupie Kapitatowe] i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, stanowigcym wyodrebniong czesé¢
skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci, Spotka Dominujgca zawarta informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreslonym w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej iwarunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te sg zgodne
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Z majacymi zastosowanie przepisami oraz zinformacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

/
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Markin Wojtkowiak

Biegty Rewident nr 11447

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Fragckowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, numer

ewidencyjny 3654

Poznan, 30 marca 2017 roku.
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Oswiadczenia Zarzadu Spétki dominujace;j

OSWIADCZENIE

Zarzad EGB Investments S.A., jako Zarzad spé6tki dominujacej Grupy Kapitatowej EGB Investments (dalej: Grupa)
oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Grupe.

Zarzad Spotki dominujgcej oswiadcza ponadto, iz dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy oraz jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz jej sytuacji, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Bydgoszcz, 31 marca 2017 roku

v F
Tomasz Kucikl, Prezes Zarzadu Marcin G‘:abarz, Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE

Zarzad EGB Investments S.A., jako Zarzad spétki dominujacej Grupy Kapitatowej EGB Investments (dalej: Grupa)
oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, tj. Grant Thornton Frackowiak Sp.
z 0.0. spétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu przy ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, wpisany do rejestru
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000369868, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa uchwatg Rady Nadzorczej Spétki
dominujacej nr 17/2016 z 9 grudnia 2016 r. oraz ze podmiot ten, a takze biegli rewidenci, dokonujgcy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie
z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Bydgoszcz, 31 marca 2017 roku

U .

Tomasz Ku%%l,‘Prezes Zarzadu Marcin Grébaf‘z(, iceprezes Zarzadu
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EGB Investments S.A. Szczegotowe informacje na temat statusu EGB Investments S.A. jako spoétki

ul. Kraszewskiego 1 publicznej znajdujg sie pod adresem:
85—-240 Bydgoszcz www.egb.pl/relacje-inwestorskie

tel. (52) 376 76 76 Kontakt dla Inwestoréw: (52) 376 76 87, inwestor@egb.pl
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