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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Redwood Holding S.A. w
restrukturyzacji z siedziba w todzi przy ul. Papierniczej 7, zwanej dalej Spotka/Jednostkg, na
ktore skiada sie sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31
grudnia 2016 r., sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016
roku, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki oraz Rady Nadzorczef

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje tego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczoSci
Finansowej, kiore zostaly =zatwierdzone przez Unie Europejskg, jego =zgodnos¢ z
obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem, a takze za prowadzenie ksiag
rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg o
rachunkowosci. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktorg
uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Kierownik Jednostki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska oraz ustawy o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
o tym sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowych
Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Bieglych Rewidentdow z dnia 10 lutego 2015 r. z poézniejszymi zmianami), zwanych dalej
Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej, orazrozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci.
Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnose,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania
zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan Ilub bledéw. Dokonujgc oceny tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie dotyczgcym sporzgdzania oraz
rzetelnej prezentacji sprawozdania finansowego Spdtki w celu zaprojektowania stosownych
w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spolki. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowoéci, racjonalnosci ustalonych przez Kierownika Jednostki wartosci szacunkowych
oraz ocene ogoélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jestesmy takze zobowigzani stwierdzic w opinii,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke
przepisami prawa i statutem oraz czy zostalo ono sporzgdzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych. Stwierdzenia w tym zakresie sformulowali$my w oparciu
o prace wykonane w trakcie badania.

Uzasadnienie Opinii z zastrzezeniem

Spotka posiada znak towarowy ,CX” o wartosci bilansowej, po uwzglednieniu dokonanego
odpisu aktualizujgcego, wynoszacej na 31 grudnia 2016 r. 4703 tys. zt. wykazany w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji wartosci niematerialne. Kierownik Jednostki
przeprowadzit analize¢ przestanek utraty wartosci znaku towarowego, stwierdzajgc
wystepowania przestanek jego utraty i utworzyt odpis aktualizujgcy w wysokosci 50 % wartosci
netto znaku towarowego, tj. w kwocie 4 703 tys. zi. Nie bylismy w stanie uzyska¢ dowodow
badania potwierdzajgcych poprawnosé¢ dokonanego odpisu aktualizujgcego oraz wartosci
bilansowej posiadanego znaku towarowego, poniewaz nie przedstawiono nam testu na utrate
wartosci, ktory powinien byé¢ przeprowadzony zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.
Dlatego nie bylismy w stanie ustali¢, czy niezbedne bylyby korekty tych kwot.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem za wyjatkiem zgloszonego wyzej zastrzezenia, zataczone sprawozdanie
finansowe Redwood Holding S.A. w restrukturyzaciji:

e przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowag Spotki na dzien 31 grudnia
2016 roku, wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

o zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska,

» jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego paristwem
czlonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z po6zZniejszymi zmianami ), zwanym dalgj
rozporzadzeniem o informacjach biezgcych i okresowych, oraz z wptywajgcymi na jego tresé
postanowieniami statutu Spoiki,

e zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych zgodnie z =zasadami okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci.
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Objasnienia uzupefniajgce opinie

Zwracamy uwage na pkt 4.23 zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej zgodnie z ktérym
zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, chociaz
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej w jej obecnym stanie prawnym
i finansowym istnieje. Spotka Redwood Holding S.A. w dniu 9 listopada 2016 roku ztozyta
wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego. W dniu 24 kwietnia 2017 r. Sad Rejonowy dla
todzi-Srodmiescia w todzi, XIV Wydzial Gospodarczy dla spraw Upadiosciowych
i Restrukturyzacyjnych Sygn. akt XIV GR 15/16 otworzyt postepowanie sanacyjne wobec
Redwood Holding S.A. i wyznaczyt na tymczasowego Zarzadce, doradce restrukturyzacyjnego
Pana Tadeusza Kaminskiego. Sad nie uwzglednit wniosku diuznika zlozonego w trybie art. 288
ust. 3 prawa restrukturyzacyjnego i nie zezwolit dluznikowi na wykonywanie zarzadu nad
catoscig przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym zakresu zwyklego zarzadu. Zarzad
ten w catosci powierzyt ustanowionemu zarzgdcy. Opisane wyzej okolicznosci wskazujg na
istnienie znacznej niepewnoéci mogace] budzi¢ watpliwosci, co do zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci, ktorej stopnia wobec opisanych wyzej uwarunkowarn nie jesteémy w stanie ocenié.

Kapitat wtasny wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r. wynosi 10 496 tys. z}, a suma strat wykazana
w bilansie w kwocie 43 407 tys. zt przekracza kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz jedng
trzecig kapitatu zaktadowego, dlatego zgodnie z art. 397 ustawy z dnia 19 wrzesnia 2000 r
Kodeks spotek handlowych (Dz. U . z 2016 r. poz. 1578 z pozniejszymi zmianami) Zarzad Spotki
jest zobowigzany zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu podjecia uchwaly, co do dalszego
istnienia Spotki. Do dnia niniejszej opinii Zarzgd nie zwotal Walnego Zgromadzenia w celu
podjecia takiej uchwaly.

Nie zgtaszamy zastrzezen w tej kwestii.

Inne informacje zamieszczone w raporcie rocznym

Inne informacje obejmujg informacje finansowe i niefinansowe inne niz sprawozdanie finansowe
oraz opinia wraz z raportem z badania. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za te inne
informacje. Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz,
o ile nie zostato to jednoznacznie wskazane w Sprawozdaniu na temat innych wymogéw prawa
i regulacji, nie wyrazamy zadnej formy zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres
naszych prac oraz charakter naszego zapewnienia sg wytgcznie takie jak opisujemy.

W zwigzku z przeprowadzanym badaniem sprawozdania finansowego naszym zadaniem,
zgodnie w wymogami z Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, jest zapoznanie sig z tymi
innymi informacjami oraz rozwazenie, czy nie zawierajg one istotnej niespdjnosci ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym. Jesli stwierdzimy takie istotne niespojnosci jestesmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszej opinii.

Nie mamy nic do przekazania w tym zakresie.

Sprawozdanie z dzialalnosci

Raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 r.. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za jego sporzadzenie oraz zlozenie
w tym sprawozdaniu oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego. Kierownik Jednostki oraz
czlonkowie Rady Nadzorcze] sg odpowiedzialni zazapewnienie, aby sprawozdanie
z dziatalnosci byto zgodne z wymogami rozporzadzenia o informacjach biezacych i okresowych
oraz ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i rozporzgdzenia o informacjach biezacych
i okresowych, jesteSmy =zobowigzani sformutowaé opinig, czy informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci oraz o$Swiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
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zatagczonedo do skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzgledniajg
przepisy rozporzgdzenia, a odnosnie do sprawozdania z dziatalnosci takze ustawy o
rachunkowosci, i sg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo
Jjestesmy zobowigzani sformutowac oswiadczenie, czy w Swietle wiedzy o Spoice i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania stwierdzilismy w sprawozdaniu =z dziatalnosci istotne
znieksztalcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na czym one polegaja.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dzialalnosci i oSwiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego. Przeanalizowalismy, czy zawierajg one informacje wymagane powyzszymi
przepisami prawa oraz sprawdziliSmy, czy informacje w nich zawarte sg zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Czytajgc sprawozdanie z dzialalnosci rozwazylismy,
W oparciu 0 naszg wiedze o Spolce i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.

Opinia o sprawozdaniu z dzialalnosci i oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego:

¢ sprawozdanie z dziatalnosci uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, przepisy
rozporzgdzenia o informacjach biezgcych i okresowych i informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz informacje prezentowane w tym sprawozdaniu
sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym,

e o$wiadczenie o stosowaniu ladu Kkorporacyjnego, zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wymagane rozporzadzeniem o informacjach biezacych i okresowych
oraz informacje zawarte w tym o$wiadczeniu sg zgodne =z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalno$ci wymagane przez przepisy prawa

W swietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dzialalnosci Spotki istotnych znieksztatcen.

- ~—
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Marta Komorowska
Biegly rewident nr 11272

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

todz, 28 kwietnia 2017 r.
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Redwood Holding Spélka Akcyjna w restrukturyzacji
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.
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Redwood Holding Spotka Akcyjna w restrukturyzacji
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2016 r.

PKF

1. Czes¢ ogolna raportu

1.1. Dane identyfikujgce badang jednostke

Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji

Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

11 maja 2006 r.

KRS 0000256855

100180654

728-26-10-226

Przedmiot dzialalnosci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci

1.1.1. Nazwa jednostki
1.1.2. Siedziba jednostki
ul. Papiernicza 7, 92-312 t.odz
1.1.3. Dane rejestracyjne jednostki
Sad rejestrowy:
Data:
Numer rejestru;
REGON:
NIP:
1.1.4
finansowych.
1.1.5.

badanej

Spotki

Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

jest

dziatalnos¢ holdingow

Na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu
zaktadowego Spotki w wysokosci 51 000 tys. ziotych przedstawia sie nastepujgco:

udziat w

udzial w

Razem

3 : 2 = - br : Wartos¢

Akcjonariusze llo$¢ akcji kapitale llos¢ glosow prawach : 2

zakladowym glosu posiadanych akcji
Michat Nowacki 1458 797 57,21% 1458 797 57,21% 29 175 940,00
Katarzyna Nowacka 127 760 5,01% 127 760 5,01% 2 555 200,00
Akcje Wiasne 160 250 6,28% 160 250 6,28% 3 205 000,00
Dariusz Bakowski 132 866 521% 132 866 5,21% 2 657 320,00
Pozostali akcjonariusze 670 327 26,29% 670 327 26,29% 13 406 540,00
2 550 000 100,00% 2 550 000 100,00% 51 000 000,00

Badana Spoéitka wg stanu na koniec badanego okresu:

- nie jest spoitkg zalezng;
- jest spotkg dominujgcg dla spoélek wyszczegolnionych w pkt. 1.11 i 16.3 jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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Redwood Holding Spétka Akcyjna w restrukturyzacji
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2016 r.

1.1.6. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje:

W sktad Zarzadu Spotki w roku badanym oraz do dnia wydania opinii wchodzili:

imie i nazwisko Funkcja okres petnienia funkgcji
Od 01 stycznia 2016 r. do
Michat Tomasz Nowacki Prezes Zarzadu dnia 24 kwietnia 2017 r.

Od dnia 01 stycznia 2016 r.
Adam Maciej Mizerski Czionek Zarzadu do 11 stycznia 2016 r.

Tadeusz Kaminski Zarzadca 0d dnia .24 kwnetr_na 2(.)1..7 F.

do dnia wydania opinii
W dniu 24 kwietnia 2017 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydzial
Gospodarczy dla spraw Upadiosciowych i Restrukturyzacyjnych Sygn. akt XIV GR 15/16
otworzyt postepowanie sanacyjne wobec Redwood Holding S.A. i wyznaczyl na
tymczasowego Zarzgdce Jednostki doradce restrukturyzacyjnego nr 39 Pana Tadeusza
Kaminskiego. Sad nie uwzglednit wniosku diuznika zlozonego w trybie art. 288 ust. 3 prawa
restrukturyzacyjnego i nie zezwolit diuznikowi na wykonywanie zarzgdu nad caloscig
przedsigbiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym zakresu zwykiego zarzadu. Zarzad ten w
catosci powierzyt ustanowionemu zarzadcy.

1.2. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

1.2.1. Formalne wymogi dotyczace badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy zgodnie z umowg z dnia 7 listopada
2016 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 15 maja 2015 r. odno$nie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spetniajg wymog niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2016, poz.
1000).

1.2.2. Informacja o uzyskaniu zadanych informacji, wyjasnien i oswiadczen

Zakres naszych prac nie zostat ograniczony. W trakcie badania sprawozdania finansowego
uzyskaliSmy zadane przez nas informacje oraz wyjasnienia niezbedne do uzyskania
wiasciwych i odpowiednich dowodow badania.

Kierownik Jednostki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzei
po dniu bilansowym wplywajgcych w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Kierownik Jednostki zlozyt wszystkie zgdane
przez nas oSwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.
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Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i
sposdb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k..

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres konhczacy sie
tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
Sp. k. i uzyskato opinie biegtego rewidenta z uzupetniajgcym objasnieniem.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego jednostkowego
sprawozdania finansowego wg. stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. zwrdcilismy uwage na note
objasniajacg numer 4.23 do jednostkowego sprawozdania finansowego ,Zatozenie kontynuaciji
dziatalnoéci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych”, w ktorej Kierownik
Jednostki opisuje okolicznosci, kiére moga powodowaé niepewnosé, co do kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

Sprawozdanie finansowe zostatlo zatwierdzone w dniu 16 maja 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktore postanowilo, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 26 654 570,88
ziotych bedzie pokryta nastepujgco:

o 16 695 434,08 zt z pozostalych kapitatow zapasowych,
9 959 136,80 z kapitatu zapasowego ze sprzedazy akcji Spotki powyzej ceny nominalne;

Sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 16 czerwca 2016 .
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2 Czesc¢ szczegobtowa raportu
2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa jednostki oraz jej wynik finansowy

2.1.1. Sytuacja majatkowa i finansowa

2016-12-31 Y% sumy 2015-12-31 Y% sumy Zmiana
AKTYWA z1'000 hilansowej z}'000 bilansowej Y
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aklywa trwate 1401 4.1% 4 595 5,9% -69,5%
Wartoé ci niematerialne 5461 16,0% 10 652 13,7% -48,7%
Nieruchomogci inwestycyjne 14 155 41,4% 15 085 19,4% -6,2%
Inwes tycje w jednostkach
podporzgdkowanych 11206 32,8% 35684 45,9% -68,6%
Pozostate aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0% 100,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 366 1.1% 7012 9,0% -94.8%
32589 95,3% 73028 93,9% -55,4%
AKTYWA OBROTOWE
Naleznos$ci handlowe 716 2.1% 1102 1.4% -35,0%
Pozostale naleznosci 167 0,5% 1374 1,8% -87.8%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 11 0,0% 12 0,0% -8,3%
Pozostate aktywa finansowe 0 0,0% 2087 2,7% -100,0%
Rozliczenia miedzyokres owe 416 1.2% 127 0,2% 227,6%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 0,0% 37 0,0% -81,1%
Akcje wiasne 287 0,8% 0 0,0% 100,0%
1604 4,7% 4739 6,1% -66,2%
AKTYWA RAZEN 34193 100,0% 77 767 100,0% -56,0%
2016-12-31 Yesumy 2015-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA zt'000 bilansowej z1'000 hilansowej %
KAPITAL WEASNY
Kapital zakladowy 51000 149,2% 51000 65,6% 0,0%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej 729 21% 9959 12,8% -92,7%
Akcje wiasne 0 0,0% -287 -0,4% -100,0%
Pozostate kapitaty 2 461 72% 20183 26,0% -87,8%
Niepodzielony wynik finans owy -3607 -10,5% -3 905 -5,0% -7,6%
WAmik finansowy biezacego okresu -39 800 -116,4% -26 656 -34,3% 49,3%
10783 31,5% 50 294 64,7% -78,6%
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 0 0,0% 723 09% -100,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 249 0,7% 609 0,8% -59,1%
Inne zobowigzania dlugoterminowe 211 0,6% 339 0,4% -37,8%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1936 57% 3173 4.1% -39,0%
Rodiczenia migdzyokresowe przychodow 11 0,0% 19 0,0% -42,1%
2407 7,0% 4863 6,3% -50,5%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 13947 40,8% 14 440 18,6% -3,4%
Pozostale zobowigzania finansowe 220 0,6% 354 0,5% -37,9%
Zobowigzania handlowe 1880 5,5% 1915 2.5% -1,8%
Pozostale zobowigzania 4 857 14,2% 5769 7.4% -15,8%
RoZiczenia miedzyokres owe przychoddw 25 0,1% 20 0,0% 25,0%
Rezerwa na $wiadczenia emenytalne i
podobne 50 0,1% 88 0,1% -43.2%
Pozostale rezerwy 24 0,1% 24 0,0% 0,0%
21003 61,4% 22 610 29,1% -7,1%
PASYWA RAZEM 34193 100,0% 77 767 100,0% -56,0%
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PKF

2.1.2. Wynik finansowy

2016 % przychoddéw 2015 % przychoddéw Zmiana
z'000 ze sprzedazy z}t'000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug 4043 100,0% 6 856 100,0% -41,0%
4043 100,0% 6 856 100,0% -41,0%
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatow
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 1892 46,8% 2343 342% -19,2%
1892 46,8% 2343 34,2% -19,2%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2151 53,2% 4513 65,8% -52,3%
Pozostate przychody operacyjne 426 10,5% 122 1,8% 249.2%
Koszty sprzedazy 551 13,6% 316 4,6% 74A4%
Koszty ogdlnego zarzgdu 3598 89,0% 6620 96,6% -45 6%
Pozostate koszty operacyjne 9 860 243,9% 5540 80,8% 78,0%
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej -11 432 -282,8% -7 841 -114,4% 45,8%
Przychody finansowe 5817 143,9% 1872 27.3% 210,7%
Koszty finansowe 28775 711,7% 26 194 382,1% 9,9%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -34 390 -850,6% -32 163 -469,1% 6,9%
Podatek dochodowy 5410 133,8% -5 507 -80,3% -198,2%
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -39 800 -984,4% -26 656 -388,8% 49,3%
Zysk (strata) netto -39 800 -984,4% -26 656 -388,8% 49,3%
2016 % przychodow 2015 % przychodow Zmiana
z'000 ze sprzedazy zi'000  ze sprzedazy %
Zysk (strata) netto -39 800 -984,4% -26 656 -388,8% 49,3%
Suma dochodéw calkowitych -39 800 -984,4% -26 656 -388,8% 49,3%
2.1.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegodlnienie jom. 2014 2015 2016
Rentowno$¢ sprzedazy produktéw
1. ynosceprrerasy p ’ % 69,8% 65,8% 532%
towarow i materiatow
(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100
2. Rentownos¢ kapitatléw wiasnych (ROE) % -1,3% -41,8% -130,3%
(wynik netto / przecietny stan kapitatow
wihasnych) *100
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilos¢
3. W 4 ) 82,5 76,4 82,1
ustug dni
(przecietny stan naleznoéci z tyt. dostaw, robot
i ustug*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogélnego zadluzenia % 28,4% 35,3% 68,5%
(zobowigzania ogotem / aktywa ogdtem) *100
5. Wskaznik plynnoscil 06 0,2 0,1
(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkoterminowe)
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2.2,

Prawidiowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada, w istotnym zakresie, aktualng dokumentacje opisujgca zasady
rachunkowosci, przyjete przez Kierownika Jednostki, w zakresie wymaganym przepisami art.
10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonaliSmy wyrywkowego
sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a ktdére mogiyby mie¢
istotny wplyw na hadane sprawozdanie finansowe i/lub nasze stwierdzenie w opinii dotyczace
prawidiowosci ksigg rachunkowych zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci i nie wyrazamy opinii na jego temat.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikéw aktywow i pasywow w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono
w ksiegach badanego okresu.

/%dg% Q%.WN@[

Marta Komorowska
Biegty rewident nr 11272

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgacy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

toédz, 28 kwietnia 2017 .
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