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COSMA S.A. - SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI W 2024 R.

1. CHARAKTERYSTYKA EMITENTA i GRUPY KAPITALtOWE)

1.1. Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: COSMAS.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
Telefon: +48 (22) 350 70 98
Adres e-mail: ir@cosma.pl
Strona internetowa: www.cosma.pl
NIP: 9522137211
REGON: 361597490
KRS: 0000559284

Dziatalnos¢ gospodarcza Cosma S.A. (,,Spétka”, ,,Emitent”) koncentruje sie wokét dziatalnosci w branzy
suplementoéw diety.

W poprzednich latach podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta sprzedaz hurtowa i
detaliczna kosmetykéw i perfum . W 2020 roku w obliczu braku mozliwosci oszacowania przez
owczesny Zarzad dtugosci i trwania obowigzywania obostrzen gospodarczych zwigzanych z pandemiag
choroby Covid-19, ktdre ograniczaty potencjat sprzedazowy Spétki, podjat decyzje o rozpoczeciu
przegladu opcji strategicznych.

Zmiana profilu dziatalnosci Spotki nastgpita na podstawie podpisanego w dniu 30 sierpnia 2022 roku z
Cosma Cannabis Sp. z o0.0. z siedzibg w Radomiu planu potaczenia spétek przez przejecie. Dnia 24
stycznia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie potaczenia
Spétki z Cosma Cannabis Sp. z 0.0. zgodnie z uzgodnionym planem pofgczenia oraz zmianie nazwy
Spoétki na Cosma S.A. Dnia 31 marca 2023 roku Sad zarejestrowat potgczenie obu spétek.

W lipcu 2024 r. akcjonariusz Spotki Canna Hemp Lab Sp. z 0.0., w zamian za wktad niepieniezny, w
postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przeznaczonej do prowadzenia dziatalnosci w zakresie
produkcji oraz dystrybucji suplementéw diety, zywnosci, pasz dla zwierzat oraz kosmetykéw, objat
emisje akcji serii J w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki, w wyniku czego Spoétka na dzien 31
grudnia 2024 r. byta podmiotem zaleznym od Canna Hemp Lab Sp. z 0.0.

Ponadto w 2024 roku Spétka nabyta po 100% udziatéw w spétkach: Interfarmed Cannabis Sp. z 0.0.
oraz Goldgreen Sp. z 0.0. i tym samym powstata Grupa Kapitatowa (,Grupa”), ze Spodtkg jako
podmiotem dominujgcym.
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1.2. Kapitat zaktadowy Emitenta

W okresie sprawozdawczym Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy

KRS zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w ramach emisji:

— 36.238.292 akcji na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (rejestracja w KRS
nastgpita w dniu 8 lipca 2024 r.);

— 2.710.888 akcji na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda (rejestracja w KRS nastgpita
w dniu 30 sierpnia 2024 r.).

Wobec powyzszego, na dzien 31 grudnia 2024 r. wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 14 828
834,40 zt i dzieli sie na 148.288.344 akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

Udziat . o
. Udziat w ogdlnej
: . : " w kapitale . . o .
Seria akcji Liczba akgji (szt.) Liczba gtosow liczbie gtosow
zaktadowym
(%)
(%)

Seria A 1.600.000 1,08% 1.600.000 1,08%
Seria B 1.410.000 0,95% 1.410.000 0,95%
Seria C 120.000 0,08% 120.000 0,08%
SeriaD 120.000 0,08% 120.000 0,08%
Seria E 1.250.000 0,84% 1.250.000 0,84%
Seria F 150.000 0,10% 150.000 0,10%
Seria G 250.000 0,17% 250.000 0,17%
SeriaH 44.799.620 30,21% 44.799.620 30,21%
Seria l 59.639.544 40,22% 59.639.544 40,22%
SeriaJ 36.238.292 24,44% 36.238.292 24,44%
Seria K 2.710.888 1,83% 2.710.888 1,83%

148.288.344 100,00 % 148.288.344 100,00 %
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1.3. Struktura akcjonariatu Emitenta

Akcjonariat Spétki na dzien 31 grudnia 2024 r. przedstawiat sie nastepujaco:

. . Udziat Udziat
. . Liczba Liczba . o
Akcjonariusz . ) w kapitale w ogollnej
akcji gtosow .. ,
zaktadowym liczbie gtosow
Canna Hemp Lab Sp.
90 849 763 90 849 763 61,27 % 61,27 %
zo.0.
Imperio ASI S.A. 8240192 8240192 5,56 % 5,56 %
FXCUBE Technologies
Limited 7 540 726 7 540 726 5,09 % 5,09 %
imite
Pozostali 41657 663 41657 663 28,09 % 28,09 %
Suma 148 288 344 148 288 344 100,00 % 100,00 %

Akcjonariat Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

. Udziat Udziat
Liczba

Akcjonariusz ' w kapitale w 0golnej
gtosow

zaktadowym liczbie gtosow

Canna Hemp Lab Sp.

73 780 661 73 780 661 49,75 % 49,75 %
zo.0.
FXCUBE Technologies
Limited 19 603 922 19 603 922 13,22 % 13,22 %

imite

Imperio ASI S.A. 8240192 8240192 5,56 % 5,56 %
Pozostali 46 663 569 46 663 569 31,47 % 31,47 %
Suma 148 288 344 148 288 344 100,00 % 100,00 %

Wykaz powyzszych akcjonariatéw zostat przedstawiony w oparciu o otrzymane przez Spétke
zawiadomienia akcjonariuszy w trybie art. 69 ustawy o ofercie.

1.4. Rada Nadzorcza i Zarzad Emitenta

a) Rada Nadzorcza i jej komitety

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania w sktadzie Rady
Nadzorczej Spétki zaszty nastepujgce zmiany:
= Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére odbyto sie w dniu 13 maja 2024 r. powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Pana Jedrzeja Szczesniaka,
= w dniu 15 listopada 2024 r. do Spotki wptyneta rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej przez Panig Inez Krawczynska, z dn. 15 listopada 2024 r.
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= Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére odbyto sie w dniu 12 grudnia 2024 r. uzupetnito
sktad Rady Nadzorczej poprzez powotanie Pana Jakuba Zamojskiego na okres obecnej kadenciji,

= w dniu 23 maja 2025 r. do Spotki wptyneta rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej przez Pana Maksymiliana Sieklickiego, ze skutkiem natychmiastowym.

W wyniku powyzszych zmian na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Spotki
przedstawia sie nastepujgco:

SKEAD RADY NADZORCZEJ EMITENTA

tukasz Kreski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mateusz Kowalski Cztonek Rady Nadzorczej
llirjan Osmanaj Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Krupa Cztonek Rady Nadzorczej
Jedrzej Szczesniak Cztonek Rady Nadzorczej
Jakub Zamojski Cztonek Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje staty Komitet Rady Nadzorczej ds. nadzoru nad sprzedazg i
marketingiem oraz identyfikacjg wizualng marek nalezacych do Spoétki (,Komitet”), ustanowiony
Uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/11/2024 z dnia 14 listopada 2024 r., ktéry bedzie dziatat do korica
trwajgcej od 24.01.2023 r. trzyletniej kadencji Rady Nadzorcze;.

W sktad Komitetu wchodzi dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej tj.: Pan tukasz Kreski — petnigcy funkcje
Przewodniczgcego Komitetu oraz Pan Mateusz Kowalski — Cztonek Komitetu.

b) Zarzad

W okresie sprawozdawczym nie doszto do zmian w sktadzie Zarzadu Spoéfki.
Na dzierr 31 grudnia 2024 r. oraz na dzier sporzgdzenia niniejszego raportu w sktad Zarzadu

SKtAD ZARZADU EMITENTA

Emitenta wchodezili:

Przemystaw Lahuta Prezes Zarzadu
Piotr Stepniewski Wiceprezes Zarzadu
tukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu

@ cosma Strona 52 33



COSMA S.A. - SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI W 2024 R.

1.5. Struktura Grupy Kapitatowej

W dniu 8 lipca 2024 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdétki w ramach emisji 36.238.292 akcji na
okaziciela serii J, ktdra skierowana byta do akcjonariusza Spétki, Canna Hemp Lab Sp. z 0.0. z siedzibg
w Radomiu (dalej: "CHL"), w zamian za wkfad niepieniezny, w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa CHL (dalej: "ZCP"), przeznaczonej do prowadzenia dziatalnosci w zakresie produkcji
oraz dystrybucji suplementéw diety, zywnosci, pasz dla zwierzat oraz kosmetykdw, w szczegdlnosci
produktow konopnych, w tym na zasadzie wytgcznosci na terenie Unii Europejskiej marek: Full
Spectrum, Green Paw, Pet Care oraz Sesso.

Przeniesienie ZCP nastgpito w wykonaniu obowigzku wniesienia wktadu na pokrycie podwyzszonego
kapitatu zaktadowego Spétki, w ramach uchwaty nr 4/05/2024 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 13 maja 2024 r., przy wartosci ZCP ustalonej na kwote 7.247.658,56 zt.

Na dzien bilansowy CHL posiadata 61,27% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki i 61,27% w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, wobec czego Cosma S.A. na dzien 31 grudnia 2024 roku
byta podmiotem zaleznym Canna Hemp Lab Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Spétka posiada dwie jednostki zalezne:

Goldgreen Interfarmed

Sp. z 0.0. Cannabis Sp. z 0.0
(100% udziatow) (100% udziatéw)

1) Interfarmed Cannabis Sp. z 0.0.

W dniu 13 maja 2024 r. Spdtka zawarta z podmiotem prawa handlowego z siedzibg w Mszczonowie
("Sprzedajacy") umowe sprzedazy udziatéw w spétce pod firmg INTERFARMED CANNABIS Sp. z 0.0. z
siedzibg w Mszczonowie, o kapitale zaktadowym wynoszgcym 500.000,00 zt (dalej: IFM). Spotka nabyta
10.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, to jest o tgcznej warto$ci nominalnej 500.000,00
zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego IFM, za cene 50.000,00 zt. Ponadto, Spétka z momentem
zarejestrowania przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego IFM w dniu 3 lipca 2024 r. nabyta
dodatkowe 200 udziatéw IFM, objetych uprzednio przez Sprzedajacego. taczna cena nabycia udziatéw
IFM wynosita 50.001,00 zt.

Dodatkowo, w ramach umowy sprzedazy udziatéw Spdtka zobowigzata sie do udzielenia IFM pozyczki
do kwoty 200.000,00 zt, co nastgpito w dniu 13 maja 2024 r., z przeznaczeniem na uporzgdkowanie
finanséw IFM. Na Prezesa Zarzadu IFM powotano Pana Piotra Stepniewskiego - Wiceprezesa Zarzadu
Spoftki.
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Rolg IFM w Grupie jest dystrybucja produktéw, surowcéw farmaceutycznych i preparatéw z konopi
indyjskich do aptek, zgodnie z zasadami Dobrej Praktyki Dystrybucyjnej.
Podstawowe dane podmiotu zaleznego:

Firma: ’ INTERFARMED CANNABIS SP. Z 0.0.

Forma prawna: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Mszczonéw
Adres: ul. Fabryczna 6/10, 96-320 Mszczon6w
NIP: 8381845619
REGON: 146413230
KRS: 0000441551
Kapitat zaktadowy: 510 000,00 zt
Posiadane udziaty: 100 %

2) Goldgreen Sp. z o.0.

W dniu 17 lipca 2024 r. Spotka zawarta z piecioma osobami fizycznymi oraz dwoma osobami prawnymi
(dalej: "Sprzedajgcy") umowe nabycia 8.787 udziatéw Goldgreen Sp. z 0.0. z siedzibg w Magnuszewie
(dalej: "Goldgreen"), stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym Goldgreen, za tgczng kwote
542.157,90 zt. Nabycie udziatéw Goldgreen stanowito istotny element rozwoju Spétki, z uwagi na fakt,
ze Goldgreen jest wtascicielem sprzetu ruchomego uzytkowanego przez Spétke, tj. systemu ekstrakji,
systemu oczyszczania ekstraktéw, chromatografu HPLC oraz osprzetu wspierajgcego procesy
produkcyjne i magazynowe Spotki.
Podstawowe dane podmiotu zaleznego:

Firma: ‘ GOLDGREEN SP. Z 0.0.

Forma prawna: Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Siedziba: Magnuszew
Adres: ul. Bohateréw Wrzesnia 6, 26-910 Magnuszew
NIP: 7972059177
REGON: 365931856
KRS: 0000649038
Kapitat zaktadowy: 439 350,00 zt
Posiadane udziaty: 100 %

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Spdtka nie posiadata jednostek wspétzaleznych ani stowarzyszonych.
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej po dniu bilansowym:

Po dniu bilansowym do Spétki wptyneto zawiadomienie sporzgdzone w trybie Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, o obnizeniu w dniu 15 maja 2025 r.
udziatu ponizej 50% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki przez Canna Hemp Lab

sp. z 0.0., wobec czego ustat jej stosunek dominacji wobec Spétki.

W wyniku powyzszego, od dnia 15 maja 2025 r. Cosma S.A. przestata byé podmiotem zaleznym Canna
Hemp Lab Sp. z o.0.

1.6. Oddziaty i zaktady Spétki
Spdtka nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

1.7. Akcje wtasne
Spdtka nie posiada akcji whasnych.

1.8. Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne
Stan zatrudnienia w Spoétce w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. w przeliczeniu na
petny wymiar czasu pracy, wynosit 29 oséb w przeliczeniu na petne etaty,11 oséb wspodtpracujg na
podstawie umow cywilnoprawnych i uméw B2B, 5 osdéb z tytutu powotania.
Stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. w
przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy, wynosit 30 osoby w przeliczeniu na petne etaty, 12 oséb
wspotpracujg na podstawie uméw cywilnoprawnych i uméw B2B, 6 oséb z tytutu powotania.
Na wartosci niematerialne i prawne sktadajg sie know-how w zakresie wytwarzania ekstraktéw
roslinnych, receptur i technologii produkcji suplementéw diety oraz kosmetykdw, surowcow
farmaceutycznych.

1.9. Wptyw dziatalnosci Grupy na srodowisko naturalne
Dziatalnos$¢ Grupy nie wptywa ujemnie na srodowisko naturalne.

1.10. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.
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1.11. Informacje na temat dziatalnosci Grupy, branzy i czynnikach
makroekonomicznych

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Cosma skupia sie na produkcji oraz sprzedazy suplementéw diety i
kosmetykdéw opartych na naturalnych sktadnikach, przy czym ich bazg wyjsciowa sg konopie.

Celem przy tworzeniu formulacji, a nastepnie wykonywaniu produkcji jest to, aby kazdy produkt
koncowy byt odpowiedzig na okreslony problem, z ktdrym mierzg sie jego odbiorcy. Stad oprocz
podziatu na linie produktowe, mozna wyszczegdlni¢ réwniez grupy produktéw z podziatem na
funkcjonalno$é: m.in. na problemy ze snem, na stres i napiecie, na wzmocnienie uktadu
immunologicznego, z przeznaczeniem dla diabetykdw i wiele innych.

Spoétka posiada 3 marki wtasne (Cosma i Full Spectrum, oferujgce szerokg game produktéw dla ludzi
oraz Green Paw, zorientowang na rynek zoologiczny), jednak wspétpracuje réwniez z podmiotami
zewnetrznymi w zakresie produkcji na zasadach white label oraz private label. Posiadajgc wtasny zakfad
produkcyjny, wieloletnie doswiadczenie oraz wykwalifikowany zespdt specjalistow, spdétka moze
pozwoli¢ sobie na realizacje unikatowych receptur tworzonych na zlecenie innych przedsiebiorstw, co
z powodzeniem czyni.

W portfolio Spétki dotychczas dominowaty samodzielnie suplementy diety i kosmetyki. Wraz z
pozyskaniem decyzji Prezesa URPL w zakresie dopuszczenia do obrotu surowcdéw farmaceutycznych z
grupy I-N portfolio zostato uzupetnione o surowce farmaceutyczne do wytwarzania lekow
recepturowych.

Cosma S.A. stawia na dywersyfikacje kanatéw sprzedazy, idgc dwutorowo: prowadzac zaréwno
sprzedaz stacjonarng realizowang za posrednictwem handlowcow na terenie catej Polski, jak i
realizujgc sprzedaz w sieci (wtasne sklepy internetowe oraz zewnetrzne marketplace’y).

Ponizej zestawienie marek wtasnych nalezgcych do Grupy Cosma S.A. wraz z przyktadami oferowanych
produktow:
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1.12. Informacje o segmentach dziatalnosci oraz sezonowosci
Grupa prowadzi dziatalnos¢ w segmencie produktéw konopnych. W ofercie sprzedazowej dostepna
jest m.in.: zywnos¢ konopna, suplementy diety z kannabinoidami, kosmetyki z kannabinoidami,
suplementy diety bez kannabinoiddw, dodatki paszowe oraz surowce i pétprodukty, do ktérych mozna
zaliczy¢ m.in.: ekstrakty roslinne.
Sezonowos¢ nie dotyczy Grupy.
2. RYZYKA | ZAGROZENIA, NA JAKIE NARAZONY JEST EMITENT i GRUPA KAPITALOWA

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i Grup Kapitatowej

— Ryzyko niepromowania produktéw Grupy przez punkty sprzedazy

Grupa prowadzi sprzedaz w takich sieciach jak: Apteka Zdrowit, Super-Pharm czy DrMax. Na wzrost
wartosci przychoddw Grupy znaczacy wptyw bedzie miata skuteczna promocja oferowanych
produktow, przy czym prowadzona w granicach obowigzujgcego prawa, w szczegélnosci zgodnie z art.
20 Ustawy o przeciwdziataniu narkomanii oraz art. 57 Prawa Farmaceutycznego. GIF (Gtowny
Inspektorat Farmaceutyczny) sprawuje nadzér nad przestrzeganiem przepiséw ustawy w zakresie
reklamy. Moze on w drodze decyzji nakazaé: zaprzestanie ukazywania sie lub prowadzenia reklamy
sprzecznejz obowigzujgcymi przepisami; publikacje wydanej decyzji w miejscach, w ktérych ukazata sie
reklama sprzeczna z obowigzujgcymi przepisami oraz publikacje sprostowania btednej reklamy;
usuniecie stwierdzonych naruszen. Decyzje GIF majg rygor natychmiastowej wykonalnosci. Oznacza to,
ze bardzo duze znaczenie ma dobdr i wtasciwe, w tym zgodne z prawem, przeprowadzenie dziatan
promocyjnych, co wigze sie takze z przeznaczeniem na te dziatania odpowiednich naktaddw. Istnieje
ryzyko, ze dziatania promocyjne Emitenta, w tym dziatania prowadzone w stacjonarnych punktach
sprzedazy okazg sie nieskuteczne, co moze spowodowal utrate sSrodkdw przeznaczonych na
przygotowanie danej kampanii, oraz negatywnie wptyna¢ na poziom sprzedazy produktéw Spotki, co w
konsekwencji ujawnione zostanie w niekorzystnych wynikach finansowych. Cosma S.A. opierajac sie na
wiedzy i doswiadczeniu kadry kierowniczej, we wtasciwy sposdb dobiera srodki promocji swojej oferty
oraz zapewnia odpowiednie budzety na prowadzenie dziatart promocyjnych, w tym pozostaje w statym
kontakcie z siecig sprzedazy, tak aby w jak najlepszy sposéb wykorzystac jej potencjat, co potwierdza
brak kar od Gtéwnego Inspektoratu Farmaceutycznego.

— Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcg ochrong ubezpieczeniows

Dziatalnos$¢ gospodarcza Grupy skoncentrowana jest wokot dystrybucji wyrobow medycznych z branzy
konopnej. Cho¢ medyczna marihuana ma zalety w kontekscie medycznym, nie nalezy zapominaé o
wadach i zagrozeniach, ktére mogg wynikac¢ z jej stosowania. Krétkotrwate stosowanie medycznej
marihuany moze nie$¢ ze sobg prawdopodobienstwo wystgpienia skutkéw ubocznych, jednak w
wiekszosci nie sg one powazne. Nieco bardziej zréznicowane wyniki badan wystepujg podczas
dtugotrwatego stosowania medycznej marihuany. W zaleznosci od stosowanej dawki i czasu trwania
leczenia, u pacjentdw moga wystgpicé rézne efekty uboczne. NajczesSciej nie sg one grozne i ustepujg po
uptywie kilku godzin. Niemniej jednak istniejg takze potencjalne przewlekte skutki uboczne, ktére
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utrzymujg sie nawet po odstawieniu medycznej marihuany.

Krotkotrwate skutki uboczne to takie, ktére zwigzane sg bezposrednio ze spozyciem i mijajg krotko po
nim. Nie powodujg dtugotrwatych, negatywnych zmian w organizmie i w wiekszosci przypadkdw nie
stanowig zagrozenia dla zdrowia i zycia. W przypadku dtugotrwatego stosowania i/lub zazywania
wysokich dawek, medyczna marihuana moze spowodowac powazniejsze, przewlekte skutki uboczne.
Zalezg one w duzej mierze od indywidualnej sytuacji danego pacjenta. Przyjmowanie medycznej
marihuany powoduje ryzyko wystgpienia u pacjenta choréb ptuc i catego uktadu oddechowego,
analogicznie jak w przypadku palenia tytoniu. Niektdre badania tgczg regularne i dugotrwate uzywanie
medycznej marihuany ze zwiekszonym ryzykiem chordéb psychicznych, zwtaszcza schizofrenii, ale takze
innych zaburzen psychotycznych i depresyjnych. Po zakonczeniu diugotrwatej terapii moze wystgpic
rowniez zespot abstynencyjny, zwykle trwajgcy okoto tygodnia. Jego objawy to m.in.: rozdraznienie,
zaburzenia snu czy czeste bdle glowy. W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko, ze oferowane przez
Grupe wyroby mogg w negatywny sposdb wptywaé na konsumentéw. Emitent nie zawart zadnych
umow ubezpieczeniowych, nie mozna zatem wykluczyé, ze jezeli wystgpig zdarzenia nieprzewidziane,
zwigzane z korzystaniem z wyrobéw oferowanych przez Cosma S.A., ktérych konsekwencje bedg w
catosci obcigzac¢ finansowo Emitenta, tj. bez podziatu ryzyka wynikajagcego z umowy ubezpieczenia,
takie zdarzenia mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe i dziatalnos¢ operacyjng Spotki i
Grupy Kapitatowe].

— Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Najwiekszym podmiotem w strukturze wtascicielskiej Emitenta jest Canna Hemp Lab Sp. z

0.0. posiadajgcy 73 780 661 akcji Emitenta, uprawniajacych do 49,75% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
na WZA Emitenta. Koncentracja akcjonariatu, w ktdérej wystepuje jeden istotny podmiot przy
pozostatej rozproszonej strukturze wiascicielskiej powoduje, ze wiekszosc¢ istotnych z punktu widzenia
Spoétki decyzji jest podejmowana przez gtéwnego akcjonariusza. Akcjonariusze mniejszosciowi moga
nie miec realnego wptywu na decyzje podejmowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki
badz ich wptyw moze by¢ nieistotny.

2.2, Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktorym Grupa prowadzi dziatalnos¢

— Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy konopnej

Jednym z czynnikdéw ryzyka moggcym miec negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Spotki i Grupy Kapitatowej
oraz osiggane wyniki finansowe jest pojawienie sie nowych podmiotéw w branzy, w ktérej Spotka dziata.
Ze wzgledu na skomplikowany proces produkcyjny, polskiego przemystu konopnego w poréwnaniu do
innych podobnych branz nie cechuje nadmierna konkurencyjno$¢. Za konkurencje w stosunku do
Emitenta mozna natomiast uzna¢ podmioty dziatajgce w branzy produkujgcej suplementy diety.
Emitent stale analizuje rynek konopny, co pozwoli Spétce wyjs¢ naprzeciw rosngcemu zainteresowaniu
konsumentéw. Doswiadczenie Zarzadu Spotki, Rady Nadzorczej oraz kluczowych cztonkéw zespotu
pozwoli na dotarcie do szerokiego grona osdb zainteresowanych produktami Cosma S.A. Wysoka
konkurencyjno$¢ mozna upatrywaé réwniez w odpowiednio formutowanych umowach dostawy z
zapisami o wytgcznos$é oraz niezaleznos$¢ procesu produkcyjnego od podmiotéw zewnetrznych, co
pozwala na optymalizacje kosztéw Grupy, aw dalszym etapie na obnizenie cen produktdow oferowanych
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przez Grupe. Niemniej jednak wzrost konkurencji moze negatywnie odbi¢ sie na perspektywie wzrostu
skali dziatalnosci oraz osigganych wynikach finansowych.

— Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw miedzynarodowych

Rynek konopi regulujg przepisy polskie oraz przepisy Unii Europejskiej. Powoduje to, ze rodzime
regulacje prawne sg w znacznej mierze odzwierciedleniem przepisdw tworzonych na terenie Unii
Europejskiej, co niesie ze sobg dodatkowe ryzyko oraz element niepewnosci, co do zmian w tych
przepisach i koniecznos¢ monitorowania aktualnego stanu prawnego. Zarzad na biezgco monitoruje
zmiany najwazniejszych dla dziatalnosci Emitenta przepiséw prawa europejskiego oraz sposobu ich
interpretacji, a dalej stara sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Grupy do
wystepujacych zmian. Niemniej jednak istnieje ryzyko, iz skrajnie niekorzystne zmiany w regulacjach,
zaréwno europejskich jak i polskich w negatywny sposéb wptyng na dziatalno$¢, wyniki finansowe i
perspektywy rozwoju Grupy.

— Ryzyko zwigzane z sytuacjg konopi w polskim prawodawstwie

Wzmozony rozwéj rynku konopnego w Polsce nastgpit w momencie wejscia w zycie ustawy z dnia 7 lipca
2017 roku o zmianie ustawy o przeciwdziataniu narkomanii oraz ustawy o refundacji lekéw, srodkéw
spozywczych specjalnego przeznaczenia zywieniowego oraz wyrobéw medycznych (Dz. U. z 2017 r.
poz. 1458). Ustawa pozwala m.in. na uprawe na terytorium Polski konopi wtdknistych oraz okresla
zakres przetwadrstwa tych roslin. Pomimo dokonania kroku w przéd w powyzszym zakresie ustawa
wprowadzita rowniez swoiste ograniczenia, ktore w praktyce wprowadzajg niepewnos¢ dla dziatalnosci
gospodarczej, ktérej celem jest uprawa, przetwarzanie lub sprzedaz produktéw konopnych. Do
ograniczen zaliczy¢ mozna m.in.:

a. ograniczenie powierzchni, na ktérych uprawa taka jest prowadzona i jej uzaleznienie od
wytycznych ustalonych dla poszczegdlnych wojewddztw (art. 46 ust. 2 i ust. 8 Ustawy o
przeciwdziataniu narkomanii);

b. obowigzek posiadania zezwolenia na uprawe konopi wtdknistych; w tym zakresie majgc na uwadze
wypracowang praktyke urzeddw, mozna bytoby pokusi¢ sie o postulat wprowadzenia jedynie
wymogu zgtaszania zamiaru prowadzenia takiej uprawy jako srodka posiadajgcego nadal
sformalizowany charakter, lecz bedgcego sposobem tatwiejszego rozpoczecia takiej uprawy;

c. brak konkretnych regulacji i wytycznych dotyczacych zasad, form i sposobu przeprowadzania
kontroli uprawy pod katem jej zgodnosci z prawem;

d. wskazanie w art. 46 ust. 2 Ustawy o przeciwdziataniu narkomanii odniesienia wytgcznie do
materiatu siewnego, bez wziecia pod uwage tego, ze konopie widkniste mogg by¢ uprawiane z
innego materiatu wyjSciowego;

e. brakregulacji odnoszacych sie do tego, w jaki sposéb nalezy traktowac uprawe konopi wtdknistych
w budynkach lub tunelach;

f. wprowadzenie rygoru natychmiastowej wykonalnosci nakazu zniszczenia uprawy (przez zaoranie,
przekopanie gruntu albo w inny sposéb, ktéry zapewni skuteczne wykonanie tego nakazu, na koszt
prowadzacego uprawe) w przypadku stwierdzenia prowadzenia upraw konopi wtdknistych w
sposéb niezgodny z art. 46 i 47 Ustawy o przeciwdziataniu narkomanii, podczas gdy obecnie
stosowane formy badania upraw bywajg niedoktadne i pochopne;
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g. brakjasnosci wytycznych w zakresie tego, czy produkty przetworzenia surowca konopnego, np. w
postaci produktéw zawierajgcych CBD, nalezy uznawac za novel food, suplement diety, produkt
farmaceutyczny czy produkt spozywczy.

Wedtug polskiego prawa posiadanie jakiejkolwiek ilosci marihuany jest catkowicie nielegalne i
zagrozone karg pozbawienia wolnosci do lat 3. Ponadto, posiadanie znacznej ilosci srodkdéw
odurzajgcych lub substancji psychotropowych podlega karze pozbawienia wolnosci od roku do nawet
10 lat. Takze hodowla konopi siewnych, niemalze pozbawionych substancji odurzajgcych, wymaga
wpisu do specjalnego rejestru producentéw konopi wtdknistych, ktéry dokonywany jest przez Krajowy
Osrodek Wsparcia Rolnictwa. Co jednak wazne, 1 listopada 2017 roku zalegalizowano uzycie marihuany
medycznej w przypadku ciezkich chordb, jesli inne metody terapii zawiodty.

Medyczna marihuana, zawierajgca wiecej niz dozwolone prawem dla konopi wtdknistych 0,3% THC, nie
mogta by¢ hodowana na terenie Polski. Zmienito sie to 7 maja 2022 roku, gdy dopuszczono wytwarzanie
surowca farmaceutycznego, ktdre mozliwe jest po uzyskaniu zezwolenia Gtdwnego Inspektora
Farmaceutycznego. Dzieki temu, instytuty badawcze obecnie mogg produkowaé medyczng marihuane,
a uprawy réwniez mogg odbywac sie na terenie Polski.

Posiadanie konopi z zawartoscig THC powyzej 0,3% dozwolone jest w sytuacji, gdy roslina przeznaczona
jest do celéw badawczych, na potrzeby badan lub testow naukowych. Aby legalnie przeprowadzac
takie testy, nalezy uzyskaé zgode odpowiedniej Komisji ds. Etyki i Badan Naukowych.

Jak wida¢ sukcesywnie podejmowane sg kroki majgce na celu normalizacje uprawy konopi wtdéknistych,
dzieki czemu mozliwa jest juz hodowla marihuany medycznej na terenie Polski, co moze z jednej strony
obnizy¢ koszty leczenia z uzyciem tej substancji, a z drugiej strony pozosta¢ szansg dla takich
przedsiebiorstw jak Cosma S.A., ktére upatrujg swojg szanse w rozwijajgcym sie rynku.

Pomimo pewnych liberalizacji branza konopna w Polsce jest sektorem silnie regulowanym. Zarzad
Emitenta na biezaco sledzi zmiany w zakresie przepiséw prawa oraz pozostatych regulacji dotyczacych
hodowli konopi oraz wytwarzania produktéw z ich wykorzystaniem. Biezgce monitorowanie otoczenia
regulacyjnego pozwala Spdétce reagowad na wprowadzane zmiany i zwieksza jej elastycznosc biznesows,
co nie zmienia jednak faktu, iz przy skrajnie niekorzystnych zmianach w prawie Spétka moze nie by¢ w
stanie sprostac¢ niekorzystnym regulacjom, co moze w negatywny sposdb odbi¢ sie na dziatalnosci
operacyjnej i wynikach finansowych Grupy.

— Ryzyko zwigzane z sytuacjg geopolityczng na Ukrainie i na bliskim wschodzie

Miedzynarodowe stosunki gospodarcze zwigzane z funkcjonowaniem przedsiebiorstw powodujg, ze w
coraz wiekszym stopniu podmioty bedgce aktywnymi uczestnikami zycia gospodarczego stajg sie
uzaleznione nie tylko od czynnikdw gospodarczych, ale réwniez politycznych. Te ostatnie stajg sie
trudne do oceny, a w konsekwencji ich implementacja na wskazniki dotyczgce efektywnosci
prowadzenia biznesu staje sie ograniczona. Emitenci skoncentrowani w rejonie CEE (z ang. Central and
Eastern Europe, czyli Europa Srodkowowschodnia) coraz baczniej przygladajg sie zaostrzonej sytuacji
na Ukrainie. Konflikt pomiedzy Rosja, a Ukraing rozpoczat sie w 2014 roku, jest on identyfikowany z
aneksjg Krym oraz wywotaniu wojny hybrydowej przez Rosje na wschodzie Ukrainy po proeuropejskich
masowych protestach i ucieczce z Ukrainy éwczesnego prezydenta Wiktora Janukowycza. Obecnie
konflikt przybrat na sile. Jego eskalacja nastgpita 24 lutego 2022 roku, wdéwczas rozpoczetfa sie
petnoskalowa zbrojna inwazja wojsk rosyjskich na teren Ukrainy. Obecnie niemozliwym jest okreslenie
skali rozprzestrzenienia sie konfliktu i jego konsekwencji dla Swiata. Konflikt zbrojny na petng skale w
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tej czesci Europy jest nowym zjawiskiem, nieznanym dotgd od zakorczenia Il wojny sSwiatowe;j.
Podejmowane sg dziatania, ktdre majg ostabic pozycje gospodarczg i militarng Rosji oraz podejmowane
sg negocjacje przez obie strony konfliktu zmierzajgce do wypracowania porozumienia.

Dodatkowo, dnia 7 pazdziernika 2023 roku rozpoczeta sie wojna pomiedzy lzraelem, a palestyriskim
ugrupowaniem Hamasu kontrolujgcym strefe Gazy. Konflikt ten rozpoczat sie poprzez atak cztonkéw
Hamasu na pofudniowe i srodkowe terytorium lzraela, w ktérym zgineto ponad 1000 cywilow. W
odpowiedzi na wskazany atak armia izraelska rozpoczeta na szerokg skale naloty na cele wojskowe,
cywilne i humanitarne w celu eliminacji ukrywajgcych sie w réznych miejscach strefy Gazy cztonkdéw
palestynskiego ugrupowania zbrojnego. Konflikt ten w krétkim okresie czasu spowodowat smieré
tysiecy zotnierzy i cywildw po obu stronach, a jego mozliwa skala rozszerzenia sie nie jest mozliwa do
okreslenia.

W zwigzku z powyzszy, konflikt ten oraz trwajgca od 2022 roku wojna na Ukrainie, niesie za soba
dodatkowe ryzyko zwigzane z niepokojami spotecznymi, w szczegdlnosci na Bliskim Wschodzie i w
Europie (w zwigzku z poparciem przez ludnos¢ danej strony konfliktu). Sytuacja ta moze negatywnie
wptynac na nastroje ekonomiczne i decyzje inwestycyjne uczestnikdw rynku poprzez wystepowanie
zwiekszonej zmiennosci aktywoéw finansowych oraz cen surowcéw, w tym ropy naftowej. W wyniku
zaistniatych konfliktéw zbrojnych zachwiane zostaty wszystkie sektory gospodarki.

— Ryzvko zwigzane z mozliwoscia wprowadzenia regulacji zabraniajgcych lub

ograniczajgcych dystrybucje produktéw w Polsce lub w Unii Europejskiej

Istnieje potencjalne ryzyko, ze ustawodawca polski lub unijny wprowadzi regulacje zabraniajgce
dystrybucji lub uzywania olejow CBD na rynku polskim lub rynku Unii Europejskiej. Oznaczaé to moze
brak mozliwosci generowania przychoddw przez Grupe i koniecznos¢ realizacji alternatywnych modeli
biznesowych. Powyzszg kwestie regulujg nie tylko przepisy polskie, ale takze przepisy wspdlnoty
europejskiej. Polskie regulacje prawne sg w znacznej mierze pochodng lub odzwierciedleniem
przepisdw europejskich, co niesie ze sobg element niepewnosci w zakresie zmian w tych przepisach i
konieczno$¢ monitorowania aktualnego stanu prawnego, jak réwniez tendencji rozwojowych
europejskich regulacji prawnych. Zarzad Emitenta monitoruje zmiany kluczowych w ocenie Spoétki
przepisdw prawa polskiego i europejskiego, a takze sposobu ich interpretacji. Emitent z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowuje strategie przedsiebiorstwa do wystepujacych zmian.

— Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wprowadzenia regulacji naktadajgcych koniecznos¢ spetnienia

dodatkowych warunkdw certyfikacji/oznaczen dla wyrobow

Potencjalne ryzyko wprowadzenia regulacji naktadajgcych koniecznosé spetnienia dodatkowych
warunkéw certyfikacji lub oznaczen dla wyrobéw oferowanych przez Grupe, moze byé zwigzane z
koniecznoscig przeprowadzenia dodatkowych procedur badan czy procedur certyfikacyjnych. Moze to
spowodowac zwiekszone koszty oraz ryzyko, ze wyrdb nie spetni nowowprowadzonych kryteriéw, co
skutkowa¢ moze koniecznoscig jego dostosowania lub w najgorszym przypadku — zaprzestania jego
dystrybucji. Taka zmiana moze niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$¢ przedsiebiorstwa, wstrzymac
okresowo lub spowolni¢ procesy sprzedazowe przez koniecznosé przeprowadzenia okreslonych
nowych procedur dostosowawczych.
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2.3.Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi

— Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Spotki na NewConnect — ksztattowanie sie przysztego

kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcjii ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie
ceny akcji Spotki 50 ich wprowadzeniu do obrotu ani tez ptynnosci akcji Spétki. Nie mozna, wobec tego
zapewni¢, ze Inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po
satysfakcjonujacej cenie.

— Ryzyko zwigzane z ptynnosciag i zmiennoscig kursu rynkowego Akcji

Ceny papieréw wartosciowych, bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, mogg
podlega¢ znaczacym wahaniom. Czynniki wptywajgce na podejmowanie przez poszczegdlnych
Inwestorow decyzji inwestycyjnych nierzadko nie majg zwigzku z dziatalnoscig Emitenta i wynikami
finansowymi generowanymi przez Spoétke, a zalezg rdowniez miedzy innymi od czynnikéw
makroekonomicznych, sytuacji na zagranicznych rynkach gietdowych i trudno przewidywalnych
zachowan inwestorow.

Cena rynkowa Akcji Emitenta moze réwniez ulec zmianie m.in. w zwigzku z polepszeniem lub
pogorszeniem wynikdw dziatalnosci Emitenta, ze zbyciem Akcji przez znacznych akcjonariuszy, z
wahaniami ptynnosci i oceng Inwestorow. Wobec ryzyka dotyczgcego kursu i ptynnosci Akcji nie mozna
zapewnic, iz osoba nabywajgca Akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujgcej cenie. Ograniczona ptynno$é obrotu akcjami Emitenta moze przyczynic sie do
powstania problemoéw polegajgcych na braku mozliwosci sprzedazy akcji Emitenta przez Inwestora po
oczekiwanej przez niego cenie w ograniczonym okresie czasu.

— Ryzykozwigzane zwydaniem decyzjio zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta

z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu, moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

e nawniosek emitenta,

e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

e jezeliemitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obroét instrumentami finansowymi, organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio,
na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyze;j.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza
obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z wtasciwych przepiséw lub okreslony w decyzji
wtasciwego organu.

Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrdét instrumentami finansowymi niezwtocznie po
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uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informaciji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o Emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze
takie zawieszenie mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z

obrotu:

e nawniosek emitenta w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji zobrotu nastepuje w zwigzku
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym
systemie,

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpié
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu ASO organizator
Alternatywnego Systemu wyklucza Ilub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z
alternatywnego systemu obrotu:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

v w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na
wycofanie akcji zobrotu w alternatywnym systemie obrotu,

v po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
emitenta ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania

e jezelizbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego
wykluczenia, organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi. Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla
intereséw inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17b Regulaminu ASO:
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e W przypadku gdy w ocenie organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos¢
dalszego wspétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, organizator Alternatywnego
Systemu moze zobowigzac emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt
3)i4). Umowa ta powinna zostac¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez
organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co
najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

e W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem
okresu wskazanego w decyzji organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na podstawie §
17b ust. 1, emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w
terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa
umowa powinna obowigzywa¢ do korica okresu wskazanego w decyzji organizatora
Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony
o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do
ktdrej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji organizatora Alternatywnego Systemu.

e W przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub braku jej wejscia
w zycie w terminie, o ktérym mowa w § 17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w § 17b ust. 2, organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli
przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie
odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, organizator Alternatywnego Systemu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §
12 ust. 3i§ 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestordow, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, na Zzgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja
moze zazgdad od Gietdy zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie Komisja moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, w przypadku,
gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeistwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
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inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Gietda jako organizator
alternatywnego systemu moze podjgc decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych
lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku, gdy
instrumenty te przestaty spetniaé warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie
spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. Gietda jako organizator alternatywnego systemu informuje Komisje o podjeciu
decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do
publicznej wiadomosci.

— Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary

upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepisdw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w ,,Rozdziale V Obowigzki emitentdéw instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie” Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegdlnosci obowigzki
okreslone w § 15a i15b lub w § 17-17b, organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
e upomnie¢ emitenta,
e natozy¢ naemitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie § 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizator Alternatywnego
Systemu, podejmujac decyzje o upomnieniu lub natozeniu kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi
termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatanh majacych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w Alternatywnym
Systemie Obrotu. Zgodnie § 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy
emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, bgdz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych
na niego na podstawie § 17c ust. 2, organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta
kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2)
nie moze przekraczac 50.000 zt. Stosownie do § 17c ust 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
w przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3, postanowienia § 17c ust. 2 stosuje sie
odpowiednio.

2.4. Instrumenty finansowe
Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentéw

finansowych przede wszystkim w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen
przeptywoéw srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.
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2.5. Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci

Nie wystepujg zadne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Spétki. Spotka na biezgco reguluje swoje
zobowigzania.

2.6.Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa oraz
postepowania sgdowe toczgace sie przeciwko Spéice

Nie stwierdzono naruszen prawa. Przeciwko Spéice nie toczg sie zadne postepowania sgdowe.
3. WYNIKI DZIALALNOSCI, SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA GRUPY KAPITAtOWE)

3.1.Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ w roku obrotowym i ocena
uzyskanych efektow.

Istotne zdarzenie jakie miaty miejsce w roku 2024

Maj 2024 Nabycie 100 % udziatéw w spotce INTERFARMED
CANNABIS spodtka z 0.0. z siedzibg w Mszczonowie,
hurtowni farmaceutycznej. (ESPlI 7/2024 z dn
13.05.2024)

Czerwiec 2024 Zawarcie umowy z Bazelet Nehushtan Ltd. z
siedzibg w Izraelu, ASG Pharma Ltd. z siedzibg na
Malcie oraz Interfarmed Cannabis spétka z 0.0. z
siedzibg w Mszczonowie, przedmiotem ktérej
jest wspodtpraca polegajgca na dystrybucji
surowcow farmaceutycznych wytwarzanych w
Izraelu i zarejestrowanych w Polsce. (ESPI
12/2024, z dn 27.06.2024)

Lipiec 2024 Rejestracjia w KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii J pokrytej
aportem w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Canna Hemp Lab Sp. z 0. 0. (ESPI
EBI 14/2024 z dn 09.07.2024)

Nabycie 100 % udziatéw spotki Goldgreen Sp. z
o.0. (ESPI 22/2024 z dn 17.07.2024)

Sierpien 2024 Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii K pokrytej
wktadem pienieznym. (EBI 18/2024 z dn

2.09.2024 )
Pazdziernik 2024 Wydanie dwdch pozytywnych decyzji przez
Prezesa Urzedu Rejestracji Produktow

Leczniczych, Wyrobdw Medycznych i Produktéw
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Biobdjczych o pozwoleniu na dopuszczenie do
obrotu surowcow farmaceutycznych do
sporzadzania lekdw recepturowych w postaci ziela
konopi innych niz wtdkniste, tj. Cannabis flos
COSMA THC 21%, CBD < 1% oraz Cannabis flos
COSMA THC 20%, CBD £ 1%, zgtoszonych przez
Spoétke. Pozwolenia zostaty wydane na okres 5 lat
od daty wydania decyzji. (ESPI 27/2024 2z dn
11.10.2024)

Zawarcie umowy z Bassani Medical (PTY) Ltd z
siedzibg w Johannesburgu, RPA wytgcznosciag w
zakresie dystrybucji produktéw na bazie medycznej
marihuany. (ESPI nr 28/2024 z dn 17.10.2024)

Zawarcie umowy pozyczki na kwote 2 min zt
z podmiotem powigzanym z Wiceprezesem
Spotki Panem Piotrem Stepniewskim
zabezpieczonej umowa cesji wierzytelnosci. (ESPI
29/2024 z dn 28.10.2024 )

Listopad 2024

Zawarcie umowy z SMC Therapeutic Health Center
Production, Lda. Z siedzibg w Portugalii w zakresie
dostaw do Emitenta produktéw na bazie
marihuany do celéw medycznych. (ESP1 31/2024 z
dn 28.11.2024)

Grudzien 2024 Przeprowadzenie importu i dystrybucji 100kg

surowca farmaceutycznego,
zarejestrowanego pod nazwg Cannabis Flos
Cosma 20% THC <1% CBD

Wsrdd zdarzen i okolicznosci wptywajacych na zaprezentowane wyniki finansowe, jako kluczowe aspekty
nalezy wskazaé:

e Przesuniecie terminu rozpoczecia sprzedazy surowcéw farmaceutycznych

Na wyniki spotki istotnie wptyneto przesuniecie w wydaniu decyzji przez urzad rejestracji produktéw leczniczych i
wyrobow medycznych w zakresie rejestracji produktu cannabis flos 20 proc. Oczekiwany termin na wydanie decyzji
byt w pierwszym kwartale 2024 roku, a decyzja zostata finalnie wydana na poczatku czwartego kwartatu. Opdznienie
wynikato z szeregu czynnikdw, w tym m. in. uzyskania uwag merytorycznych od urzedu, a takie zmiany
obowigzujgcych w Polsce przepisdw rejestracyjnych. Wptyw tych zdarzen na wyniki Spétki byt istotny, poniewaz
plan dystrybucji zostat opdzniony o 10 miesiecy. Pierwotnie przyjmowana ilos¢ surowca do sprzedazy byta
szacowana na poziomie 700-800 kg w 2024, a zrealizowano 100kg.
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e  Woysoka konkurencyjnos¢ rynku suplementéw diety

W 2024 na rynku suplementéw z CBD doszto do spadku popytu, co bezposrednio wptyneto na zdolnos¢ Spétki w
obszarze skalowania tej linii biznesowej. Widoczny trend spadku zainteresowania konsumentéw suplementami
zawierajgcymi kannabinoidy jest powigzany z ogdlnymi trendami na rynku suplementdéw, gdzie panuje
»sezonowos¢” oraz okresowo wzmozone zainteresowanie sktadnikami naturalnymi. Dtugoterminowo sytuacja ta
tworzy korzystne warunki dla produktéw konopnych produkowanych przez Cosma, poniewaz spadta liczba
konkurentow bezposrednich na rynku krajowym.

e Czasochtonnos¢ i kosztownosc przeprowadzenia proceséw integracji
przedsiebiorstw

Spoétka poswiecita duzo naktaddéw na integracje wewnetrzng obu spotek zaleznych, a czesé z prac jest
kontynuowanych w 2025 roku. Dzieki nabyciu obu podmiotéw Cosma S.A. stata sie niezalezna w obszarze
produkcji suplementéw diety i kosmetykdw, a takze importu i dystrybucji lekéw. Wykonane w 2024 inwestycje
pozwolity prowadzi¢ integracje, ktérej efektem jest samodzielnos$¢ biznesowa na rynku polskim.

=  Uchwaty podjete na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 13 maja 2024 r. nie podjeto jednej z uchwat objetej porzadkiem
obrad, tj. w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje, jednakze w jej miejsce podjeto uchwate o emisji
obligacji. Dodatkowo dokonano zmiany kolejnosci dla uchwat emisyjnych, przez co zmianie ulegtly
oznaczenia serii dla danych emisji.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariusze w drodze uchwat postanowili o:
- emisji obligacji imiennych serii A, niezabezpieczonych, o facznej wartosci nominalnej
tych obligacji nie wyzszej niz 15.000.000,00 zt, o wartosci nominalnej 200.000,00 zt kazda obligacja
(maksymalnie 75 obligacji). Celem emisji obligacji jest uzyskanie dodatkowego finansowania na cele
zwigzane z realizacjg inwestycji: rozbudowe zaktadu produkcyjnego w Magnuszewie oraz
zebranie kapitatu obrotowego na skalowanie sprzedazy medycznej marihuany oraz produktéw OTC.
Oprocentowanie obligacji i jego warunki zostang okreslone w Warunkach Emisji ustalanych przez
Zarzad (powyzsza uchwata zostata uchylona przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 28

czerwca 2024 r.),

- emisji 36.238.292 akcji zwyktych na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, po
cenie emisyjnej réwnej 0,20 zt. Akcje serii J zostang pokryte w catosci wktadem niepienieznym w postaci
organizacyjnie i finansowo wyodrebnionego zespotu sktadnikow materialnych i niematerialnych (w
rozumieniu art. 55! Kodeksu Cywilnego), w tym zobowigzan, przeznaczonego do prowadzenia
dziatalnosci w zakresie produkcji oraz dystrybucji suplementéw diety, Zywnosci, pasz dla zwierzat oraz
kosmetykow, w szczegdlnosci produktdw konopnych, w tym na zasadzie wytgcznosci na terenie Unii
Europejskiej marek:, Full Spectrum, Green Paw, Pet Care oraz Sesso, stanowigcego zorganizowang czesc
przedsiebiorstwa Canna Hemp Lab Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu o wartosci godziwej na dzien 1
grudnia 2023 roku w wysokosci 7.247.658,56 z;

- emisji 2.710.888 akcji zwyktych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, po
cenie emisyjnej rownej 0,20 zt. Wszystkie akcje serii K wyemitowane zostang w ramach subskrypcji
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prywatnej z wytagczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy z uwagi na szczegdlny interes
Spotki. Akcje serii K bedg mogty by¢ objete wytacznie w zamian za wktady pieniezne.
Ponadto Zgromadzenie powofato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pana Jedrzeja Szczesniaka.

=  Nabycie 100% udziatéw w podmiocie prowadzacym hurtownie farmaceutyczna

W dniu 13 maja 2024 r. Spétka zawarta z podmiotem prawa handlowego z siedzibg w Mszczonowie
("Sprzedajgcy") umowe sprzedazy udziatow w spétce pod firmg INTERFARMED CANNABIS spoétka z o.0.
z siedzibg w Mszczonowie, o kapitale zaktadowym wynoszgcym 500.000,00 zt (dalej: IFM). Spdtka
nabyta 10.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, to jest o fgcznej wartosci nominalnej
500.000,00 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego IFM, za cene 50.000,00 zt. Ponadto, Spétka z
momentem zarejestrowania przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego IFM nabyta dodatkowe 200
udziatéw IFM, objetych uprzednio przez Sprzedajgcego. taczna cena nabycia udziatéw IFM wyniosta
50.001,00 zt.

Dodatkowo, w ramach umowy sprzedazy udziatdw Spdtka udzielita IFM pozyczki do kwoty 200.000,00
zt, z przeznaczeniem na uporzgdkowanie finanséw IFM. Na Prezesa Zarzagdu IFM powotano Pana Piotra
Stepniewskiego - Wiceprezesa Zarzadu Spotki. Tym samym z dniem 13 maja 2024 r. powstata Grupa
Kapitatowa, ze Spétka jako podmiotem dominujgcym i IFM jako podmiotem zaleznym.

IFM prowadzi hurtownie farmaceutyczng w Mszczonowie przy ulicy Fabrycznej 6/10. Celem nabycia
IFM jest zwiekszenie skali dziatalnosci operacyjnej Spotki oraz rentownosci na sprzedazy.

=  Ustanowienie istotnego odpisu na wartos¢ firmy

W toku badania sprawozdania finansowego za rok 2023, w dniu 31 maja 2024 r. Zarzad Spétki podjat
uchwate o ustanowieniu odpisu aktualizacyjnego na wartos¢ firmy w kwocie 28.173.220,70 zt, ktéry
obnizyt wynik Spotki za rok 2023.

Odpis zostat ustanowiony z uwagi na niezrealizowanie, na dzien podjecia uchwaty, planu sprzedazy
zatozonego przy wycenie wartosci dla celéw potaczenia Spdétki z Cosma Cannabis sp. z 0.0. z siedzibg w
Radomiu, ktory opdzniat sie ze wzgledu na przesuniecia w czasie uzyskania stosownych pozwolen.

= Nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Canna Hemp Lab Sp. z o0.0.

W dniu 8 lipca 2024 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach emisji 36.238.292 akcji na
okaziciela serii J, ktéra skierowana byta do akcjonariusza Spétki, Canna Hemp Lab Sp. z 0.0. z siedzibg w
Radomiu (dalej: "CHL"), w zamian za wktad niepieniezny, w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa CHL (dalej: "ZCP"), przeznaczonej do prowadzenia dziatalnosci w zakresie produkcji
oraz dystrybucji suplementéw diety, zywnosci, pasz dla zwierzat oraz kosmetykéw, w szczegdlnosci
produktéw konopnych, w tym na zasadzie wyfgcznosci na terenie Unii Europejskiej marek: Full
Spectrum, Green Paw, Pet Care oraz Sesso.

Przeniesienie ZCP nastgpito w wykonaniu obowigzku wniesienia wktadu na pokrycie podwyzszonego
kapitatu zaktadowego Spotki, w ramach uchwaty nr 4/05/2024 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki z dnia 13 maja 2024 r., przy wartosci ZCP ustalonej na kwote 7.247.658,56 zt. Przeprowadzony
na dzien bilansowy test na utrate wartosci tego aktywa uzasadnit prawidtowosé wyceny, gdyz spotka
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osigga zamierzone rezultaty w segmencie, w zakresie ktérego aktywo zostato nabyte, jak rodwniez
Zarzad przewiduje realizacje zamierzonych celéw uwzglednionych w wycenie. Grupa skutecznie
realizuje cele zwigzane z promowaniem, produkcjg i rozwojem tej kategorii, jak wskazujg ponizsze
wskazniki powieksza rok do roku wolumen sprzedazy i osigga zamierzone korzysci.

2023 2024 2025 2026 2027
sprzedaz 260943 zt 3685552zt 5105702 zt 6 009 411 zt 7073077 zt
EBIT 27 244 7t 384 772 533035 zt 627 383 zt 738 429 z
ROS 10,4% 10,4% 10,4% 10,4% 10,4%

Przyjete plany finansowe wskazujg na rozwdj grupy, dodatni wynik finansowy Spétka powinna uzyskac
w 2026. Na powstate straty wptyw miato wydtuzenie termindw postepowan administracyjnych
zwigzanych z wprowadzanymi produktami.

=  Nabycie 100% udziatéw Goldgreen Sp. z 0.0.

W dniu 17 lipca 2024 r. Spo6tka zawarta z piecioma osobami fizycznymi oraz dwoma osobami prawnymi
umowe nabycia 8.787 udziatoéw Goldgreen Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, stanowigcych 100% udziatu
w kapitale zaktadowym, za tgczng kwote 542.157,90 zt.

=  Emisja akgcji serii K

W dniu 17 lipca 2024 r. Spdtka zakonczyta subskrypcje akcji zwyktych na okaziciela serii K,
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 5/05/2024 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 13 maja 2024 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii K z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci. Subskrypcja
prywatna obejmowata 2.710.888 akcji zwyktych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
akcja. Akcje serii K zostaty objete po cenie emisyjnej 0,20 zt za jedng akcje przez 7 podmiotéw, w tym
przez 5 osdb fizycznych i przez 2 osoby prawne.

= Zawarcie aneksu do umowy w zakresie dystrybucji surowcéw farmaceutycznych

W dniu 19 sierpnia 2024 r. Spétka zawarta aneks do umowy z dnia 26 kwietnia 2023 r. z SOMAI
Pharmaceuticals Unipessoal LDA z siedzibg w Carregado, Portugalia (dalej: "SOMAI"), a ktorej
przedmiotem jest dystrybucja surowcow farmaceutycznych na bazie konopi innych niz widkniste w
postaci olejkéw THC/CBD wytworzonych przez SOMAI, dystrybuowanych pod markg wtasng Spotki.

W drodze aneksu, strony przedtuzyly okres obowigzywania umowy do 4 lat, rozszerzyty katalog
rejestrowanych i dystrybuowanych przez Spétke produktéw SOMAI pod markg Spotki, a takze Spotka
uzyskata prawo do rejestracji i dystrybucji produktéw na terenie Polski pod markg SOMAIL. W wyniku
podpisania aneksu, Spétka ma dostep do ponad 40 produktéw na rynku farmaceutycznym, ktére bedzie
rejestrowac i dystrybuowac pod markg Cosma oraz pod markg SOMAI, jako partner strategiczny dla tej
firmy. Ponadto, strony porozumiaty sie, ze jesli Spdtka nie bedzie dystrybuowad produktu marki SOMAI
lub bedzie dystrybuowaé go ponizej uzgodnionych ilosci, moze doj$¢ do przeniesienia pozwolenia na
dopuszczenie do obrotu ze Spétki na SOMAL.
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= Zarejestrowanie przez Sad zmian w Statucie Spotki w zwigzku z emisjg akcji serii K

W dniu 30 sierpnia 2024 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
KRS wydat postanowienie w przedmiocie zarejestrowania zmian w Statucie Spétki, dotyczacych
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach emisji 2.710.888 akcji na okaziciela serii K. Wobec
powyzszego, kapitat zaktadowy Spétki wynosi obecnie 14.828.834,40 zt i dzieli sie na 148.288.344 akcje,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

= Zawarcie dwéch umoéw pozyczek

W dniu 12 wrzesnia 2024 r., Spoétka dziatajgc jako pozyczkobiorca, zawarta z dwoma osobami prawnymi
z siedzibg na Cyprze umowy pozyczek na kwote 750.000,00 zt kazda, tj. na tgczng kwote 1.500.000,00
zt, z przeznaczeniem na finansowanie dziatan Spodtki, w tym zwigzanych z inwestycja w zakfad
przetwdrczy oraz zakup surowca farmaceutycznego. Pozyczki zostaty zawarte na okres 12 miesiecy od
dnia ich wyptaty, z oprocentowaniem wynoszgcym 10% w skali roku. Pozyczkodawcy majg zastrzezone
umownie prawo do zgdania skonwertowania pozyczek wraz z odsetkami, w catosci lub w czesci, na
akcje w kapitale zaktadowym Spaétki.

=  Wydanie pozytywnych decyzji w zakresie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu dwdch
surowcow farmaceutycznych

W dniu 11 pazdziernika 2024 r. Prezes Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw
Medycznych i Produktow Biobdjczych wydat dwie pozytywne decyzje w zakresie pozwolenia na
dopuszczenie do obrotu surowcéw farmaceutycznych do sporzadzania lekéw recepturowych w postaci
ziela konopi innych niz wtdkniste, tj. Cannabis flos COSMA THC 21%, CBD < 1% oraz Cannabis flos
COSMA THC 20%, CBD < 1%, zgtoszonych przez Spétke. Pozwolenia zostaty wydane na okres 5 lat od
daty wydania decyzji. Wytwodrcg surowcdw jest Cannprisma Pharma Lda z siedzibg w Vila Real de Santo
Antonio, Portugalia, a uzyskanie tych pozwolen pozwoli Spétce importowac surowce do Polski, a
nastepnie dystrybuowaé je przez hurtownie farmaceutyczne do sprzedazy aptecznej. Uzyskanie
pozwolen, po przeprowadzeniu czasochtonnych postepowan, stanowi istotny krok w kierunku
zwiekszenia skali dziatalnosci Spoétki i moze mieé wptyw na przyszig sytuacje majatkows i gospodarczg
Spoiki.

=  Zawarcie umowy z wylacznoscia w zakresie dystrybucji produktéow na bazie medycznej
marihuany

W dniu 17 pazdziernika 2024 r. Spétka zawarta umowe z Bassani Medical (PTY) Ltd z siedzibg w
Johannesburgu, RPA (dalej: "Bassani"), przedmiotem ktoérej jest rozpoczecie wspodtpracy, polegajacej na
dostarczaniu Spétce przez Bassani jej produktéw. Bassani jest licencjonowanym hodowcg i przetwdrca
medycznej marihuany w Republice Potudniowej Afryki. Posiada licencje na uprawe, przetwarzanie i
eksport produktéw na bazie marihuany zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w RPA oraz Unii
Europejskiej. W ramach umowy Bassani zobowigzata sie do dostarczania Spétce okreslonych produktéw
na bazie marihuany do celéw medycznych, tj. co najmniej 2 szczepow. Produkty te majg by¢ uzywane
do produkcji koncowych produktow medycznych lub sprzedawane przez Spétke na terenie objetym
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umowa. Ustalono tez, iz produkty beda sprzedawane pod marky Spétki. Uzgodniono, iz pierwsza
dostawa nastgpi nie pdzniej niz 3 miesigce od uzyskania przez Spétke pozwolenia na dopuszczenie
produktéw do obrotu. Spétka uzyskata wytacznosé na terytorium obejmujgcym UE, Ukraine i Anglie, z
mozliwoscig rozszerzenia na dodatkowe kraje, a bazowy okres obowigzywania umowy wynosi 5 lat od
uzyskania pozwolenia na dopuszczenie produktéw do obrotu. Zarzad Spotki uznat umowe za istotng z
uwagi na poszerzenie portfolio oferowanych produktéw oraz uzyskang wyfacznos¢ w dystrybucji
obejmujacg istotny obszar.

= Zawarcie umowy pozyczki

W dniu 28 pazdziernika 2024 r., Spdtka dziatajac jako pozyczkobiorca, zawarta z PAAT Fundacja Rodzinna
z siedzibg w Radomiu - podmiotem powigzanym z Wiceprezesem Zarzadu Spoéitki, Panem Piotrem
Stepniewskim, umowe pozyczki na kwote 2.000.000,00 zt, z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej
dziatalnosci Spétki. Pozyczka zostata zawarta na okres do dnia 31 marca 2025 r., z oprocentowaniem
wynoszacym 18,5% w skali roku. Sptata pozyczki ma nastgpi¢ wytgcznie w formie pienieznej. Pozyczka
zostata zabezpieczona zawartg w tym samym dniu umowg cesji wierzytelnosci przysztych Spoéfki
wzgledem czterech kontrahentéw Spoétki. Cesja zostata ustanowiona do kwoty zabezpieczonej
wierzytelnosci. Na zawarcie umowy pozyczki i jej zabezpieczenie uzyskano zgode Rady Nadzorczej.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore odbyto sie w dniu 12 grudnia 2024 r. w drodze uchwaty
wyrazito zgode na zawarcie ww. pozyczki.

= Zawarcie umowy z wytacznoscia na terenie Polski w zakresie dystrybucji produktu na bazie
medycznej marihuany

W dniu 28 listopada 2024 r. Spétka zawarta umowe z SMC Therapeutic Health Center Production, Lda.
z siedzibg w Vila de Prado, Portugalia (dalej: "SMC"), przedmiotem ktérej jest rozpoczecie wspdtpracy,
polegajgcej na dostarczaniu Spdtce przez SMC jej produktu. SMC jest licencjonowanym hodowcg i
przetwdrcg medycznej marihuany w Portugalii. Posiada licencje na uprawe, przetwarzanie i eksport
produktéw na bazie marihuany zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w Portugalii oraz Unii
Europejskiej. W ramach umowy SMC zobowigzata sie do dostarczania Spéfce okreslonego produktu na
bazie marihuany do celéw medycznych, tj. 1 szczepu. Produkt ten ma by¢ uzywany do produkcji
koncowych produktéw medycznych lub sprzedawany przez Spdtke na terenie objetym umowa.
Ustalono tez, iz produkt bedzie sprzedawany pod markg Spétki. Spoétka uzyskata wytacznosé na
terytorium obejmujgcym Polske, z mozliwoscig rozszerzenia na dodatkowe kraje, a bazowy okres
obowigzywania umowy wynosi 5 lat od uzyskania pozwolenia na dopuszczenie produktu do obrotu.

3.2.Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

=  Zmiana adresu Spofki

Z dniem 1 stycznia 2025 r. zmianie ulegt adres Spoétki z ul. Wotoskiej 22A, 02-675 Warszawa, na adres:
ul. Plac Europejski 1, p.40, 00-844 Warszawa.
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= Zawarcie aneksu do umowy pozyczki

W dniu 28 kwietnia 2025 r. Spétka dziatajgc jako pozyczkobiorca, zawarta z PAAT Fundacja Rodzinna z
siedzibg w Radomiu - podmiotem powigzanym z Wiceprezesem Zarzadu Spoétki, Panem Piotrem
Stepniewskim, aneks do umowy pozyczki z dnia 28 pazdziernika 2024 r. zawartej w kwocie 2.000.000,00
zt, udzielonej do dnia 31 marca 2025 r. (dalej: "Umowa").

W toku wstepnych rozmoéw podjetych w marcu 2025 r. ustalano wydtuzenie terminu zwrotu pozyczki,
tak wiec pomimo uptywu pierwotnego terminu sptaty z Umowy nie istniato ryzyko braku osiggniecia
porozumienia. Uptyw czasu do momentu aneksowania Umowy wynikat z koniecznosci ustalenia
wszystkich parametréw zmian, w tym zmiany oprocentowania oraz zwiekszenia kwoty pozyczki.
Zgodnie z aneksem nowy termin sptaty pozyczki to 31 grudnia 2026 r., a kwota pozyczki ulegta
zwiekszeniu do 3.000.000,00 zt. Z kolei oprocentowanie ulegto zmniejszeniu z 18,5% rocznie liczonych
do dnia 31 marca 2025 r., do 12% rocznie liczonych od dnia 1 kwietnia 2025 r. Aneks wszedt w zycie z
mocg od dnia 31 marca 2025 r.

Ponadto, aneksowano takie umowe cesji wierzytelnosci przysztych Spétki wzgledem czterech
kontrahentow Spotki z dnia 28 pazdziernika 2024 r., w zakresie zmian poczynionych w Umowie.

=  Ustanowienie istotnego odpisu na wartos¢ firmy

W toku badania sprawozdania finansowego za rok 2024, w dniu 14 maja 2025 r. Zarzad Spétki podjat
uchwate o ustanowieniu odpisu aktualizacyjnego na wartos¢ firmy w kwocie 14.775.330,74, ktéry
obnizyt wynik Spotki za rok 2024. tgczna wartos¢ wszystkich odpisdw i amortyzacji wykonanych na tym
aktywie w 2024 roku wyniosta 20 409 974,90 zt. Odpis zostat ustanowiony z uwagi na niezrealizowanie,
na dzien podjecia uchwaty, planu sprzedazy na lata 2022-2024 zatozonego przy wycenie wartosci dla
celéw pofaczenia Spétki z Cosma Cannabis sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu. Jednoczesnie Zarzad
wyjasnia, iz realizacja zatozen opdznia sie ze wzgledu na przesuniecia w czasie uzyskania stosownych
pozwolen.

= Ustanie stosunku dominacji wobec Spétki

W dniu 20 maja 2025 r. do Spoétki wptyneto zawiadomienie sporzgdzone w trybie Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, o obnizeniu w dniu 15 maja 2025 r.
udziatu ponizej 50% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki przez Canna Hemp Lab
sp. z 0.0., wobec czego ustat jej stosunek dominacji wobec Spétki.

W wyniku powyzszego, od dnia 15 maja 2025 r. Cosma S.A. przestata by¢ podmiotem zaleznym Canna
Hemp Lab Sp. z 0.0.

= Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 23 maja 2025 r. do Spétki wptyneta rezygnacija z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez
Pana Maksymiliana Sieklickiego, ze skutkiem natychmiastowym.
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4. PERSPEKTYWY | ZAMIERZENIA SPOtKI i GRUPY KAPITALOWE)

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu przewidywania nie stanowig obietnicy ani zapewnienia Zarzadu
Spotki i sg obarczone niepewnoscia.

4.1.Przewidywany rozwaj Spétki i Grupy Kapitatowej

Spétka Cosma S.A. skoncentruje swoje dziatania na rozwijaniu portfela produktowego, obejmujgcego zaréwno
produkty Rx, jak i OTC, oraz na realizacji aktywnosci marketingowych zgodnie z jej statusem podmiotu
odpowiedzialnego. Dzieki temu zabiegowi bedziemy mogli lepiej dostosowaé nasze produkty do potrzeb rynku,
zwiekszajac naszg konkurencyjnosé i wartos$¢ dla akcjonariuszy.

Spétka zalezna Interfarmed Cannabis sp. z 0.0. bedzie dazyé do zwiekszenia efektywnosci operacyjnej hurtowni w
zakresie produktow z grupy I-N, a takze rozwaza mozliwos¢ rozszerzenia zakresu dziatalnosci, po uprzednim
uzyskaniu wymaganych zgdd administracyjnych. W wyniku tych dziatan przewidujemy nie tylko wzrost operacyjny,
ale réwniez efekt synergii, jaki wyniknie ze wspodtpracy z Cosma S.A. Poprzez wspdlne dziatania marketingowe oraz
wymiane know-how, obie spétki bedg mogty osiggnad lepsze wyniki finansowe i operacyjne.

W przypadku spotki Goldgreen sp. z 0.0. nie przewiduje sie zadnych dziatarh rozwojowych na ten moment. Jednakze,
stabilnos¢ tej spotki jest istotnym elementem naszej grupy kapitatowe], dodajac wartosci poprzez konserwatywne
zarzadzanie i zapewniajac solidne podstawy finansowe.

Kroétkie informacje branzowe i dostepne prognozy.

Wedtug szacunkdw do korica 2024 roku przychody w segmencie marihuany medycznej osiggnety 14,98 mld
USD.1 Roczna stopa wzrostu przychodéw przypadajaca na lata 2024-2028 bedzie utrzymywata sie na
przecietnym poziomie okoto 12,47% rocznie, co w konsekwencji przetozy sie na oczekiwang wielkos¢ rynku
na poziomie 23,97 mld USD w 2028 roku. Wedtug prognoz wiekszos$¢ przychodéw ma pochodzi¢ z obszaru
Standw Zjednoczonych — 13 110 min USD. Przewiduje sie, ze w Polsce przychody w segmencie medycznej
marihuany osiggng okoto 9,31 min USD w 2024 roku, a przecietna roczna stopa wzrostu wyniesie 14,03%, co
przetozy sie na wielkos$¢ rynku w na poziomie 15,74 min USD w 2028 roku. Marihuana medyczna, zwana
takze konopiami medycznymi, to lek ziotowy otrzymywany z roslin rodzaju Cannabis, ktéry jest stosowany
jako czes¢ leczenia okreslonego objawu lub choroby, takiej jak rak, przewlekty bdl i zaburzenia
psychiczne. Dwa gtéwne kannabinoidy ekstrahowane z tej rosliny zapewniajgce korzysci medyczne to
tetrahydrokannabinol (THC) i kannabidiol (CBD). Legalizacja marihuany w rdéinych regionach i wzrost
Swiadomosci konsumentéw na temat korzysci zdrowotnych marihuany i jej rosngcego zastosowania
medycznego, takiego jak leczenie szerokiego zakresu choréb i objawdow, w tym raka, przewlektego
bdélu, depresji, artretyzmu, cukrzycy, jaskry, migreny, epilepsji, stwardnienie rozsiane, zespdt nabytego
niedoboru odpornosci (AIDS), stwardnienie zanikowe boczne (ALS), choroba Alzheimera, zespét stresu
pourazowego (PTSD), choroba Parkinsona i zespdt Tourette'a napedzajg rozwdéj rynku medycznej marihuany.
Ponadto rozwdj nowych produktéw wraz ze zwiekszong dziatalnoscig badawczo-rozwojowa napedza wzrost
rynku.Oczekuje sie, ze ztozona struktura regulacyjna dotyczgca uzywania konopi indyjskich i pietno spoteczne
zwigzane z konopiami indyjskimi bedg utrudniaé¢ rozwdj rynku w okresie objetym prognoza. Ponadto brak
wykwalifikowanej sity roboczej hamuje rozwdj rynku. Z drugiej strony, oczekuje sie tez, ze legalizacja
marihuany w regionie Azji i Pacyfiku zapewni optacalne mozliwosci wzrostu rynku medycznej marihuany

w okresie prognozy.

Uy cosma Strona 28 2 33



COSMA S.A. - SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI W 2024 R.

1. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Informacja o aktualnym stanie stosowania zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect 2024”: Spétka przyjmuje model biznesowy i
strategie biznesowg, ktére powinny bra¢ pod uwage oczekiwania akcjonariuszy oraz wychodzi¢
naprzeciw potrzebom interesariuszy, w tym takze — w zakresie odpowiednim do rodzaju oraz skali
prowadzonej dziatalnosci - uwzglednia¢ kwestie ESG. Spdtka prowadzi przejrzystg i rzetelng polityke
informacyjng oraz dba o systematyczng, nalezytg komunikacje z inwestorami i analitykami. Rada
Nadzorcza i Zarzad majg decydujgce znaczenie dla prawidtowego funkcjonowania Spétki, jej
dtugoterminowego rozwoju, osiggania strategicznych celdw i uzyskiwania satysfakcjonujgcych
wynikéw. Majgc na uwadze dbatos¢ o najwyisze standardy w zakresie zarzadzania Spdtka i
sprawowania nad nig nadzoru, osoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru cztonkdéw zarzadu lub
rady nadzorczej dgzg do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych organéw, miedzy innymi
pod wzgledem wyksztatcenia, specjalistycznej wiedzy, doswiadczenia zawodowego i ptci, tak by w
sktad zarzadu i rady nadzorczej powotywane byty osoby posiadajace kwalifikacje, kompetencje i
doswiadczenie niezbedne do prawidtowego wywigzywania sie przez te organy z ich obowigzkéw i
zadan. Zachowujac niezaleznos¢ opinii i osgdéw, cztonkowie zarzadu i cztonkowie rady nadzorczej
powinni dziata¢ w interesie Spoétki. Skuteczne, odpowiednie do wielkosci Spétki i rodzaju oraz skali
prowadzonej dziatalnosci rozwigzania w zakresie kontroli wewnetrznej, zarzagdzania ryzykiem, nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz audytu wewnetrznego stanowig nieodzowne narzedzia
faktycznego sprawowania nadzoru nad Spétka.

Informacja o aktualnym stanie stosowania zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect 2024”:

Stosowanie

Tresc zasady zasady Komentarz Spétki
TAK/NIE
1. Oprdcz realizowania obowigzkéw informacyjnych okreslonych we witasciwych przepisach prawa i

regulacjach alternatywnego systemu obrotu spdétka zamieszcza na swojej stronie internetowej, w
czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu, oraz niezwtocznie aktualizuje:

1.1. podstawowe informacje o spétce, opis jej
dziatalnosci, atakze informacje na temat

posiadanych spdtek zaleznych i przedmiocie ich TAK
dziatalnosci;

1.2. krotki opis modelu biznesowego oraz
przyjetej strategii biznesowej, z uwzglednieniem TAK

zawartych w strategii obszaréw z zakresu ESG;

1.3. date wprowadzenia akcji spotki do
alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect (date debiutu) oraz wszystkie TAK
wczesniejsze nazwy spotki, jezeli od daty debiutu

firma spétki ulegta zmianie;
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1.4. sktad zarzadu i rady nadzorczej spotki oraz
zyciorysy zawodowe oséb wchodzacych w skfad TAK
tych organéw;

1.5. informacje o spetnianiu przez kazdego z
cztonkdéw rady nadzorczej kryteridw niezaleznosci, o
ktédrych mowa w pkt 3, w tym o rzeczywistych Z uwagi na brak posiadania takich
iistotnych  powigzaniach z  akcjonariuszem NIE informacji. Spétka bedzie dazyé do
dysponujgcym akcjami reprezentujagcymi nie mniej stosowania tej zasady.

niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki;

1.6.  dokumenty korporacyjne spoétki; TAK

1.7. udostepniane interesariuszom materiaty
informacyjne na temat spotki, przyjetej strategiii jej TAK
realizacji;

1.8. wybrane dane finansowe i opublikowane Dane finansowe zawarte sq w
prognozy,; TAK raportach okresowych
zamieszczanych na stronie

internetowe] Spotki.

1.9. aktualng strukture akcjonariatu, ze
wskazaniem  akcjonariuszy  posiadajgcych co TAK
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spodtce;

1.10. dokumenty informacyjne spoétki, prospekty
wraz z suplementami oraz inne dokumenty bedgce TAK
podstawg oferty publicznej akcji lub wprowadzenia

akcji do alternatywnego systemu obrotu;

1.11. raporty biezgce i okresowe opublikowane TAK
przez spoétke w ciggu ostatnich 5 lat;

1.12. kalendarium publikacji raportow
finansowych, publicznie dostepnych spotkan TAK
z inwestorami, analitykami i mediami oraz innych

wydarzen istotnych z punktu widzenia inwestorow;

1.13. sekcje pytan zadawanych spétce zaréwno
przez akcjonariuszy, jak i osoby niebedace TAK
akcjonariuszami, wraz z odpowiedziami udzielonymi

przez spotke;

1.14. informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisata umowe o Swiadczenie ustug TAK
Autoryzowanego Doradcy;

1.15. opublikowane w ostatnim raporcie rocznym ) ) L.
. ) . ] Informacja ta jest czescia
oswiadczenie o stosowaniu przez spdtke zasad tadu ) .
. L TAK zamieszczonego ha stronie
korporacyjnego zawartych W niniejszym . ]
. internetowej raportu rocznego.
dokumencie;

1.16. dane kontaktowe do 0s6b
TAK

odpowiedzialnych w spoétce za komunikacje
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zinwestorami, ze wskazaniem dedykowanego
adresu e-mail lub numeru telefonu.

2. Zakres aktywnosci zawodowej osdb wchodzgcych
w sktad zarzadu lub rady nadzorczej powinien
zapewnic¢ sprawne i wydajne zarzadzanie spoétka TAK
oraz sprawowanie efektywnego nadzoru w zakresie
realizacji celéw  strategicznych i osigganych

wynikéw.

3. Co najmniej dwdch cztonkédw rady nadzorczej

powinno spetniaé kryteria niezaleznosci , . . .
o ) ) ] Spotka nie analizowata do tej pory
wymienione w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o ) . ,
i . . . niezaleznos$ci kandydatéw do Rady
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz ] i ] o
) ) L NIE Nadzorczej. Spotka bedzie dazyé
nadzorze publicznym, a takie wykazywac sie o
) ) o o do stosowania tej zasady w
brakiem rzeczywistych i istotnych powigzan z .
. ) L . przysztosci.
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5%

ogolnej liczby gtoséw w spbtce.

4. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej powinien
unika¢ podejmowania aktywnosci zawodowej lub
pozazawodowej, ktéra mogtaby prowadzi¢ do
powstawania konfliktu intereséw lub wptywac
negatywnie na jego reputacje jako cztonka organu
spotki. O zaistniatym konflikcie interesow lub

TAK
mozliwosci jego powstania cztonek zarzadu lub rady
nadzorczej niezwtocznie informuje pozostatych
cztonkoéw witasciwego organu spotki oraz nie bierze
udziatu w dyskusji i gtosowaniu nad uchwatg w
sprawie, w ktérej w stosunku do jego osoby moze
wystapi¢ konflikt intereséw.
5. Spotka zapewnia rozwigzania w zakresie kontroli .
) ] . Z uwagi na pfaska strukture
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, w tym ) ) .
) . . organizacyjng w konsekwencji
ryzykiem dotyczagcym sporzgdzania sprawozdan R o
i . o niewielkiego zatrudnienia w
finansowych, oraz w zakresie nadzoru zgodnosci . . .
. o ) . Spotce, czynnosci te sprawuja
dziatalnosci z prawem, a takze funkcje audytu ]
. ) ] i TAK osoby powotane do organéw
wewnetrznego. Rozwigzania przyjete przez spotke i )
. ) i zarzadzajacych i nadzorczych
w tym zakresie powinny by¢ dostosowane do L o ]
. s o . . Spotki, wspierajacy sig
wielkosci spotki oraz rodzaju i skali prowadzonej . .
] L. . ) zewnetrznymi doradcami i
dziaftalnos$ci, jak réwniez do poziomu ryzyka ]
. o . audytorami.
zwigzanego z jej prowadzeniem.
6. Rada nadzorcza w ramach przystugujacych jej
uprawnien  monitoruje  proces sporzgdzania
sprawozdan finansowych. W tym celu rada TAK

nadzorcza co najmniej zapoznaje sie z
harmonogramem prac koniecznych dla

sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie z
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obowigzujgcymi  przepisami i omawia ten
harmonogram z zarzgdem spéfki, a takze utrzymuje
komunikacje z biegtym rewidentem wybranym do

badania sprawozdania finansowego.

7. Rada nadzorcza zapoznaje sie z porzgdkiem obrad
walnego zgromadzenia oraz opiniuje materiaty,
ktére majg byé przedstawione przez spétke
walnemu zgromadzeniu.

NIE

Z uwagi na brak takich
kompetencji Rady Nadzorczej
uregulowanych w Statucie Spotki
badz aktach normatywnych.

8. Zarzad spodtki, zwotujac walne zgromadzenie,
dokonuje wyboru terminu, miejsca i formy walnego
zgromadzenia tak, by umozliwié¢ udziat w obradach
jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy.

TAK

9. W przypadku otrzymania przez zarzad informacji
o zwotaniu walnego zgromadzenia na podstawie
art. 399 § 2 - 4 Kodeksu spotek handlowych zarzad
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktorych jest
zobowigzany w

zwigzku z organizacja

i przeprowadzeniem  walnego  zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
zwotania walnego zgromadzenia na podstawie
upowaznienia wydanego przez sad rejestrowy

zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

TAK

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
uczestniczg w obradach walnego zgromadzenia, w
miejscu obrad lub za posrednictwem S$rodkéw
dwustronnej komunikacji elektronicznej w czasie
rzeczywistym, w  sktadzie = umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznych odpowiedzi na pytania

zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

11. Zaden
uprzywilejowany w stosunku do pozostatych

akcjonariusz nie powinien by¢
akcjonariuszy w zakresie transakcji zawieranych
przez spotke z akcjonariuszami lub podmiotami z
nimi powigzanymi.

TAK

12. Przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw w spodtce lub podmiotem z nim
powigzanym zarzad zwraca sie do rady nadzorczej o
wyrazenie zgody na taka transakcje. Rada nadzorcza
przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu
takiej transakcji na interes spotki, zwracajgc uwage,
aby interesy rdéinych grup akcjonariuszy nie
przewazyty nad interesem spoétki.  Powyiszemu

obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe

NIE

Z uwagi na brak takich
kompetencji Rady Nadzorczej
uregulowanych w Statucie Spotki
badz aktach normatywnych. Statut
przewiduje wyrazanie zgody przez
Rade

Nadzorczg Spotki zgody na
zawarcie przez Spotke transakcji z
Akcjonariuszem lub cztonkiem
Zarzadu Spotki lub ich Podmiotami

Uy cosma

Strona 32 z 33




COSMA S.A. - SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI W 2024 R.

i zawierane na warunkach rynkowych w ramach Powigzanymi o wartosci
prowadzone] dziatalnosci operacyjnej przez spotke przekraczajgcej 50.000

z podmiotami  wchodzacymi w sktad grupy (pieédziesiat

kapitatowej spotki, ktére sg objete konsolidacjg. W tysiecy) PLN lub réwnowartosc tej
przypadku gdy decyzje w sprawie zawarcia przez kwoty w innej walucie, chyba ze
spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym taka czynnos¢ zostata

podejmuje walne zgromadzenie, przed podjeciem przewidziana w Budzecie

takiej decyzji spdétka zapewnia  wszystkim zaakceptowanym przez Rade
akcjonariuszom dostep do informacji niezbednych Nadzorcza.

do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes
spotki.

13. W przypadku zgtoszenia przez inwestora zadania
udzielenia informacji na temat spétki, spétka udziela TAK
odpowiedzi nie pdzniej niz w terminie 14 dni.

14. W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu emitent powinien niezwtocznie

TAK
opublikowa, w  trybie  wfasciwym dla
przekazywania raportow biezgcych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajgcy zaistniatg
sytuacje.
Warszawa, dn. 30 maja 2025 r.
Przemystaw Lahuta Piotr Stepniewski tukasz Gorski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Signature N} rified o Dokument
Dokument pOdp,ié‘ przez Elektronicznie podpisany przez
Przemystaw Lahufa N podpisany przez e
Data: 2025.05.30121:29:16 CEST Bl ot Stepniewski Data: 2025.05.30
Data: 2025.05.30 12
21:33:12 +02'00' 21:13:49 CEST
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