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1. ListZarzadu

Szanowni Akcjonariusze,
Przekazuje Panstwu Sprawozdanie Finansowe Spark VC ASI S.A. za 2020 rok.

W dniu 1 kwietnia 2020 r. Emitent dokonat sprzedazy udziatéw spotki zaleznej Spark VC LLC
z siedzibg w 4378 Park Blvd, Pinellas Park, FL 33781, Stany Zjednoczone Ameryki, co
stanowito 100% kapitatu zaktadowego Spotki Zaleznej oraz uprawniato do wykonywania
100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspo6lnikow.

Sprzedaz udziatéw Spoétek Spark VC LLC oraz Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. przez Emitenta
spowodowata utrate kontroli nad tymi spétkami. Po transakcji sprzedazy Emitent nie jest
powigzany organizacyjnie i kapitatowo ze spétkami Spark VC LLC oraz Milestone Ophthalmic
Sp. z o.0.

Majac na uwadze fakt, Zze spoéiki zalezne nie prowadzity dziatalno$ci operacyjnej, oraz wobec
braku $rodkéw finansowych umozliwiajacych prowadzenie zaktadanej pierwotnie dziatalnosci
na znaczng skale oraz braku mozliwosci finansowych Emitenta pozwalajacych na ich
dokapitalizowanie na poziomie satysfakcjonujacym Emitenta, Zarzad Spark VC ASI S.A.
postanowit zby¢ wszystkie posiadane udziaty w spo6tkach zaleznych na rzecz osoby trzecie;j.

Realizacja projektdw Spéiki jest Sci$le uzalezniona od pozyskania $rodkéw finansowych na ten
cel. Obecnie, przy braku tych $rodkéw, realizacja prac przebiega bardzo wolno, gdyz Spétka
moze dysponowac jedynie wtasnymi, bardzo ograniczonymi zasobami.

Obecnie Spotka jest w trakcie procesu dopuszczania akcji serii D do obrotu na rynku
NewConnect, co stanowi czynno$¢ konieczng, do ktérej Spotka zobowigzata sie wobec
inwestoréw obejmujgcych akcje serii D.

Emisja serii D jest dla Spétki bardzo wazna. Pozwolita na niemal catkowitg redukcje
zobowigzan, a ponadto stanowi ona pierwszy krok na drodze do pozyskania wiekszych
$rodkéw finansowych w przyszto$ci. Inwestorzy biorgcy udzial w emisji akcji serii D
zadeklarowali gotowo$¢ do udzielenia dalszego finansowania, o ile pozyskane srodki zostang
wydatkowane prawidtowo i efektywne (co w ocenie Zarzadu mialo miejsce), a Spétka
zrealizuje proces dopuszczenia akcji do obrotu gietdowego (co Spotka obecnie realizuje).

W zwigzku z powyzszym, wyrazam gteboka nadzieje, Ze zaréwno kondycja finansowa Spotki,
jak i skala realizowanej dziatalno$ci, ulegng w najblizszym czasie pozytywnym zmianom.

Z powazaniem,
Pawet Jeleniewski
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2. Wybrane dane finansowe

Spétka prezentuje wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego (w PLN oraz w EURO) za rok obrotowy 2020 wraz z danymi
poréwnywalnymi za poprzedni rok obrotowy, tj. za rok obrotowy 2019.

Wybrane dane finansowe z bilansu

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w okresach objetych rocznym
sprawozdaniem finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez
Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty:

Rok obrotowy Sredni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
2020 4,4448 4,6148
2019 4,3018 4,2585

*) Srednia kurséw obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Tabela 1 Wybrane dane z bilansu Spo6tki

Wyszczegolnienie FEN EUR 0] L2705
y g 31.12.2020 r. 31.12.2020 r. 31.12.2019r. | 31.12.2019r.

Kapitat wtasny 380 272,21 82 402,75 460 835,37 108 215,42
Kapitat podstawowy 10 200 000,00 2210279,97 10 200 000,00 2395 209,58
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
krotkoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe 643 510,72 139 444,99 643 510,72 151112,06
Inwestycje 7 000,00 1516,86 1130,97 265,58
krétkoterminowe
srodki pienigzne i inne 7 000,00 1516,86 1130,97 265,58
aktywa pieniezne
Zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
Zobowigzania 24179214 52 394,93 158 577,95 37 237,98
krétkoterminowe

Zrédto: Emitent

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR
sprawozdaniem finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez
Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty:

w okresach objetych rocznym

Rok obrotowy Sredni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
2020 4,4448 4,6148
2019 4,3018 4,2585

*) srednia kurséw obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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Tabela 2 Wybrane dane z rachunku zysku i strat Spétki

Wyszczegolnienie

PLN

01.01.2020 r.
31.12.2020r.

EUR

01.01.2020 r.
31.12.2020 .

PLN
01.01.2019r.
31.12.2019r.

EUR
01.01.2019r.
31.12.2019r.

Przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 86 619,03 19 487,72 81 089,03 18 850,02
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk(strata) na sprzedazy -86 619,03 -19 487,72 -81 089,03 -18 850,02
Pozostate przychody operacyjne 477,22 107,37 62 175,37 14 453,34
Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00 14 584,37 3390,29
Zysk(strata) na dziafalnosci -86 141,81 -19 380,36 -33498,03 -7 786,98
operacyjnej

Przychody finansowe 7 000,00 1574,87 0,00 0,00
Koszty finansowe 1897,35 426,87 7 502 719,98 1744 088,52
Zysk/strata brutto -81039,16 -18 232,35 -7536218,01 -1751875,50
Zysk/strata netto -80563,16 -18 125,26 -7 544 749,01 -1 753 858,62

Zrédto: Emitent
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3. Oswiadczenia Zarzadu Emitenta

Zarzad spotki Spark VC ASI S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta
oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta
oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Pawet Jeleniewski
Prezes Zarzqdu

Zarzad spo6tki Spark VC ASI S.A. o$wiadcza, ze wybor firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie
rocznego sprawozdania finansowego zostat dokonany zgodnie z przepisami, w tym przepisami
dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz wskazuje, ze firma audytorska oraz
cztonkowie zespolu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego
i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Pawet Jeleniewski
Prezes Zarzqdu
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4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

SPARK VC

Sprawozdanie Zarzadu
Spark VC
Alternatywna Spoétka Inwestycyjna
Spotka Akcyjna
z dziatalnosci Spoiki
w roku obrotowym 2020

19 lutego 2021 r.
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1. Podstawowe dane o Spolce

Pelna nazwa:
Siedziba:

Telefon:
Faks:
Adres strony www:

Adres poczty elektronicznej:

Kapital zakladowy

KRS

NIP:

REGON:

Czas trwania jednostki

1.1. Organy Emitenta

Zarzad

SPARK VC Alternatywna Spo6tka Inwestycyjna
Spotka Akcyjna
ul. Battycka 30a/18
05-825 Grodzisk Mazowiecki
+48 22378 14 74
+48 22 378 14 34
www.sparkvc.pl
biuro@sparkvc.pl
Kapitatl zaktadowy wynosi 10.200.000,00 zt i dzieli sie
na:
—  400.000 akcji na okaziciela serii Al;
—  600.000 akcji na okaziciela serii A2;
— 750.000 akcji na okaziciela serii A3;
— 88.250.000 akcji na okaziciela serii B;
— 10.000.000 akcji na okaziciela serii C,
—  2.000.000 akcji na okaziciela serii D.
0000379621
108-001-11-17
142887562
nieograniczony

W skitad Zarzadu SPARK VC ASI S.A. na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien sporzadzenia

niniejszego raportu wchodzi:

o Pawetl Jeleniewski — Prezes Zarzadu.

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego publikacji zaszly nastepujace

zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:

e w dniu 26 lutego 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty o odwotaniu Pana
Krzysztofa Zygowskiego ze sktadu zarzadu Spétki i z funkcji Prezesa Zarzadu Spotki
oraz o powotaniu Pana Pawla Jeleniewskiego do sktadu zarzadu Spoétki i powierzeniu
mu funkcji Prezesa Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej SPARK VC ASI S.A. na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu wchodza:

e Edyta Jeleniewska
e Matgorzata Dymecka

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2020
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e Dominik Dymecki
e Artur Zieba
o Pawet Kruczewski

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego publikacji nie zaszly zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Spéiki.

1.2. Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczeg6towym wykazem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki. (zgodnie
z zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Tabela 1 - Struktura akcjonariatu (wedlug stanu na dzien 31.12.2020 r. oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu)

Liczba Liczba Udzial w Udzial w

AKcjonariusz 0 ) kapitale ogolnej liczbie
akcji glosow .
zakltadowym glosow
EQUIMAXXLLC 53250 000 53250 000 52,20% 52,20%
Apollo Capital ASI S.A. 46 190980 46 190980 45,29% 45,29%
Pozostali 2559020 2559020 2,51% 2,51%
Suma 102 000 000 102 000 000 100,00% 100,00%

Zrédto: zawiadomienia przekazane przez akcjonariuszy na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie

1.3. Przedmiot dzialalnosci

Spark VC Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna jest funduszem typu venture
capital inwestujacym w mtode idynamicznie rozwijajace sie spotki z sektora nowych
technologii w Polsce i w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej.

Spark VC ASI S.A. jest spétka notowana na rynku NewConnect Gietdy Papieré6w Wartosciowych
w Warszawie.

Spark VC ASI S.A. jest w szczeg6lno$ci zainteresowany:
e spo6tkami notowanymi na rynku NewConnect, ktore:
— dzieki wsparciu finansowemu i merytorycznemu funduszu w horyzoncie
24 miesiecy przeniosg swoje notowania na rynek gléwny Gieldy Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie,
— prowadzg dziatalno$¢ na niewielkg skale, a dzieki wsparciu pozyskajg silnego
inwestora zewnetrznego,
e Spétkami notowanymi na amerykanskim rynku OTC, ktore:
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— dzieki wsparciu finansowemu i merytorycznemu funduszu w horyzoncie
24 miesiecy przeniosg swoje notowania na NASDAQ lub NYSE,
— majg znaczng perspektywe rozwoju, rOwniez miedzynarodowego.

2. Najwazniejsze wydarzenia w roku obrotowym 2020 oraz wydarzenia majace
miejsce po zakonczeniu roku obrotowego 2020

Sprzedaz spoétek zaleznych Spark VC LLC oraz Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0

W dniu 1 kwietnia 2020 r. Emitent dokonat sprzedazy udziatéw spotki zaleznej Milestone
Ophthalmic Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu w ilo$ci 100 sztuk, co stanowito 50,25%
kapitatu zaktadowego Spoétki Zaleznej oraz uprawniato do wykonywania 50,25% gloséow na
Zgromadzeniu Wspolnikow.

W dniu 1 kwietnia 2020 r. Emitent dokonat sprzedazy udziatéw spéiki zaleznej Spark VC LLC
z siedzibg w 4378 Park Blvd, Pinellas Park, FL 33781, Stany Zjednoczone Ameryki, co
stanowito 100% kapitatu zaktadowego Spétki Zaleznej oraz uprawniato do wykonywania
100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikow.

Sprzedaz udziatéw Spoétek Spark VC LLC oraz Milestone Ophthalmic Sp. z o.0. przez Emitenta
spowodowata utrate kontroli nad tymi spétkami. Po transakcji sprzedazy Emitent nie jest
powigzany organizacyjnie i kapitalowo ze spétkami Spark VC LLC oraz Milestone Ophthalmic
Sp. z o.0.

Majac na uwadze fakt, ze spéiki zalezne nie prowadzily dziatalnosSci operacyjnej, oraz wobec
braku $rodkéw finansowych umozliwiajacych prowadzenie zaktadanej pierwotnie dziatalnosci
na znaczng skale oraz braku mozliwosci finansowych Emitenta pozwalajacych na ich
dokapitalizowanie na poziomie satysfakcjonujacym Emitenta, Zarzad Spark VC ASI S.A.
postanowit zby¢ wszystkie posiadane udziaty w spétkach zaleznych na rzecz osoby trzecie;.

Incydentalne naruszenie obowigzku informacyjnego w zakresie tresci raportu
okresowego za IV kwartat 2019 r.

Spétka dopuscita sie incydentalnego naruszenia obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zataczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace
i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”,
polegajacego na niewskazaniu w raporcie okresowym za IV kwartat 2019 r. wybranych danych
finansowych spoétek Milestone Ophthalmic Sp. z o0.0. oraz Spark VC LLC za okres od
1 pazdziernika 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Zaistniata sytuacja spowodowana byta tym, ze w/w spo61ki nie przekazaty Spotce wymaganych
danych finansowych. Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta spéiki te nie posiadaja w chwili
obecnej organéw zarzadzajacych, a co za tym idzie nie majg formalnej ani faktycznej
mozliwo$ci prowadzenia jakiejkolwiek dziatalno$ci operacyjnej, dlatego tez Emitent uznat, ze
ich dane finansowe nie moga ulec na tyle istotnej zmianie w stosunku do ostatnich
przekazanych danych, aby stac sie istotne dla Emitenta.

Informacja o dokonaniu odpisu aktualizujacego w ksiegach 2019 r.
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W zwigzku z pracami nad sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2019, w dniu
27 maja 2020 r. Emitent podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujagcego naleznos$ci w
kwocie 7,5mln zl, co do ktdrej istnieje wysokie prawdopodobienstwo niesciggalnosci.
Powyzsza decyzja podyktowana byta faktem, ze mimo dziatan podejmowanych przez Zarzad
Emitenta zmierzajacych do rozliczenia naleznosci, w dalszym ciggu wystepuje ryzyko
opo6Znienia w sptacie lub ryzyko braku uregulowania naleZno$ci. Dokonanie odpisu miato
istotny wptyw na wynik finansowy Emitenta za rok obrotowy 2019.

Dokonanie odpisu aktualizujgcego nalezno$ci miato na celu urealnienie aktywdw Spotki
wykazanych w bilansie. Operacja ta nie niosta za soba Zadnych przeptywoéw gotéwkowych ani
innych gotéwkowych konsekwencji finansowych dla Emitenta, nie wptynela réwniez na
biezacy sytuacje finansowg Sp6tki, wobec czego nie miata wplywu na ocene mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Ponadto, w analizowanym okresie nie wystapity zdarzenia, ktére mozna zakwalifikowa¢ jako
istotne dokonania lub niepowodzenia Spoé1ki.

3. Przewidywany rozwoj jednostki

Uzyskanie wpisu na liste Wewnetrznie Zarzadzajacych ASI stanowi pozytywna weryfikacje
dotychczasowych dziatan podejmowanych przez Zarzad, ktérych celem jest stworzenie
optymalnych warunkéw dla dalszego rozwoju Spotki poprzez zwiekszanie jej potencjatu
inwestycyjnego.

Emitent zamierza koncentrowa¢ swojg dziatalno$¢ na dziatalnosci inwestycyjnej zgodnie ze
strategia i polityka inwestycyjna, a wiec inwestowaniu w mtode i dynamicznie rozwijajace sie
spoiki z sektora nowych technologii w Polsce i w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;j.

Spark VC ASI S.A. jest w szczeg0lnos$ci zainteresowany:
e spo6tkami notowanymi na rynku NewConnect, ktore:

— dzieki wsparciu finansowemu i merytorycznemu funduszu w horyzoncie
24 miesiecy przeniosg swoje notowania na rynek gléwny Gietdy Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie,

— prowadza dziatalnos¢ na niewielkg skale, a dzieki wsparciu pozyskajg silnego
inwestora zewnetrznego,

e Spotkami notowanymi na amerykanskim rynku OTC, ktére:

— dzieki wsparciu finansowemu i merytorycznemu funduszu w horyzoncie
24 miesiecy przeniosa swoje notowania na NASDAQ lub NYSE,

— majg znaczng perspektywe rozwoju, rOwniez miedzynarodowego.

4. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2020 roku Spétka nie prowadzita dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.
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5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Spétka w 2020 r. odnotowata strate netto na poziomie ok. 80 tys. zt, w poréwnaniu do
ok. 7 544 tys. zt w roku ubiegtym. W sytuacji braku przychodéw, odnotowana strata netto nie
jest sytuacja nadzwyczajng ani zaskakujaca.

Na koniec 2020 r. zobowigzania irezerwy na zobowigzania wynosily ok. 273 tys. zi,
w poréwnaniu do ok. 186 tys. zt na koniec roku 2019.

Spétka nie generuje przychoddéw, wobec czego jedyng mozliwo$cig zapewnienia finansowania
dla Spétki jest ewentualne dalsze pozyskanie finansowania od inwestorow. Udanie
przeprowadzona emisja akcji serii D oraz deklaracje inwestorow obejmujacych te akcje
dot. gotowosSci do wudzielenia dalszego finansowania, pozwalaja stwierdzi¢, Ze ryzyko
niewyplacalnosci Spoéiki jest obecnie niewielkie.

W 2020 r. koszty dziatalnoSci operacyjnej wyniosty ok. 86 tys. zt, na ktdére ztozyty sie gtdéwnie
koszty ustug obcych.

Analiza ptynnosci Spotki
Tabela 1 Wskazniki ptynno$ci Spark VC ASI S.A.

Wyszczegodlnienie 31.12.2020r. 31.12.2019r.
Wskaznik ptynnosci I - biezacej 0,029 0,007
Wskaznik ptynnoSci II - szybkiej 0,029 0,007
Wskaznik ptynnoSci III - natychmiastowej 0,029 0,007

Wskaznik plynnosci I - biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci 1l - szybkiej ptynnosci - aktywa obrotowe minus zapasy minus krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe / zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il - natychmiastowej wyptacalnosci - Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowiqzania
krdotkoterminowe

Niska warto$¢ wskaznika natychmiastowej wyptacalnosci zwigzana byta z niskim stanem
$Srodkéw pienieznych Emitenta na koniec roku. Przy niskich przychodach potaczonych
zrelatywnie wysokimi kosztami biezacej dziatalnosci powoduja one spadek wartosci
omawianego wskaznika.

Analiza zadtuzenia Spotki
Tabela 2 Wskazniki zadtuzenia Spark VC ASI S.A.

Wyszczegollnienie 31.12.2020r. 31.12.2019r.

Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego 0,72 0,40

Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych

kapitatem wlasnym 0,59 0,71

Wskaznik pokrycia aktywow obrotowych 54,32 407,47
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kapitatem wlasnym

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania razem / kapitat wtasny
Wskaznik pokrycia aktywdéw trwatych kapitatem wtasnym - kapitat wtasny / aktywa trwate
Wskaznik pokrycia aktywéw obrotowych kapitatem wtasnym - kapitat wtasny / aktywa obrotowe

Prezentowane warto$ci wskaznikdéw wynikaja z niskiego stanu srodkéw pienieznych Emitenta
na koniec roku. Przy niskich przychodach potaczonych z relatywnie wysokimi kosztami
biezacej dziatalnosci powodujg one spadek wartosci omawianych wskaznikéw.

6. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie
i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes$¢ kapitalu zakladowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialow (akcji)
w przypadku ich zbycia

Spétka w 2020 roku nie nabywata akcji wtasnych.
7. Posiadane przez jednostke oddzialy (zaklady)
Spéika nie posiada oddziatow.

8. Czynnikiryzyka zwigzane z dzialalnoscia oraz z otoczeniem, w ktorym dziata
Spotka

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

Spotka opiera swoja dziatalno$¢ miedzy innymi na inwestowaniu Srodkéw pienieznych
wudziaty lub akcje emitowane m.in. przez niepubliczne przedsiebiorstwa oraz na
dokonywaniu transakcji wyjscia z dokonywanych inwestycji. Strategia Emitenta zaktada
zamkniecie projektéw inwestycyjnych poprzez upublicznienie posiadanych podmiotéw na
rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu lub sprzedaza ich przed
upublicznieniem. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iZ do momentu upublicznienia spotki
portfelowej w przypadku nagtej koniecznos$ci zbycia znacznej ilosci nabytych udziatéw badz
akcji ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktéra moglaby by¢ osiggnieta na
aktywnym rynku zorganizowanym, a takze ze zbycie waloréw w zaktadanym terminie moze
by¢ niemozliwe ze wzgledu na niemozno$¢ szybkiego znalezienia inwestora, co moze
spowodowac¢ wydtuzeniem okresu lub niemoznos¢ wyjscia z inwestycji. Wplywy ze sprzedazy
udziatéw lub akcji przedsiebiorstw niepublicznych moga by¢ nizsze niz w przypadku akcji
spoétek publicznych. Spotka stara sie ograniczy¢ ryzyko zwigzane z inwestycjami
w niepubliczne papiery warto$ciowe tworzac struktury inwestycyjne pozwalajace na
alternatywne wyijscia z inwestycji, takie jak sprzedaz udziatéw inwestorowi zewnetrznemu,
sprzedaz udziatéw spotce celem umorzenia, oraz sprzedaz udziatéw innemu akcjonariuszowi
jej samej spotki.

Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku kapitalowym

Dziatalno$¢ Spotki jest $ciSle powigzana z rynkiem kapitatowym oraz panujgcg na nim
koniunktura. Sytuacja na rynku tym wptywa zar6wno na wycene podmiotéw notowanych na
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rynku regulowanym oraz alternatywnym jak i na warto$¢ posiadanego przez Spétke portfela
inwestycyjnego. Koniunktura na rynku kapitatowym ma réwniez istotny wptyw na warto$¢
uzyskanych przez Emitenta przychodéw w momencie zamykania projektow inwestycyjnych,
oraz na mozliwos$¢ pozyskania finansowania przez Spotke. Sytuacja na rynku kapitatowym
podlega ciaggtym wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujacych po sobie
dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessa). Ostabienie koniunktury na
rynku kapitatlowym moze wptynaé na pogorszenie pespektyw wyjscia Emitenta z dokonanych
w poprzednich okresach inwestycji, w szczegdlnosSci poprzez obnizenie mozliwej do uzyskania
ceny za przeznaczone do sprzedazy aktywa, badZ odroczenie terminu wyjscia z inwestycji,
przez co sytuacja finansowa Spétki moze ulec pogorszeniu. Spoétka nie ma wplywu na
przedmiotowe ryzyko, ale stara sie je minimalizowal poprzez niezamrazanie wszystkich
posiadanych $rodkéw pienieznych w projektach inwestycyjnych, aby w przypadku
pogorszenia koniunktury na rynku kapitatowym miat mozliwo$¢ nabywania udziatow/akcji
spotek przy niskiej wycenie.

Ryzyko zwiazane z wykresleniem Emitenta z rejestru spétek zarzadzajacych ASI

W zwigzku ze zmiang ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, ktéra weszta w zycie w dniu 4 czerwca 2016 r., ktorej celem byto
wdrozenie do przepiséw krajowych prawa unijnego, zaostrzeniu ulegty zasady w przedmiocie
funkcjonowania podmiotéw zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi. W $wietle art. 3 ust. 1
ustawy fundusz inwestycyjny jest osobg prawng, ktérej wytacznym przedmiotem dziatalno$ci
jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego, a w przypadkach
okreslonych w ustawie roéwniez niepublicznego, proponowania nabycia jednostek
uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych, w okreslone w ustawie papiery warto$ciowe,
instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe. Fundusz inwestycyjny moze
prowadzi¢ dziatalnos¢ jako fundusz inwestycyjny otwarty lub alternatywny fundusz
inwestycyjny. Stosownie za$ do tresci art. 8a ustawy alternatywng spo6tka inwestycyjng jest
alternatywny fundusz inwestycyjny, innym niz alternatywny fundusz inwestycyjny:
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty albo fundusz inwestycyjny zamkniety.

Alternatywna spoétka inwestycyjna moze prowadzi¢ dziatalnos¢ w formie: spo6tki kapitatowe;j,
w tym spotki europejskiej, a takze spo6tki komandytowej albo sp6tki komandytowo-akcyjnej,
w ktérych jedynym komplementariuszem jest spotka kapitatowa, w tym spoétka europejska.
Wylacznym przedmiotem dzialalno$ci alternatywnej spéiki inwestycyjnej, z zastrzezeniem
wyjatkéw okre$lonych w ustawie, jest zbieranie aktywéw od wielu inwestoré6w w celu ich
lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna. Spétka
moze prowadzi¢ dziatalno$¢ inwestycyjng jako alternatywna spoétka inwestycyjna pod
warunkiem wpisania do rejestru zarzadzajacych ASI. W przypadku rezygnacji badz
wykreslenia Spotki z Rejestru, konieczne bedzie zaprzestanie prowadzenia przedmiotowej
dziatalno$ci przez Spétke.

Ryzyko zwiagzane z rozwojem branz spétek portfelowych

Realizacja przyjetej przez Spétke strategii rozwoju polega na inwestowaniu posiadanych
$rodkéw finansowych w akcje lub udzialy podmiotéw (zaré6wno niepublicznych jak
i posiadajacych statusu spoéitki publicznej) i pozyskiwaniu licencji na innowacyjne technologie,
w szczeg6lnosci dziatajacych w branzach o duzym potencjale wzrostu. W zwigzku ze specyfikg
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prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci gospodarczej, wyniki finansowe Spétki uzaleznione s3
od wartosci spoétek portfelowych w momencie wyjscia. W przypadku nietrafnych oszacowan co
do perspektyw wzrostu poszczegdlnych branz (zwtaszcza ,life sciences” i nowych technologii),
pogorszenia lub zatamania koniunktury, pojawienia sie silnej konkurencji w branzach
w ktorych dziatajg spétki portfelowe Emitenta oraz opdZnien w zakresie realizacji zatoZonych
strategii spotek portfelowych w zakresie komercjalizacji innowacyjnych technologii, ich wyniki
finansowe moga ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja przedmiotowego scenariusza moze
wptyna¢ na obnizenie wyceny posiadanych przez Spétke papieréw wartoSciowych. W zwigzku
z powyzszym decyzja o wyjsciu z inwestycji moze zosta¢ odroczona w czasie, a ewentualne
sfinalizowanie transakcji moze skutkowaé pozyskaniem Srodkéw o wartosci nizszej niz
pierwotnie zaktadano. Spétka stara sie minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez biezace
Sledzenie i analize sytuacji w poszczeg6lnych branzach.

Ryzyko zwigzane z opéznieniem lub odmowa wprowadzenia spoétek portfelowych na
rynek regulowany lub do alternatywnego systemu obrotu

Strategia Spotki w gltéwnej mierze zaktada wyjScie z inwestycji poprzez upublicznienie
posiadanych podmiotéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Na
proces upublicznienia tych podmiotow i skuteczno$¢ jego przeprowadzenia w istotny sposob
wptywa, niezaleznie od Spoétki, postawa organéw zarzadzajacych i nadzorczych spétek
portfelowych, wzgledy formalno-prawne, a przede wszystkim mozliwo$¢ odmowy przez
Zarzad Gieldy dopuszczenia lub wprowadzenia instrumentéw finansowych tych spétek do
obrotu gietdowego. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, zZe przyjeta strategia inwestycyjna
ulegnie zmianie oraz wydtuzy sie okres wyjscia z dokonanej uprzednio inwestycji, co moze
mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Spotki i pogorszenie wynikéw
finansowych. Emitent minimalizuje ryzyko zwiazane z odstgpieniem organdéw zarzadzajacych
i nadzorczych spotek portfelowych od procesu upublicznienia poprzez zawieranie w umowach
inwestycyjnych stosownych zapiséw obligujacych Spoétki portfelowe do wprowadzenia swoich
instrumentéw do ASO. Jednocze$nie Emitent stara sie uwzgledni¢ w swojej strategii
alternatywne sposoby zakonczenia projektéw inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Rozwdj Spoéiki jest Scisle skorelowany z ogo6lng sytuacjg gospodarcza Polski, na terenie ktorej
Spotka dziata i bedacej jednocze$nie gtéwnym rejonem aktywno$ci gospodarczej spotek
portfelowych. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajacych na
dziatalno$¢ Emitenta oraz jej spotki portfelowe, zaliczy¢ mozna m.in.: tempo wzrostu PKB
w Polsce i na §wiecie, poziom stop procentowych, poziom inflacji, poziom bezrobocia, poziom
inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych
i gospodarstw domowych. Wptyw polityki monetarnej jak i fiskalnej ma réwniez istotne
znaczenie na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadluzenia
jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa
Spotki poprzez obnizenie zapotrzebowania na inwestycje Spo6tki, co w konsekwencji moze
przetozyc¢ sie na pogorszenie wynikdw finansowych Emitenta i jego spétek portfelowych.
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Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi Emitenta

W latach 2018 i 2019 Spotka dokonata odpiséw aktualizujacych wszystkie aktywa zagrozone
utratg warto$ci. Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu Spoétki pozostate aktywa przedstawiajag
realne warto$ci, nie nizsze niz wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Poréwnanie warto$ci bilansowych tych aktywow z biezacymi kosztami wskazuje, ze
kontynuacja dziatalnosci przez Spoétke nie jest zagrozona w perspektywie najblizszych pieciu
lat.

Ryzyko zwigzane z przyszla dzialalnoscia operacyjng Emitenta

Emitent reprezentuje firme bedaca w fazie rozwoju bez wcze$niej odnotowanych (w okresie
ostatnich 3 lat) operacji gospodarczych oraz znaczacych przychodéw. Koszty ponoszone przez
Spoétke moga wyczerpac kapitat Spétki i zmusi¢ ja do zakonczenia prowadzenia dziatalnosci.
W przypadku, gdy Spo6tka nie bedzie w stanie w przysztosci uzyskac przychoddw ze sprzedazy,
ciagglo$¢ dziatania Spotki moze zosta¢ zagrozona. Ponadto, jezeli $rodki posiadane obecnie
przez Emitenta a takze te, ktore Spodtka planuje pozyska¢ od inwestoréw, okaza sie
niewystarczajace, Spétka bedzie zmuszona pozyska¢ dodatkowy kapitat.

Ryzyko zwiazane z ograniczong dostepnoscia finansowania oraz pozyskania kapitatu
w przyszlosci

Emitent posiada obecnie ograniczone $rodki finansowe i prawdopodobnie w przysztosci
bedzie potrzebowa¢ dodatkowego kapitatu. Zapotrzebowanie Emitenta na kapitat byto i bedzie
znaczne. W przysztosci Spotka moze by¢ zmuszona pozyskaé Srodki badz sprzeda¢ papiery
wartoSciowe, ograniczy¢ lub zmniejszy¢ zakres swojej dziatalnosci. Emitent nie moze
zagwarantowac, ze bedzie w stanie zdoby¢ dodatkowe $rodki na korzystnych warunkach lub
jakiekolwiek $rodki w przysztosci. W przypadku pozyskania finansowania poprzez emisje akcji
Spotki nastapi rozproszenie akcji Emitenta posiadanych przez jego dotychczasowych
akcjonariuszy.

Ryzyko zwiazane z ogloszeniem upadlosci przez Emitenta
Ryzyko ogloszenia upadtosci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane ze ziszczeniem sie
ryzyka utraty ptynnosci finansowej przez Spétke.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki nie wystgpig przestanki do ogtoszenia jej upadiosci
w ciggu najblizszych pieciu lat obrotowych.

Ryzyko zwiagzane z interpretacjg przepisow podatkowych

Spotka podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowaé powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegélnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem
dochodowym, podatkiem od czynnos$ci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach
prowadzonej przez Spétke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iZ mimo
stosowania aktualnych standardéw rachunkowos$ci, interpretacja urzedu skarbowego
odpowiedniego dla siedziby Spo6tki moze roézni¢é sie od przyjetej przez Spéike, co
w konsekwencji moze wplyngé na natozenie na nig kary finansowej, ktéra moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. Konsekwencjg zmian jest
konieczno$¢ ponoszenia kosztéw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw
dostosowywania do zmieniajgcych sie przepisow. W przypadku niejasnych sformutowan
w przepisach istnieje réwniez ryzyko rozbieznos$ci w interpretacji przepiséw pomiedzy
Emitentem a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy organy administracyjne.
Niejednoznaczno$¢ przepisOw moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub
finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawne;j.

9. Wskazanie jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej wedlug stanu
na dzien 31 grudnia 2020 r.

Na dzieni 31 grudnia 2020 r. Emitent nie byl podmiotem dominujgcym wobec Zadnych spotek.

W dniu 1 kwietnia 2020 r. Emitent dokonat sprzedazy 100 udziatéw spo6tki zaleznej Milestone
Ophthalmic Sp. z o.0. z siedzibg we Wroclawiu, co stanowito 50,25% kapitatu zaktadowego tej
spotki oraz uprawniato do wykonywania 50,25% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow.
Jednoczes$nie, w dniu 1 kwietnia 2020 r. Emitent dokonat sprzedazy 100% posiadanych
udzialéw spéiki Spark VC LLC z siedzibg w 4378 Park Blvd, Pinellas Park, FL 33781, Stany
Zjednoczone Ameryki.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego Emitent
nie jest powigzany organizacyjnie i kapitatlowo ze spétkami Spark VC LLC oraz Milestone
Ophthalmic Sp. z o.o.

10. Opis instrumentéw finansowych Emitenta w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeplywow sSrodkow
pienieznych oraz utraty pltynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka
Spotka nie posiada instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmian cen,

kredytowych, istotnych zakiécen przeptywoéw srodkéw pienieznych oraz utraty plynnosci
finansowe;.

b) przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Spoétka nie realizuje oraz nie planuje transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢

zabezpieczen. Przychody jak i koszty Spotki rozliczane sg w ztotych. Ponadto warto$¢ aktywow
obrotowych istotnie przewyzsza warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych, a Spotka nie ma
problemoéw z zachowaniem ptynnosci finansowej. Powyzsze w opinii Zarzadu Spo6tki w sposéb
istotny zmniejsza wystepujgce w spotce Spark VC S.A. ryzyka finansowe. W nawigzaniu do
powyzszego Spoétka nie byta narazona w sposob istotny na ryzyko stopy procentowej, czy
zmiany kurséw walut i w zwigzku z powyzszym nie korzystala z instrumentéw
zabezpieczajacych jej transakcje.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2020 17|Strona



11. Ocena uzyskiwanych efektow w zwigzku ze statusem alternatywnej spoitki
inwestycyjnej

Spétka w dniu 17 maja 2019 r. zostata wpisana do Rejestru Wewnetrznie Zarzadzajacych ASIL.
W zwigzku ze statusem wewnetrznie zarzadzajacego ASI, dziatalnos$¢ Spétki sprowadza sie
wylacznie do inwestowania na wlasng rzecz, a celem Spotki jest dalsza odsprzedaz z zyskiem
posiadanych aktywéw. W zwigzku 2z ograniczonymi mozliwo$ciami finansowymi,
w analizowanym okresie Spétka nie dokonywata innych inwestycji, poza dokonang w 2019 r.
inwestycjg w akcje spotki pod nazwg ELQ S.A. z siedzibg w Czestochowie - w dniu 3 czerwca
2019 r. Spdtka zwiekszyta swdj stan posiadania w przedmiotowej spétce z liczby 1.300.000
akcji do 2.300.000 akcji. Dziatalnos¢ ELQ S.A. zwigzana jest zprodukcja stacji
transformatorowych, budowa farm stonecznych w systemie EPC, a takze budowa farm
wiatrowych. Grupa kapitalowa ELQ S.A. stanowi najwiekszg Grupe Wykonawczg farm
PV w Polsce. ELQ S.A. 1aczy w sobie trwate, niezawodne rozwigzania technologiczne oraz
elastyczne warunki wspétpracy z klientami krajowymi i zagranicznymi. Zarzad Spotki poktada
duze nadzieje w dziatalnos$ci grupy kapitatowej ELQ S.A. i przewiduje jej dynamiczny rozwoéj w
zwigzku z rosngcym zainteresowaniem oferowanymi ustugami oraz produktami w sektorze
energetycznym, co jednocze$nie przyczyni sie do wzrostu warto$ci akcji posiadanych przez
Emitenta.

12. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Ponizej Emitent przedstawia informacje o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego, o ktérym
mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” dostepnym pod
adresem http://www.newconnect.pl/?page=dobre_praktyki

TAK/NIE/
LP. ZASADA NIE KOMENTARZ
DOTYCZY

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke
informacyjng, zaréwno z wyKkorzystaniem tradycyjnych metod,
jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych

narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢,

bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep do Emitent stosuje te praktyke z pominieciem rejestrowania, transmisji i
1 informacji. Spétka korzystajac w jak najszerszym stopniu z TAK upubliczniania obrad WZ, gdyz w opinii Spétki stosowanie powyzszej
’ tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacje praktyki nie przyniesie wymiernych Kkorzy$ci w poréwnaniu do

zinwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu przewidywanych kosztéw takiego postepowania.

réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej,

umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z

wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad

i upublicznia¢ go na stronie internetowe;j.

Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji
2. niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz TAK

sposobu jej funkcjonowania.

Spotka prowadzi Kkorporacyjna strone internetowa i

Zamieszcza na niej:

. . . S . TAK
3.1. podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci (strona
startowa),
S e . . Emitent zamieszcza na swojej stronie internetowej opis dziatalno$ci
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju e . . . - o . S
NIE Spoétki bez wskazania rodzaju dziatalnosci, z ktérej uzyskuje najwiecej

3. dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychoddow, przychodéw.

Emitent zamieszcza na stronie internetowej opis rynku, na ktéorym
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem TAK dziata, jednakze nie okresla swojej pozycji na tym rynku, gdyz na
pozycji emitenta na tym rynku, obecnym wczesnym etapie rozwoju Spo6tka nie posiada jeszcze swojej
pozycji rynkowej.
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw spétki, TAK
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3.5. powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka
rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujagcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu sp6iki,

3.6. dokumenty korporacyjne sp6tki,

3.7. zarys planéw strategicznych spotki,

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy
rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku, gdy emitent
publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w
spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)
3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze
spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyplata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindéw oraz zasad przeprowadzania tych
operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajacym  podjecie przez inwestoréw  decyzji
inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spoétka
podpisata umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej,
numerdw telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry peini funkcje
animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spoiki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposéb umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej. W
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub
wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie  internetowej, aktualizacja  powinna  zosta¢
przeprowadzona niezwlocznie.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa, weditug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi
emitenta.
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TAK

TAK

TAK

Pan Dominik Dymecki jest Prezesem Zarzadu spétki Apollo Capital ASI
S.A,, ktéra posiada 45,29% udzialu w kapitale zakladowym Emitenta
oraz 45,29% ogoblnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2020 r.
i kolejne lata.

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2020 roku. Jezeli zajdzie Emitent
bedzie stosowatl przedmiotowa Dobrg Praktyke.

W zwiazku z matg iloscia pytan akcjonariuszy, koniecznoscig ich
dodatkowego protokotowania oraz faktu, ze najczesciej dotycza one
spraw porzadkowych walnego zgromadzenia, Spétka nie decyduje sie
na stosowanie przedmiotowej praktyki.

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2020 roku. Jezeli zajdzie Emitent
bedzie stosowatl przedmiotowa Dobra Praktyke.

Emitent w dniu 21 listopada 2017 r. poinformowal o zawarciu z
Kancelarig ,Adwokaci i Radcowie Prawni” Sp. k. Izabella Zyglicka
i Wspélnicy umowe na doradztwo, w tym petnienie funkeji
Autoryzowanego Doradcy.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby uzupeini¢ wymagane ta Dobra
Praktyka informacje.

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2020 roku. Jezeli zajdzie Emitent
bedzie stosowatl przedmiotowa Dobra Praktyke.

Emitent doklada wszelkich staran, aby jego korporacyjna strona
internetowa byta aktualizowana na biezgco.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréow
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoja strong
korporacyjna powinna wykorzystywac indywidualng dla danej
spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent = powinien utrzymywa¢  biezace  Kkontakty
z przedstawicielami  Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.
W przypadku, gdy w spéice nastapi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent
niezwlocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep
do wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do
wykonywania obowiazkéw Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat iacznej wysoko$ci wynagrodzen
wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajacym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspoétpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji
zZ prawem poboru powinna precyzowa¢ cene emisyjna albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewniac¢
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujagcymi okres$lone zdarzenia korporacyjne
adatami, w ktérych ustalane sa prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

W  przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe Kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gloséw w spotice,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okre$lonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktdrych jest zobowigzany w zwiazku z
organizacja 1 przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400
§ 3 Kodeksu spotek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dluzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegbtowego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty
dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki,
ktorych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia
prawa do dywidendy.

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Emitent nie wykorzystuje indywidualnej sekcji relacji inwestorskie
znajdujacej sie na stronie www.GPWInfoStrefa.pl, gdyz sekcja relacji
inwestorskich wraz z informacjami o Spoétce oraz dokumentami
korporacyjnymi znajduje sie na stronie internetowej Spétki:
www.sparkve.pl

Kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy byta uregulowana
w umowie i jest sprawa poufng. Emitent nie moze publikowa¢ takich
danych bez zgody Autoryzowanego Doradcy.

Na pytania ze strony inwestoréw i mediéw Spoétka udziela odpowiedzi
na biezaco droga telefoniczna i mailowg. W 2020 r. Emitent nie
organizowat publicznie dostepnych spotkan z inwestorami, analitykami
i mediami oraz Emitent nie wyklucza organizacji tego rodzaju spotkan
w przysztosci.

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2020 roku. Jezeli zajdzie Emitent
bedzie stosowatl przedmiotowa Dobra Praktyke.

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2020 roku. Jezeli zajdzie Emitent
bedzie stosowatl przedmiotowa Dobrg Praktyke.

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2020 roku. Jezeli zajdzie Emitent
bedzie stosowatl przedmiotowa Dobra Praktyke.

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2020 roku. Jezeli zajdzie Emitent

bedzie stosowal przedmiotowa Dobra Praktyke.

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2020 roku. Jezeli zajdzie Emitent
bedzie stosowat przedmiotowa Dobra Praktyke.
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16.

16a.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawierac¢
€O najmnie;j:

e informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta
moga mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikow finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym
raportem,

W przekonaniu Emitenta, nalezyte wykonywanie obowigzkéw
informacyjnych (publikacja raportéw biezacych i okresowych na
stronach internetowych rynku NewConnect oraz Spétki) w peini
przekazuje istotne wydarzenia majace wplyw na ocene jego

« informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka NIE dziatalnosci przez inwestoréw i rynek. W tej sytuacji, uwzgledniajac
L p PO - e . profil dziatalno$ci Emitenta, sporzadzanie comiesiecznych raportéw

realizacja, cho¢by w cze$ci, miata miejsce w okresie objetym powielatoby juz opublikowane informacje.

raportem, X L . i L, W zwigzku z powyzszym Emitent zamierza niestosowaé przedmiotowej
e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace miec praktyki w sposéb ciagly.

miejsce w nadchodzacym miesiacu, ktore dotycza emitenta i

sa istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréow, w

szczegbélnosci daty publikacji raportéw okresowych,

planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,

spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany

termin publikacji raportu analitycznego.
W  przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zalgczniku nr 3 do Regulaminu
Igll(t;rsr;e:;}; V;?ig]zazfz}x;ir:sv aﬁz:ﬁ;ﬁyv\fﬁl;;o;gigﬁ ieszgfjn; W dniu 15 kwietnia 2020 r. Emitent opublikowat raport biezacy
rynku  NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie TAK w zakresie incydentalnego naruszenia obowigzku informacyjnego w

. ) . Py . odniesieniu do tresci raportu okresowego za IV kwartat 2019 r.
opublikowa¢, w trybie wiasciwym dla przekazywania
raportow biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjas$niajaca zaistniata sytuacje.
Pawet Jeleniewski
Prezes Zarzqdu
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