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1. PISMO PREZESA HETAN TECHNOLOGIES S.A.

W imieniu Zarzadu Spétki Hetan Technologies S.A mam przyjemnos¢ przedstawi¢ Paristwu Raport
Roczny Spotki za rok obrotowy 2016.

Dokument ten, prezentuje najwazniejsze wydarzenia, ktére zaszty w Spétce w 2016 roku,
perspektywy jej dalszego rozwoju, zagrozenia oraz wyzwania stojgce przed Spotka.

Podjete dziatania i ich efekty pozwalajg mieé przekonanie, ze rok 2017 bedzie rokiem, ktéry bedzie
przynosit wymierne efekty przektadajgce sie dodatnio na wynik finansowy.

Zarzad majac na uwadze wole oraz dobro akcjonariuszy bedzie dgzyt do unormowania i rozwoju
Spofki.

W imieniu Zarzadu Hetan Technologies S.A chciatbym podziekowa¢ wszystkim Akcjonariuszom i
Kontrahentom za zaufanie jakim obdarzyli Spotke.

W zataczeniu Zarzad przekazuje Panstwu rowniez opinie biegtego rewidenta do sprawozdania
finansowego za 2016 rok.

Z powazaniem
Mateusz Kierzkowski

Prezes Zarzadu Hetan Technologies S.A



2. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Hetan Technologies Spdtka Akcyjna oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i
finansowa Hetan Technologies S.A. oraz jej wynik finansowy oraz to, ze sprawozdanie roczne Zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Hetan Technologies S.A.

Prezes Zarzadu
Mateusz Kierzkowski

OSWIADCZENIE O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
DOKONUJACEGO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Hetan Technologies S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujacy badania sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania finansowego
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Prezes Zarzadu
Mateusz Kierzkowski



3. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone
na euro) podsumowujgce sytuacje finansowg Hetan Technologies S.A. w okresie od 1 stycznia
2016r. do 31 grudnia 2016r. zostaty zaprezentowane w Tabeli 1, Tabeli 2, Tabeli 3 oraz Tabeli 4.
Wybrane pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski, obowigzujacy na dzien bilansowy.

Tabela 1 Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
przeliczono wedtug kursu sredniego euro bedacego srednig arytmetyczng srednich kurséw euro
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca roku obrotowego.

Sredni kurs euro w okresie

Wyszczegdlnienie

Kurs euro na dzien bilansowy
(31 grudnia)

od 1 stycznia do 31 grudnia

2015

4,2615

4,1843

2016

4,4240

43637

Wybrane dane finansowe

zawieraja podstawowe dane

liczbowe (w polskich ztotych)

podsumowujgce sytuacje finansowg Hetan Technologies S.A. za roke 2016 wraz z danymi
porownywalnymi za 2015 rok.

Tabela 1 - Wybrane pozycje bilansu Emitenta wg stanu na dzien 31 grudnia 2015r. wraz z danymi
poréwnywalnymi na dzien 31 grudnia 2016r. (w zl przeliczone na euro)

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016r. 31.12.2015r. 31.12.2016r. 31.12.2015r.

(w zl) (w ) (w EUR) (w EUR)
Kapitat wiasny -873 747,55 -703 293,68 -197 501,71 -165 034,30
Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje diugoterminowe 14 000,00 0,00 3 164,56 0,00
Nalezno$ci krétkoterminowe 7 343,02 1122 623,28 1 659,81 263 433,83
Inwestycje krétkoterminowe 205 759,24 51 066,19 46 509,77, 11 983,15
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 539,00 51 066,19 347,88 11 983,15
Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 1102 520,40 1922 721,69 249 213,47 451 184,25




Tabela 2 - Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Emitenta za 2016r. wraz z danymi

poréwnywalnymi za 2016r. (w zt przeliczone na euro)

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.01.2016r.
do 31.12.2016r.

Za okres
od 01.01.2015r.
do 31.12.2015r.

Za okres
od 01.01.2016r.
do 31.12.2016r.

Za okres
od 01.01.2015r.
do 31.12.2015r.

(w zt) (w zh) (w EUR) (w EUR)
Przychody netto ze sprzedazy 156 292,04 717 889,22 35 816,40 171 567,34
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk / strata ze sprzedazy -370 695,79 -962 820,24 -84 949,88 -230 103,06
Zysk / strata z dziatalno$ci operacyjnej -210 861,24 -1 314 893,11 -48 321,66 -314 244 46
Zysk / strata brutto -170 453,87 -1 406 911,80 -39 061,78 -336 235,88
Zysk / strata netto -170 453,87 -1406 911,80 -39 061,78 -336 235,88
Tabela 3 - Przeplywy pieniezne Emitenta za 2016r. oraz dane
poréwnawcze za 2016r. (w zt przeliczone na euro)
Za okres Za okres Za okres Za okres
W Sinieni od 01.01.2016r. od 01.01.2015r. od 01.01.2016r. od 01.01.2015r.
yszezegolnienie do 31.12.2016r. | do 31.12.2015r. | do 31.12.2016r. do 31.12.2015r.
(w zh) (wzt) (w EUR) (w EUR)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci 28166985 23630245 64 548,40 56 473,59
operacyjnej
Przeptywy Stodkow pienigznych z dziatalnosci 31315824 15609212 71764,38 37 304,24
inwestycyjnej
]E’rzep’rywy.srodkow pienieznych z dziatalnosci 545 300,90 382 949 24 124 962,97 91 520,50
inansowej
Przeptywy pieniezne netto -49 527,19 -944533 -11 349,82 -2 257,33

Objasnienia

Wskaznik rentownosci operacyjnej

Formuta: wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychoddéw firmy
Komentarz: Zwiekszenie wskaznika — zjawisko korzystne.

Wskaznik rentownosci EBITDA

Formuta: (wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy

Opis: mierzy efektywnos¢ konwersji przychoddw na zysk z dziatalnosci ciggtej przed odsetkami od

zaciggnietych kredytow, podatkami, deprecjacjg i amortyzacjg oraz przed pozycjami wyjgtkowymi

Komentarz: Zwiekszenie wskaznika — zjawisko korzystne.




Wskaznik rentownosci netto

Formuta: wynik netto / przychody ze sprzedazy

Opis: informuje inwestoréw ile procent przychoddw ze sprzedazy stanowi zysk netto
Komentarz: Zwiekszenie wskaznika — zjawisko korzystne.

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE)

Formuta: wynik netto / kapitat wiasny, gdzie: kapitat wtasny = aktywa ogdétem — zobowigzania
(krétko i dtugoterminowe)

Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wtasnych

Komentarz: Zwiekszenie wskaznika — zjawisko korzystne.

Wskaznik rentownosci majatku (ROA)

Formuta: wynik netto / aktywa ogdétem

Opis: informuje o tym jaka jest rentowno$¢ wszystkich aktywow firmy w stosunku do
wypracowanych przez nig zyskow, czy innymi stowy ile zysku netto przynosi kazda ztotéwka
zaangazowana w finansowanie majgtku

Komentarz: Zwiekszenie wskaznika — zjawisko korzystne.

Wskaznik ogdlnej ptynnosci

Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

Opis: informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu
o wszystkie aktywa obrotowe

Komentarz: Zwiekszenie wskaznika — zjawisko korzystne.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

Formuta: zobowigzania ogétem / aktywa razem

Opis: mowi o tym jaki udziat w finansowaniu majatku firmy majg zobowigzania i dtug
Komentarz: Zmniejszenie wskaznika — zjawisko korzystne.



4. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE

Podstawowe dane Hetan Technologies S.A.

Firma Hetan Technologies S.A.

Siedziba ul. Marszatkowska 58, 00-545 Warszawa
Telefon +48 22 390 58 85

Fax +48 22 390 58 81

Adres poczty elektronicznej hetan_tech@vp.pl

Adres strony internetowej www.hetan.pl

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Sad Rejest
ad Rejestrowy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego

Numer KRS 0000526241
NIP 8971768676
REGON 021416023

Profil prowadzone] dziatalnosci Hetan Technologies S.A. wymaga uzyskania zaswiadczenia
o wpisie do rejestru przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych wydanego przez Prezesa Urzedu
Komunikacji Elektronicznej zgodnie z art. 11 ust. 1 w zwigzku z art. 12 ust. 3 ustawy z dnia 16
lipca 2004 r. Prawo telekomunikacyjne (Dz.U. Nr 171, poz. 1800 z pdzn. zm.). Numer Spotki
w rejestrze przedsiebiorcow telekomunikacyjnych to 9 467.

Czas trwania Spotki, zgodnie z § 3 ust. 2 Statutu Spofki, jest nieoznaczony.

Kapitat zaktadowy Spdtki na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, zgodnie z § 6 Statutu
Emitenta, wynosi 2.631.814,70 zt i dzieli sie na 263.181.470 akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

Witadze Spotki sktadajg sie z organdw zarzadzajgcych i nadzorczych. Organem zarzgdzajgcym
jest Zarzad. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Zarzgdu Spétki wchodza:
Obecnie :

® Prezes Zarzgdu —od dnia 08.07.2016r. Mateusz Kierzkowski

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodza:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Gabriela Mariola Zawitowska
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej — Dawi Flak

Sekretarz Rady Nadzorczej — Filip Hatuzynski

Cztonek Rady Nadzorczej — Klaudiusz Puchata

Cztonek Rady Nadzorczej — Damian Wieczorek

Cztonek Rady Nadzorczej — Davinder Singh Loomba

W dniu 31 marca 2017 roku do Zarzgdu Emitenta wptyneta rezygnacja Pani Gabrieli Zawitowskiej z


http://www.hetan.pl/
mailto:biuro@hetan.pl

funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej HETAN TECHNOLOGIES S.A. Rezygnacja Pani Gabrieli
Zawitowskiej zostata ztozona ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia
Emitenta.

5.Kapitat zaktadowy

Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.631.814,70 zt (dwa miliony
sze$éset trzydziesci jedentysiecy osiemset czternascie 70/100 ztotych) i dzieli sie na 263.181.470
(dwiescie szesc¢dziesiagt trzy miliony sto osiemdziesiagt jeden tysiecy czterysta siedemdziesigt) akcji
o wartosci nominalnej po 0,01 zt (jeden grosz) kazda akcja.

6.Akcjonariat

Struktura akcjonariatu Hetan Technologies S.A. wg stanu na dzien przekazania raportu rocznego
2016.

Akcjonariat Liczba akcji % akcji Liczba gloséw % % glosow
(szt.)
Raczam Sp. z 0.0. (152 170 789 57,82% 152 170 789 57,82%
Pozostali 111 010 681 42,18% 111 010 681 42,18%
Ogbtem 263 181 470 100,00% 263 181 470 100,00%

Emitent informuje, ze spdtka Innovative Commerce A.S z siedzibg w Pradze posiada posrednio
przez podmiot zalezny Raczam Sp. z 0.0. 152 170 789 akcji spotki Hetan Technologies S.A ktdra to
liczba stanowi 57,82 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawnia do oddania
152.170.789 gtoséw, stanowigcych 57,82 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

7.Nabycie/zbycie udziatow (akcji) wtasnych

Wedle najlepszej wiedzy w okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz do
dnia sporzadzenia niniejszego raportu rocznego spotka Hetan Technologies S.A. nie nabywata, ani
nie sprzedawata akcji wtasnych.

8. Informacje o oddziatach

Hetan Technologies Spotka Akcyjna z siedzibg w centrum Warszawy przy ulicy Marszatkowskiej 58.

9. Dziatalnos¢ Spotki

Hetan Technologies Sp. z o.0. zostat zatozony przez Hetan Technologies GmbH (Niemcy) —
prekursora szerokopasmowego Internetu satelitarnego nowych technologii. Od poczatku istnienia



firma dziata dzieki doswiadczonemu na wielu rynkach europejskich (miedzy innymi w Niemczech,
Szwajcarii, Austrii i Polsce) zespotowi profesjonalistow.

Poczgwszy od pazdziernika 2011 roku Hetan Technologies sp. z 0.0. Swiadczyt ustugi dostepu do
Internetu satelitarnego dla prywatnych gospodarstw, matych i srednich firm oraz panstwowych
jednostek organizacyjnych i miejsc uzytku publicznego.

Za posrednictwem réznorodnych kanatéw dystrybucji (platforma on-line, przedstawiciele handlowi,
partnerzy i wspoétpracownicy) firma mogta zaoferowac swoje ustugi praktycznie kazdemu
podmiotowi. Zaowocowato to duzym udziatem w tego typu ustugach na krajowym rynku, dzieki
czemu szybko zostafa osiggnieta stabilna sytuacja ekonomiczna umozliwiajgca wysuniecie sie na
pozycje jednego z liderdw tej dziatalnos$ci w Polsce.

W zwigzku ze zmianami w organach, Spoétka przechodzi proces restrukturyzacji umozliwiajacy
pozostanie w obecnej branzy lub zmiany jej dostosowujgc sie do potrzeb na rynku
telekomunikacyjnym lub pozyczkowym. Emitent rozpoznaje rynek celem podjecia decyzji o
ewentualnych zmianach profilu dziatalnosci.

10. Zdarzenia istotnie wplywajqce na dziatalnosc¢ Spotki

e Rejestracja przez Sad podwyiszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 5 stycznia 2016 roku Hetan Technologies S.A. otrzymat postanowienie z Sadu Rejonowego
dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o
zarejestrowaniu  podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Podwyiszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta nastgpito poprzez emisje 187.500 (stownie: sto osiemdziesigt siedem
tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢
groszy) kazda akcja, z ktdrymi nie sg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.

e Whniosek o dofinansowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj

W dniu 31 marca 2016 roku Hetan Technologies S.A. ztozyt wniosek o dofinansowanie w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, Poddziatanie POIR.03.01.05 Wsparcie
MSP w dostepie do rynku kapitatowego. Wniosek przeszedt pozytywnie ocene formalng i zostat
skierowany do oceny merytoryczne;j.

e Rezygnacja z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej

Dnia 15 kwietnia 2016 roku raportem biezgcym nr 7/2016 Emitent poinformowat, iz w dniu 15
kwietnia 2016 roku otrzymat od Pana Artura Chabowskiego oswiadczenie o rezygnacji z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Hetan Technologies S.A. ze skutkiem na dzien 15 kwietnia 2016
roku.

e Rezygnacja z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej

Dnia 2 czerwca 2016 roku raportem biezgcym nr 13/2016 Emitent poinformowat, iz w dniu 1
czerwca 2016 roku otrzymat od Pana Davindera Singh Loomba oswiadczenie o rezygnacji z
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Hetan Technologies S.A. ze skutkiem na dzien 1 czerwca
2016 roku.



e Rezygnacja z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej

Dnia 3 czerwca 2016 roku raportem biezgcym nr 14/2016 Emitent poinformowat, iz w dniu 2
czerwca 2016 roku otrzymat od Pana Przemystawa Fuksa o$wiadczenie o rezygnacji z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Hetan Technologies S.A. ze skutkiem na dzien 2 czerwca 2016
roku.

e Rezygnacja z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej

Dnia 3 czerwca 2016 roku raportem biezgcym nr 14/2016 Emitent poinformowat, iz w dniu 2
czerwca 2016 roku otrzymat od Pana Tomasza Wozniakowskiego oswiadczenie o rezygnacji z
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Hetan Technologies S.A. ze skutkiem na dzien 2 czerwca
2016 roku.

e Rozwigzanie umowy z Autoryzowanym Doradca

Dnia 15 czerwca 2016 roku raportem biezgcym nr 19/2016 Emitent poinformowat, o rozwigzaniu
za porozumieniem stron z dniem 14 czerwca 2016 roku umowy o wykonywanie na rzecz Emitenta
zadan Autoryzowanego Doradcy w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect przez
spotke Acadia sp. z 0.0. sp.k. ("Acadia"). W zwigzku z powyzszym z dniem 14 czerwca 2016 r. Acadia
przestata petnic dla Spétki role Autoryzowanego Doradcy.

e Rezygnacja z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej

Dnia 16 czerwca 2016 roku raportem biezgcym nr 20/2016 Emitent poinformowat, iz w dniu 16
czerwca 2016 roku otrzymat od Pana Przemystawa Gadomskiego oswiadczenie o rezygnacji z
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Hetan Technologies S.A. ze skutkiem na dzien 16 czerwca
2016 roku.

e Rezygnacja Prezesa Zarzadu

Dnia 7 lipca 2016 roku raportem biezacym nr 22/2016 Emitent poinformowat, iz w dniu 7
lipca 2016 roku, Pan ARNO ALEXANDER SARDELIC ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Prezesa Zarzagdu HETAN TECHNOLIGIES S.A. z dniem 7 lipca 2016 roku.

e Uchwaty podjete na ZWZ z dnia 08.07.2016

1 Uchwata Nr 01/07/ZWZ/2016 - Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
HETAN TECHNOLOGIES Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 08
lipca 2016 roku w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

2 Uchwata Nr 02/07/ZWZ/2016 - Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia HETAN
TECHNOLOGIES Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 08 lipca 2016 roku w
sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci za
okres od dnia 01 (pierwszego) stycznia 2015 roku do dnia 31 (trzydziestego pierwszego)
grudnia 2015 roku oraz sprawozdania z wynikow oceny badania sprawozdania
finansowego i sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz propozycji Zarzadu
odnos$nie przeznaczenia zysku

3 Uchwata Nr 03/07/ZWZ/2016 - Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia HETAN
TECHNOLOGIES Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 08 lipca 2016 roku w
sprawie obnizenia warto$ci nominalnej akcji wszystkich serii Spotki przy jednoczesnym
proporcjonalnym zwiekszeniu ich iloSci bez zmiany wysokosSci kapitatu zaktadowego



Spé6iki, zmiany Statutu Spo6tki oraz upowaznienia Zarzadu.
e Powolanie Rady Nadzorczej Hetan Technologies S.A.

Dnia 8 lipca 2016 roku raportem biezacym nr 24/2016 Emitent poinformowal, iz w dniu
08.07.2016 r,, uchwatg nr 1/07 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki powotano w sktad
Rady Nadzorczej na wspdlnga 3-letnig kadencje nastepujace osoby:

1) Gabriela Zawitowska

2) Dawid Flak

3) Filip Hatuzynski

4) Klaudiusz Puchata

5) Damian Wieczorek

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 08.07.2016 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej

dokonali wyboru Przewodniczacego, Wiceprzewodniczgcego oraz Sekretarza Rady

Nadzorczej :

1) Gabriela Zawitowska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

2) Dawid Flak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

3) Filip Hatuzynski - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Klaudiusz Puchata - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Damian Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki HETAN TECHNOLOGIES S.A. przekazat w zalgczeniu do raportu
informacje o powotanych Cztonkach Rady Nadzorczej Spétki HETAN TECHNOLOGIES
S.A.

e Powolanie Prezesa Zarzadu Hetan Technologies S.A.

Dnia 8 lipca 2016 roku raportem biezacym nr 25/2016 Emitent poinformowat, iz w dniu 8 lipca
2016 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania z dniem 8 lipca 2016 r. Pana
Mateusza Kierzkowskiego na Prezesa Zarzadu.

Zarzad Spotki HETAN TECHNOLOGIES S.A. przekazat w zatgczeniu do raportu informacje o
powotanym Prezesie Zarzadu Spo6tki HETAN TECHNOLOGIES S.A.

e Podpisanie umowy z Autoryzowanym Doradca

Dnia 26 lipca 2016 roku raportem biezgcym nr 27/2016 Emitent poinformowat, iz w dniu
26.07.2016r. zawart umowe, na podstawie ktorej zadania Autoryzowanego Doradcy dla Spotki
wykonuje Salwix Sp. z o.0. z siedzibg w todzi. Autoryzowany Doradca wspétdziata z
Emitentem w wypelnianiu obowigzkdéw informacyjnych okreSlonych w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu.

e Nabycie aktywow istotnej wartosci

Dnia 9 sierpnia 2016 roku raportem biezacym nr 15 /2016 Emitent poinformowal, Ze w dniu
09.08.2016r. Spotka objeta 20.000 (dwadzie$cia tysiecy) obligacji imiennych pienieznych serii F o
warto$ci nominalnej 1,00 zloty (jeden ztoty) kazda o tacznej warto$ci nominalnej 20.000,00 zt
(dwadziescia tysiecy ztotych) wyemitowanych przez spétke Stoneczne Inwestycje Sp. z o.0.
siedzibg w Warszawie wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem 0000547450.



Objecie obligacji sp6tki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. nastgpito po cenie emisyjnej rownej cenie
nominalnej tj. 1.00 zt kazda obligacja. Laczna cena emisyjna obligacji wyniosta 20.000,00 zt
(dwadziescia tysiecy ztotych 00/100).

Nabyte przez Emitenta obligacje serii F zostaly wyemitowane na mocy Uchwaty Zarzadu
Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. w drodze oferty prywatnej skierowanej do oznaczonego adresata.
Obligacje zostaly wydane w formie dokumentu, przekazanego Emitentowi w dniu 30.06.2016r.
Obligacje nie sg oprocentowane. Termin wykupu obligacji ustalony zostat na dzien 30.06.2018r.
Cena wykupu obligacji bedzie uzalezniona od notowan akcji na rynku publicznym.

Emitent poinformowal, Ze spétka Stoneczne Inwestycje Sp. z o.0. jest akcjonariuszem
wiekszoSciowym Emitenta.

e Informacja o podjeciu przez Zarzad decyzji o dokonaniu aktualizacji wartoSci
aktywow finansowych Emitenta.

Dnia 10 sierpnia 2016 roku raportem biezacym nr 16 /2016 Emitent poinformowat, ze w zwigzku
prowadzonymi przez Spétke pracami nad raportem za Il kwartat 2016, ktérego publikacja
przewidziana zostata na dzien 16.08.2016r., Zarzad Emitenta w dniu 10.08.2016r. podjat decyzje o
dokonaniu na dzien 30.06.2016r. aktualizacji z tytutu zwiekszenia wartosci aktywow finansowych
Emitenta.

Zwiekszenie warto$ci aktywdw finansowych objete zostaty aktywa:

- obligacje spotki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. w Warszawie o kwote 7 000 000 zt

Emitent poinformowal, ze na dzienn 30.06.2016r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu
posiada 20.000 obligacji sp6tki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 1zt za
obligacje i wartosci emisyjnej rowne;j 1 zt za obligacje z terminem wykupu ustalonym na dzien
30.06.2018 roku.

Emitent poinformowal, Ze podjat decyzje o dokonaniu aktualizacji warto$ci w aktywach
finansowych Emitenta z tytutu wyceny wartosci obligacji spétki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. 0
kwote w wysokosci 7 000 000 zt.

Podstawa dokonania zwiekszenia wartosci aktywéw finansowych Emitenta byto przeprowadzenie
przez Zarzad Emitenta w dniu 10.08.2016 roku analizy finansowej w oparciu o warunki emisji
obligacji sp6tki Stoneczne Inwestycje Sp.z o0.0., ktéra jest podmiotem niepublicznym.

e Nalozenie na Spétke kary pienieznej

Dnia 23 wrze$nia 2016 roku raportem biezagcym nr 30 /2016 Emitent poinformowat, ze w dniu
22.09.2016r. Zarzad Gieldy Papierow Warto$ciowych S.A. natozyt Uchwatg nr 965/2016 na Spotke
kare pieniezng w wysokosci 20.000,00 zt.

W uzasadnieniu ww. uchwaly Zarzad GPW S.A. wskazal, Ze naloZzenie kary na Spotke zwigzane
bylo z naruszeniem przez Spolke cigzacych na Spotce obowigzkéw informacyjnych w
szczegolnosci poprzez podanie nie prawidlowych informacji w raporcie okresowym za I kwartat
2016r. z dnia 16.05.2016r. oraz w raporcie okresowym za II kwartat 2016r. z dnia 16.08.2015r.
Zarzad Emitenta wskazal, Zze nie zgadza si¢ z nalozong na Emitenta karg. W pierwszej kolejno$ci
Emitent wskazat, ze jakiekolwiek miaty miejsce uchybienia przy publikacji raportu okresowego za I
kwartat 2016r. zostaly one niezwlocznie nalezycie sprostowane a poprawne dane opublikowane
korekta dokonang zgodnie z obowigzujacymi przepisami opublikowang w dniu 06.06.2016r.
Odnos$nie zarzutow Zarzadu GPW S.A. w stosunku do informacji podanych przez Emitenta
raportem okresowym za Il kwartat 2016r. Emitent wyjasnia, ze w jego ocenie raport ten byt
kompletny i rzetelny oraz odzwierciedlat sytuacje finansowa Spotki nalezycie.

Emitent poinformowat, ze na zasadzie §17c ust. 8 Regulaminu ASO NewConnect ztozyl do
Zarzadu GPW S.A. w Warszawie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy celem uchylenia kary
natozonej na Spoike.



Emitent poinformowat, iz po przedstawieniu stanowiska GPW S.A interpretujgcego regulamin ASO
w tym zakresie Emitent dokonat korekt sprawozdan finansowych publikujac je raportem z dnia
16.10.2016 ( za I kwartat 2016r.) oraz 17.10.2016r. ( za II kwartat 2016r. ).

e Nalozenie na Spotke obowiazku sporzadzenia analizy sytuacji finansowej

Dnia 23 wrzesnia 2016 roku raportem biezagcym nr 31 /2016 Emitent poinformowat, ze w dniu
22.09.2016r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. stosownie do postanowien § 15b
Regulaminu ASO NewConnect natozyt Uchwalg nr 964/2016 na Spotke obowigzek sporzadzenia
analizy finansowej, gospodarczej i perspektywy dalszego prowadzenia dziatalnosci.

Emitent poinformowal, Ze w terminie 45 dni od dnia opublikowania przez Zarzad GPW S.A.
Uchwaty nr 964/2016 tj. od dnia 22.09.2016r. zamierza wykona¢ natozony na Spotke obowigzek
oraz opublikowaé stosowng analize.

e Wstrzymanie rejestracji podziatu akcji

Dnia 5 pazdziernika 2016 roku raportem biezacym nr 32 /2016 Emitent poinformowatl, ze Zarzad
Spotki podjat decyzje o czasowym wstrzymaniu rejestracji podzialu akcji Spotki zgodnie z trescig
uchwaty nr 03/07/ZWZ/2016 — Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 08 lipca 2016
roku w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej akcji wszystkich serii Spotki przy jednoczesnym
proporcjonalnym zwigkszeniu ich iloSci bez zmiany wysokosci kapitalu zaktadowego Spoiki,
zmiany Statutu Spotki oraz upowaznienia Zarzadu.

Zarzad poinformowal, ze decyzja w przedmiocie wstrzymania rejestracji zmian Statutu Spotki
wynikajacych z wyzej wskazanej uchwaly podyktowana bylta interesem Spoitki i1 jej akcjonariuszy.
Zarzad Spotki ze wzgledu na cel podziatu akcji Spotki wskazany w uchwale uznal, ze przy
aktualnie utrzymujacym si¢ kursie akcji Spotki rejestracja podzialu akcji nie doprowadzita by do
osiggnig¢cia zamierzonego celu.

Jednoczesnie Zarzad nie wyklucza rejestracji zmian Statutu Spoétki wnikajacych z uchwaty
03/07/ZWZ/2016 w przypadku zmian warunkéw rynkowych , ktére doprowadzityby do celowosci
podziatu akcji.

e Informacja o podjeciu przez Zarzad decyzji o dokonaniu aktualizacji wartosci
aktywow finansowych Emitenta.

Dnia 17 pazdziernika 2016 roku raportem biezacym nr 29 /2016 Emitent poinformowal, ze, w
zwiazku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem kwartalnym za III kwartat 2016r.,
ktérego publikacja przewidziana jest na dzien 14.11.2016r., Zarzad Emitenta w dniu 17.10.2016r.
podjal decyzj¢ o dokonaniu na dzien 30.09.2016r. aktualizacji z tytutu wzrostu wartosci aktywow
finansowych Spoétki, o kwote 4.320,000 zt.

Zwickszeniem warto$ci aktywoOw objete sg aktywa Emitenta w postaci 20.000 (dwadziescia tysigcy)
obligacji imiennych pieni¢znych serii F spotki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. w Warszawie o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Do tej pory wartos¢ tych aktywow ujawniona w ksiegach Spotki
oraz w raporcie kwartalnym za II kwartat 2016r. wynosita 7.020.000 zt

Warto$¢ tego aktywa finansowego w ksiegach Emitenta szacowana jest zgodnie z ich warto$cia
wykupu ustalang stosownie do warunkéw emisji obligacji serii F. Wartos¢ wykupu obligacji
okreslona jest przy pomocy wzoru arytmetycznego w ktorym jedyng zmienng jest warto$¢ kursu
akcji spotki Polscy Inwestorzy S.A. w obrocie na rynku NewConnect, dla wyliczenia warto$ci
wykupu obligacji przyjmuje si¢ $rednig z co najmniej 20 sesji poprzedzajacych dzienh wykupu



(dzien ustalenia warto$ci obligacji). Zgodnie z tre$cig warunkéw emisji cena wykupu za 1 obligacje
w kazdym przypadku nie moze by¢ nizsza niz 0,70 zt .

Emitent wyjasnia, Zze zgodnie z dokonang analiza na dzien 30.09.2016r. warto$¢ obligacji serii F
spotki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. wyniosta 11.340,000 zt

W konsekwencji opisanego powyzej zwickszenia warto$ci aktywow finansowych, wynik finansowy
Emitenta ulegnie zwigkszeniu o 4.320,000 zt.

Emitent poinformowal, Ze bgdzie dokonywat okresowej wyceny wartosci aktywa finansowego w
postaci obligacji serii F spotki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. w okresach kwartalnych ze wzgledu
na uzaleznienie tej wartosci od zmiennego kursu akcji spotki Polscy Inwestorzy S.A. notowanych
na ryku NewConnect.

W zwigzku z wycena obligacji serii F dokonang na dzien 30.09.2016r. stosownie do
postanowien warunkdw emisji doszto do zmian w aktywach Emitenta co dato sume bilansowa
na poziomie wskazanym w tabeli , Bilans”

Nabycie obligacji ma charakter inwestycyjny.

Zwazywszy na warunki wykupu, Emitent wskazuje , iz za cene 20.000 z} zostato dokonane
objecie obligacji natomiast a na dzien 30.09.2016r. ze wzgledu na wysokos$¢ kursu akcji spotki
Polscy Inwestorzy S.A. obligacje zostaty wycenione na poziomie 11.340.000 zt.

W zwigzku z powyzszym Emitent poczynit takie kroki, ktore umozliwig Spéice dalszy rozwoj
oraz perspektywe do podejmowania kolejnych inwestycji na przysztos¢.

e Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia
dzialalnos$ci przez Emitenta

Dnia 4 listopada 2016 roku raportem biezagcym nr 35 /2016 Emitent poinformowat, iZ w nawigzaniu
do raportu nr 31/2016 z dnia 23 wrze$nia 2016 roku, przekazat w zataczeniu otrzymang w dniu 04
listopada 2016 roku analiz¢ sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia
dziatalnosci przez Emitenta.

Emitent wyjasnit, ze obowigzek sporzadzenia publikowanej niniejszym raportem analizy wynikal z
uchwaty nr 964/2016 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 23 wrze$nia 2016r.
Jednoczesnie Zarzad Emitenta o$wiadczyl, iz tre§¢ publikowanego dokumentu nie byla
przedmiotem badania przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem jej
zgodnosci ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

W zwiazku z powyzszym Emitent wyjasnia, iz rozpoznaje rynek prowadzonej dziatalnosci jak i
zmian¢ profilu na finansowy celem poprawy sytuacji finansowej Spotki. Na dzien przekazania
sprawozdania Zarzad nie widzi podstaw do ewentualnego ogloszenia upadtosci.

Emitent wyjasnia, iz jest Swiadomy z wysokosci zadluzen i w zwigzku z tym prowadzi rozmowy z
wierzycielami celem przedstawienia mozliwosci sptaty zobowigzan oraz prowadzi z dzialem
prawnym analiz¢ wymagalnosci sptaty zadluzen.

Emitent poczyni starania celem przywrocenia stabilnosci finansowej Spotki Hetan Technologies
S.A i w tym celu prowadzi liczne rozmowy oraz weryfikuje rynek prowadzonej dziatalnosci jak i
rynek finansowy. W zwigzku ze zmianami ktére zaszly w dniu 08.07.2016r. na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu a ktore zostaty zarejestrowane przez SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY
W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO w dniu
05.10.2016r. Zarzad miat ograniczone pole dziatania w zwigzku z brakiem wpisu w KRS.

Jednoczeénie Zarzad wyjasnia, iz w opublikowane] analizie finansowej z dnia 04.11.2016r.
Autoryzowany Doradca zawarl stwierdzenie, iz Spotka Hetan Technologies S.A nie uregulowata



wszystkich swoich zobowigzan wobec  Urzedu Skarbowego oraz Zakladu Ubezpieczen
Spotecznych co jest sprzeczne ze stanem faktycznym o czym Zarzad informowat Autoryzowanego
Doradce.

W zwigzku z powyzszym Zarzad informuje, 1z na dzien przekazania niniejszego sprawozdania oraz
na dzien sporzadzenia analizy finansowej i gospodarczej przez Autoryzowanego Doradce Spotka
nie posiada i nie posiadal wymagalnych zobowigzania w w/w Urzedach.

W zwigzku z tym nie prawdziwe jest stwierdzenie zawarte w analizie ,, ze wzgledu na istnienie
sporych zalegtosci wobec Urzedu Skarbowego i ZUS ,, gdyz Spotka nie posiadata na dzien
30.09.2016 oraz 04.11.2016 ani na dzien publikacji raportu zadnych wymagalnych zobowigzan
wobec Urzedu Skarbowego 1 ZUS.

e Aneks nr 1 do analizy sytuacji finansowej , gospodarczej i prespektyw dalszego
prowadzenia dzialalnosci przez Emitenta.

Dnia 29 listopada 2016 roku raportem biezacym nr 37 /2016 Emitent poinformowat, iz

w nawigzaniu do raportu nr 35/2016 z dnia 4 listopada 2016 roku, przekazat otrzymany w dniu 29
listopada 2016 roku aneks nr 1 do analizy sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego
prowadzenia dziatalno$ci przez Emitenta.

Emitent poinformowat, iz w/w aneksie uwzgledniono 1 zawarto zmian¢ dotyczaca, iz Spotka na
dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 4 listopada 2016 roku nie posiadata wymagalnych
zobowigzan wobec Urzedu Skarbowego oraz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Emitent wyjasnil, Zze obowigzek sporzadzenia publikowanej niniejszym raportem analizy wynikat z
uchwaty nr 964/2016 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 23 wrzes$nia 2016r.
Jednocze$nie Zarzad Emitenta oswiadczyt, iz tres¢ publikowanego dokumentu nie byta
przedmiotem badania przez Gietde Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem jej
zgodnosci ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

W zalaczeniu do raportu Emitent przekazat Aneks nr 1 do analizy sytuacji finansowej, gospodarcze;j
i perspektyw dalszego prowadzenia dzialalnosci oraz jego integralng cze$¢ ujednolicony tekst

,» Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalno$ci Hetan
Technologies S.A”

e Tresci uchwal podjetych na Nadzwyczajnym Walnym zgromadzeniu w dniu
27.12.2016r.

Dnia 27 grudnia 2016 roku raportem biezagcym nr 40 /2016 Emitent poinformowat, iz
w zalgczeniu do raportu przekazat tre§¢ uchwal podjetych przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwolane na dzien 27.12.2016r.

Nayjistotniejsze uchwaly :

1. UCHWALA NUMER 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki HETAN
TECHNOLOGIES Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 27 grudnia 2016 roku w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia warto$ci nominalnej wszystkich akcji Spotki
akcji z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji zamknigtej z
zachowaniem prawa poboru w drodze emisji akcji serii D oraz zmiany Statutu Spotki.



Wykaz najwazniejszych zdarzen po okresie sprawozdawczym tj. po 31.12.2016r.

e Publikacja Memorandum Informacyjnego

Dnia 5 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 1 /2017 Emitent poinformowat, iz dniu 05
stycznia 2016 r. na stronie internetowej Emitenta: http://www.hetan.pl/ w zaktadce Relacje
Inwestorskie zostato opublikowane Memorandum Informacyjne sporzadzone w zwiazku z emisja
akcji serii D Spotki.

Ponizej Emitent wskazat najistotniejsze daty zwigzane z emisj3.
Dniem ustalenia prawa poboru jest dzien 19 stycznia 2017r.

05 stycznia 2017 r.- publikacja Memorandum Informacyjnego
23 stycznia 2017 r.- rozpoczecie subskrypcji akcji serii D

23 stycznia 2017 1. - 01 lutego 2017 r. - przyjmowanie zapiséw w wykonaniu prawa poboru, tj.
zapiséw podstawowych i zapisow dodatkowych

Przydziat Akcji Serii D zostanie dokonany w terminie wynikajacym z powszechnie obowigzujacych
przepisOw prawa, jednakze w kazdym przypadku nie pdzniej niz do dnia 15.02.2017r.

Peten opis procedury oraz czynnikdw ryzyka oraz podstaw Emis;ji akcji serii D zwigzanych z emisja
zostat zawarty w Memorandum Informacyjnym.

e Informacja o podjeciu przez Zarzqd decyzji o dokonaniu aktualizacji wartosci
aktywow finansowych Emitenta.

Dnia 11 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 2 /2017 Emitent poinformowat,

iz w zwiazku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem kwartalnym za IV kwartal
2016r., ktérego publikacja przewidziana jest na dzien 15.02.2017r., Zarzad Emitenta w dniu
11.01.2017r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien 31.12.2016r. aktualizacji z tytutu zmniejszenia
wartosci aktywow finansowych Spotki, o kwotg 11.326 000 zt.

Zmniejszenie wartosci aktywow objete sg aktywa Emitenta w postaci 20.000 (dwadziescia tysiecy)
obligacji imiennych pieni¢znych serii F spotki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. w Warszawie o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Do tej pory wartos¢ tych aktywow ujawniona w ksiggach Spotki
oraz w raporcie kwartalnym za I1I kwartat 2016r. Wynosita 11.340 000 zt

Warto$¢ tego aktywa finansowego w ksiggach Emitenta szacowana jest zgodnie z ich warto$cia
wykupu ustalang stosownie do warunkéw emisji obligacji serii F. Wartos¢ wykupu obligacji
okreslona jest przy pomocy wzoru arytmetycznego w ktorym jedyng zmienng jest warto$¢ kursu
akcji spotki Polscy Inwestorzy S.A. w obrocie na rynku NewConnect, dla wyliczenia warto$ci
wykupu obligacji przyjmuje si¢ Srednia z co najmniej 20 sesji poprzedzajacych dzien wykupu
(dzien ustalenia wartosci obligacji). Zgodnie z trescig warunkéw emisji cena wykupu za 1 obligacje
w kazdym przypadku nie moze by¢ nizsza niz 0,70 zt.

Emitent wyjasnia, Zze zgodnie z dokonang analizg na dzien 31.12.2016r. wartos$¢ obligacji serii F
spotki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. wyniosta 14.000 zt


http://www.hetan.pl/

W konsekwencji opisanego powyzej zmniejszenia wartosci aktywow finansowych, wynik
finansowy Emitenta ulegnie zmniejszeniu o 11.326 000 zt.

Emitent informuje, ze bedzie dokonywat okresowej wyceny wartosci aktywa finansowego w postaci
obligacji serii F spotki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. w okresach kwartalnych ze wzgledu na
uzaleznienie tej wartosci od zmiennego kursu akcji spétki Polscy Inwestorzy S.A. notowanych na
ryku NewConnect.

¢ Nabycie aktywow istotnej wartosci

Dnia 15 lutego 2017 roku raportem biezacym nr 4 /2017 Emitent poinformowat, Ze w dniu
15.02.2017r. Spétka objeta 101 (sto jeden) obligacji imiennych pienieznych serii B o wartosci
nominalnej 15.000 ztotych kazda o acznej warto$ci nominalnej 1.515.000 zt (jeden milion
piecset pietnascie tysiecy ztotych) wyemitowanych przez spétke Stoneczne Inwestycje Sp. z
0.0. siedzibg w Warszawie wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000645040 .

Objecie obligacji spo6tki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0.. nastgpito po cenie emisyjnej 15.000 zt
kazda tj. za taczng cene emisyjng w wysokosci 1.515.000 zt (jeden miliony piecset pietnascie
tysiecy ztotych)

Nabyte przez Emitenta obligacje serii B zostaty wyemitowane na mocy Uchwaty Zarzadu
Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. w drodze oferty prywatnej skierowanej do oznaczonego
adresata. Obligacje zostaly wydane w formie dokumentu, przekazanego Emitentowi w dniu
15.02.2017r. Obligacje sa oprocentowane w wysokosci 6% w skali roku, oprocentowanie jest
state i ptatne w terminie wykupu obligacji, obligacje nie sg zabezpieczone. Termin wykupu
obligacji ustalony zostat na dzien 15.02.2018r. Cena wykupu obligacji przez Stoneczne
Inwestycje Sp. z o.0. zostata okreslona na réwni ich warto$ci nominalnej tj. 15 000 zt za kazda
obligacje tj. za taczng cene 1.515.000 zt (jeden milion piecéset pietnascie tysiecy ztotych), ktéra
to kwota bedzie powiekszona o nalezne Emitentowi odsetki.

Emitent poinformowal, Ze Zrédtem finansowania nabycia obligacji Stoneczne Inwestycje Sp. z
0.0. s3 $rodki wilasne Spotki, natomiast inwestycja w obligacje ma charakter inwestycji
Srednio-terminowej, albowiem wykup obligacji zostat ustalony na dzien 15.02.2018r.

Warto$¢ ewidencyjna nabytych przez Spoétke obligacji w ksiegach rachunkowych Emitenta to
1.515.000 zt (jeden milion piecset pietnascie tysiecy ztotych).

Emitent poinformowatl, réwniez, ze pomiedzy Emitentem a sp6tka Stoneczne Inwestycje Sp. z
0.0. nie zachodza powigzania osobowe.

W ocenie Zarzadu Emitenta kryterium uznania nabytych obligacji sp6tki Stoneczne Inwestycje
Sp. z 0.0. za aktywa o znacznej warto$ci jest ich warto$¢ emisyjna.

¢ Korekta raportu biezacego EBI nr 4/2017 ,, Zamkniecie subskrypcji akcji serii D ,,

Dnia 16 lutego 2017 roku raportem biezgcym nr 5 /2017 Emitent poinformowat, ze Zarzad
HETAN TECHNOLOGIES S.A. (,Emitent”, ,Sp6tka”) przekazuje niniejszym korekte raportu
biezacego EBI nr 4/2017 z dni 15 lutego 2017 roku, w zwigzku z omytkami pisarskimi w
postaci wpisania nieprawidtowej serii akcji B zamiast serii D w kilku miejscach raportu oraz
warto$cig przeprowadzonej subskrypcji akcji serii D. Poza tym skorygowano tres¢, aby byta
bardziej przejrzysta poprzez spéjnos¢ z § 4 ust. 1 Zalgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect ,Informacje biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”. Ponizej skorygowana tre$¢ raportu.



»Zarzad HETAN TECHNOLOGIES S.A. poinformowat, ze w ramach Emisji akcji serii D nalezycie
subskrybowanych i optaconych zostaly wszystkie 236.863.323 akcje zwykte na okaziciela serii
D Spotki o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda tj. o tacznej warto$ci nominalnej 2.368.633,23 zt
oraz wartosci emisyjnej 0,01 zt kazda tj. o tacznej wartosci emisyjnej 2.368.633,23 zl.

Emitent poinformowat, Ze w ramach zapisow podstawowych ztoZone zostaty zapisy i
optacone 77.405.633 akcje serii D, w ramach zapiséw dodatkowych ztozone zostaty zapisy i
optacone 7.793.271 akcje serii D sp6tki oraz w trybie art. 436 § 4 k.s.h. zostaty ztoZone zapisy i
optacone 151.664.419 akcje Spotki.

Zarzad Emitenta wyjasnit, ze akcje zwykle na okaziciela serii D zostaty wyemitowane na
podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia HETAN TECHNOLOGIES S.A. nr 5
z dnia 27 grudnia 2016r. w sprawie: ,w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze
obnizenia warto$ci nominalnej wszystkich akcji Spétki akcji z jednoczesnym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w drodze emisji zamknietej z zachowaniem prawa poboru w drodze
emisji akcji serii D oraz zmiany Statutu Spo6tki”.

Emitent wyjasnit, Ze akcje serii D zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji zamknietej z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowym akcjonariuszom Spo6tki w drodze oferty
publicznej w oparciu o Memorandum Informacyjne opublikowane przez Emitenta w dniu
05.01.2017r.

W dniu 01.02.2017r. zakonczone zostato przyjmowanie zapiséw podstawowych i zapiséw
dodatkowych na akcje serii D, przyjmowanie zapisow w ramach art. 436 § 4 k.s.h. zakonczone
zostato w dniu 15.02.2017r. Przydziat akcji serii D zostat dokonany przez Emitenta w dniu
15.02.2017r

Akcje zostaty nalezycie subskrybowane i optacone.

Wszystkie akcje zostaty optacone wktadami pienieznymi w postaci wptat gotéwkowych.
Zarzad Emitenta zgodnie z trescig § 4 ust. 1 Zatacznika nr 3 do Regulaminu ASO
poinformowat, co nastepuje:

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypciji:

Data rozpoczecia przyjmowania zapiséw w wykonaniu prawa poboru oraz zapiséw
dodatkowych: 23.01.2017 r;

Data zakonczenia przyjmowania zapiséw w wykonaniu prawa poboru oraz zapiséw
dodatkowych: 01.02.2017 r;

Data rozpoczecia przyjmowania zapiséw w ramach art. 436 § 4 k.s.h.: 02.02.2017 r;

Data zakonczenia przyjmowania zapiséw w ramach art. 436 § 4 k.s.h.: 15.02.2017 r.

2. Data przydziatu akgji:

Emitent informuje, iz emisja akgcji serii D zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji
zamknietej. Przydziat akcji zostat dokonany w dniu 15.02.2017r.

3. Liczba akcji objetych subskrypcja:

236.863.323 akcji zwyktych na okaziciela Serii D o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda

4. Stopy redukcji w poszczeg6lnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentow
finansowych, na ktére ztozono zapisy:

Przy emisji akcji serii D nie miata miejsce redukcja.

5. Liczba akcji, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:

W ramach subskrypcji objeto i przydzielono tacznie 236.863.323 akcji serii D.

Emitent informuje, Ze w ramach zapiséw podstawowych ztozone zostaty zapisy i optacone
77.405.633 akcje serii D, w ramach zapiséw dodatkowych ztoZone zostaly zapisy i optacone
7.793.271 akcje serii D Spotki. W trybie art. 436 § 4 k.s.h ztozone zostaty zapisy i optacone
151.664.419 akcje Spotki

Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji akcji serii D to 2.368.633,23 zt zi.



6. Cena emisyjna po jakiej byty obejmowane akcje:

0,01 zt (jeden grosz) za kazda akcje.

6a. Opis sposobu pokrycia akcji (okreSlenie czy akcje zostaty objete za gotowke, za wktady
pieniezne w inny sposob, czy za wktady niepieniezne):

Wszystkie akcje zostaty optacone wktadami pienieznymi w postaci wptat gotowkowych.

7. Liczba osob, ktore ztozyty zapisy na akcje w ramach subskrypcji w poszczegdlnych
transzach:

W ramach subskrypcji akcji serii D ztozonych zostato 361 zapiséw podstawowych na
77.405.633 akgji serii D, 46 zapisow dodatkowych na 7.793.271 akcje serii D Spotki oraz 1
zapis w ramach zapis6w na podstawie art. 436 § 4 k.s.h.

8. Liczby o0sdb, ktorym przydzielono papiery wartoSciowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji w poszczeg6lnych transzach:

W ramach subskrypcji akcji serii D ztozonych zostato 361 zapiséw podstawowych na
77.405.633 akgji serii D, 46 zapiséw dodatkowych na 7.793.271 akcje serii D Spotki oraz 1
zapis w ramach zapisdw na podstawie art. 436 § 4 k.s.h.

9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania umoéw o
subemisje, z okresleniem liczby akcji, ktore objeli wraz z faktyczng ceng jednej akcji (tj. ceng
emisyjna lub sprzedazy po odliczeniu wynagrodzenia za objecie akcji w wykonaniu umowy
subemisji, nabytej przez subemitenta):

Emitent nie zawart umowy o submisje akc;ji serii D.

10. Laczna wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw, to szacunkowo 22.000 zt z czego:

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty szacunkowo- 15 000z},

b) koszty wynagrodzenia subemitentow: 0,00 zt,

c) koszty sporzadzenia Memorandum Informacyjnego z uwzglednieniem kosztow doradztwa
szacunkowo - 5.000 z1,

d) koszty promocji oferty -0,00 zt,

e) pozostate koszty emisji (optaty ewidencyjne, skarbowe, notarialne) wyniosty szacunkowo
2.000 zt,

Sredni koszt przeprowadzenia emisji akcji serii D przypadajacy na jedna akcje serii D objeta
subskrypcja wyniost nie wiecej niz 0,01 zt.”

¢ Rejestracja zmian statutu Spo6iki - Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki

Dnia 9 marca 2017 roku raportem biezagcym nr 6 /2017 Emitent poinformowat, ze w dniu
09.03.2017r. na podstawie pobranego drogg elektroniczng odpisu aktualnego Spétki, powzigt
informacje o rejestracji w dniu 09.03.2017r. zmian w rejestrze KRS Spotki. Emitent
poinformowat, Ze Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 09.03.2017 r. dokonat rejestracji zmian
Statutu Spotki wynikajgcych z tresci uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 27.12.2016r., o podjeciu ktorej Emitent informowat raportem biezagcym nr 40/2016 z
dnia 27.12.2016r. Emitent poinformowat, Ze zgodnie z trescig Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 27.12.2016r. w sprawie ,obnizenia kapitatu zaktadowego w
drodze obnizenia warto$Sci nominalnej wszystkich akcji Spotki akcji z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji zamknietej z zachowaniem prawa
poboru w drodze emisji akcji serii D oraz zmiany Statutu Spo6tki” w dniu 09.03.2016r.
zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 263.181,47 zt (dwiescie
sze$cdziesiat trzy tysigce sto osiemdziesiat jeden 47/100) do kwoty 2.631.814,70 zt (dwa
miliony sze$¢set trzydziesci jeden tysiecy osiemset czternascie ztotych 70/100), dokonane w



drodze emisji 236.863.323 (dwiescie trzydzies$ci sze$¢ miliondw osiemset szeS¢dziesiat trzy
tysigce trzysta dwadziescia trzy) serii D o warto$ci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda.
Aktualnie kapital zaktadowy Emitenta wynosi 2.631.814,70 zt (dwa miliony sze$¢set
trzydzieSci jeden tysiecy osiemset czternascie ztotych 70/100) zitotych i dzieli sie na
263.181.470 (dwieScie szeScdziesigt trzy miliony sto osiemdziesigt jeden tysiecy czterysta
siedemdziesiat) akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt. (jeden groszy) kazda akcja, w tym:

a. 25.796.500 (dwadziesScia pie¢ milionow siedemset dziewiecdziesiat szesS¢ tysiecy piecset)
akcji zwyktych na okaziciela serii A o kolejnych numerach od 00.000.001 do 25.796.500,

b. 334.147 (trzysta trzydzieSci cztery tysigce sto czterdzieSci siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o kolejnych numerach od 000.001 do 334.147,

c. 187.500 (sto osiemdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o kolejnych numerach od 000.001 do 187.500,

d. 236.863.323 (dwieScie trzydzieSci sze$¢ milionéw osiemset sze$cdziesigt trzy tysiace
trzysta dwadzieScia trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o kolejnych numerach 000.001
do 236.863.323.

Emitent ponizej podat tre§¢ zmienionych na mocy Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 27.12.2017r. § 6 ust. 1. Statutu Spo6tki, ktérego aktualne brzmienie jest
nastepujace:

§6

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.631.814,70 zt (dwa miliony szeS$¢set trzydziesci jeden
tysiecy osiemset czternascie 70/100 ztotych) i dzieli sie na 263.181.470 (dwiescie
sze$c¢dziesigt trzy miliony sto osiemdziesiagt jeden tysiecy czterysta siedemdziesiat) akcji
o warto$ci nominalnej po 0,01 zt (jeden grosz) kazda akcja, w tym:

a. 25.796.500 (dwadziescia pie¢ miliono6w siedemset dziewiecdziesiat szes¢ tysiecy piecset)
akcji zwyktych na okaziciela serii A o kolejnych numerach od 00.000.001 do 25.796.500,

b. 334.147 (trzysta trzydzieSci cztery tysigce sto czterdziesci siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o kolejnych numerach od 000.001 do 334.147,

c. 187.500 (sto osiemdziesiagt siedem tysiecy pieéset) akcji zwyktych na okaziciela serii C o
kolejnych numerach od 000.001 do 187.500,

d. 236.863.323 (dwiescie trzydzie$ci sze$¢ milionéw osiemset szeSédziesigt trzy tysiace
trzysta dwadzieScia trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o kolejnych numerach 000.001
do 236.863.323.

W zalaczeniu do raportu Emitent przekazal aktualnie obowigzujacy tekst jednolity Statutu
Spotki.

e Wybdr podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania jednostkowego
sprawozdania za rok 2016

Dnia 21 marca 2017 roku raportem biezacym nr 7 /2017 Emitent poinformowat, ze na
posiedzeniu w dniu 21.03.2017r. Rada Nadzorcza Spéiki jako podmiot uprawniony do
dokonania wyboru biegtego do badania sprawozdan Spotki postanowita dokona¢ wyboru
podmiotu Continuum Consulting Group Poland Sp. zo.o., z siedzibg: 61-479 Poznan, ul.
Wspélna 40, NIP: 7831657829, REGON: 301371338, KRS: 0000349678, wpisang na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3644,
prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw do przeprowadzenia badania
jednostkowego sprawozdania rocznego spoéiki za okres od dnia 01.01.2016r. do dnia
31.12.2016r. Emitent poinformowat, Ze nie korzystat z ustug Continuum Consulting Group
Poland Sp. 70.0 Z siedzibg w Poznaniu.

Umowa z wybranym podmiotem zostanie zawarta na czas wykonania jej przedmiotu



° Przedterminowy wykup obligacji

Dnia 30 marca 2017 roku raportem biezagcym nr 7 /2017 Emitent poinformowal, Ze dniu
30.03.2017r. spétka Stoneczne Inwestycje Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS
0000645040) dokonata wczesSniejszego wykupu posiadanych przez Emitenta 101 obligacji
imiennych pienieznych serii B. O nabyciu obligacji serii B sp6iki Stoneczne Inwestycje Sp. z o.0.
Emitent informowat raportem biezgcym nr 4/2017 z dnia 15.02.2017r. Emitent w zwigzku z
wcze$niejszym wykupem 101 obligacji imiennych pienieznych serii B spotki Stoneczne
Inwestycje Sp. z 0.0. w dniu 30.03.2017r. uzyskat cene wykupu w 13cznej wysokosci
1.525.708,77 zt (jeden milion piecset dwadzieScia pieC tysiecy siedemset osiem zlotych
77/100) . Cena wykupu obejmuje warto$¢ nominalng Obligacji w wysokosci 1.515.000 zt
(jeden miliony piecset pietnascie tysiecy ztotych) oraz nalezne Emitentowi odsetki na dzien
wcze$niejszego wykupu w kwocie 10.708,77 zt (dziesie¢ tysiecy siedemset osiem zlotych
77/100). Emitent informuje, Ze na dzien dzisiejszy nie posiada zadnych obligacji spotki
Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. w Warszawie. Emitent poinformowat, réwniez, ze pomiedzy
Emitentem a sp6tka Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. nie zachodza powigzania osobowe.

e Nabycie aktywodw istotnej wartosci

Dnia 30 marca 2017 roku raportem biezagcym nr 8 /2017 Emitent poinformowat, ze w dniu
30.03.2017r. Spotka objeta 1.526 (jeden tysiac dwadzie$cia sze$¢) obligacji imiennych
pienieznych serii B o warto$ci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda o tgcznej
warto$ci nominalnej 1.526.000 zt (jeden milion pie¢set dwadzieScia sze$¢ tysiecy ztotych)
wyemitowanych przez spétke RACZAM Sp. z o.o. siedzibg w Warszawie wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000665247. Objecie
obligacji sp6tki RACZAM Sp. z o0.0. nastgpito po cenie emisyjnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych)
kazda tj. za taczng cene emisyjng w wysokosci 1.526.000 zt (jeden milion pieéset dwadzieScia
sze$¢ tysiecy ztotych). Nabyte przez Emitenta obligacje serii B zostaty wyemitowane na mocy
Uchwaty Zarzadu RACZAM Sp. z o0.0. w drodze oferty prywatnej skierowanej do oznaczonego
adresata. Obligacje zostaly wydane w formie dokumentu, przekazanego Emitentowi w dniu
30.03.2017r. Obligacje sg oprocentowane w wysokos$ci 6% w skali roku, oprocentowanie jest
state i platne w terminie wykupu obligacji, obligacje nie sg zabezpieczone. Termin wykupu
obligacji ustalony zostat na dzien 30.03.2018r. Cena wykupu obligacji przez RACZAM Sp. z o.0.
zostata okreslona na rowni ich wartos$ci nominalnej tj. 1000 zt (jeden tysiac ztotych) za kazda
obligacje tj. za taczng cene 1.526.000 zt (jeden milion pie¢set dwadzieScia szeS$¢ tysiecy
ztotych), ktora to kwota bedzie powiekszona o nalezne Emitentowi odsetki. Emitent
informuje, Ze Zrédtem finansowania nabycia obligacji RACZAM Sp. z o.0. sg $rodki wtasne
Spoéiki, natomiast inwestycja w obligacje ma charakter inwestycji Srednio-terminowej,
albowiem wykup obligacji zostat ustalony na dzien 30.03.2018r. Warto$¢ ewidencyjna
nabytych przez Spotke obligacji w ksiegach rachunkowych Emitenta to 1.526.000 zt (jeden
milion pieéset dwadzie$cia szes$¢ tysiecy zlotych). Emitent poinformowat, réwniez, ze
pomiedzy Emitentem a sp6tkg RACZAM Sp. z o0.0. nie zachodza powigzania osobowe. W ocenie
Zarzadu Emitenta kryterium uznania nabytych obligacji spotki RACZAM Sp. z o0.0. za aktywa o
znacznej wartosci jest ich warto$¢ emisyjna.



e Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej

Dnia 30 marca 2017 roku raportem biezgcym nr 8 /2017 Emitent poinformowat, Ze w dniu
31.03.2017 r. do siedziby Spotki wptyneta rezygnacja Pani Gabrieli Zawitowskiej z funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej HETAN TECHNOLOGIES S.A. Rezygnacja Pani Gabrieli
Zawitowskiej zostala ztozona ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego Walnego
Zgromadzenia Emitenta.

e Uchwaly KDPW

Dnia 3 kwietnia 2017 roku raportem biezgcym nr 13 /2017 Emitent poinformowal, ze w dniu
3.04.2017r. przez Zarzad Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych S.A. podjete zostaty
Uchwaty nr 219/2017 oraz 220/2017. Obie uchwaty podjete zostaly na wniosek Emitenta.
Uchwata nr 219/2017 podjeta zostala w sprawie zmiany warto$ci nominalnej akcji Spotki
z dotychczasowej 0,10 zt kazda do wartosci 0,01 zt kazda, natomiast uchwata nr 220/2017
podjeta zostata w sprawie rejestracji 236.863.323 (dwieScie trzydzieSci szeS¢ milionéw
osiemset szesc¢dziesigt trzy tysigce trzysta dwadzieScia trzy) akcje zwykte na okaziciela serii D
Emitenta w KDPW o wartoSci nominalnej 0,01 zt kazda. Emitent wyjasnil, Ze zmiana wartoSci
nominalnej akcji Spétki oraz Emisja akcji serii D wynikajg z uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 27.12.2016r. Petna tre$¢ uchwat stanowi zatacznik do raportu.

° Utworzenie odpisow aktualizacyjnych

Dnia 5 maja 2017 roku raportem biezacym nr 14 /2017 Emitent poinformowat, Ze w dniu
05.05.2017r. w zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad sprawozdaniem
finansowym za rok 2016 Emitent podjat decyzje o dokonaniu odpiséw aktualizacyjnych
opisanych szczego6towo w niniejszym raporcie.

Emitent poinformowat, Ze w zwigzku z podjeta decyzja o przeszacowaniach poszczego6lnych
pozycji sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2016r. wynik Emitenta za IV kwartat 2016r.
ulegt obnizeniu o kwote 271.125,00 zi.

Korekty poszczegdblnych pozycji sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2016r. wynikajg z
nastepujacych zdarzen gospodarczych:

- Zwiekszenie ustug obcych o 7.345 zt ( w tym ustugi ksiegowe o 3.645 zt i ustugi prawne o
3.700 z1)

- Zwiekszenie podatkow i optat 0 8.289,33 zt (w tym podatek VAT o 8.289,33 zt);

- Zwiekszenie pozostatych przychodéw operacyjnych w wyniku spisanych zobowigzan o
27.760,24 zt;

- Zwiekszenie aktualizacji wartos$ci aktywéw niefinansowych o 267.963,24 zt ( w tym
zatozenie rezerw na naleznosci handlowe w kwocie 146.512,09 zt oraz na pozostate
naleznosci w kwocie 30.218,78 zt a takze spisanie WNiP i pozostatych drobnych aktywéw na
kwote 91.232,37 z1);

- koszty odsetek o 15.287,67 zt ( w tym odsetki od pozyczek na kwote 15.115,67 zt i odsetki
od zalegtosci podatkowych na kwote 172 zt)

W zwigzku z utworzeniem rezerw i Korektg poszczegélnych pozycji sprawozdania
finansowego spo6tka Hetan Technologies SA zamkneta rok obrotowy 2016 stratg w wysokosci
170.453,87 zt, a nie zyskiem w kwocie 100.671,13 zt jak zostat opublikowane w raporcie
kwartalnym za IV kwartat 2016 opublikowanym w komunikacie EBI 3/2017 z dnia 14 lutego
2017 roku.

W zwigzku z powyzszym Emitent poinformowat Zze niezwtocznie dokona korekty raportu
kwartalnego za IV kwartat 2016r.



11. Przewidywany rozwoj Spotki

Zarzad Emitenta prowadzi dziatania polegajace na analizowaniu dotychczasowej dziatalnosci
skupionej na swiadczeniu ustug zwigzanych z dostawg Internetu drogg satelitarng oraz ustug
zwigzanych z szeroko rozumiang opieka informatyczng oraz zarzgdzaniem strukturg IT. Zarzad
Emitenta jest obecnie na etapie rozpoznawania rynku telekomunikacyjnego celem ustalenia czy
dziatalno$¢ ta bedzie rentowna. Zarzad skupia sie na identyfikacji ewentualnych klientéw oraz
okreslenia barier powrotu na rynek.

Strategia rozwoju spétki Hetan Technologies S.A. zaktada nastepujgce gtowne kierunki dziatalnosci:

Zarzad Hetan Technologies S.A. raportami kwartalnymi za | i Il kwartat 2016 roku informowat, iz
kontynuuje prace nad mobilnymi aplikacjami internetowymi kierowanymi w szczegélnosci do grup
klientéw z obszaréw tzw. ,wykluczenia cyfrowego” realizowanymi wraz z Osrodkiem Produkcyjno-
Wdrozeniowym ,Doskomp” sp. z 0.0. oraz LPE sp. z 0.0. W skutek reorganizacji Zarzagdu i Rady
Nadzorczej Zarzad obecnie zawiesit prace nad tym projektem, lecz nie wyklucza powrotu do
wspotpracy po zapoznaniu sie z tym segmentem rynku.

Emitent rozwaza zmiane profilu dziatalnosci. Strategia rozwoju spétki Hetan Technologies S.A.
zaktada nastepujace gtdwne kierunki dziatalnosci:

> ewentualny rozwadj dziatalnosci w zakresie udzielania pozyczek
> Swiadczeniu ustug zwigzanych z dostawg Internetu drogg satelitarng

12. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spo6ftki

Za okres, ktérym objete jest sprawozdanie roczne, Emitent uzyskat:

a) Przychody netto ze sprzedazy 156 292,04

b) Strata z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci: -210 861,24 tys. ztotych
c) Strata netto w wysokosci — 170 453,87 tys. ztotych

d) Aktywa razem: 266 817,85 tys. ztotych

Zarzad planuje, ze przyszte zrédta finansowania dziatalnosci spétki bedg sktadaé sie ze srodkéw
pienieznych pochodzacych z wykupu obligacji. Emitent pozyskane srodki zamierza przeznaczy¢ na
ewentualnie podjetg dziatalnos¢ pozyczkowg oraz na rozwéj w dotychczasowym segmencie
dziatalnosci.

Emitent jest w trakcie analizowania mozliwosci pozostania w branzy telekomunikacyjnej jak i
podjecia kontynuacji w ramach opieki informatycznej.



13. Zatrudnienie
Emitent informuje, iz na dzien bilanosowy nie zatrudnia pracownikow
14. Stanowisko zarzqdu Emitenta odnosnie mo:zliwosci zrealizowania publikowanych

prognoz wynikow finansowych
Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych.

15. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Na realizacje celow strategicznych Emitenta majg wptyw m.in. czynniki makroekonomiczne. Nalezy
do nich zaliczy¢ w szczegdlnosci wysokos¢ dochoddw gospodarstw domowych, tempo wzrostu PKB,
poziom inflacji, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych, poziom
Sredniego wynagrodzenia brutto oraz ogdlng kondycje polskiej, europejskiej i sSwiatowej
gospodarki. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie jednego lub wielu czynnikbw makroekonomicznych
moze wptyngé negatywnie na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i
perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzvko braku wystarczajgcego zapotrzebowania na produkty Emitenta

Ze wzgledu na fakt, iz rynek dla produktow Emitenta jest stosunkowo mtody, trudno jest
prognozowac przyszty wzrost oraz wielkos¢ rynku. Nie mozna takze udzieli¢ gwarancji, ze produkty
Emitenta nadal bedg sie rozwijaé. Istnieje takze ryzyko, iz rynek dla szerokopasmowych potgczen
internetowych, w szczegdlnosci potgczen przez satelite, nie rozwinie sie zgodnie z oczekiwaniami,
lub tez bedzie rozwijat sie wolniej niz zaktadano. Moze okaza¢ sie, ze zostanie opanowany przez
produkty firm konkurencyjnych, a produkty Emitenta nie przyniosg oczekiwanych zyskéw.

Ryzyko powstania strat i utraty reputacji branzowej

W razie upadku satelity, przez ktérego Emitent dostarcza ustugi swoim klientom, nie bedzie
mozliwe wywigzanie sie wzgledem klientéw z podpisanych z nimi umow. Poniewaz montaz
wyposazenia zwigzany jest kazdorazowo z satelitg, swiadczenie ustug bedzie mozliwe tylko przez
instalacje nowego wyposazenia. Sytuacje takie zwigzane sg z czasowymi przerwami w Swiadczeniu
ustug oraz roszczeniami gwarancyjnymi klientéw i odpowiedzialnoscig ustugodawcy za
wywigzywanie sie z uméw wzgledem klientdw. Ponadto takze przerwy w dostawie ustug,
oferowanych przez firmy konkurencyjne, niosg ryzyko utraty reputacji i zaufania klientow do
rodzaju Swiadczonych ustug.

Ryzvko zwigzane ze zmiang przepisow prawa i ich interpretacja

Emitent prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg w Polsce, jednakze swoje produkty kieruje rdwniez do
odbiorcéw miedzynarodowych. Jest w zwigzku z powyzszym narazony na ryzyko zmian regulacji w
polskim i miedzynarodowym otoczeniu prawnym. Regulacje prawne w Polsce ulegajg czestym
zmianom, a przepisy prawa nie sg stosowane przez polskie sgdy oraz organy administracji
publicznej w sposéb jednolity. Niektére budzg watpliwosci interpretacyjne ze wzgledu na ich
niejednoznacznosé, co rodzi ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku



przyjecia niewfasciwej wyktadni prawnej. Przepisy prawne dotyczgce prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej przez Emitenta, ktdre w ostatnich latach ulegaty czestym zmianom, to przede
wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen spotecznych, prawo handlowe. Zaréwno
wyzej wymienione zmiany, jak i kierunek tych zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych przez
Emitenta celéw.

Ryzvko ograniczonego dostepu do rynku w niektérych krajach

Zakfadajgc ekspansje na terenach Europy Centralnej i Wschodniej, nie mozna wykluczyé, iz w
jednym badz wielu krajach docelowych obowigzujg lub tez zostang wprowadzone regulacje
prawne, ktére uniemozliwig pozyskanie rynku. Ponadto nie mozna wykluczy¢, iz w krajach
docelowych zmienione zostang aktualnie obowigzujace przepisy i regulacje prawne, a zmiany te
uniemozliwig dalsze prowadzenie dziatalnosci Emitenta na tym terenie. Konsekwencjg zmian moze
by¢ zaréwno zaprzestanie dziatalnosci lub jej niepodjecie.

Ryzvko zwigzane z interpretacjg przepisdéw prawno - podatkowych

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscig zmian. Na dziatalno$é Spotki
i jej podmiotdw zaleznych potencjalny negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje w zakresie
prawa podatkowego, prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotfecznych, jak réwniez
uregulowan dotyczacych ochrony zdrowia. Ponadto wiele modyfikacji przepiséw prawa wynika
z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z powyzszym
niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian.
Btedna interpretacja przepiséw prawa moze skutkowaé natozeniem na Emitenta lub jego
podmioty zalezne kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent i spotka zalezna zdecydowaty sie na
outsourcing wiekszosci ustug prawnych i finansowych wybierajgc na partnerébw w tym
zakresie sprawdzone i wiarygodne instytucje. Polityka taka bedzie réwniez realizowana w
przejmowanych podmiotach. Emitent planuje réwniez na biezgco przeprowadzaé audyty
wewnetrzne, skierowane na badanie zgodnosci aktualnie stosowanych przepiséow przez Spétke i
jej podmioty zalezne z biezagcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko czynnika ludzkiego

Dziatalno$¢ Emitenta jest Sciste zwigzana z udziatem pracownikéw w catym cyklu sprzedazy.
Istnieje ryzyko, ze w wyniku nieswiadomego Ilub celowego dziatania pracownika spotki
Emitent poniesie straty zwigzana na przyktad z wprowadzenia wirusdw do systemu
komputerowego, skasowanie baz danych, przewtaszczenia majatku czy celowe dziatanie na
szkode spotki. Powyzsze ryzyko wystepuje w kazdej firmie prowadzacej dziatalnosé. Jednak jego
ziszczenie sie moze negatywnie wptyngc na wyniki finansowe Emitenta i pogorszenie sie sytuacji
finansowej. Emitent stara sie minimalizowa¢ to ryzyko poprzez szkolenia pracownikéw oraz
informowanie o sankcjach karnych, jakie wigzg sie z popetnieniem czynu przestepczego.
Ponadto Emitent wdrozyt odpowiednie zabezpieczenia antywirusowe, wykonuje cyklicznie
kopie bezpieczenstwa danych.



Ryzyko sity wyzszej

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak na przyktad wojny lub atakéw
terrorystycznych, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej oraz na rynku
finansowym, co moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowa Emitenta. Ponadto takie
zdarzenia losowe jak: pozary, powodzie i inne nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moga
powodowac¢ awarie lub zniszczenia istotnego majatku rzeczowego, nalezgcego do Hetan
Technologies S.A., jak réwniez zaktdécenia w swiadczeniu ustug i dostawie produktéw, co moze
negatywnie wptyngé na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

Ryzyko braku wystarczajacego zapotrzebowania na produkty Emitenta

Ze wzgledu na fakt, iz rynek dla produktéw Emitenta jest stosunkowo mtody, trudno jest
prognozowac przyszty wzrost oraz wielko$¢ rynku. Nie mozna takze udzieli¢ gwarancji, ze produkty
Emitenta nadal bedg sie rozwijac.

Ryzvko wynikajace z zaleznos$¢ od dostepu i funkcjonalnosci dwudroznego systemu satelitarnego

Emitent przy oferowaniu swoich ustug uzalezniony jest od statego posiadania bezawaryjnego
dwukierunkowego systemu satelitarnego. W przypadku braku dostepu do systemu satelitarnego,
spowodowanego trudnos$ciami technicznymi, takimi jak problemy informatyczne u partneréw
Spotki, ktérych przyczyng moze by¢ np. uszkodzenie/upadek uzywanego satelity lub tez ze wzgledu
na inne przyczyny, Spétka nie bedzie mogta dostarczy¢ ustug swoim klientom zgodnie z zawartymi z
nimi umowami, co zdecydowanie zaktéci porzadek dziatania przedsiebiorstwa. Poprzez zakup
produktéw od konkurencyjnych dostawcéw Emitent wytgcza jednostronng zaleznos¢ od
dostawcow.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spoétki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spoétki, powinni zdawac sobie sprawe, ze ryzyko inwestycyjne na
rynku kapitatowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w papiery skarbowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudng do przewidzenia zmiennoscig
kurséw w krotkim i dtugim terminie. Inwestorzy angazujacy sie na rynku NewConnect powinni
mie¢ Swiadomos¢, ze wyzszy potencjat wzrostu notowanych tu spdétek oznacza¢ bedzie
jednoczesnie podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Ta cecha rynku wynika ze specyficznego
profilu rynku, grupujacego spoétki o krétkiej historii, dziatajgce na bardziej zmiennym i
konkurencyjnym segmencie gospodarki, jakim sg m.in. nowe technologie.

Ryzyko zwigzane z wahaniami kursu akcji i niskg ptynnoscia rynku

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta. Kurs akcji i
ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréow. Ponadto kurs rynkowy akcji Emitenta moze
podlega¢ znaczacym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od
Emitenta Moga zaleze¢ od szeregu czynnikdw, miedzy innymi okresowych zmian wynikéw
operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, wahain kurséw wymiany



walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych Ilub krajowych czynnikéw
ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych S$wiatowych rynkach papieréw
wartosciowych. Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mégt je
zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko wstrzymania wprowadzenia akcji _do Alternatywnego Systemu Obrotu, zawieszenia

notowan akcji Emitenta w_Alternatywnym Systemie Obrotu i wykluczenia akcji z obrotu w

Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO GPW po rozpoczeciu notowan instrumentéw finansowych w
systemie ASO, organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce w przypadku gdy:

- na wniosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczerstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO GPW zawiesza obrot

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu

ASO GPW, Organizator ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigz

ujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje

obowigzki okreslone Regulaminie ASO, moze w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

- upomnie¢ Emitenta,

- natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zf.

Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci:

- nie wypetnienia obowigzku niezwtocznego sporzadzenia i przekazania Organizatora ASO na jego
zgdanie kopii dokumentéw oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego
instrumentéw finansowych, jak réwniez dotyczacym dziatalnosci emitenta, jego organdéw lub ich
cztonkdw, (§ 15a Regulaminu ASO GPW),

- nie wypetnienia obowigzku zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych Doradcéw,
dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przysztosé,
a takze sporzadzenia dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do
mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw
jej prowadzenia w przysztosci, oraz opublikowania nie pdzniej niz w ciggu 45 dni od
opublikowania decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu naktadajgcej na emitenta
obowigzek takiego wykonania badania oraz w przypadku powziecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub
uznania, ze dokument, o ktérym mowa powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonanie
zalecen Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO GPW),

- obowigzki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu ASO GPW),

- nie zawarciu umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie
Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$é dalszego wspodtdziatania
emitenta przy wykonywaniu obowigzkdédw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do
wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy (§ 17b Regulaminu ASO GPW).



Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub
kary pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen
lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysziosci, w
szczegblnosci  moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu (§17c
ust. 2 Regulaminu ASO). W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow  obowigzujagcych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje Ilub nienalezycie wykonuje obowigzki
okresSlone w Regulaminie ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng

natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt,

2) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,

3) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze

wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadfosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku s$rodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpié
odpowiednio nie wczedniej niz z dniem pofaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW wyklucza

instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW moze zawiesi¢ obrét
tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:



- w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu
lub jest zagrozony interes inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na
zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

- w przypadku, gdy obréot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwos$é zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa  obrotu dokonywanego w  tym
alternatywnym systemie obrotu, Ilub naruszenia interesow inwestorow Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiesza obrdt tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

- w przypadku, gdy obrét danym instrumentem finansowym zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestoréw  Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty
finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci
informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na_ Spotke kar administracyjnych przez Komisje

Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkéw.

Emitent, jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
podlega obowigzkom wynikajgcym z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. KNF posiada kompetencje do naktadania na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej (Art. 96-97) lub Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi (Art.176 oraz Art. 176a) w wysokosci do 1 000 000 zt. W
przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze staé sie
utrudniony badz niemozliwy. W przypadku natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF
moze mie¢ to wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzvko zwigzane z wykluczeniem instrumentdw finansowych z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu
Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z

obrotu instrumenty finansowe Emitenta w okreslonych przepisami prawa przypadkach oraz gdy:

1. zbywalnos$é tych instrumentdw stafa sie ograniczona,

2. zniesiona zostaje dematerializacja tych instrumentdw,

3. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd
whniosku o ogfoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moze
nastgpi¢ - na podstawie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO réwniez:

1. na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od



spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

2. jezeli Organizator ASO uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania,
wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

5. wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, Organizator ASO moze
zawiesi¢ na dowolny okres obrét tymi instrumentami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu jest takze uprawniony do wykluczenia z obrotu
instrumentéw finansowych Emitenta z obrotu, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, a w szczegdlnosci:

1. obowigzek sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentéw oraz
udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczagcym instrumentéw finansowych
Emitenta jak réwniez dotyczgcym dziatalnos$ci Emitenta, jego organdw lub ich cztonkow,

2. obowigzek dokonania i publikacji - na zadanie Organizatora ASO - analizy sytuacji
finansowej i gospodarczej Emitenta w zwigzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta
podstawowe] dziatalnos$ci operacyjnej, istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej
Emitenta,

3. obowigzki informacyjne (publikacja raportéw biezgcych i okresowych),

4. przestrzeganie zakazu udostepniania informacji zawartych w raportach biezgacych i
okresowych przed ich publikacjg,

5. obowigzek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradcg na zadanie
Organizatora ASO.

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykona natozonej na
niego — na podstawie przepisu ust. 1 pkt 2 tego samego paragrafu - kary pienieznej lub pomimo
natozenia kary pienieznej albo upomnienia:

1. nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO, lub

2. nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych
w ASO, lub

3. nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO

Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w ASO.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczernstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw,
organizator ASO - na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego - wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Art. 78 ust. 4 stanowi, ze na zgdanie KNF organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez nig



instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrdét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym systemie lub powoduje
naruszenie interesow inwestoréow.

W przypadku naruszen przepisow Rozporzadzenia MAR, okreslajagcych obowigzki emitentéw w
zakresie:

1. identyfikacji, dokumentowania i przekazywania do publicznej wiadomosci informacji
poufnych.

2. prowadzenia list 0séb posiadajgcych dostep do informacji poufnych.

3. prowadzenia list cztonkéw organdéw Spoétki i oséb z nimi blisko zwigzanych oraz
powiadamiania o dokonywaniu przez te osoby transakcji instrumentami finansowymi
Spofki.

KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okre$lony lub bezterminowo, papieréow
wartosciowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku wykluczenia akcji Emitenta z obrotu w ASO, inwestorzy muszg liczy¢ sie z utrata
ptynnosci przez te papiery wartosciowe oraz spadkiem ich wartosci rynkowe;j.

Ryzvko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi Emitenta w

Alternatywnym Systemie Obrotu
Zgodnie § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 § 17c

ust. 5 Regulaminu ASO:

1. na wniosek Emitenta;

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesié obrét instrumentami finansowymi Emitenta w
ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym
Systemie Obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie
ASQO, a w szczegdlnosci:

1. obowigzek sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentéw oraz
udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczagcym instrumentéw finansowych
Emitenta jak réwniez dotyczgcym dziatalnos$ci Emitenta, jego organdw lub ich cztonkow,

2. obowigzek dokonania i publikacji - na zadanie Organizatora ASO - analizy sytuacji
finansowej i gospodarczej Emitenta w zwigzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta
podstawowe] dziatalnos$ci operacyjnej, istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej
Emitenta,

3. obowigzki informacyjne (publikacja raportéw biezgcych i okresowych),

4. przestrzeganie zakazu udostepniania informacji zawartych w raportach biezgacych i
okresowych przed ich publikacjg,

5. obowigzek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradcg na zadanie
Organizatora ASO.

Do terminu zawieszenia, o ktérym mowa powyzej, nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1.
Regulaminu ASO stanowigcego, iz czas zawieszenia nie moze przekraczaé trzech miesiecy.



Paragraf 12 ust. 3 stanowi natomiast, iz przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. Termin zawieszenia moze w takim przypadku przekroczy¢ trzy
miesigce.
Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 2 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykona natozonej na
niego — na podstawie przepisu ust. 1 pkt 2 tego samego paragrafu - kary pienieznej lub pomimo
natozenia kary pienieznej albo upomnienia:

1. nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO, lub

2. nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych

w ASO, lub

3. nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w ASO.
Art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie stanowi, ze w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidfowego funkcjonowania ASO lub bezpieczeristwa obrotu w ASO albo naruszenia interesow
inwestordw, Organizator ASO - na zadanie KNF - zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz miesiac.
W przypadku zawieszenia obrotu akcjami Emitenta w ASO, inwestorzy muszg liczyé sie z
drastycznym zmniejszeniem ich ptynnosci oraz spadkiem ich wartosci rynkowe;j.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na_ Spotke kar administracyjnych przez Komisje

Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkéw.

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkdw wynikajgcych z
Ustawy o ofercie publicznej, i Rozporzadzenia MAR.
Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zi. jedli
Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5
(obowigzek przekazania informacji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych do obrotu w
alternatywnym systemie) i art. 70 (obowigzek publikacji informacji o zmianie udziatu akcjonariuszy
w liczbie gtosow na WZ emitentow oraz o osobach uprawnionych do udziatu w WZ i
uczestniczacych w nim).
W przypadku naruszen przepisow Rozporzgdzenia MAR, okreslajgcych obowigzki emitentow w
zakresie:
1. identyfikacji, dokumentowania i przekazywania do publicznej wiadomosci informacji
poufnych.
2. prowadzenia list 0séb posiadajgcych dostep do informacji poufnych.
prowadzenia list cztonkdw organdéw Spdtki i oséb z nimi blisko zwigzanych oraz
powiadamiania o dokonywaniu przez te osoby transakcji instrumentami finansowymi
Spofki.
KNF moze natozy¢ na Spétke kare pieniezng do wysokosci do 10.375.000 zt, albo kare w
wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub straty uniknietej w wyniku naruszenia
obowigzkow.
Nie mozna z gory wykluczy¢ ryzyka wystgpienia ktdregos z opisanych powyzej zdarzen w przysztosci



w odniesieniu do Spétki. Skutkiem natozenia kar administracyjnych moze byé - oprécz pogorszenia
wyniku finansowego — takze pogorszenie sie reputacji Emitenta, mogace negatywnie wptywaé na
kurs jego akcji.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kary pienieznej przez Organizatora Alternatywnego

Systemu Obrotu

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na
Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zi, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisOw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, a w szczegdlnosci:

1. obowigzek sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentéw oraz
udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczagcym instrumentéw finansowych
Emitenta jak rdwniez dotyczgcym dziatalnosci Emitenta, jego organdw lub ich cztonkéw (§
15a Regulaminu ASO),

2. obowigzek dokonania i publikacji - na zadanie Organizatora ASO - analizy sytuacji
finansowej i gospodarczej Emitenta w zwigzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta
podstawowe] dziatalnos$ci operacyjnej, istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej
Emitenta (§ 15b Regulaminu ASO),

3. obowigzki informacyjne (publikacja raportéw biezgcych i okresowych - § 17 Regulaminu
ASO),

4. przestrzeganie zakazu udostepniania informacji zawartych w raportach biezgacych i
okresowych przed ich publikacjg (§ 17a Regulaminu ASO),

5. obowigzek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradcg na zadanie
Organizatora ASO (§ 17b Regulaminu ASO).

Ryzyko rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, lub zawieszenia prawa do

wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie

Warunkiem notowania akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu zgodnie z § 9 Regulaminu
ASO jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do
tych instrumentéw zadan Animatora Rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora
Alternatywnego Systemu. Organizator Alternatywnego Systemu moze na wniosek emitenta
postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez
koniecznosci podpisania umowy z Animatorem Rynku, z uwagi na zakwalifikowanie danych
instrumentéw do segmentu NewConnect Lead. W przypadku zaprzestania kwalifikowania danych
instrumentéw do segmentu NewConnect Lead przedmiotowe zwolnienie obowigzuje przez
okres kolejnych 30 dni, jednak najpdiniej z uptywem tego okresu Emitent zobowigzany jest
do podpisania umowy z Animatorem Rynku. Organizator Alternatywnego Systemu moze
wezwacé Emitenta do podpisania umowy z Animatorem Rynku w ciggu 30 dni od tego wezwania,
jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego
emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, Organizator
Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego
emitenta w systemie notowan jednolitych. Po uptywie 30 dni od dnia rozwigzania Ilub
wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot



instrumentami finansowymi Emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem
Rynku chyba, ze umowa taka zostata uprzednio zawarta. Po uptywie 30 dni od dnia
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow
finansowych Emitenta w systemie notowan jednolitych. Po uptywie 60 dni od dnia zawieszenia
prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi Emitenta do czasu wejscia
w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku chyba, Zze umowa taka zostata uprzednio
zawarta. W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku Organizator Alternatywnego
Systemu moze postanowi¢ o powrocie do notowania instrumentéw finansowych danego emitenta
w systemie notowan ciggtych, jednak nie wczes$niej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku. Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od zawieszenia obrotu,
w szczegolnosci w przypadku emitenta, wobec ktérego ogtoszono upadtos$é likwidacyjna.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z autoryzowanym doradca,

zawieszeniem prawa do wykonywania dziatalnosci autoryzowanego doradcy lub skresleniem

autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradcéw
Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku:
1. rozwigzania lub wygasniecia umowy z autoryzowanym doradcg przed uptywem 3 lat (lub

krétszego okresu — w przypadku wydania przez Organizatora ASO zgody, o ktérej mowa w §
18 ust. 4 Regulaminu ASO),
2. zawieszenia prawa do dziatania autoryzowanego doradcy w ASO,
3. skreslenia autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradcéw
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi Emitenta, dla ktérego podmiot
ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikow.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w papiery wartosciowe - Obligacje

Emitent wskazuje, ze w ramach prowadzonej dziatalno$ci dokonuje inwestycji w papiery
wartosciowe w tym w obligacje korporacyjne poza rynkiem zorganizowanym.

Z posiadaniem przez Emitenta papieréw wartosciowych innych podmiotéw wigze sie ryzyko braku
ptynnosci posiadanych aktywdéw. Papiery warto$ciowe nie uczestniczgce w zorganizowanym
obrocie cechujg sie ograniczong zbywalnoscig a w przypadku papieréw wartosciowych dtuznych
takich jak obligacje Spdtka jest zwigzana terminem ich wykupu co wigze sie z czasowym
zamrozeniem srodkow finansowych. Kluczowym ryzykiem zwigzanym z inwestycjami w papiery
wartosciowe w tym w papiery dtuzne jest upadtos¢ podmiotu emitujgcego te papiery.

16. Zasady tadu korporacyjnego

Oswiadczenie dotyczgce stosowania zasad tadu korporacyjnego stanowi Zatgcznik do niniejszego
sprawozdania.

Z powazaniem

Mateusz Kierzkowski

Prezes zarzadu Hetan Technologies S.A



