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1. PISMO PREZESA HETAN TECHNOLOGIES S.A.

W imieniu Zarządu Spółki Hetan Technologies S.A mam przyjemność przedstawić Państwu Raport
Roczny Spółki za rok obrotowy 2016. 
Dokument ten, prezentuje najważniejsze wydarzenia, które zaszły w Spółce w 2016 roku,
perspektywy jej dalszego rozwoju, zagrożenia oraz wyzwania stojące przed Spółką.
Podjęte działania i ich efekty pozwalają mieć przekonanie, że rok 2017 będzie rokiem, który będzie
przynosił wymierne efekty przekładające się dodatnio na wynik finansowy.
Zarząd mając na uwadze wolę oraz dobro akcjonariuszy będzie dążył do unormowania i rozwoju
Spółki.
W imieniu Zarządu Hetan Technologies S.A chciałbym podziękować wszystkim Akcjonariuszom i
Kontrahentom za zaufanie jakim obdarzyli Spółkę.
W załączeniu Zarząd przekazuje Państwu również opinię biegłego rewidenta do sprawozdania
finansowego za 2016 rok.

Z poważaniem
Mateusz Kierzkowski

Prezes Zarządu Hetan Technologies S.A



2. OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 

Zarząd  Hetan  Technologies  Spółka  Akcyjna  oświadcza,  że  wedle  jego  najlepszej  wiedzy,  roczne
sprawozdanie finansowe i dane porównywalne sporządzone zostały zgodnie z obowiązującymi zasadami
rachunkowości  oraz,  że  odzwierciedlają  w sposób prawdziwy,  rzetelny  i  jasny  sytuację  majątkową i
finansową Hetan Technologies S.A. oraz jej wynik finansowy oraz to, że sprawozdanie roczne Zarządu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz sytuacji Hetan Technologies S.A. 

Prezes Zarządu 
Mateusz Kierzkowski

OŚWIADCZENIE  O  WYBORZE  PODMIOTU  UPRAWNIONEGO  DO  BADANIA  SPRAWOZDAŃ  FINANSOWYCH
DOKONUJĄCEGO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

Zarząd  Hetan  Technologies  S.A.  oświadcza,  że  podmiot  uprawniony  do  badania  sprawozdań
finansowych  dokonujący  badania  sprawozdania  finansowego  został  wybrany  zgodnie  z  przepisami
prawa oraz, że podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący badania tego sprawozdania finansowego
spełniają warunki do wyrażenia bezstronnej i  niezależnej opinii  o badanym sprawozdaniu, zgodnie z
obowiązującymi przepisami i normami zawodowymi. 

Prezes Zarządu 
Mateusz Kierzkowski



3. WYBRANE DANE FINANSOWE
Wybrane informacje finansowe zawierające podstawowe dane liczbowe (w złotych oraz przeliczone
na euro) podsumowujące sytuację finansową Hetan Technologies S.A. w okresie od 1 stycznia 
2016r. do 31 grudnia 2016r. zostały zaprezentowane w Tabeli 1, Tabeli 2, Tabeli 3 oraz Tabeli 4.
Wybrane pozycje bilansu przeliczono według kursu średniego euro ogłoszonego przez Narodowy 
Bank Polski, obowiązujący na dzień bilansowy.

Tabela 1 Wybrane pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych 
przeliczono według kursu średniego euro będącego średnią arytmetyczną średnich kursów euro 
ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowiązujących na ostatni dzień każdego 
zakończonego miesiąca roku obrotowego.

Wyszczególnienie Kurs euro na dzień bilansowy
(31 grudnia)

Średni kurs euro w okresie
od 1 stycznia do 31 grudnia

2015 4,2615 4,1843

2016 4,4240 43637

Wybrane  dane  finansowe  zawierają  podstawowe  dane  liczbowe  (w  polskich  złotych)
podsumowujące  sytuację  finansową  Hetan  Technologies  S.A.  za  roke  2016  wraz  z  danymi
porównywalnymi za 2015 rok.



Objaśnienia

Wskaźnik rentowności operacyjnej
Formuła: wynik na działalności operacyjnej / przychody ze sprzedaży
Opis: określa, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 złoty przychodów firmy
Komentarz: Zwiększenie wskaźnika – zjawisko korzystne.

Wskaźnik rentowności EBITDA
Formuła: (wynik na działalności operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedaży
Opis: mierzy efektywność konwersji przychodów na zysk z działalności ciągłej przed odsetkami od
zaciągniętych kredytów, podatkami, deprecjacją i amortyzacją oraz przed pozycjami wyjątkowymi
Komentarz: Zwiększenie wskaźnika – zjawisko korzystne.



Wskaźnik rentowności netto
Formuła: wynik netto / przychody ze sprzedaży
Opis: informuje inwestorów ile procent przychodów ze sprzedaży stanowi zysk netto
Komentarz: Zwiększenie wskaźnika – zjawisko korzystne.

Wskaźnik rentowności kapitału własnego (ROE)
Formuła:  wynik  netto  /  kapitał  własny,  gdzie:  kapitał  własny =  aktywa ogółem – zobowiązania
(krótko i długoterminowe)
Opis: określa stopę zyskowności zainwestowanych w firmie kapitałów własnych
Komentarz: Zwiększenie wskaźnika – zjawisko korzystne.

Wskaźnik rentowności majątku (ROA)
Formuła: wynik netto / aktywa ogółem
Opis:  informuje  o  tym  jaka  jest  rentowność  wszystkich  aktywów  firmy  w  stosunku  do
wypracowanych  przez  nią  zysków,  czy  innymi  słowy  ile  zysku  netto  przynosi  każda  złotówka
zaangażowana w finansowanie majątku
Komentarz: Zwiększenie wskaźnika – zjawisko korzystne.

Wskaźnik ogólnej płynności
Formuła: aktywa obrotowe / zobowiązania krótkoterminowe
Opis:  informuje  o  zdolności  przedsiębiorstwa  do  regulowania  zobowiązań  w  oparciu  
o wszystkie aktywa obrotowe
Komentarz: Zwiększenie wskaźnika – zjawisko korzystne.

Wskaźnik ogólnego zadłużenia
Formuła: zobowiązania ogółem / aktywa razem
Opis: mówi o tym jaki udział w finansowaniu majątku firmy mają zobowiązania i dług
Komentarz: Zmniejszenie wskaźnika – zjawisko korzystne.



4. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPÓŁCE

Podstawowe dane Hetan Technologies S.A.

Firma Hetan Technologies S.A.

Siedziba ul. Marszałkowska 58, 00-545 Warszawa

Telefon +48 22 390 58 85

Fax +48 22 390 58 81

Adres poczty elektronicznej h  etan_tech@vp.pl

Adres strony internetowej www.hetan.pl

Sąd Rejestrowy Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 
XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego

Numer KRS 0000526241

NIP 8971768676

REGON 021416023

Profil  prowadzonej  działalności  Hetan  Technologies  S.A.  wymaga uzyskania  zaświadczenia
o wpisie do rejestru przedsiębiorców telekomunikacyjnych wydanego przez Prezesa Urzędu
Komunikacji Elektronicznej zgodnie z art. 11 ust. 1 w związku z art. 12 ust. 3 ustawy z dnia 16
lipca 2004 r. Prawo telekomunikacyjne (Dz.U. Nr 171, poz. 1800 z późn. zm.). Numer Spółki
w rejestrze przedsiębiorców telekomunikacyjnych to 9 467. 

Czas trwania Spółki, zgodnie z § 3 ust. 2 Statutu Spółki, jest nieoznaczony.

Kapitał  zakładowy Spółki  na dzień sporządzenia niniejszego raportu,  zgodnie z § 6 Statutu
Emitenta, wynosi 2.631.814,70 zł i dzieli się na 263.181.470 akcji zwykłych na okaziciela o
wartości nominalnej 0,01 zł każda.

Władze Spółki składają się z organów zarządzających i nadzorczych. Organem zarządzającym
jest Zarząd. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza. 

Na dzień sporządzenia niniejszego raportu w skład Zarządu Spółki wchodzą:

Obecnie : 

 Prezes Zarządu –od dnia 08.07.2016r. Mateusz Kierzkowski
           

Na dzień sporządzenia niniejszego raportu w skład Rady Nadzorczej Spółki wchodzą:
 Przewodniczący Rady Nadzorczej – Gabriela Mariola Zawitowska
 Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej – Dawi Flak
 Sekretarz Rady Nadzorczej – Filip Hałużyński
 Członek Rady Nadzorczej – Klaudiusz Puchała
 Członek Rady Nadzorczej – Damian Wieczorek
 Członek Rady Nadzorczej – Davinder Singh Loomba

W dniu 31 marca 2017 roku do Zarządu Emitenta wpłynęła rezygnacja Pani Gabrieli Zawitowskiej z

http://www.hetan.pl/
mailto:biuro@hetan.pl


funkcji  Przewodniczącego Rady Nadzorczej HETAN TECHNOLOGIES S.A.  Rezygnacja Pani  Gabrieli
Zawitowskiej  została złożona ze skutkiem na dzień odbycia najbliższego Walnego Zgromadzenia
Emitenta. 

5.Kapitał zakładowy
Na dzień publikacji sprawozdania kapitał zakładowy Spółki wynosi 2.631.814,70 zł (dwa miliony 
sześćset trzydzieści jedentysięcy osiemset czternaście 70/100 złotych) i dzieli się na 263.181.470 
(dwieście sześćdziesiąt trzy miliony sto osiemdziesiąt jeden tysięcy czterysta siedemdziesiąt) akcji
o wartości nominalnej po 0,01 zł (jeden grosz) każda akcja.

6.Akcjonariat

Struktura akcjonariatu Hetan Technologies S.A. wg stanu na dzień przekazania raportu rocznego
2016.

Akcjonariat Liczba akcji
( szt. ) 

% akcji Liczba głosów % % głosów

Raczam Sp. z o.o. 152 170 789 57,82% 152 170 789 57,82%

Pozostali 111 010 681 42,18% 111 010 681 42,18%

Ogółem 263 181 470 100,00% 263 181 470 100,00% 

Emitent informuję,  że  spółka Innovative Commerce A.S z siedzibą w Pradze posiada pośrednio
przez podmiot zależny Raczam Sp. z o.o.  152 170 789 akcji spółki Hetan Technologies S.A która to
liczba  stanowi  57,82  %  udziału  w  kapitale  zakładowym  Spółki  oraz  uprawnia  do  oddania
152.170.789  głosów,  stanowiących  57,82  %  udziału  w  ogólnej  liczbie  głosów  na  Walnym
Zgromadzeniu Spółki.

7.Nabycie/zbycie udziałów (akcji) własnych

Wedle najlepszej wiedzy w okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz do
dnia sporządzenia niniejszego raportu rocznego społka Hetan Technologies S.A. nie nabywała, ani
nie sprzedawała akcji własnych.

8. Informacje o oddziałach

Hetan Technologies Społka Akcyjna z siedzibą w centrum Warszawy przy ulicy Marszałkowskiej 58.

9. Działalność Spółki

Hetan  Technologies  Sp.  z  o.o.  został  założony  przez  Hetan  Technologies  GmbH  (Niemcy)  –
prekursora szerokopasmowego Internetu satelitarnego nowych technologii. Od początku istnienia



firma działa dzięki doświadczonemu na wielu rynkach europejskich (między innymi w Niemczech,
Szwajcarii, Austrii i Polsce) zespołowi profesjonalistów. 
Począwszy od października 2011 roku Hetan Technologies sp. z o.o. świadczył usługi dostępu do
Internetu satelitarnego dla prywatnych gospodarstw, małych i  średnich firm oraz państwowych
jednostek organizacyjnych i miejsc użytku publicznego. 
Za pośrednictwem różnorodnych kanałów dystrybucji (platforma on-line, przedstawiciele handlowi,
partnerzy  i  współpracownicy)  firma  mogła  zaoferować  swoje  usługi  praktycznie  każdemu
podmiotowi. Zaowocowało to dużym udziałem w tego typu usługach na krajowym rynku, dzięki
czemu szybko została osiągnięta stabilna sytuacja ekonomiczna umożliwiająca wysunięcie się na
pozycję jednego z liderów tej działalności w Polsce. 

W  związku  ze  zmianami  w  organach,  Spółka  przechodzi  proces  restrukturyzacji  umożliwiający
pozostanie  w  obecnej  branży  lub  zmiany  jej  dostosowując  się  do  potrzeb  na  rynku
telekomunikacyjnym  lub  pożyczkowym.  Emitent  rozpoznaje  rynek  celem  podjęcia  decyzji  o
ewentualnych zmianach profilu działalności. 

10. Zdarzenia istotnie wpływające na działalność Społki

 Rejestracja przez Sąd podwyższenia kapitału zakładowego

W dniu 5 stycznia 2016 roku Hetan Technologies S.A. otrzymał postanowienie z Sądu Rejonowego
dla  m.  st.  Warszawy  w  Warszawie,  XII  Wydział  Gospodarczy  Krajowego  Rejestru  Sądowego  o
zarejestrowaniu  podwyższenia  kapitału  zakładowego  Emitenta.  Podwyższenie  kapitału
zakładowego  Emitenta  nastąpiło  poprzez  emisję  187.500  (słownie:  sto  osiemdziesiąt  siedem
tysięcy pięćset) akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 0,10 zł (słownie: dziesięć
groszy) każda akcja, z którymi nie są związane żadne szczególne uprawnienia.

 Wniosek  o  dofinansowanie  projektu  w  ramach  Programu  Operacyjnego  Inteligentny
Rozwój 

W dniu 31 marca 2016 roku Hetan Technologies S.A. złożył wniosek o dofinansowanie w ramach
Programu  Operacyjnego  Inteligentny  Rozwój  2014-2020,  Poddziałanie  POIR.03.01.05  Wsparcie
MŚP w dostępie do rynku kapitałowego. Wniosek przeszedł pozytywnie ocenę formalną i został
skierowany do oceny merytorycznej.

 Rezygnacja z pełnienia funkcji członka Rady Nadzorczej

Dnia 15 kwietnia 2016 roku raportem bieżącym nr 7/2016 Emitent poinformował,   iż w dniu 15
kwietnia 2016 roku otrzymał od Pana Artura Chabowskiego oświadczenie o rezygnacji z pełnienia
funkcji członka Rady Nadzorczej Hetan Technologies S.A. ze skutkiem na dzień 15 kwietnia 2016
roku.

 Rezygnacja z pełnienia funkcji członka Rady Nadzorczej

Dnia  2  czerwca 2016 roku raportem bieżącym nr  13/2016 Emitent  poinformował,  iż  w dniu  1
czerwca  2016  roku  otrzymał  od  Pana  Davindera  Singh  Loomba  oświadczenie  o  rezygnacji  z
pełnienia funkcji członka Rady Nadzorczej Hetan Technologies S.A. ze skutkiem na dzień 1 czerwca
2016 roku. 



 Rezygnacja z pełnienia funkcji członka Rady Nadzorczej

Dnia 3 czerwca 2016 roku raportem bieżącym nr 14/2016 Emitent poinformował,   iż  w dniu 2
czerwca 2016 roku otrzymał od Pana Przemysława Fuksa oświadczenie o rezygnacji  z  pełnienia
funkcji  członka Rady Nadzorczej Hetan Technologies S.A.  ze skutkiem na dzień 2 czerwca 2016
roku. 

 Rezygnacja z pełnienia funkcji członka Rady Nadzorczej

Dnia 3 czerwca 2016 roku raportem bieżącym nr 14/2016 Emitent poinformował,  iż  w dniu 2
czerwca  2016  roku  otrzymał  od  Pana  Tomasza  Woźniakowskiego  oświadczenie  o  rezygnacji  z
pełnienia funkcji członka Rady Nadzorczej Hetan Technologies S.A. ze skutkiem na dzień 2 czerwca
2016 roku. 

 Rozwiązanie umowy z Autoryzowanym Doradcą

Dnia 15 czerwca 2016 roku raportem bieżącym nr 19/2016 Emitent poinformował,  o rozwiązaniu
za porozumieniem stron z dniem 14 czerwca 2016 roku umowy o wykonywanie na rzecz Emitenta
zadań Autoryzowanego Doradcy w Alternatywnym Systemie Obrotu  na rynku NewConnect przez
spółkę Acadia sp. z o.o. sp.k. ("Acadia"). W związku z powyższym z dniem 14 czerwca 2016 r. Acadia
przestała pełnić dla Spółki rolę Autoryzowanego Doradcy.

 Rezygnacja z pełnienia funkcji członka Rady Nadzorczej

Dnia 16 czerwca 2016 roku raportem bieżącym nr 20/2016 Emitent poinformował,   iż w dniu 16
czerwca  2016  roku  otrzymał  od  Pana  Przemysława  Gadomskiego  oświadczenie  o  rezygnacji  z
pełnienia funkcji członka Rady Nadzorczej Hetan Technologies S.A. ze skutkiem na dzień 16 czerwca
2016 roku. 

 Rezygnacja Prezesa Zarządu

           Dnia 7 lipca 2016 roku raportem bieżącym nr 22/2016 Emitent poinformował, iż w dniu 7    
           lipca 2016 roku, Pan ARNO ALEXANDER SARDELIC złożył rezygnację z pełnienia  
           funkcji Prezesa Zarządu HETAN TECHNOLIGIES S.A. z dniem 7 lipca 2016 roku.

 Uchwały podjęte na ZWZ z dnia 08.07.2016 

1  Uchwała Nr 01/07/ZWZ/2016 – Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
       HETAN TECHNOLOGIES Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie z dnia 08  
       lipca 2016 roku w sprawie zmian w składzie Rady Nadzorczej.

2 Uchwała  Nr  02/07/ZWZ/2016  –  Zwyczajnego  Walnego  Zgromadzenia  HETAN
TECHNOLOGIES Spółka Akcyjna z  siedzibą w Warszawie  z  dnia  08 lipca  2016 roku w
sprawie  rozpatrzenia  i  zatwierdzenia  sprawozdania  Rady  Nadzorczej  z  działalności  za
okres od dnia 01 (pierwszego) stycznia 2015 roku do dnia 31 (trzydziestego pierwszego)
grudnia  2015  roku  oraz  sprawozdania  z  wyników  oceny  badania  sprawozdania
finansowego  i  sprawozdania  Zarządu  z  działalności  Spółki  oraz  propozycji  Zarządu
odnośnie przeznaczenia zysku

3 Uchwała  Nr  03/07/ZWZ/2016  –  Zwyczajnego  Walnego  Zgromadzenia  HETAN
TECHNOLOGIES Spółka Akcyjna z  siedzibą w Warszawie  z  dnia  08 lipca  2016 roku w
sprawie obniżenia wartości nominalnej akcji wszystkich serii Spółki przy jednoczesnym
proporcjonalnym  zwiększeniu  ich  ilości  bez  zmiany  wysokości  kapitału  zakładowego



Spółki, zmiany Statutu Spółki oraz upoważnienia Zarządu.

 Powołanie Rady Nadzorczej Hetan Technologies S.A.

Dnia  8  lipca  2016  roku  raportem  bieżącym  nr  24/2016  Emitent  poinformował,  iż  w  dniu
08.07.2016 r., uchwałą nr 1/07 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki powołano w skład
Rady Nadzorczej na wspólną 3-letnią kadencję następujące osoby:

1) Gabriela Zawitowska
2) Dawid Flak
3) Filip Hałużyński
4) Klaudiusz Puchała
5) Damian Wieczorek
Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 08.07.2016 r.  Członkowie Rady Nadzorczej
dokonali  wyboru  Przewodniczącego,  Wiceprzewodniczącego  oraz  Sekretarza  Rady
Nadzorczej :

1) Gabriela Zawitowska - Przewodnicząca Rady Nadzorczej
2) Dawid Flak - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej
3) Filip Hałużyński – Sekretarz Rady Nadzorczej
4) Klaudiusz Puchała - Członek Rady Nadzorczej
5) Damian Wieczorek - Członek Rady Nadzorczej
Zarząd  Spółki  HETAN  TECHNOLOGIES  S.A.  przekazał  w  załączeniu  do  raportu
informacje o powołanych Członkach Rady Nadzorczej Spółki HETAN TECHNOLOGIES
S.A.

 Powołanie Prezesa Zarządu Hetan Technologies S.A.

Dnia 8 lipca 2016 roku raportem bieżącym nr 25/2016 Emitent poinformował,  iż  w dniu 8 lipca
2016 r. Rada Nadzorcza podjęła uchwałę w sprawie powołania z dniem 8 lipca 2016 r. Pana
Mateusza Kierzkowskiego na Prezesa Zarządu.

Zarząd Spółki HETAN TECHNOLOGIES S.A. przekazał w załączeniu do raportu informacje o
powołanym Prezesie Zarządu Spółki HETAN TECHNOLOGIES S.A.

 Podpisanie umowy z Autoryzowanym Doradcą

Dnia  26  lipca  2016  roku  raportem  bieżącym  nr  27/2016  Emitent  poinformował ,  iż  w dniu
26.07.2016r. zawarł umowę, na podstawie której zadania Autoryzowanego Doradcy dla Spółki
wykonuje  Salwix  Sp.  z  o.o.  z  siedzibą  w  Łodzi.  Autoryzowany  Doradca  współdziała  z
Emitentem  w  wypełnianiu  obowiązków  informacyjnych  określonych  w  Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu.

 Nabycie aktywów istotnej wartości 

Dnia 9 sierpnia 2016 roku raportem bieżącym nr 15 /2016 Emitent poinformował , że w dniu 
09.08.2016r. Spółka objęła 20.000 (dwadzieścia tysięcy) obligacji imiennych pieniężnych serii F o 
wartości nominalnej 1,00 złoty (jeden złoty) każda o łącznej wartości nominalnej 20.000,00 zł 
(dwadzieścia tysięcy złotych) wyemitowanych przez spółkę Słoneczne Inwestycje Sp. z o.o. 
siedzibą w Warszawie wpisanej do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod 
numerem 0000547450. 



Objęcie obligacji spółki Słoneczne Inwestycje Sp. z o.o. nastąpiło po cenie emisyjnej równej cenie 
nominalnej tj. 1.00 zł każda obligacja. Łączna cena emisyjna obligacji wyniosła 20.000,00 zł 
(dwadzieścia tysięcy złotych 00/100). 
Nabyte przez Emitenta obligacje serii F zostały wyemitowane na mocy Uchwały Zarządu 
Słoneczne Inwestycje Sp. z o.o. w drodze oferty prywatnej skierowanej do oznaczonego adresata. 
Obligacje zostały wydane w formie dokumentu, przekazanego Emitentowi w dniu 30.06.2016r. 
Obligacje nie są oprocentowane. Termin wykupu obligacji ustalony został na dzień 30.06.2018r. 
Cena wykupu obligacji będzie uzależniona od notowań akcji na rynku publicznym. 
Emitent poinformował, że spółka Słoneczne Inwestycje Sp. z o.o. jest akcjonariuszem 
większościowym Emitenta. 

 Informacja  o  podjęciu  przez  Zarząd  decyzji  o  dokonaniu  aktualizacji  wartości
aktywów finansowych Emitenta. 

Dnia 10 sierpnia 2016 roku raportem bieżącym nr 16 /2016 Emitent poinformował, że w związku 
prowadzonymi przez Spółkę pracami nad raportem za II kwartał 2016, którego publikacja 
przewidziana została na dzień 16.08.2016r., Zarząd Emitenta w dniu 10.08.2016r. podjął decyzję o
dokonaniu na dzień 30.06.2016r. aktualizacji z tytułu zwiększenia wartości aktywów finansowych 
Emitenta. 
Zwiększenie wartości aktywów finansowych objęte zostały aktywa: 
- obligacje spółki Słoneczne Inwestycje Sp. z o.o. w Warszawie o kwotę 7 000 000 zł 
Emitent poinformował, ze na dzień 30.06.2016r. oraz na dzień publikacji niniejszego raportu 
posiada 20.000 obligacji spółki Słoneczne Inwestycje Sp. z o.o. o wartości nominalnej 1zł za 
obligację i wartości emisyjnej równej 1 zł za obligację z terminem wykupu ustalonym na dzień 
30.06.2018 roku. 
Emitent poinformował, że podjął decyzję o dokonaniu aktualizacji wartości w aktywach 
finansowych Emitenta z tytułu wyceny wartości obligacji spółki Słoneczne Inwestycje Sp. z o.o. o 
kwotę w wysokości 7 000 000 zł. 
Podstawą dokonania zwiększenia wartości aktywów finansowych Emitenta było przeprowadzenie
przez Zarząd Emitenta w dniu 10.08.2016 roku analizy finansowej w oparciu o warunki emisji 
obligacji spółki Słoneczne Inwestycje Sp.z o.o., która jest podmiotem niepublicznym. 

 Nałożenie na Spółkę kary pieniężnej 

Dnia 23 września 2016 roku raportem bieżącym nr 30 /2016 Emitent poinformował ,  że w dniu
22.09.2016r. Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych S.A. nałożył Uchwałą nr 965/2016 na Spółkę
karę pieniężną w wysokości 20.000,00 zł.
W uzasadnieniu ww. uchwały Zarząd GPW S.A. wskazał, że nałożenie kary na Spółkę związane
było  z  naruszeniem  przez  Spółkę  ciążących  na  Spółce  obowiązków  informacyjnych  w
szczególności poprzez podanie nie prawidłowych informacji w raporcie okresowym za I kwartał
2016r. z dnia 16.05.2016r. oraz w raporcie okresowym za II kwartał 2016r. z dnia 16.08.2015r.
Zarząd Emitenta wskazał, że nie zgadza się z nałożoną na Emitenta karą. W pierwszej kolejności
Emitent wskazał, że jakiekolwiek miały miejsce uchybienia przy publikacji raportu okresowego za I
kwartał  2016r.  zostały one niezwłocznie należycie sprostowane a poprawne dane opublikowane
korektą  dokonaną  zgodnie  z  obowiązującymi  przepisami  opublikowaną  w  dniu  06.06.2016r.
Odnośnie  zarzutów  Zarządu  GPW  S.A.  w  stosunku  do  informacji  podanych  przez  Emitenta
raportem okresowym  za  II  kwartał  2016r.  Emitent  wyjaśnia,  że  w  jego  ocenie  raport  ten  był
kompletny i rzetelny oraz odzwierciedlał sytuację finansową Spółki należycie.
Emitent  poinformował,  że  na  zasadzie  §17c  ust.  8  Regulaminu  ASO  NewConnect  złożył  do
Zarządu GPW S.A. w Warszawie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy celem uchylenia kary
nałożonej na Spółkę.



Emitent poinformował, iż po przedstawieniu stanowiska GPW S.A interpretującego regulamin ASO
w tym zakresie Emitent dokonał korekt sprawozdań finansowych publikując je raportem z dnia
16.10.2016 ( za I kwartał 2016r.)  oraz 17.10.2016r. ( za II kwartał 2016r. ).

 Nałożenie na Spółkę obowiązku sporządzenia analizy sytuacji finansowej

Dnia 23 września 2016 roku raportem bieżącym nr 31 /2016 Emitent poinformował ,  że w dniu
22.09.2016r.  Zarząd  Giełdy  Papierów  Wartościowych  S.A.  stosownie  do  postanowień  §  15b
Regulaminu ASO NewConnect nałożył Uchwałą nr 964/2016 na Spółkę obowiązek sporządzenia
analizy finansowej, gospodarczej i perspektywy dalszego prowadzenia działalności.
Emitent  poinformował,  że  w terminie  45  dni  od  dnia  opublikowania  przez  Zarząd  GPW S.A.
Uchwały nr 964/2016 tj. od dnia 22.09.2016r. zamierza wykonać nałożony na Spółkę obowiązek
oraz opublikować stosowną analizę.

 Wstrzymanie rejestracji podziału akcji 

Dnia 5 października 2016 roku raportem bieżącym nr 32 /2016 Emitent poinformował,  że Zarząd
Spółki podjął decyzję o czasowym wstrzymaniu rejestracji podziału akcji Spółki zgodnie z treścią
uchwały nr 03/07/ZWZ/2016 – Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 08 lipca 2016
roku w sprawie obniżenia wartości nominalnej akcji  wszystkich serii Spółki przy jednoczesnym
proporcjonalnym  zwiększeniu  ich  ilości  bez  zmiany  wysokości  kapitału  zakładowego  Spółki,
zmiany Statutu Spółki oraz upoważnienia Zarządu.
Zarząd  poinformował,  że  decyzja  w  przedmiocie  wstrzymania  rejestracji  zmian  Statutu  Spółki
wynikających z wyżej wskazanej uchwały podyktowana była interesem Spółki i jej akcjonariuszy.
Zarząd  Spółki  ze  względu  na  cel  podziału  akcji  Spółki  wskazany  w  uchwale  uznał,  że  przy
aktualnie utrzymującym się kursie akcji Spółki rejestracja podziału akcji nie doprowadziła by do
osiągnięcia zamierzonego celu.
Jednocześnie  Zarząd  nie  wyklucza  rejestracji  zmian  Statutu  Spółki  wnikających  z  uchwały
03/07/ZWZ/2016 w przypadku zmian warunków rynkowych , które doprowadziłyby do celowości
podziału akcji.

 Informacja  o  podjęciu  przez  Zarząd  decyzji  o  dokonaniu  aktualizacji  wartości
aktywów finansowych Emitenta.

Dnia 17 października  2016 roku raportem bieżącym nr  29 /2016 Emitent  poinformował,  że,  w
związku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem kwartalnym za III kwartał 2016r.,
którego publikacja przewidziana jest na dzień 14.11.2016r., Zarząd Emitenta w dniu 17.10.2016r.
podjął decyzję o dokonaniu na dzień 30.09.2016r. aktualizacji z tytułu wzrostu wartości aktywów
finansowych Spółki, o kwotę 4.320,000 zł.
Zwiększeniem wartości aktywów objęte są aktywa Emitenta w postaci 20.000 (dwadzieścia tysięcy)
obligacji  imiennych pieniężnych serii  F spółki Słoneczne Inwestycje Sp. z o.o.  w Warszawie o
wartości nominalnej 1,00 zł każda. Do tej pory wartość tych aktywów ujawniona w księgach Spółki
oraz w raporcie kwartalnym za II kwartał 2016r. wynosiła 7.020.000 zł
Wartość tego aktywa finansowego w księgach Emitenta szacowana jest zgodnie z ich wartością
wykupu  ustalaną  stosownie  do  warunków  emisji  obligacji  serii  F.  Wartość  wykupu  obligacji
określona jest przy pomocy wzoru arytmetycznego w którym jedyną zmienną jest wartość kursu
akcji  spółki  Polscy Inwestorzy S.A.  w obrocie  na rynku NewConnect,  dla  wyliczenia  wartości
wykupu obligacji  przyjmuje  się  średnią  z  co  najmniej  20  sesji  poprzedzających  dzień  wykupu



(dzień ustalenia wartości obligacji). Zgodnie z treścią warunków emisji cena wykupu za 1 obligację
w każdym przypadku nie może być niższa niż 0,70 zł .
Emitent wyjaśnia, że zgodnie z dokonaną analizą na dzień 30.09.2016r. wartość obligacji serii F
spółki Słoneczne Inwestycje Sp. z o.o. wyniosła 11.340,000 zł
W konsekwencji opisanego powyżej zwiększenia wartości aktywów finansowych, wynik finansowy
Emitenta ulegnie zwiększeniu o 4.320,000 zł.
Emitent poinformował, że będzie dokonywał okresowej wyceny wartości aktywa finansowego w
postaci obligacji serii F spółki Słoneczne Inwestycje Sp. z o.o. w okresach kwartalnych ze względu
na uzależnienie tej wartości od zmiennego kursu akcji spółki Polscy Inwestorzy S.A. notowanych
na ryku NewConnect.

W  związku  z  wyceną  obligacji  serii  F  dokonaną  na  dzień  30.09.2016r.  stosownie  do
postanowień warunków emisji doszło do zmian w aktywach Emitenta co dało sumę bilansową
na poziomie wskazanym w tabeli „Bilans”
Nabycie  obligacji ma charakter inwestycyjny. 

Zważywszy na warunki wykupu, Emitent wskazuję ,  iż za cenę 20.000 zł zostało dokonane
objęcie obligacji natomiast a na dzień 30.09.2016r. ze względu na wysokość kursu akcji spółki
Polscy Inwestorzy S.A.  obligacje zostały wycenione na poziomie 11.340.000 zł.

W związku z powyższym Emitent poczynił takie kroki, które umożliwią Spółce dalszy rozwój
oraz perspektywę do podejmowania kolejnych inwestycji na przyszłość.

 Analiza  sytuacji  finansowej,  gospodarczej  i  perspektyw  dalszego  prowadzenia
działalności przez Emitenta

Dnia 4 listopada 2016 roku raportem bieżącym nr 35 /2016 Emitent poinformował, iż w nawiązaniu
do raportu nr 31/2016 z dnia 23 września 2016 roku, przekazał w załączeniu otrzymaną w dniu 04
listopada 2016 roku analizę sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia
działalności przez Emitenta.
Emitent wyjaśnił, że obowiązek sporządzenia publikowanej niniejszym raportem analizy wynikał z
uchwały nr 964/2016 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych S.A. z dnia 23 września 2016r.
Jednocześnie  Zarząd  Emitenta  oświadczył,  iż  treść  publikowanego  dokumentu  nie  była
przedmiotem badania przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. pod względem jej
zgodności ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

W związku z powyższym Emitent wyjaśnia, iż rozpoznaje rynek prowadzonej działalności jak i
zmianę  profilu  na  finansowy celem poprawy sytuacji  finansowej  Spółki.  Na dzień  przekazania
sprawozdania Zarząd nie widzi podstaw do ewentualnego ogłoszenia upadłości. 
Emitent wyjaśnia, iż jest świadomy z wysokości zadłużeń i w związku z tym prowadzi rozmowy z
wierzycielami  celem  przedstawienia  możliwości  spłaty  zobowiązań  oraz  prowadzi  z  działem
prawnym analizę wymagalności spłaty zadłużeń.
Emitent  poczyni  starania  celem przywrócenia stabilności finansowej Spółki Hetan Technologies
S.A i w tym celu prowadzi liczne rozmowy oraz weryfikuje rynek prowadzonej działalności jak i
rynek  finansowy.  W związku  ze  zmianami  które  zaszły  w  dniu  08.07.2016r.  na  Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu a które zostały zarejestrowane przez SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY
W  WARSZAWIE,  XII  WYDZIAŁ  GOSPODARCZY  KRAJOWEGO  REJESTRU  SADOWEGO w  dniu
05.10.2016r. Zarząd miał ograniczone pole działania w związku z brakiem wpisu w KRS.

Jednocześnie  Zarząd  wyjaśnia,  iż  w  opublikowanej  analizie  finansowej  z  dnia  04.11.2016r.
Autoryzowany Doradca zawarł stwierdzenie, iż Spółka Hetan Technologies S.A nie uregulowała



wszystkich  swoich  zobowiązań  wobec   Urzędu  Skarbowego  oraz  Zakładu  Ubezpieczeń
Społecznych co jest sprzeczne ze stanem faktycznym o czym Zarząd informował Autoryzowanego
Doradcę.
W związku z powyższym Zarząd informuję, iż na dzień przekazania niniejszego sprawozdania oraz
na dzień sporządzenia analizy finansowej i gospodarczej przez Autoryzowanego Doradcę Spółka
nie posiada i nie posiadał wymagalnych zobowiązania w w/w Urzędach.

W związku z tym nie prawdziwe jest stwierdzenie zawarte w analizie „ ze względu na istnienie
sporych  zaległości  wobec  Urzędu  Skarbowego  i  ZUS  „  gdyż  Spółka  nie  posiadała  na  dzień
30.09.2016 oraz  04.11.2016 ani  na  dzień publikacji  raportu żadnych wymagalnych zobowiązań
wobec Urzędu Skarbowego i ZUS. 

 Aneks  nr  1  do  analizy  sytuacji  finansowej  ,  gospodarczej  i  prespektyw  dalszego
prowadzenia działalności przez Emitenta.

Dnia 29 listopada 2016 roku raportem bieżącym nr 37 /2016 Emitent poinformował, iż
 w nawiązaniu do raportu nr 35/2016 z dnia 4 listopada 2016 roku, przekazał otrzymany w dniu  29 
listopada 2016 roku aneks nr 1 do analizy sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego 
prowadzenia działalności przez Emitenta. 
Emitent poinformował, iż w/w aneksie uwzględniono i zawarto zmianę dotyczącą, iż Spółka na 
dzień 30 czerwca 2016 roku oraz na dzień 4 listopada 2016 roku nie posiadała wymagalnych 
zobowiązań wobec Urzędu Skarbowego oraz Zakładu Ubezpieczeń Społecznych. 
Emitent wyjaśnił, że obowiązek sporządzenia publikowanej niniejszym raportem analizy wynikał z
uchwały nr 964/2016 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych S.A. z dnia 23 września 2016r. 
Jednocześnie Zarząd Emitenta oświadczył, iż treść publikowanego dokumentu nie była 
przedmiotem badania przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. pod względem jej 
zgodności ze stanem faktycznym lub przepisami prawa. 
W załączeniu do raportu Emitent przekazał Aneks nr 1 do analizy sytuacji finansowej, gospodarczej
i perspektyw dalszego prowadzenia działalności oraz jego integralną część ujednolicony tekst 
„ Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia działalności Hetan 
Technologies S.A” 

 Treści  uchwał  podjętych  na  Nadzwyczajnym  Walnym  zgromadzeniu  w  dniu
27.12.2016r.

Dnia 27 grudnia 2016 roku raportem bieżącym nr 40 /2016 Emitent poinformował, iż
w  załączeniu  do  raportu  przekazał  treść  uchwał  podjętych  przez  Nadzwyczajne  Walne
Zgromadzenie zwołane na dzień 27.12.2016r. 

Najistotniejsze uchwały : 

1.  UCHWAŁA  NUMER  5  Nadzwyczajnego  Walnego  Zgromadzenia  spółki  HETAN
TECHNOLOGIES Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie z dnia 27 grudnia 2016 roku w sprawie
obniżenia kapitału zakładowego w drodze obniżenia wartości nominalnej wszystkich akcji Spółki
akcji  z  jednoczesnym  podwyższeniem  kapitału  zakładowego  w  drodze  emisji  zamkniętej  z
zachowaniem prawa poboru w drodze emisji akcji serii D oraz zmiany Statutu Spółki.



Wykaz najważniejszych zdarzeń po okresie sprawozdawczym tj. po 31.12.2016r.

 Publikacja Memorandum Informacyjnego 

Dnia 5 stycznia 2017 roku raportem bieżącym nr 1 /2017 Emitent poinformował, iż dniu  05 
stycznia 2016 r. na stronie internetowej Emitenta: http://www.hetan.pl/ w zakładce Relacje 
Inwestorskie zostało opublikowane Memorandum Informacyjne sporządzone w związku z emisją 
akcji serii D Spółki. 

Poniżej Emitent wskazał najistotniejsze daty związane z emisją. 

Dniem ustalenia prawa poboru jest dzień 19 stycznia 2017r. 

05 stycznia 2017 r.- publikacja Memorandum Informacyjnego 

23 stycznia 2017 r.- rozpoczęcie subskrypcji akcji serii D 

23 stycznia 2017 r. - 01 lutego 2017 r. - przyjmowanie zapisów w wykonaniu prawa poboru, tj. 
zapisów podstawowych i zapisów dodatkowych 

Przydział Akcji Serii D zostanie dokonany w terminie wynikającym z powszechnie obowiązujących
przepisów prawa, jednakże w każdym przypadku nie później niż do dnia 15.02.2017r. 

Pełen opis procedury oraz czynników ryzyka oraz podstaw Emisji akcji serii D związanych z emisją
został zawarty w Memorandum Informacyjnym. 

 Informacja  o  podjęciu  przez  Zarząd  decyzji  o  dokonaniu  aktualizacji  wartości
aktywów finansowych Emitenta.

Dnia 11 stycznia 2017 roku raportem bieżącym nr 2 /2017 Emitent poinformował,
iż w związku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem kwartalnym za IV kwartał
2016r.,  którego  publikacja  przewidziana  jest  na  dzień  15.02.2017r.,  Zarząd  Emitenta  w  dniu
11.01.2017r. podjął decyzję o dokonaniu na dzień 31.12.2016r. aktualizacji z tytułu zmniejszenia
wartości aktywów finansowych Spółki, o kwotę 11.326 000 zł. 

Zmniejszenie wartości aktywów objęte są aktywa Emitenta w postaci 20.000 (dwadzieścia tysięcy) 
obligacji imiennych pieniężnych serii F spółki Słoneczne Inwestycje Sp. z o.o. w Warszawie o 
wartości nominalnej 1,00 zł każda. Do tej pory wartość tych aktywów ujawniona w księgach Spółki
oraz w raporcie kwartalnym za III kwartał 2016r. Wynosiła 11.340 000 zł 

Wartość tego aktywa finansowego w księgach Emitenta szacowana jest zgodnie z ich wartością 
wykupu ustalaną stosownie do warunków emisji obligacji serii F. Wartość wykupu obligacji 
określona jest przy pomocy wzoru arytmetycznego w którym jedyną zmienną jest wartość kursu 
akcji spółki Polscy Inwestorzy S.A. w obrocie na rynku NewConnect, dla wyliczenia wartości 
wykupu obligacji przyjmuje się średnią z co najmniej 20 sesji poprzedzających dzień wykupu 
(dzień ustalenia wartości obligacji). Zgodnie z treścią warunków emisji cena wykupu za 1 obligację
w każdym przypadku nie może być niższa niż 0,70 zł.

Emitent wyjaśnia, że zgodnie z dokonaną analizą na dzień 31.12.2016r. wartość obligacji serii F 
spółki Słoneczne Inwestycje Sp. z o.o. wyniosła 14.000 zł 

http://www.hetan.pl/


W konsekwencji opisanego powyżej zmniejszenia wartości aktywów finansowych, wynik 
finansowy Emitenta ulegnie zmniejszeniu o 11.326 000 zł. 

Emitent informuje, że będzie dokonywał okresowej wyceny wartości aktywa finansowego w postaci
obligacji  serii  F  spółki  Słoneczne  Inwestycje  Sp.  z  o.o.  w  okresach  kwartalnych  ze  względu na
uzależnienie tej wartości od zmiennego kursu akcji spółki Polscy Inwestorzy S.A. notowanych na
ryku NewConnect. 

 Nabycie aktywów istotnej wartości 

Dnia 15 lutego 2017 roku raportem bieżącym nr 4 /2017 Emitent poinformował, że w dniu
15.02.2017r. Spółka objęła 101 (sto jeden) obligacji imiennych pieniężnych serii B o wartości
nominalnej 15.000 złotych każda o łącznej  wartości nominalnej 1.515.000 zł (jeden milion
pięćset piętnaście tysięcy złotych) wyemitowanych przez spółkę Słoneczne Inwestycje Sp. z
o.o.  siedzibą  w  Warszawie  wpisanej  do  rejestru  przedsiębiorców  Krajowego  Rejestru
Sądowego pod numerem KRS 0000645040 . 
Objęcie obligacji spółki Słoneczne Inwestycje Sp. z o.o.. nastąpiło po cenie emisyjnej 15.000 zł
każda tj. za łączną cenę emisyjną w wysokości 1.515.000 zł (jeden miliony pięćset piętnaście
tysięcy złotych) 
Nabyte  przez  Emitenta  obligacje  serii  B  zostały  wyemitowane  na  mocy  Uchwały  Zarządu
Słoneczne  Inwestycje  Sp.  z  o.o.  w  drodze  oferty  prywatnej  skierowanej  do  oznaczonego
adresata. Obligacje zostały wydane w formie dokumentu, przekazanego Emitentowi w dniu
15.02.2017r. Obligacje są oprocentowane w wysokości 6% w skali roku, oprocentowanie jest
stałe i  płatne w terminie wykupu obligacji,  obligacje nie są zabezpieczone. Termin wykupu
obligacji  ustalony  został  na  dzień  15.02.2018r.  Cena  wykupu  obligacji  przez  Słoneczne
Inwestycje Sp. z o.o. została określona na równi ich wartości nominalnej tj. 15 000 zł za każdą
obligację tj. za łączną cenę 1.515.000 zł (jeden milion pięćset piętnaście tysięcy złotych), która
to kwota będzie powiększona o należne Emitentowi odsetki. 
Emitent poinformował, że źródłem finansowania nabycia obligacji Słoneczne Inwestycje Sp. z
o.o.  są  środki  własne  Spółki,  natomiast  inwestycja  w  obligacje  ma  charakter  inwestycji
średnio-terminowej, albowiem wykup obligacji został ustalony na dzień 15.02.2018r. 
Wartość ewidencyjna nabytych przez Spółkę obligacji w księgach rachunkowych Emitenta to
1.515.000 zł (jeden milion pięćset piętnaście tysięcy złotych). 
Emitent poinformował, również, że pomiędzy Emitentem a spółką Słoneczne Inwestycje Sp. z
o.o. nie zachodzą powiązania osobowe. 
W ocenie Zarządu Emitenta kryterium uznania nabytych obligacji spółki Słoneczne Inwestycje
Sp. z o.o. za aktywa o znacznej wartości jest ich wartość emisyjna. 

 Korekta raportu bieżącego EBI nr 4/2017 „ Zamknięcie subskrypcji akcji serii D „

Dnia 16 lutego 2017 roku raportem bieżącym nr 5 /2017 Emitent poinformował, że  Zarząd
HETAN  TECHNOLOGIES  S.A.  („Emitent”,  „Spółka”)  przekazuje  niniejszym  korektę  raportu
bieżącego EBI nr 4/2017 z dni 15 lutego 2017 roku, w związku z omyłkami pisarskimi w
postaci wpisania nieprawidłowej serii akcji B zamiast serii D w kilku miejscach raportu oraz
wartością przeprowadzonej subskrypcji akcji serii D. Poza tym skorygowano treść, aby była
bardziej  przejrzysta  poprzez  spójność  z  §  4  ust.  1  Załącznika  nr  3  do  Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect „Informacje bieżące i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”. Poniżej skorygowana treść raportu.



„Zarząd HETAN TECHNOLOGIES S.A. poinformował, że w ramach Emisji akcji serii D należycie 
subskrybowanych i opłaconych zostały wszystkie 236.863.323 akcje zwykłe na okaziciela serii
D Spółki o wartości nominalnej 0,01 zł każda tj. o łącznej wartości nominalnej 2.368.633,23 zł 
oraz wartości emisyjnej 0,01 zł każda tj. o łącznej wartości emisyjnej 2.368.633,23 zł.
Emitent poinformował, że w ramach zapisów podstawowych złożone zostały zapisy i 
opłacone 77.405.633 akcje serii D, w ramach zapisów dodatkowych złożone zostały zapisy i 
opłacone 7.793.271 akcje serii D spółki oraz w trybie art. 436 § 4 k.s.h. zostały złożone zapisy i
opłacone 151.664.419 akcje Spółki.
Zarząd Emitenta wyjaśnił, że akcje zwykłe na okaziciela serii D zostały wyemitowane na 
podstawie Uchwały Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia HETAN TECHNOLOGIES S.A. nr 5
z dnia 27 grudnia 2016r. w sprawie: „w sprawie obniżenia kapitału zakładowego w drodze 
obniżenia wartości nominalnej wszystkich akcji Spółki akcji z jednoczesnym podwyższeniem 
kapitału zakładowego w drodze emisji zamkniętej z zachowaniem prawa poboru w drodze 
emisji akcji serii D oraz zmiany Statutu Spółki”.
Emitent wyjaśnił, że akcje serii D zostały zaoferowane w ramach subskrypcji zamkniętej z 
zachowaniem prawa poboru dotychczasowym akcjonariuszom Spółki w drodze oferty 
publicznej w oparciu o Memorandum Informacyjne opublikowane przez Emitenta w dniu 
05.01.2017r.
W dniu 01.02.2017r. zakończone zostało przyjmowanie zapisów podstawowych i zapisów 
dodatkowych na akcje serii D, przyjmowanie zapisów w ramach art. 436 § 4 k.s.h. zakończone 
zostało w dniu 15.02.2017r. Przydział akcji serii D został dokonany przez Emitenta w dniu 
15.02.2017r
Akcje zostały należycie subskrybowane i opłacone.
Wszystkie akcje zostały opłacone wkładami pieniężnymi w postaci wpłat gotówkowych.
Zarząd Emitenta zgodnie z treścią § 4 ust. 1 Załącznika nr 3 do Regulaminu ASO 
poinformował, co następuje:
1. Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji:
Data rozpoczęcia przyjmowania zapisów w wykonaniu prawa poboru oraz zapisów 
dodatkowych: 23.01.2017 r.;
Data zakończenia przyjmowania zapisów w wykonaniu prawa poboru oraz zapisów 
dodatkowych: 01.02.2017 r.;
Data rozpoczęcia przyjmowania zapisów w ramach art. 436 § 4 k.s.h.: 02.02.2017 r.;
Data zakończenia przyjmowania zapisów w ramach art. 436 § 4 k.s.h.: 15.02.2017 r.
2. Data przydziału akcji:
Emitent informuje, iż emisja akcji serii D została przeprowadzona w trybie subskrypcji 
zamkniętej. Przydział akcji został dokonany w dniu 15.02.2017r.
3. Liczba akcji objętych subskrypcją:
236.863.323 akcji zwykłych na okaziciela Serii D o wartości nominalnej 0,01 zł każda
4. Stopy redukcji w poszczególnych transzach w przypadku, gdy choć w jednej transzy liczba 
przydzielonych instrumentów finansowych była mniejsza od liczby instrumentów 
finansowych, na które złożono zapisy:
Przy emisji akcji serii D nie miała miejsce redukcja.
5. Liczba akcji, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
W ramach subskrypcji objęto i przydzielono łącznie 236.863.323 akcji serii D.
Emitent informuje, że w ramach zapisów podstawowych złożone zostały zapisy i opłacone 
77.405.633 akcje serii D, w ramach zapisów dodatkowych złożone zostały zapisy i opłacone 
7.793.271 akcje serii D Spółki. W trybie art. 436 § 4 k.s.h złożone zostały zapisy i opłacone 
151.664.419 akcje Spółki 
Wartość przeprowadzonej subskrypcji akcji serii D to 2.368.633,23 zł  zł.



6. Cena emisyjna po jakiej były obejmowane akcje:
0,01 zł (jeden grosz) za każdą akcję.
6a. Opis sposobu pokrycia akcji (określenie czy akcje zostały objęte za gotówkę, za wkłady 
pieniężne w inny sposób, czy za wkłady niepieniężne): 
Wszystkie akcje zostały opłacone wkładami pieniężnymi w postaci wpłat gotówkowych.
7. Liczba osób, które złożyły zapisy na akcje w ramach subskrypcji w poszczególnych 
transzach:
W ramach subskrypcji akcji serii D złożonych zostało 361 zapisów podstawowych na 
77.405.633 akcji serii D, 46 zapisów dodatkowych na 7.793.271 akcje serii D Spółki oraz 1 
zapis w ramach zapisów na podstawie art. 436 § 4 k.s.h.
8. Liczby osób, którym przydzielono papiery wartościowe w ramach przeprowadzonej 
subskrypcji w poszczególnych transzach:
W ramach subskrypcji akcji serii D złożonych zostało 361 zapisów podstawowych na 
77.405.633 akcji serii D, 46 zapisów dodatkowych na 7.793.271 akcje serii D Spółki oraz 1 
zapis w ramach zapisów na podstawie art. 436 § 4 k.s.h.
9. Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli akcje w ramach wykonywania umów o 
subemisję, z określeniem liczby akcji, które objęli wraz z faktyczną ceną jednej akcji (tj. ceną 
emisyjną lub sprzedaży po odliczeniu wynagrodzenia za objęcie akcji w wykonaniu umowy 
subemisji, nabytej przez subemitenta):
Emitent nie zawarł umowy o submisję akcji serii D.
10. Łączna wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem 
wysokości kosztów według ich tytułów, to szacunkowo 22.000 zł z czego:
a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty szacunkowo– 15 000zł,
b) koszty wynagrodzenia subemitentów: 0,00 zł,
c) koszty sporządzenia Memorandum Informacyjnego z uwzględnieniem kosztów doradztwa 
szacunkowo – 5.000 zł,
d) koszty promocji oferty -0,00 zł,
e) pozostałe koszty emisji (opłaty ewidencyjne, skarbowe, notarialne) wyniosły szacunkowo 
2.000 zł,

Średni koszt przeprowadzenia emisji akcji serii D przypadający na jedną akcję serii D objętą
subskrypcją wyniósł nie więcej niż 0,01 zł.”

 Rejestracja zmian statutu Spółki – Podwyższenie kapitału zakładowego Spółki

Dnia 9 marca 2017 roku raportem bieżącym nr 6 /2017 Emitent poinformował, że  w dniu
09.03.2017r. na podstawie pobranego drogą elektroniczną odpisu aktualnego Spółki, powziął
informację  o  rejestracji  w  dniu  09.03.2017r.  zmian  w  rejestrze  KRS  Spółki. Emitent
poinformował, że Sąd Rejonowy dla Miasta Stołecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydział
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego w dniu 09.03.2017 r.  dokonał rejestracji  zmian
Statutu Spółki wynikających z treści uchwały nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 27.12.2016r.,  o podjęciu której Emitent informował raportem bieżącym nr 40/2016 z
dnia 27.12.2016r. Emitent poinformował, że zgodnie z treścią Uchwały nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 27.12.2016r.  w sprawie „obniżenia kapitału zakładowego w
drodze  obniżenia  wartości  nominalnej  wszystkich  akcji  Spółki  akcji  z  jednoczesnym
podwyższeniem  kapitału  zakładowego  w  drodze  emisji  zamkniętej  z  zachowaniem  prawa
poboru  w  drodze  emisji  akcji  serii  D  oraz  zmiany  Statutu  Spółki”  w dniu  09.03.2016r.
zarejestrowane zostało podwyższenie kapitału zakładowego z kwoty 263.181,47 zł (dwieście
sześćdziesiąt  trzy tysiące sto osiemdziesiąt  jeden 47/100) do kwoty 2.631.814,70 zł  (dwa
miliony sześćset trzydzieści jeden tysięcy osiemset czternaście złotych 70/100), dokonane w



drodze emisji 236.863.323 (dwieście trzydzieści sześć milionów osiemset sześćdziesiąt trzy
tysiące trzysta dwadzieścia trzy) serii D o wartości nominalnej 0,01 zł (jeden grosz) każda.
Aktualnie  kapitał  zakładowy  Emitenta  wynosi  2.631.814,70  zł  (dwa  miliony  sześćset
trzydzieści  jeden  tysięcy  osiemset  czternaście  złotych  70/100)  złotych  i  dzieli  się  na
263.181.470 (dwieście  sześćdziesiąt  trzy miliony sto  osiemdziesiąt  jeden tysięcy  czterysta
siedemdziesiąt) akcji o wartości nominalnej 0,01 zł. (jeden groszy) każda akcja, w tym: 
a. 25.796.500 (dwadzieścia pięć milionów siedemset dziewięćdziesiąt sześć tysięcy pięćset)
akcji zwykłych na okaziciela serii A o kolejnych numerach od 00.000.001 do 25.796.500, 
b.  334.147  (trzysta  trzydzieści  cztery  tysiące  sto  czterdzieści  siedem)  akcji  zwykłych  na
okaziciela serii B o kolejnych numerach od 000.001 do 334.147, 
c.  187.500  (sto  osiemdziesiąt  siedem tysięcy  pięćset)  akcji  zwykłych  na  okaziciela  serii  C
o kolejnych numerach od 000.001 do 187.500,
d.  236.863.323  (dwieście  trzydzieści  sześć  milionów  osiemset  sześćdziesiąt  trzy  tysiące
trzysta dwadzieścia trzy) akcji zwykłych na okaziciela serii D o kolejnych numerach 000.001
do 236.863.323.
Emitent poniżej podał treść zmienionych na mocy Uchwały nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 27.12.2017r. § 6 ust. 1. Statutu Spółki, którego aktualne brzmienie jest
następujące: 
§ 6 
1. Kapitał zakładowy Spółki wynosi 2.631.814,70 zł (dwa miliony sześćset trzydzieści jeden
tysięcy  osiemset  czternaście  70/100  złotych)  i  dzieli  się  na  263.181.470  (dwieście
sześćdziesiąt  trzy  miliony  sto  osiemdziesiąt  jeden  tysięcy  czterysta  siedemdziesiąt)  akcji
o wartości nominalnej po 0,01 zł (jeden grosz) każda akcja, w tym:
a. 25.796.500 (dwadzieścia pięć milionów siedemset dziewięćdziesiąt sześć tysięcy pięćset)
akcji zwykłych na okaziciela serii A o kolejnych numerach od 00.000.001 do 25.796.500, 
b.  334.147  (trzysta  trzydzieści  cztery  tysiące  sto  czterdzieści  siedem)  akcji  zwykłych  na
okaziciela serii B o kolejnych numerach od 000.001 do 334.147, 
c. 187.500 (sto osiemdziesiąt siedem tysięcy pięćset) akcji zwykłych na okaziciela serii C o
kolejnych numerach od 000.001 do 187.500,
d.  236.863.323  (dwieście  trzydzieści  sześć  milionów  osiemset  sześćdziesiąt  trzy  tysiące
trzysta dwadzieścia trzy) akcji zwykłych na okaziciela serii D o kolejnych numerach 000.001
do 236.863.323.
W załączeniu do  raportu Emitent przekazał aktualnie obowiązujący tekst jednolity Statutu
Spółki. 

 Wybór  podmiotu  uprawnionego  do  przeprowadzenia  badania  jednostkowego
sprawozdania za rok 2016

Dnia  21  marca  2017  roku  raportem  bieżącym  nr  7  /2017  Emitent  poinformował,  że   na
posiedzeniu  w  dniu  21.03.2017r..  Rada  Nadzorcza  Spółki  jako  podmiot  uprawniony  do
dokonania  wyboru  biegłego  do  badania  sprawozdań  Spółki  postanowiła  dokonać  wyboru
podmiotu  Continuum  Consulting  Group  Poland  Sp.  zo.o.,  z  siedzibą:  61-479  Poznań,  ul.
Wspólna  40,  NIP:  7831657829,  REGON:  301371338,  KRS:  0000349678,  wpisaną  na  listę
podmiotów  uprawnionych  do  badania  sprawozdań  finansowych  pod  numerem  3644,
prowadzoną  przez  Krajową  Izbę  Biegłych  Rewidentów  do  przeprowadzenia  badania
jednostkowego  sprawozdania  rocznego  spółki  za  okres  od  dnia  01.01.2016r.  do  dnia
31.12.2016r. Emitent  poinformował,  że nie korzystał  z  usług Continuum Consulting Group
Poland  Sp.  zo.o  z  siedzibą  w  Poznaniu. 
Umowa z wybranym podmiotem zostanie zawarta na czas wykonania jej przedmiotu 



 Przedterminowy wykup obligacji 

Dnia 30 marca 2017 roku raportem bieżącym nr 7 /2017 Emitent poinformował,  że   dniu
30.03.2017r.  spółka  Słoneczne  Inwestycje  Sp.  z  o.o.  z  siedzibą  w  Warszawie  (KRS
0000645040)  dokonała  wcześniejszego wykupu posiadanych przez  Emitenta  101 obligacji
imiennych pieniężnych serii B. O nabyciu obligacji serii B spółki Słoneczne Inwestycje Sp. z o.o.
Emitent informował raportem bieżącym nr 4/2017 z dnia 15.02.2017r. Emitent w związku z
wcześniejszym  wykupem  101  obligacji  imiennych  pieniężnych  serii  B  spółki  Słoneczne
Inwestycje  Sp.  z  o.o.  w  dniu  30.03.2017r.  uzyskał  cenę  wykupu  w  łącznej  wysokości
1.525.708,77  zł  (jeden  milion  pięćset  dwadzieścia  pięć  tysięcy  siedemset  osiem  złotych
77/100)  .  Cena  wykupu  obejmuje  wartość  nominalną  Obligacji  w  wysokości  1.515.000  zł
(jeden miliony pięćset piętnaście tysięcy złotych) oraz należne Emitentowi odsetki na dzień
wcześniejszego  wykupu  w kwocie  10.708,77  zł  (dziesięć  tysięcy  siedemset  osiem  złotych
77/100). Emitent  informuje,  że  na  dzień  dzisiejszy  nie  posiada  żadnych  obligacji  spółki
Słoneczne Inwestycje Sp. z o.o. w Warszawie. Emitent poinformował, również, że pomiędzy
Emitentem a spółką Słoneczne Inwestycje Sp. z o.o. nie zachodzą powiązania osobowe. 

 Nabycie aktywów istotnej wartości 

Dnia 30 marca 2017 roku raportem bieżącym nr 8 /2017 Emitent poinformował, że w dniu
30.03.2017r.  Spółka  objęła  1.526  (jeden  tysiąc  dwadzieścia  sześć)  obligacji  imiennych
pieniężnych serii  B  o  wartości  nominalnej  1.000 zł  (jeden tysiąc  złotych)  każda o  łącznej
wartości  nominalnej  1.526.000 zł  (jeden milion pięćset  dwadzieścia  sześć  tysięcy  złotych)
wyemitowanych przez spółkę RACZAM Sp. z o.o. siedzibą w Warszawie wpisanej do rejestru
przedsiębiorców  Krajowego  Rejestru  Sądowego  pod  numerem  KRS  0000665247. Objęcie
obligacji spółki RACZAM Sp. z o.o. nastąpiło po cenie emisyjnej 1.000 zł (jeden tysiąc złotych)
każda tj. za łączną cenę emisyjną w wysokości 1.526.000 zł (jeden milion pięćset dwadzieścia
sześć tysięcy złotych). Nabyte przez Emitenta obligacje serii B zostały wyemitowane na mocy
Uchwały Zarządu RACZAM Sp. z o.o. w drodze oferty prywatnej skierowanej do oznaczonego
adresata. Obligacje zostały wydane w formie dokumentu, przekazanego Emitentowi w dniu
30.03.2017r. Obligacje są oprocentowane w wysokości 6% w skali roku, oprocentowanie jest
stałe i  płatne w terminie wykupu obligacji,  obligacje nie są zabezpieczone. Termin wykupu
obligacji ustalony został na dzień 30.03.2018r. Cena wykupu obligacji przez RACZAM Sp. z o.o.
została określona na równi ich wartości nominalnej tj. 1000 zł (jeden tysiąc złotych) za każdą
obligację  tj.  za  łączną  cenę  1.526.000  zł  (jeden  milion  pięćset  dwadzieścia  sześć  tysięcy
złotych),  która  to  kwota  będzie  powiększona  o  należne  Emitentowi  odsetki.  Emitent
informuje,  że  źródłem finansowania  nabycia  obligacji  RACZAM Sp.  z  o.o.  są  środki  własne
Spółki,  natomiast  inwestycja  w  obligacje  ma  charakter  inwestycji  średnio-terminowej,
albowiem  wykup  obligacji  został  ustalony  na  dzień  30.03.2018r. Wartość  ewidencyjna
nabytych przez Spółkę obligacji w księgach rachunkowych Emitenta to 1.526.000 zł (jeden
milion  pięćset  dwadzieścia  sześć  tysięcy  złotych). Emitent  poinformował,  również,  że
pomiędzy Emitentem a spółką RACZAM Sp. z o.o. nie zachodzą powiązania osobowe. W ocenie
Zarządu Emitenta kryterium uznania nabytych obligacji spółki RACZAM Sp. z o.o. za aktywa o
znacznej wartości jest ich wartość emisyjna. 



 Rezygnacja Członka Rady Nadzorczej

Dnia 30 marca 2017 roku raportem bieżącym nr 8 /2017 Emitent poinformował, że  w dniu
31.03.2017 r.  do siedziby Spółki  wpłynęła  rezygnacja  Pani  Gabrieli  Zawitowskiej  z  funkcji
Przewodniczącego  Rady  Nadzorczej  HETAN  TECHNOLOGIES  S.A.  Rezygnacja  Pani  Gabrieli
Zawitowskiej  została  złożona  ze  skutkiem  na  dzień  odbycia  najbliższego  Walnego
Zgromadzenia Emitenta.

 Uchwały KDPW

Dnia 3 kwietnia 2017 roku raportem bieżącym nr 13 /2017 Emitent poinformował, że w dniu
3.04.2017r. przez Zarząd Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. podjęte zostały
Uchwały nr 219/2017 oraz 220/2017. Obie uchwały podjęte zostały na wniosek Emitenta.
Uchwała nr 219/2017 podjęta została w sprawie zmiany wartości  nominalnej  akcji  Spółki
z dotychczasowej 0,10 zł każda do wartości 0,01 zł każda, natomiast uchwała nr 220/2017
podjęta  została  w  sprawie  rejestracji  236.863.323  (dwieście  trzydzieści  sześć  milionów
osiemset sześćdziesiąt trzy tysiące trzysta dwadzieścia trzy) akcje zwykłe na okaziciela serii D
Emitenta w KDPW o wartości nominalnej 0,01 zł każda. Emitent wyjaśnił, że zmiana wartości
nominalnej akcji Spółki oraz Emisja akcji serii  D wynikają z uchwały nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 27.12.2016r. Pełna treść uchwał stanowi załącznik do  raportu. 

 Utworzenie odpisów aktualizacyjnych

Dnia 5 maja 2017 roku raportem bieżącym nr 14 /2017 Emitent poinformował, że   w dniu 
05.05.2017r.  w  związku  z  prowadzonymi  przez  Emitenta  pracami  nad  sprawozdaniem
finansowym  za  rok  2016  Emitent  podjął  decyzję  o  dokonaniu  odpisów  aktualizacyjnych
opisanych szczegółowo w niniejszym raporcie. 
Emitent poinformował, że w związku z podjętą decyzją o przeszacowaniach poszczególnych
pozycji sprawozdania finansowego na dzień 31.12.2016r. wynik Emitenta za IV kwartał 2016r.
uległ obniżeniu o kwotę 271.125,00 zł. 
Korekty poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego na dzień 31.12.2016r. wynikają z
następujących zdarzeń gospodarczych: 
- Zwiększenie usług obcych o 7.345 zł ( w tym usługi księgowe o 3.645 zł i usługi prawne o
3.700 zł)
- Zwiększenie podatków i opłat o 8.289,33 zł (w tym podatek VAT o 8.289,33 zł);
-  Zwiększenie  pozostałych  przychodów  operacyjnych  w  wyniku  spisanych  zobowiązań  o
27.760,24 zł;
-  Zwiększenie  aktualizacji  wartości  aktywów  niefinansowych  o  267.963,24  zł  (  w  tym
założenie  rezerw  na  należności  handlowe  w  kwocie  146.512,09  zł  oraz  na  pozostałe
należności w kwocie 30.218,78 zł a także spisanie WNiP i pozostałych drobnych aktywów na
kwotę 91.232,37 zł);
- koszty odsetek o 15.287,67 zł ( w tym odsetki od pożyczek na kwotę 15.115,67 zł i odsetki
od zaległości podatkowych na kwotę 172 zł)
W  związku  z  utworzeniem  rezerw  i  korektą  poszczególnych  pozycji  sprawozdania
finansowego spółka Hetan Technologies SA zamknęła rok obrotowy 2016 stratą w wysokości
170.453,87 zł,  a  nie zyskiem w kwocie  100.671,13 zł  jak został  opublikowane w raporcie
kwartalnym za IV kwartał 2016 opublikowanym w komunikacie EBI 3/2017 z dnia 14 lutego
2017 roku. 
W  związku  z  powyższym  Emitent  poinformował  że  niezwłocznie  dokona  korekty  raportu
kwartalnego za IV kwartał 2016r. 



11. Przewidywany rozwój Spółki

Zarząd  Emitenta  prowadzi  działania  polegające  na  analizowaniu  dotychczasowej  działalności
skupionej  na  świadczeniu  usług  związanych  z  dostawą  Internetu  drogą  satelitarną  oraz  usług
związanych  z  szeroko  rozumianą  opieką  informatyczną  oraz  zarządzaniem  strukturą  IT.  Zarząd
Emitenta jest obecnie na etapie rozpoznawania rynku telekomunikacyjnego celem ustalenia czy
działalność  ta  będzie  rentowna.  Zarząd  skupia  się  na  identyfikacji  ewentualnych  klientów oraz
określenia barier powrotu na rynek. 

 Strategia rozwoju spółki Hetan Technologies S.A. zakłada następujące główne kierunki działalności:

Zarząd Hetan Technologies S.A. raportami kwartalnymi za I i II kwartał 2016 roku informował, iż
kontynuuje prace nad mobilnymi aplikacjami internetowymi kierowanymi w szczególności do grup
klientów z obszarów tzw. „wykluczenia cyfrowego” realizowanymi wraz z Ośrodkiem Produkcyjno-
Wdrożeniowym „Doskomp” sp. z o.o. oraz LPE sp. z o.o. W skutek reorganizacji  Zarządu i Rady
Nadzorczej  Zarząd  obecnie  zawiesił  prace  nad  tym  projektem,  lecz  nie  wyklucza  powrotu  do
współpracy po zapoznaniu się z tym segmentem rynku. 

Emitent  rozważa  zmianę  profilu  działalności.  Strategia  rozwoju  spółki  Hetan  Technologies  S.A.
zakłada następujące główne kierunki działalności:

 ewentualny rozwój działalności w zakresie udzielania pożyczek
 świadczeniu usług związanych z dostawą Internetu drogą satelitarną

12. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spółki

Za okres, którym objęte jest sprawozdanie roczne, Emitent uzyskał:
a) Przychody netto ze sprzedaży 156 292,04
b) Strata z działalności operacyjnej w wysokości: -210 861,24 tys. złotych
c) Strata netto w wysokości – 170 453,87 tys. złotych
d) Aktywa razem: 266 817,85 tys. złotych
 

Zarząd planuje, że przyszłe źródła finansowania działalności spółki będą składać się ze środków
pieniężnych pochodzących z wykupu obligacji. Emitent pozyskane środki zamierza przeznaczyć na
ewentualnie  podjętą  działalność  pożyczkową  oraz  na  rozwój  w  dotychczasowym  segmencie
działalności. 
Emitent  jest  w  trakcie  analizowania  możliwości  pozostania  w  branży  telekomunikacyjnej  jak  i
podjęcia kontynuacji w ramach opieki informatycznej. 



13. Zatrudnienie

Emitent informuję, iż na dzień bilanosowy nie zatrudnia pracowników

14.  Stanowisko  zarządu  Emitenta  odnośnie  możliwości  zrealizowania  publikowanych
prognoz wyników finansowych
Emitent nie przekazywał do publicznej wiadomości prognoz wyników finansowych.

15. Opis podstawowych zagrożeń i ryzyk

Ryzyko związane z sytuacją makroekonomiczną   
Na realizację celów strategicznych Emitenta mają wpływ m.in. czynniki makroekonomiczne. Należy
do nich zaliczyć w szczególności wysokość dochodów gospodarstw domowych, tempo wzrostu PKB,
poziom inflacji,  stopień zadłużenia jednostek  gospodarczych  i  gospodarstw domowych,  poziom
średniego  wynagrodzenia  brutto  oraz  ogólną  kondycję  polskiej,  europejskiej  i  światowej
gospodarki.  Istnieje  ryzyko,  że  pogorszenie  jednego  lub  wielu  czynników  makroekonomicznych
może  wpłynąć  negatywnie  na  działalność,  pozycję  rynkową,  sprzedaż,  wyniki  finansowe  i
perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko braku wystarczającego zapotrzebowania na produkty Emitenta 
Ze  względu  na  fakt,  iż  rynek  dla  produktów  Emitenta  jest  stosunkowo  młody,  trudno  jest
prognozować przyszły wzrost oraz wielkość rynku. Nie można także udzielić gwarancji, że produkty
Emitenta nadal będą się rozwijać. Istnieje także ryzyko, iż rynek dla szerokopasmowych połączeń
internetowych, w szczególności połączeń przez satelitę, nie rozwinie się zgodnie z oczekiwaniami,
lub też będzie rozwijał się wolniej niż zakładano. Może okazać się, że zostanie opanowany przez
produkty firm konkurencyjnych, a produkty Emitenta nie przyniosą oczekiwanych zysków.
Ryzyko powstania strat i utraty reputacji branżowej 
W  razie  upadku  satelity,  przez  którego  Emitent  dostarcza  usługi  swoim  klientom,  nie  będzie
możliwe  wywiązanie  się  względem  klientów  z  podpisanych  z  nimi  umów.  Ponieważ  montaż
wyposażenia związany jest każdorazowo z satelitą, świadczenie usług będzie możliwe tylko przez
instalację nowego wyposażenia. Sytuacje takie związane są z czasowymi przerwami w świadczeniu
usług  oraz  roszczeniami  gwarancyjnymi  klientów  i  odpowiedzialnością  usługodawcy  za
wywiązywanie  się  z  umów  względem  klientów.  Ponadto  także  przerwy  w  dostawie  usług,
oferowanych  przez  firmy  konkurencyjne,  niosą  ryzyko  utraty  reputacji  i  zaufania  klientów  do
rodzaju świadczonych usług.

Ryzyko związane ze zmianą przepisów prawa i ich interpretacją 
Emitent prowadzi działalność gospodarczą w Polsce, jednakże swoje produkty kieruje również do
odbiorców międzynarodowych. Jest w związku z powyższym narażony na ryzyko zmian regulacji w
polskim  i  międzynarodowym  otoczeniu  prawnym.  Regulacje  prawne  w Polsce  ulegają  częstym
zmianom,  a  przepisy  prawa  nie  są  stosowane  przez  polskie  sądy  oraz  organy  administracji
publicznej  w  sposób  jednolity.  Niektóre  budzą  wątpliwości  interpretacyjne  ze  względu  na  ich
niejednoznaczność, co rodzi ryzyko nałożenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku



przyjęcia  niewłaściwej  wykładni  prawnej.  Przepisy  prawne  dotyczące  prowadzenia  działalności
gospodarczej  przez  Emitenta,  które  w  ostatnich  latach  ulegały  częstym  zmianom,  to  przede
wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczeń społecznych, prawo handlowe. Zarówno
wyżej wymienione zmiany, jak i kierunek tych zmian, mają wpływ na realizację założonych przez
Emitenta celów.

Ryzyko ograniczonego dostępu do rynku w niektórych krajach
Zakładając  ekspansję  na  terenach  Europy  Centralnej  i  Wschodniej,  nie  można  wykluczyć,  iż  w
jednym  bądź  wielu  krajach  docelowych  obowiązują  lub  też  zostaną  wprowadzone  regulacje
prawne,  które  uniemożliwią  pozyskanie  rynku.  Ponadto  nie  można  wykluczyć,  iż  w  krajach
docelowych zmienione zostaną aktualnie obowiązujące przepisy i regulacje prawne, a zmiany te
uniemożliwią dalsze prowadzenie działalności Emitenta na tym terenie. Konsekwencją zmian może
być zarówno zaprzestanie działalności lub jej niepodjęcie.

Ryzyko związane z interpretacją przepisów prawno - podatkowych
Polski  system  prawny  charakteryzuje  się  wysoką  częstotliwością  zmian.  Na  działalność  Spółki
i  jej podmiotów  zależnych  potencjalny  negatywny  wpływ  mogą  mieć  nowelizacje  w  zakresie
prawa podatkowego,  prawa  handlowego,  prawa  pracy  i  ubezpieczeń  społecznych,  jak  również
uregulowań dotyczących  ochrony  zdrowia.  Ponadto  wiele  modyfikacji  przepisów  prawa  wynika
z  dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W związku z powyższym
niejednokrotnie  pojawiają  się   wątpliwości   w   zakresie   interpretacji   dokonywanych  zmian.
Błędna  interpretacja  przepisów  prawa może  skutkować  nałożeniem  na  Emitenta  lub  jego
podmioty  zależne  kar  lub  sankcji  administracyjnych bądź finansowych.

W  celu  minimalizacji  przedmiotowego  ryzyka  Emitent  i  spółka  zależna  zdecydowały  się  na
outsourcing większości   usług  prawnych  i   finansowych  wybierając  na  partnerów  w  tym
zakresie   sprawdzone   i  wiarygodne  instytucje.  Polityka  taka  będzie  również  realizowana  w
przejmowanych  podmiotach.  Emitent  planuje   również   na   bieżąco   przeprowadzać   audyty
wewnętrzne,  skierowane  na  badanie  zgodności aktualnie stosowanych przepisów przez Spółkę i
jej podmioty zależne z bieżącymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko czynnika ludzkiego 
Działalność  Emitenta  jest  ścisłe  związana  z  udziałem  pracowników  w  całym  cyklu  sprzedaży.
Istnieje ryzyko,   że  w  wyniku  nieświadomego  lub  celowego  działania  pracownika  spółki
Emitent   poniesie   straty  związana   na   przykład   z   wprowadzenia   wirusów   do   systemu
komputerowego,  skasowanie  baz  danych, przewłaszczenia  majątku  czy  celowe  działanie  na
szkodę  spółki.  Powyższe  ryzyko  występuje  w  każdej firmie prowadzącej działalność. Jednak jego
ziszczenie się może negatywnie wpłynąć na wyniki finansowe Emitenta  i  pogorszenie  się  sytuacji
finansowej.  Emitent  stara  się  minimalizować  to  ryzyko  poprzez szkolenia  pracowników  oraz
informowanie  o  sankcjach  karnych,  jakie  wiążą  się  z  popełnieniem  czynu przestępczego.
Ponadto  Emitent  wdrożył   odpowiednie  zabezpieczenia  antywirusowe,  wykonuje cyklicznie
kopie bezpieczeństwa danych.



Ryzyko siły wyższej

W  przypadku  zajścia  nieprzewidywalnych  zdarzeń,  takich  jak  na  przykład  wojny  lub  ataków
terrorystycznych, może dojść do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej oraz na rynku
finansowym,  co  może  negatywnie  wpłynąć  na  sytuację  finansową  Emitenta.  Ponadto  takie
zdarzenia  losowe  jak:  pożary,  powodzie  i  inne  nadzwyczajne  działanie  sił  przyrody,  mogą
powodować  awarie  lub  zniszczenia  istotnego  majątku  rzeczowego,  należącego  do  Hetan
Technologies S.A.,  jak  również zakłócenia w świadczeniu usług i  dostawie produktów, co może
negatywnie wpłynąć na osiągane przez Emitenta wyniki finansowe.

Ryzyko braku wystarczającego zapotrzebowania na produkty Emitenta 
Ze  względu  na  fakt,  iż  rynek  dla  produktów  Emitenta  jest  stosunkowo  młody,  trudno  jest
prognozować przyszły wzrost oraz wielkość rynku. Nie można także udzielić gwarancji, że produkty
Emitenta nadal będą się rozwijać. 

Ryzyko wynikające z zależność od dostępu i funkcjonalności dwudrożnego     systemu satelitarnego

Emitent  przy  oferowaniu  swoich  usług  uzależniony  jest  od  stałego  posiadania  bezawaryjnego
dwukierunkowego systemu satelitarnego. W przypadku braku dostępu do systemu satelitarnego,
spowodowanego  trudnościami  technicznymi,  takimi  jak  problemy  informatyczne  u  partnerów
Spółki, których przyczyną może być np. uszkodzenie/upadek używanego satelity lub też ze względu
na inne przyczyny, Spółka nie będzie mogła dostarczyć usług swoim klientom zgodnie z zawartymi z
nimi  umowami,  co  zdecydowanie  zakłóci  porządek  działania  przedsiębiorstwa.  Poprzez  zakup
produktów  od  konkurencyjnych  dostawców  Emitent  wyłącza  jednostronną  zależność  od
dostawców.

Ryzyko związane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spółki 
Inwestorzy chętni do nabycia akcji Spółki, powinni zdawać sobie sprawę, że  ryzyko inwestycyjne na
rynku kapitałowym jest o wiele wyższe od ryzyka zainwestowania w papiery skarbowe, jednostki
uczestnictwa w  funduszach  inwestycyjnych,  w  związku  z  trudną  do  przewidzenia  zmiennością
kursów  w  krótkim i długim terminie. Inwestorzy angażujący się na rynku NewConnect powinni
mieć  świadomość,  że  wyższy  potencjał   wzrostu   notowanych   tu   spółek   oznaczać   będzie
jednocześnie   podwyższone ryzyko inwestycyjne.  Ta   cecha  rynku  wynika   ze   specyficznego
profilu  rynku,  grupującego  spółki  o  krótkiej  historii,   działające  na  bardziej   zmiennym  i
konkurencyjnym  segmencie  gospodarki,  jakim  są  m.in.  nowe technologie.

Ryzyko związane z wahaniami kursu akcji i niską płynnością rynku 
Nie  ma  żadnej  pewności,  co  do  przyszłego  kształtowania  się  ceny  akcji  Emitenta.  Kurs  akcji  i
płynność akcji  spółek  notowanych  na  NewConnect  zależy  od  ilości  oraz  wielkości  zleceń
kupna  i  sprzedaży składanych  przez  inwestorów.  Ponadto  kurs  rynkowy  akcji  Emitenta  może
podlegać  znaczącym wahaniom  w  związku  z  licznymi  czynnikami,  które  nie  są  uzależnione  od
Emitenta  Mogą  zależeć  od szeregu  czynników,  między  innymi  okresowych  zmian  wyników
operacyjnych  Emitenta,   liczby  oraz płynności   notowanych  akcji,   wahań  kursów  wymiany



walut,   poziomu   inflacji,   zmiany   globalnych,  regionalnych  lub  krajowych  czynników
ekonomicznych  i  politycznych  oraz  sytuacji  na  innych  światowych  rynkach  papierów
wartościowych. Nie można wobec tego zapewnić, że inwestor nabywający akcje będzie mógł je
zbyć w dowolnym terminie po satysfakcjonującej cenie.

Ryzyko  wstrzymania  wprowadzenia  akcji  do  Alternatywnego  Systemu  Obrotu,  zawieszenia
notowań  akcji  Emitenta  w  Alternatywnym  Systemie  Obrotu  i  wykluczenia  akcji  z  obrotu  w
Alternatywnym Systemie Obrotu
Zgodnie  z  §  11  Regulaminu  ASO  GPW  po  rozpoczęciu  notowań  instrumentów  finansowych  w
systemie  ASO,  organizator  Alternatywnego  Systemu  może  zawiesić  obrót  instrumentami
finansowymi na okres nie dłuższy niż 3 miesiące w przypadku gdy: 
- na wniosek Emitenta, 
- jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników.

W  przypadkach  określonych   przepisami   prawa  Organizator   ASO  GPW  zawiesza   obrót
instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu
ASO GPW, Organizator ASO,  jeżeli   Emitent  nie  przestrzega  zasad  lub  przepisów  obowiąz
ujących  w  alternatywnym  systemie obrotu  lub  nie  wykonuje  lub  nienależycie  wykonuje
obowiązki   określone  Regulaminie  ASO,  może w zależności  od stopnia i  zakresu powstałego
naruszenia lub uchybienia: 
-  upomnieć Emitenta, 
-  nałożyć na emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 zł. 
Obowiązki, o których mowa w przytoczonym przepisie to w szczególności:
- nie wypełnienia obowiązku niezwłocznego sporządzenia i przekazania Organizatora ASO na jego

żądanie kopii dokumentów oraz do udzielenia pisemnych wyjaśnień w zakresie dotyczącym jego
instrumentów finansowych, jak również dotyczącym działalności emitenta, jego organów lub ich
członków, (§ 15a Regulaminu ASO GPW),

- nie wypełnienia obowiązku zlecenia podmiotowi wpisanemu na listę Autoryzowanych Doradców,
dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przyszłość,
a  także  sporządzenia  dokumentu  zawierającego  wyniki  dokonanej  analizy  oraz  opinię  co  do
możliwości podjęcia lub kontynuowania przez emitenta działalności operacyjnej oraz perspektyw
jej  prowadzenia  w  przyszłości,  oraz  opublikowania  nie  później  niż  w  ciągu  45  dni  od
opublikowania   decyzji   Organizatora   Alternatywnego   Systemu   nakładającej  na  emitenta
obowiązek  takiego  wykonania  badania  oraz  w  przypadku  powzięcia  przez  Organizatora
Alternatywnego  Systemu  uzasadnionych  wątpliwości  co  do  zakresu  dokonanej  analizy  lub
uznania,  że  dokument,  o  którym  mowa  powyżej,  zawiera  istotne  braki,  nie  wykonanie
zaleceń Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO GPW),

-  obowiązki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu ASO GPW),
-  nie  zawarciu  umowy  z  Autoryzowanym  doradcą  w  ciągu  30  dni  w  przypadku  gdy  w  ocenie

Organizatora   Alternatywnego   Systemu   zachodzi   konieczność   dalszego   współdziałania
emitenta przy  wykonywaniu  obowiązków  informacyjnych  z  podmiotem  uprawnionym  do
wykonywania zadań Autoryzowanego Doradcy (§ 17b Regulaminu ASO GPW).



Organizator  Alternatywnego  Systemu,  podejmując  decyzję  o  nałożeniu  kary  upomnienia  lub
kary pieniężnej  może  wyznaczyć  Emitentowi  termin  na  zaniechanie  dotychczasowych  naruszeń
lub  podjęcie działań  mających  na  celu  zapobieżenie  takim  naruszeniom  w  przyszłości,  w
szczególności   może  zobowiązać  emitenta  do  opublikowania  określonych  dokumentów  lub
informacji w trybie i na warunkach obowiązujących  w  alternatywnym  systemie  obrotu  (§17c
ust.  2  Regulaminu  ASO).  W  przypadku  gdy Emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub
pomimo  jej  nałożenia  nadal  nie  przestrzega  zasad  lub  przepisów   obowiązujących   w
alternatywnym  systemie  obrotu  lub  nie  wykonuje  lub  nienależycie wykonuje  obowiązki
określone  w  Regulaminie  ASO,  lub  też  nie  wykonuje  obowiązków  nałożonych  na niego na
podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu może: 

1)  nałożyć  na  Emitenta  karę  pieniężną,  przy  czym  kara  ta  łącznie  z  karą  pieniężną
nałożoną  na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie może przekraczać 50.000 zł,
2)  zawiesić obrót instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,
3)  wykluczyć instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Organizator  Alternatywnego  Systemu  zgodnie  z  §  12  ust.  1  Regulaminu  ASO  GPW  może
wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu: 
-  na  wniosek  Emitenta,  z  zastrzeżeniem  możliwości  uzależnienia  decyzji  w  tym  zakresie 

od spełnienia przez emitenta dodatkowych warunków, 
-  jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, 
- wskutek  ogłoszenia  upadłości  Emitenta  albo  w  przypadku  oddalenia  przez  sąd  wniosku o

ogłoszenie  upadłości   z   powodu  braku  środków  w  majątku  emitenta  na  zaspokojenie
kosztów postępowania, 

-  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,
- wskutek  podjęcia  decyzji  o  połączeniu  Emitenta  z  innym  podmiotem,  jego  podziale  lub

przekształceniu,  przy  czym  wykluczenie  instrumentów  finansowych  z  obrotu  może  nastąpić
odpowiednio  nie  wcześniej  niż  z  dniem  połączenia,  dniem  podziału  (wydzielenia)  albo  z
dniem przekształcenia.

Organizator  Alternatywnego  Systemu  zgodnie  z  §  12  ust.  2  Regulaminu  ASO  GPW   wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 
-  w przypadkach określonych przepisami prawa,
-  jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona,
-  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów
-  po  upływie  6  miesięcy  od  dnia  uprawomocnienia  się  postanowienia  o  ogłoszeniu  upadłości

emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku
o ogłoszenie tej upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów
postępowania.

Przed  podjęciem  decyzji  o  wykluczeniu  instrumentów  finansowych  z  obrotu  Organizator
Alternatywnego Systemu  zgodnie  z  §  12  ust.  3  Regulaminu  ASO  GPW  może  zawiesić  obrót
tymi  instrumentami finansowymi. 
Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi: 



-  w  przypadku,  gdy  wymaga  tego  bezpieczeństwo  obrotu  w  alternatywnym  systemie  obrotu
lub jest   zagrożony  interes inwestorów  Organizator  Alternatywnego  Systemu  Obrotu  na
żądanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do
obrotu w  tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni,

-  w  przypadku,  gdy  obrót   określonymi  instrumentami  finansowymi  jest  dokonywany  w
okolicznościach  wskazujących  na  możliwość  zagrożenia  prawidłowego  funkcjonowania
alternatywnego  systemu  obrotu  lub  bezpieczeństwa   obrotu  dokonywanego  w   tym
alternatywnym  systemie  obrotu,  lub  naruszenia  interesów  inwestorów  Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na żądanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiesza obrót tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. 

-  w  przypadku,  gdy  obrót  danym  instrumentem  finansowym  zagraża  w  sposób  istotny
prawidłowemu funkcjonowaniu  alternatywnego  systemu  obrotu  lub  bezpieczeństwu  obrotu
dokonywanego  w  tym  alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesów
inwestorów   Organizator   Alternatywnego   Systemu   Obrotu  na  żądanie  Komisji  Nadzoru
Finansowego  wyklucza z obrotu  wskazane przez Komisję Nadzoru  Finansowego instrumenty
finansowe.  Komisja  Nadzoru  Finansowego  podaje  niezwłocznie  do  publicznej  wiadomości
informację o wystąpieniu z takim żądaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko  związane  z  możliwością  nałożenia  na  Spółkę  kar  administracyjnych  przez  Komisję
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopełnienia wymaganych prawem obowiązków. 
Emitent,  jako  spółka  publiczna  w  rozumieniu  Ustawy  o  obrocie  instrumentami  finansowymi
podlega obowiązkom wynikającym z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. KNF  posiada  kompetencję  do  nakładania  na  Emitenta  kar  administracyjnych  za
niewykonywanie obowiązków wynikających z Ustawy o ofercie publicznej (Art. 96-97) lub Ustawy o
obrocie  instrumentami finansowymi  (Art.176 oraz Art.  176a)  w wysokości  do 1 000 000 zł.  W
przypadku nałożenia takiej kary obrót  instrumentami  finansowymi  Emitenta  może  stać  się
utrudniony  bądź  niemożliwy.  W  przypadku nałożenia  kary  finansowej  na  Emitenta  przez  KNF
może  mieć  to  wpływ  na  pogorszenie  wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko związane z wykluczeniem instrumentów finansowych z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu
Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z
obrotu instrumenty finansowe Emitenta w określonych przepisami prawa przypadkach oraz gdy:

1. zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona,
2. zniesiona zostaje dematerializacja tych instrumentów,
3. po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości

emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd
wniosku  o  ogłoszenie  tej  upadłości  z  powodu  braku  środków  w  majątku  emitenta  na
zaspokojenie kosztów postępowania. 

Wykluczenie  instrumentów  finansowych  z  obrotu  w  Alternatywnym  Systemie  Obrotu  może
nastąpić - na podstawie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO również:

1. na wniosek Emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od



spełnienia przez Emitenta dodatkowych warunków,
2. jeżeli Organizator ASO uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu,
3. wskutek ogłoszenia upadłości Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o

ogłoszenie  upadłości  z  powodu  braku  środków  w  majątku  Emitenta  na  zaspokojenie
kosztów postępowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,
5. wskutek  podjęcia  decyzji  o  połączeniu Emitenta z  innym podmiotem,  jego podziale  lub

przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić
odpowiednio nie wcześniej  niż z  dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia)  albo z
dniem przekształcenia.

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu, Organizator ASO może
zawiesić  na  dowolny  okres  obrót  tymi  instrumentami  (§  12  ust.  3  Regulaminu  ASO).
Organizator  Alternatywnego  Systemu  Obrotu  jest  także  uprawniony  do  wykluczenia  z  obrotu
instrumentów finansowych Emitenta z obrotu, jeżeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisów
obowiązujących w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje lub nienależycie wykonuje
obowiązki określone w Regulaminie ASO, a w szczególności:

1. obowiązek  sporządzenia  i  przekazania  Organizatorowi  ASO  kopii  dokumentów  oraz
udzielenia  pisemnych  wyjaśnień  w  zakresie  dotyczącym  instrumentów  finansowych
Emitenta jak również dotyczącym działalności Emitenta, jego organów lub ich członków,

2. obowiązek  dokonania  i  publikacji  -  na  żądanie  Organizatora  ASO  -  analizy  sytuacji
finansowej i gospodarczej Emitenta w związku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta
podstawowej działalności operacyjnej, istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu działalności
prowadzonej przez Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej
Emitenta,

3. obowiązki informacyjne (publikacja raportów bieżących i okresowych),
4. przestrzeganie  zakazu  udostępniania  informacji  zawartych  w  raportach  bieżących  i

okresowych przed ich publikacją,
5. obowiązek  ponownego  zawarcia  umowy  z  autoryzowanym  doradcą  na  żądanie

Organizatora ASO.
Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykona nałożonej na
niego – na podstawie przepisu ust. 1 pkt 2 tego samego paragrafu - kary pieniężnej lub pomimo
nałożenia kary pieniężnej albo upomnienia:

1. nadal nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w ASO, lub
2. nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki emitentów instrumentów finansowych

w ASO, lub
3. nie wykonuje obowiązków nałożonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO
Organizator ASO może wykluczyć instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w ASO.

Ponadto,  na  podstawie  art.  78  ust.  2  Ustawy  o  obrocie  w  przypadku,  gdy  wymaga  tego
bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrożony interes inwestorów,
organizator  ASO  -  na  żądanie  Komisji  Nadzoru  Finansowego  -  wstrzymuje  wprowadzenie
instrumentów  finansowych  do  obrotu  w  tym  alternatywnym  systemie  obrotu  lub  wstrzymuje
rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni.
Art. 78 ust. 4 stanowi, że na żądanie KNF organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez nią



instrumenty finansowe,  w przypadku,  gdy obrót  nimi  zagraża  w sposób istotny  prawidłowemu
funkcjonowaniu ASO lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym systemie lub powoduje
naruszenie interesów inwestorów.
W przypadku  naruszeń przepisów Rozporządzenia  MAR,  określających  obowiązki  emitentów w
zakresie:

1. identyfikacji,  dokumentowania  i  przekazywania  do  publicznej  wiadomości  informacji
poufnych.

2. prowadzenia list osób posiadających dostęp do informacji poufnych.
3. prowadzenia  list  członków  organów  Spółki  i  osób  z  nimi  blisko  związanych  oraz

powiadamiania  o  dokonywaniu  przez  te  osoby  transakcji  instrumentami  finansowymi
Spółki.

KNF  może  wydać  decyzję  o  wykluczeniu,  na  czas  określony  lub  bezterminowo,  papierów
wartościowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.
W przypadku wykluczenia akcji  Emitenta z  obrotu w ASO, inwestorzy muszą liczyć się  z  utratą
płynności przez te papiery wartościowe oraz spadkiem ich wartości rynkowej.
Ryzyko związane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi Emitenta w
Alternatywnym Systemie Obrotu
Zgodnie § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót
instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 3 miesiące, z zastrzeżeniem § 12 ust. 3 i § 17c
ust. 5 Regulaminu ASO:

1. na wniosek Emitenta;
2. jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu.

W  przypadkach  określonych  przepisami  prawa  Organizator  Alternatywnego  Systemu  zawiesza
obrót instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. 
Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót instrumentami finansowymi Emitenta w
ASO,  jeżeli  Emitent  nie  przestrzega  zasad  lub  przepisów  obowiązujących  w  Alternatywnym
Systemie Obrotu albo nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w Regulaminie
ASO, a w szczególności:

1. obowiązek  sporządzenia  i  przekazania  Organizatorowi  ASO  kopii  dokumentów  oraz
udzielenia  pisemnych  wyjaśnień  w  zakresie  dotyczącym  instrumentów  finansowych
Emitenta jak również dotyczącym działalności Emitenta, jego organów lub ich członków,

2. obowiązek  dokonania  i  publikacji  -  na  żądanie  Organizatora  ASO  -  analizy  sytuacji
finansowej i gospodarczej Emitenta w związku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta
podstawowej działalności operacyjnej, istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu działalności
prowadzonej przez Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej
Emitenta,

3. obowiązki informacyjne (publikacja raportów bieżących i okresowych),
4. przestrzeganie  zakazu  udostępniania  informacji  zawartych  w  raportach  bieżących  i

okresowych przed ich publikacją,
5. obowiązek  ponownego  zawarcia  umowy  z  autoryzowanym  doradcą  na  żądanie

Organizatora ASO.
Do terminu zawieszenia,  o  którym mowa powyżej,  nie  stosuje  się  postanowienia  §  11  ust.  1.
Regulaminu ASO stanowiącego, iż czas zawieszenia nie może przekraczać trzech miesięcy.



Paragraf  12 ust.  3  stanowi  natomiast,  iż  przed  podjęciem decyzji  o  wykluczeniu instrumentów
finansowych  z  obrotu,  Organizator  Alternatywnego  Systemu  może  zawiesić  obrót  tymi
instrumentami  finansowymi.  Termin  zawieszenia  może  w  takim  przypadku  przekroczyć  trzy
miesiące.
Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 2 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykona nałożonej na
niego – na podstawie przepisu ust. 1 pkt 2 tego samego paragrafu - kary pieniężnej lub pomimo
nałożenia kary pieniężnej albo upomnienia:

1. nadal nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w ASO, lub
2. nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki emitentów instrumentów finansowych

w ASO, lub
3. nie wykonuje obowiązków nałożonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO

Organizator ASO może zawiesić obrót instrumentami finansowymi Emitenta w ASO.
Art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie stanowi, że w przypadku, gdy obrót określonymi instrumentami
finansowymi  jest  dokonywany  w  okolicznościach  wskazujących  na  możliwość  zagrożenia
prawidłowego funkcjonowania ASO lub bezpieczeństwa obrotu w ASO albo naruszenia interesów
inwestorów, Organizator ASO - na żądanie KNF - zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi
na okres nie dłuższy niż miesiąc. 
W  przypadku  zawieszenia  obrotu  akcjami  Emitenta  w  ASO,  inwestorzy  muszą  liczyć  się  z
drastycznym zmniejszeniem ich płynności oraz spadkiem ich wartości rynkowej.

Ryzyko  związane  z  możliwością  nałożenia  na  Spółkę  kar  administracyjnych  przez  Komisję
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopełnienia wymaganych prawem obowiązków. 
Komisja Nadzoru Finansowego może nałożyć kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowiązków  wynikających  z  przepisów  prawa,  a  w  szczególności  obowiązków  wynikających  z
Ustawy o ofercie publicznej, i Rozporządzenia MAR.
Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie KNF może nałożyć karę pieniężną do wysokości 1.000.000 zł. jeśli
Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienależycie obowiązki,  o których mowa w art.  10 ust.  5
(obowiązek  przekazania  informacji  o  wprowadzeniu  papierów  wartościowych  do  obrotu  w
alternatywnym systemie) i art. 70 (obowiązek publikacji informacji o zmianie udziału akcjonariuszy
w  liczbie  głosów  na  WZ  emitentów  oraz  o  osobach  uprawnionych  do  udziału  w  WZ  i
uczestniczących w nim).
W przypadku  naruszeń przepisów Rozporządzenia  MAR,  określających  obowiązki  emitentów w
zakresie:

1. identyfikacji,  dokumentowania  i  przekazywania  do  publicznej  wiadomości  informacji
poufnych.

2. prowadzenia list osób posiadających dostęp do informacji poufnych.
3. prowadzenia  list  członków  organów  Spółki  i  osób  z  nimi  blisko  związanych  oraz

powiadamiania  o  dokonywaniu  przez  te  osoby  transakcji  instrumentami  finansowymi
Spółki.

KNF  może  nałożyć  na  Spółkę  karę  pieniężną  do  wysokości  do  10.375.000  zł,  albo  karę  w
wysokości trzykrotności kwoty osiągniętej korzyści lub straty unikniętej w wyniku naruszenia
obowiązków. 

Nie można z góry wykluczyć ryzyka wystąpienia któregoś z opisanych powyżej zdarzeń w przyszłości



w odniesieniu do Spółki. Skutkiem nałożenia kar administracyjnych może być - oprócz pogorszenia
wyniku finansowego – także pogorszenie się reputacji Emitenta, mogące negatywnie wpływać na
kurs jego akcji.

Ryzyko  związane  z  możliwością  nałożenia  kary  pieniężnej  przez  Organizatora  Alternatywnego
Systemu Obrotu
Na  podstawie  §  17c  Regulaminu  ASO,  Organizator  Alternatywnego  Systemu  może  nałożyć  na
Emitenta  karę  pieniężną  w  wysokości  do  50.000  zł,  jeżeli  Emitent  nie  przestrzega  zasad  lub
przepisów obowiązujących w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje lub nienależycie
wykonuje obowiązki określone w Regulaminie ASO, a w szczególności:

1. obowiązek  sporządzenia  i  przekazania  Organizatorowi  ASO  kopii  dokumentów  oraz
udzielenia  pisemnych  wyjaśnień  w  zakresie  dotyczącym  instrumentów  finansowych
Emitenta jak również dotyczącym działalności Emitenta, jego organów lub ich członków (§
15a Regulaminu ASO),

2. obowiązek  dokonania  i  publikacji  -  na  żądanie  Organizatora  ASO  -  analizy  sytuacji
finansowej i gospodarczej Emitenta w związku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta
podstawowej działalności operacyjnej, istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu działalności
prowadzonej przez Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej
Emitenta (§ 15b Regulaminu ASO),

3. obowiązki  informacyjne (publikacja raportów bieżących i  okresowych -  § 17 Regulaminu
ASO),

4. przestrzeganie  zakazu  udostępniania  informacji  zawartych  w  raportach  bieżących  i
okresowych przed ich publikacją (§ 17a Regulaminu ASO),

5. obowiązek  ponownego  zawarcia  umowy  z  autoryzowanym  doradcą  na  żądanie
Organizatora ASO (§ 17b Regulaminu ASO).

Ryzyko  rozwiązania  lub  wygaśnięcia  umowy  z  Animatorem  Rynku,  lub  zawieszenia  prawa  do
wykonywania zadań Animatora Rynku w alternatywnym systemie 
Warunkiem notowania akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu zgodnie z § 9 Regulaminu
ASO jest  istnienie  ważnego  zobowiązania  Animatora  Rynku  do  wykonywania  w  stosunku  do
tych  instrumentów  zadań  Animatora   Rynku  na   zasadach  określonych  przez  Organizatora
Alternatywnego  Systemu.  Organizator  Alternatywnego  Systemu   może  na  wniosek  emitenta
postanowić  o  notowaniu instrumentów  finansowych w  alternatywnym  systemie  obrotu  bez
konieczności  podpisania  umowy  z  Animatorem  Rynku,  z  uwagi  na  zakwalifikowanie  danych
instrumentów do segmentu NewConnect Lead. W  przypadku  zaprzestania  kwalifikowania  danych
instrumentów  do  segmentu  NewConnect  Lead przedmiotowe  zwolnienie  obowiązuje  przez
okres  kolejnych  30  dni,  jednak  najpóźniej  z  upływem  tego okresu  Emitent  zobowiązany  jest
do  podpisania   umowy  z   Animatorem  Rynku.   Organizator  Alternatywnego Systemu może
wezwać Emitenta do podpisania umowy z Animatorem Rynku w ciągu 30 dni  od  tego  wezwania,
jeżeli  uzna  to  za  konieczne  dla  poprawy  płynności  obrotu  instrumentami finansowymi  tego
emitenta.  W przypadku  rozwiązania  lub  wygaśnięcia umowy  z  Animatorem  Rynku, Organizator
Alternatywnego  Systemu  może  postanowić  o  notowaniu  instrumentów  finansowych  danego
emitenta  w  systemie  notowań  jednolitych.  Po upływie  30  dni   od dnia  rozwiązania  lub
wygaśnięcia umowy  z  Animatorem Rynku,  Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót



instrumentami finansowymi  Emitenta  do  czasu  wejścia  w  życie  nowej  umowy  z  Animatorem
Rynku  chyba,  że  umowa taka  została  uprzednio  zawarta.  Po  upływie  30  dni  od  dnia
zawieszenia  prawa  do  wykonywania zadań Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu,
Organizator   Alternatywnego   Systemu   może  postanowić   o   notowaniu   instrumentów
finansowych  Emitenta  w  systemie  notowań  jednolitych. Po upływie 60 dni od dnia zawieszenia
prawa do wykonywania zadań Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator
Alternatywnego  Systemu  zawiesza  obrót  instrumentami  finansowymi Emitenta do czasu wejścia
w  życie  nowej   umowy z  Animatorem  Rynku  chyba,   że  umowa  taka  została uprzednio
zawarta.  W  przypadku  zawarcia  nowej  umowy z Animatorem Rynku Organizator Alternatywnego
Systemu może postanowić o powrocie do notowania instrumentów finansowych danego emitenta
w systemie notowań ciągłych, jednak nie wcześniej niż od dnia wejścia w życie nowej umowy z
Animatorem  Rynku. Organizator  Alternatywnego  Systemu  może odstąpić od zawieszenia obrotu,
w szczególności w przypadku emitenta, wobec którego ogłoszono upadłość likwidacyjną.

Ryzyko  związane  z  rozwiązaniem  lub  wygaśnięciem  umowy  z  autoryzowanym  doradcą,
zawieszeniem  prawa  do  wykonywania  działalności  autoryzowanego  doradcy  lub  skreśleniem
autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradców
Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku:

1. rozwiązania lub wygaśnięcia umowy z autoryzowanym doradcą przed upływem 3 lat (lub
krótszego okresu – w przypadku wydania przez Organizatora ASO zgody, o której mowa w §
18 ust. 4 Regulaminu ASO),

2. zawieszenia prawa do działania autoryzowanego doradcy w ASO, 
3. skreślenia autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradców

Organizator ASO może zawiesić obrót instrumentami finansowymi Emitenta, dla którego podmiot
ten wykonuje obowiązki Autoryzowanego Doradcy, jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo
obrotu lub interes jego uczestników.

Ryzyko związane z inwestycjami w papiery wartościowe - Obligacje   

Emitent wskazuje, że w ramach prowadzonej działalności dokonuje inwestycji w papiery 
wartościowe w tym w obligacje korporacyjne poza rynkiem zorganizowanym.
Z posiadaniem przez Emitenta papierów wartościowych innych podmiotów wiążę się ryzyko braku
płynności  posiadanych  aktywów.  Papiery  wartościowe  nie  uczestniczące  w  zorganizowanym
obrocie cechują się ograniczoną zbywalnością a w przypadku papierów wartościowych dłużnych
takich  jak  obligacje  Spółka  jest  związana  terminem  ich  wykupu  co  wiąże  się  z  czasowym
zamrożeniem środków finansowych.  Kluczowym ryzykiem związanym z  inwestycjami  w papiery
wartościowe w tym w papiery dłużne jest upadłość podmiotu emitującego te papiery.

16. Zasady ładu korporacyjnego

Oświadczenie dotyczące stosowania zasad ładu korporacyjnego stanowi Załącznik do  niniejszego
sprawozdania.

Z poważaniem
Mateusz Kierzkowski

Prezes zarządu Hetan Technologies S.A


