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List Zarzadu MBF Group S.A.

imieniu Zarzqdu sp6tki MBF Group S.A. z siedzibq w Warszawie niniejszym

przedstawiam Paristwu raport jednostkowy i skonsolidowany za IV kwartat

2019 roku zawierajqcy dane finansowe oraz opisujgcy najwazniejsze
zdarzenia, ktére miaty miejsce w firmie w okresie objetym raportem.

W ujeciu jednostkowym w IV kwartale 2019 roku spétka odnotowata przychdéd ze sprzedazy
netto na poziomie 579.990 zt oraz strate w kwocie 140.982 zt zt na koniec kwartatu.
Narastajgco oznacza to przychody ze sprzedazy na poziomie 2.819.115 zt oraz zysk w
kwocie 2.703 zt netto. Wynik skonsolidowany to przychdéd na narastajqgcy poziomie
943.323 zt oraz zysk netto 162.092 zl. Narastajqco oznacza to skonsolidowane
przychody ze sprzedazy na poziomie 4.600.487 zi. Narastajqcy zysk netto po IV
kwartale zamyka sie sumq 338.268 zt.

Zarzad Emitenta chciatby w tym miejscy zwrdcié szczeqdlng uwage na fakt, iz ostateczny

wynik finansowy moze jeszcze ulec stosownym korektom przy catoSciowym zamknieciu roku

bilansowego oraz przy uwzglednieniu ewentualnych uwag biegtego rewidenta.

Rok 20109 jest juz przesztosciq - z optymizmem patrzymy w przysztos¢. W pierwszej potowie
lutego br. spétka MBF Group SA zawarta dwie znaczqce umowy w zakresie doradztwa
biznesowego, pomocy w rozwoju oraz analizy mozliwosci pozyskania funduszy unijnych.
Pierwsza z uméw zostata zawarta z podmiotem z branzy finansowej, druga z firmq z
dziatajqgca na rynku fotowoltaiki i ochrony Srodowiska.

Zarzqd Spotki zamierza nawiqzac Scistqg wspoétprace w oboma ww. przedsiebiorstwami. Nie
wyklucza sie przy tym kooperacji we wspdlnych przedsiewzieciach biznesowych, w tym
koinwestycji podmiotéw zaleznych lub powiqgzanych z MBF Group SA, ze szczegdlnym
uwzglednieniem projektow zwigzanych ekologiq i1 ochronqg Srodowiska. Wszelkie
ewentualne decyzje bedq poprzedzone stosownym badaniem due diligence oraz
analizami prawnymi przez kancelarie wspétpracuje ze spotkq.

Emitent publikuje niniejszy raport okresowy jednostkowy i skonsolidowany zgodnie z
postanowieniami §5 ust. 2a Zatqcznika nr 3 do Regulaminu ASO. Dziekujemy za zaufanie,
jakim Paristwo nas obdarzyliscie.

Zapraszam do lektury raportu okresowego za IV kwartat 2019 roku.

Wojciech Ahnert
Prezes Zarzqdu MBF Group S.A.
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1 Podstawowe dane o Emitencie

Tabela: Podstawowe dane o Emitencie

Firma MBF Group S.A.

Forma prawna Spétka Akcyjna

Kraj Polska

Siedziba Warszawa

Adres rejestrowy ul. Bystawska 82 | 04-994 Warszawa

Adres korespondencyjny ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa

Numer KRS 0000380468

Kapital zakladowy 7.000.000,00 PLN

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Ranaccemel sc XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON 021 480943

NIP 894-30-18-615

Ticker GPW | ISIN MBF | PLMBFCR00018

70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia

PKD dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

Telefon +48 22 3507098

Fax +48 22 350 70 13
E-mail biuro@mbfgroup.pl

Strona internetowa www.mbfgroup.pl

Zrédto: Emitent

Aktualny sklad Zarzadu:
* Wojciech Ahnert - Prezes Zarzadu
Aktualny skilad Rady Nadzorczej:

% Patryk Prelewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
% Anna Prelewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
* Zbigniew Wojtalik - Cztonek Rady Nadzorczej
% Marcin SzczutkowskKi - Cztonek Rady Nadzorczej
% Dariusz Czarkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
% Renata Stefanska - Cztonek Rady Nadzorczej

MBF Group S.A.
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2 Profil spolki i przedmiot dziatalnosci

MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie $wiadczy ustugi konsultingowe w zakresie
prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej, marketingu, finanséw, zarzadzania i aspektow
prawnych na rzecz mikro, matych i S$rednich przedsiebiorstw. Emitent wspiera
przedsiebiorstwa w ich rozwoju rynkowym poprzez wskazywanie efektywnych
rozwigzan opartych na nowoczesnych narzedziach zarzadzania. Nasze dziatania doradcze
uwzgledniajg potrzeby kontrahentoéw oraz ich potencjat.

Przedmiotem dziatalnosci MBF Group S.A. jest zatem:

A. doradztwo biznesowe w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej,
B. przygotowywanie opracowan przekrojowych i sektorowych,

C. badania i analizy typu due diligence,

D. pomoc i organizacja w zdobyciu niezbednego kapitatu na rozwdj,

E. badania i rozwo6j dotyczace handlu algorytmicznego (algo trading),

F. projektowanie oraz nadzér nad przygotowaniem aplikacji mobilnych.

Na przestrzeni ostatnich 6 lat obrotowych (2013-2018) niemal 100% przychodoéw
ze sprzedazy netto Spoltki stanowi dzialalno$¢ doradcza i ustugowa obejmujaca ww.
zakres.

Spotka wspiera wszystkie podmioty wchodzace w skitad szeroko pojetej grupy
kapitalowej, tak aby dziatala ona w sposdb zorganizowany i zharmonizowany.
Podstawowa wartos$cia dodang grupy i dtugofalowym celem strategicznym winna by¢
synergia wynikajgca ze wspotdziatania poszczeg6lnych jej podmiotow.

Emitent wspiera spotki w procesie pozyskiwania finansowania oraz oferuje im
merytoryczne wsparcie na wczesnych etapach rozwoju (seed, start-up itd.).
Przygotowujemy kompleksowe analizy, szacujemy ryzyka oraz oceniamy potencjat
poszczegblnych przedsiewzieC. Oferujemy transfer know-how w zakresie zarzadzania i

rozwoju danej firmy.

Spétka swiadczy kompleksowe ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej ze szczeg6lnym uwzglednieniem:

organizacji i koordynacji projektéw inwestycyjnych,
analizy optacalnosci projektéow inwestycyjnych,
pozyskiwania kapitatu na rynku prywatnym i publicznym,
transakgji fuzji i przejec,

doradztwa finansowego,

optymalizacji podatkowej,

N o s W e

przygotowania do debiutu na rynku alternatywnym NewConnect,

MBF Group S.A.
Raport Kwartalny 2019Q4 Strona 5z 34



M:obile

MBr B :anking
oROoUE F :inance
8. finansowania przedsiewzie¢ kapitatem dtuznym,
9. opracowywania dokumentdéw dla inwestoréw i prognoz finansowych.

Z uwagi na prowadzong dziatalno$¢ doradcza, MBF Group S.A. inwestuje takze w
wyselekcjonowane podmioty publiczne i niepubliczne, dziatajgce zwtaszcza na rynku IT,
ICT, e-commerce, ze szczegdlnym uwzglednieniem podmiotéw dziatajacych na rynku nie
dtuzej niz 3 lata.

Spétka realizuje projekty z =zakresu transakcji przeje¢, potaczen i sprzedazy
przedsiebiorstw, pozyskania kapitatu udziatowego i dluznego na cele inwestycyjne.
Emitent wspiera inne spo6tki w budowaniu grup kapitatowych, organizacji i doradztwa,
analiz i prognozowania wynikéw finansowych i ich wptywu na wycene przedsiebiorstw.

Skupiajgc sie na analizach optacalnosci projektéw inwestycyjnych oferujemy statyczne
metody oceny projektow inwestycyjnych, tj.: okres zwrotu naktadéw, ksiegowa stopa
zwrotu, analiza progu rentownosci, analiza wrazliwosci oraz dynamiczne metody oceny
przedsiewzie¢ rozwojowych, czyli: warto$¢ zaktualizowana netto, wewnetrzna stopa
zwrotu, zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu, wskaznik rentowno$ci i in.

W zakresie doradztwa finansowego Spotka zapewnia swoim klientom wsparcie w
zarzgdzaniu wartoS$cia ich przedsiebiorstw oraz w realizacji projektéw z nastepujacych
obszarow Srodowiska biznesowego:

strategie rozwoju,

wycena projektow inwestycyjnych,

due diligence,

programy naprawcze i restrukturyzacja,
optymalizacje podatkowe i kosztowe,

A T

biznesplany i studia wykonalno$ci przedsiewzie¢,
7. optymalizacje struktur organizacyjnych.

Kontrahentom z zewnatrz oraz firmom z naszej grupy zapewniamy wsparcie specjalistow
w zakresie budowania modelu biznesowego oraz przeprowadzamy niezbedne analizy
rynkowe. Oferujemy kompleksowa obstuge przedsiebiorstw na kazdym etapie ich
rozwoju - poczynajac od firm inicjujacych dziatalno$¢ (start-up) poprzez podmioty
intensywnie rozwijajace sie, po przedsiebiorstwa na etapie stagnacji czy szukajgce
nowych pomystoéw i rozwigzan (reengineering).

Przygotowujac strategie marketingowa wskazujemy wg jakich zasad przedsiebiorstwo
powinno funkcjonowaé, aby efektywnie prowadzito dziatalnos¢ oraz osiggato zaktadane
cele sprzedazowe. Ponadto istotnym elementem wsparcia ze strony Emitenta jest
uzupetnienie ewaluacji kluczowych wskaznikéw efektywnosci, ktére odzwierciedlajg
efektywnos¢ przedsiebiorstwa w procesie podejmowania decyzji. Oferujemy

MBF Group S.A.
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zaprojektowanie i wdrozenie systemow zarzadzania efektywnos$ciag w oparciu o kluczowe
jej wskazniki.

Oferujac badania rynku nasi kontrahenci otrzymuja informacje na temat trendéw
wystepujacych w danej branzy. Dopetnieniem badania rynku jest analiza firm oferujacych
konkurencyjne rozwigzania. Badanie rynku i analiza konkurencji przeprowadzona przez
MBF Group S.A. pozwala na zminimalizowanie ryzyka podejmowanych decyzji
biznesowych.

W ramach oferty zewnetrznego finansowania Spétka przygotowuje kompleksowa
dokumentacje aplikacyjng. Planujemy i realizujemy biznes plany opisujace cate
przedsiewziecie, produkt lub ustuge oraz sposéb wejscia na rynek oraz finansowanie.

Niejako spoiwem 13czacym obecng spétke z jej pierwotng dziatalnosScig sa aplikacje
mobilne. Emitent caty czas oferuje mozliwo$¢ fachowego wsparcia w zakresie
projektowania, programowania, wdrazania oraz testowania aplikacji mobilnych. Dzieki
rozbudowanej siatce sprawdzonych podwykonawcéw jesteSmy w stanie nadzorowacé
wykonanie aplikacji w dowolnym $rodowisku programistycznym na dowolng platforme
sprzetowa.

Od 2014 roku Emitent prowadzi badania nad handlem algorytmicznym oraz
mozliwoSciami wdrozenia poszczegbélnych mechanicznych systemoéw transakcyjnych na
Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie. W 2015 roku udato sie odnotowac
pierwsze sukcesy w zakresie sprzedazy poszczeg6lnych produktéw. Zarzad Spotki nie
wyklucza takze inwestycji na rachunek wtasny, ktére beda przeprowadzane w spétce
zaleznej MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie.

Do kazdego biznesu w jaki angazujemy sie kapitatowo, wprowadzamy warto$¢ dodana.
Zamkniecie inwestycji uzaleznione jest od mozliwo$ci wyjscia oraz ptynnosci rynku.
Spotka preferuje sprzedaz udziatdw inwestorowi branzowemu lub organizacje i
przeprowadzenie debiutu oraz wejScie na gielde papier6w wartoSciowych. Okres
zaangazowania kapitatowego wynosi zwykle od 3 do 5 lat.

W trosce o jak najwyzsze standardy w wypetnianiu obowigzkéw spétki publicznej oraz
przejrzysto$¢ dziatan i profesjonalizm w komunikacji z inwestorem indywidualnym w
maju 2014 roku MBF Group S.A. przystgpita do SEG i jest cztonkiem wspierajagcym
Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych.

MBF Group S.A.
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3 Kapital zakladowy

Kapitatl zaktadowy sktada sie z 2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) akcji, o wartoSci
nominalnej 2,50 zt (dwa ztote i piecdziesiagt groszy) kazda, w tym:

a) 40.000 (czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 8.000 (osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 8.000 (osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d) 6.000 (sze$¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) 1.618.000 (jeden milion sze$¢set osiemnascie tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii E,

f) 484.500 (czterysta osiemdziesiat cztery tysigce piec¢set) akcji zwyktych na
okaziciela serii F,

g) 75.500 (siedemdziesiat pie¢ tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii G,
h) 560.000 (piecset szes¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H.

Zadna z akcji nie jest uprzywilejowana co do gtosu oraz wyptaty dywidendy. Na kazdg z
akcji przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spo6tki.

4 Struktura organizacyjna Emitenta

Handel algorytmiczny

Analiza i projektowanie mechanicznych systemoéw transakcyjnych do handlu
algorytmicznego. Tworzenie, testowanie i wdrazanie systeméw transakcyjnych na
zamoOwienie i wg specyfikacji klienta (wraz z przekazaniem praw autorskich do
automatoéw). Opieka utrzymaniowa i wsparcie powdrozeniowe narzedzi.

Inwestvcje wlasne i doradztwo

Analiza potencjatu inwestycji na rynkach alternatywnych, nie skorelowanych z
rynkami kapitatowymi, tj. rynek dziet sztuki i artykuly kolekcjonerskie: obrazy,
grafiki, ikonografia, monety, banknoty, papiery wartos$ciowe, filatelistyka, antyki,
metale szlachetne itp. Badania przekrojowe i na zlecenie dotyczace mozliwosci
inwestycji na rynku pierwotnym (pre-IPO, IPO) i wtérnym.

Aplikacje mobilne

Projektowanie, programowanie, realizowanie, testowanie i wdrazanie
oprogramowania dostosowanego do indywidualnych potrzeb Kklienta
biznesowego (platformy Android i i0S).

MBF Group S.A.
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Ustugi finansowe

Zarzadzanie wierzytelno$ciami i zobowigzaniami zwigzanymi z udzielaniem
krotkoterminowych pozyczek w ramach i na warunkach obowigzujacych regulacji
prawnych (m.in. petna obstuga prawna na wszystkich etapach windykacji,
przygotowywanie profilowanych procedur zarzadzania naleznoS$ciami,
prowadzenie procedur sagdowych w sposob zapewniajgcy szybkie uzyskanie tytutu
wykonawczego). Oferta skutecznego, planowanego outsourcingu na rzecz
instytucji finansowych (banki, leasingodawcy, pozyczkodawcy itd.).

5 Kwartalne skrdocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Emitenta

Tabele i zestawienia zaprezentowane na kolejnych stronach raportu przedstawiajg
kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawierajace (w zakresie
oznaczonym literami i cyframi rzymskimi):

v’ bilans,

v rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy),

v rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia),
v’ zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Wszystkie dane finansowe zawierajg warto$ci porownywalne za analogiczny kwartat
roku poprzedniego. Dodatkowo - co wynika z § 5 ust. 4.2 Zatagcznika nr 3 do Regulaminu
ASO - zawierajg dane za kwartal oraz dane narastajgco za wszystkie kwartaty roku
obrotowego. Dane nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

MBF Group S.A.
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Tabela: Bilans Emitenta

Wyszczegolnienie

Na dzien
31.12.2018 r. (w zf)

M:obile
B :anking
F tinance

Na dzien

31.12.2019r. (w z4)

A. Aktywa trwate 6 560 250,58 6 558 651,36
|. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 19 552,62 17 953,40
I1l. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 6 530 050,96 6 530 050,96
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 647,00 10 647,00
B. Aktywa obrotowe 6 812 855,78 5454 028,26
|. Zapasy 195 913,15 6 147,50
1. Naleznosci krotkoterminowe 4127 877,29 3673 444,26
Il Inwestycje krotkoterminowe 2486 408,49 1465 789,40
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 656,85 308 647,10
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 13 373 106,36 12 012 679,62
|
A. Kapitat (fundusz) wtasny 8810 371,81 10 213 075,78
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 5600 000,00 7000 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 362 795,75 362 795,75
IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1432 054,66 2 847 576,06
VI. Zysk (strata) netto 4279 630,72 2703,97
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 4 562 734,55 1799 603,84
I. Rezerwy na zobowigzania 9 027,00 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 4546 697,55 1799 603,84
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 7 010,00 0,00
PASYWA RAZEM 13 373 106,36 12 012 679,62
Zrédto: Emitent
MBF Group S.A.
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Tabela: Rachunek zyskow i strat Emitenta (wariant poréwnawczy)

Wyszczegélnienie

Za okres
od 01.10.2018r.
do 31.12.2018r.

(wzt)

Za okres
od 01.10.2019r.
do 31.12.2019r.
(wzh)

Narastajaco
za okres
od 01.01.2018r.
do 31.12.2018r.

Narastajaco
za okres
od 01.01.2019r.
do 31.12.2019r.

(wzt) (w zt)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 2 834 398,98 579 990,80 5023 100,50 2819 115,90
I. Przychody ze sprzedazy produktow 212 268,90 485 487,84 5022 770,42 2591750,90
II. Zmiana stanu produktow 2834 068,90 0,00 0,00 0,00
III. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 330,08 94 502,96 330,08 227 365,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 2713 959,20 815 308,90 5115 954,03 2905 124,28
|. Amortyzacja 1599,22 -4 956,30 425529 1599,22
Il. Zuzycie materiatéw i energii 5706,50 28 328,19 29 857,18 56 363,91
IIl. Ustugi obce 2695 020,47 639 753,55 4929974,97 2516 145,13
IV. Podatki i optaty 228,33 -10 274,24 6697,70 3360,02
V. Wynagrodzenia 9 000,00 70 989,45 67 581,85 111130,01
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 184320 5697,30 9 994,87 14 990,96
VII. Pozostate koszty rodzajowe 561,48 -15 168,88 67 592,17 5619,70
. Warlost spreedanych lowarow 0,00 100 939,83 0,00 195.915,33
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 120 439,78 -235 318,10 -92 853,53 -86 008,38
D. Pozostate przychody operacyjne 0,39 90 732,84 1,84 90 733,78
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 89 863,48 0,00 89 863,48
IIl. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 435,15 0,00 435,15
IV. Inne przychody operacyjne 0,39 434,21 1,84 435,15
E. Pozostate koszty operacyjne 413,64 -5 624,44 1874,12 0,00
. Strata z tytutu rozchodua niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Inne koszty operacyjne 413,64 -5 624,44 1874,12 0,00
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 120 026,53 -138 960,82 -94 725,81 4725,40
G. Przychody finansowe 4360 130,44 0,00 19 894 859,36 0,00
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki 0,00 0,00 217,98 0,00
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 0,00 24 013,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 4360 130,44 0,00 19 870 628,24 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,14 0,00
MBF Group S.A.
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H. Koszty finansowe 15512 017,22 2021,43 15 520 502,83 75 950,49
1. Odsetki 1255,86 1868,02 9630,91 1868,02
II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 15510 497,80 0,00 15510 497,80 0,00
IV. Inne 263,56 153,41 374,12 153,41
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -11 031 860,25 -140 982,25 4279 630,72 2703,97
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -11 031 860,25 -140 982,25 4279 630,72 2703,97

Zrédto: Emitent

Tabela: Rachunek przeplywéw pienieznych Emitenta (metoda posrednia)

Za okres Za okres Naz;a::(arj:lsc ° Naz;a::(arj:lsc °
Wyszczegélnienie gg g“ggg:g: gg g“ggg:g: 0d01.01.2018r.  od 01.01.2019r.
(wzl) (wzl) do 31.12.2018r. do 31.12.2019r.
(wzh) (wzh)
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
. Zysk (strata) netto -11031 860,25 -140 982,25 4279630,72 76 633,03
II. Korekty razem 11074 131,15 19 560,66 -4715676,94 -14 282,59
e e ) 4227090 160 542,91 436 046,22 90 915,62
B. Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 0,00 0,00 602 919,91 210 160,00
Il Wydatki 33 250,00 0,00 130 706,72 92 450,50
:III-.HI;’rzepIywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 433 250,00 0,00 47221319 117 709,50
C. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 25000,00 0,00 260 517,30 325 600,00
MBF Group S.A.
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II. Wydatki 44794,50 0,00 283 205,01 290 055,65

Il Przeplywy pienigzne nefio 1979450 0,00 -22687,11 35544,35

z dziatalnosci finansowej (I-11)

g'lﬁ)’ze"""”y et iy il s 10 773,60 4160 542,91 13 479,26 244 169,47

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych 0,00 0,00 170 734,93 0,00

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 194 987,79 441 148,97 184 214,19 36 436,59

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D) 184 214,19 280 606,06 184 214,19 280 606,06
Zrédto: Emitent
Tabela: Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta

Narastajaco Narastajaco
Za okres Za okres
e 0d 01.10.2018r. od 01.10.2019r. zaokres zaokres
Wyszczegolnienie do 31.12.2018r do 31.12.2019r od 01.01.2018r. od 01.01.2019r.
(.w z.t) . (.w z.t) . do 31.12.2018r. do 31.12.2019r.
(wzh) (wzh)

I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 19 842 232,06 10 354 058,03 4525 223,79 9769 780,19

b LD (e R e b 19 842 232,06 10 354 058,03 452522379 9769 780,19

(BO), po korektach

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 8810 371,81 10 213 075,78 8810 371,81 10213 075,78

lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 8810 371,81 10 213 075,78 8810 371,81 10 213 075,78
Zrédto: Emitent
MBF Group S.A.
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6 Kwartalne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Emitenta

Tabele i zestawienia zaprezentowane na kolejnych stronach raportu przedstawiaja
kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajace (w zakresie
oznaczonym literami i cyframi rzymskimi):

v bilans,

v rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy),

v" rachunek przeplywow pienieznych (metoda posrednia),
v’ zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Wszystkie dane finansowe zawierajg wartoSci poréwnywalne za analogiczny kwartat
roku poprzedniego. Dodatkowo - co wynika z § 5 ust. 4.2 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
ASO - zawierajg dane za kwartal oraz dane narastajgco za wszystkie kwartaty roku
obrotowego. Dane nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Tabela: Skonsolidowany bilans Emitenta

Wyszczegolnienie RDC A3 RHCAT
31.12.2018 r. (w zl) 31.12.2019 r. (w zl)
A. Aktywa trwate 5 884 354,99 6770 609,29
|. Warto$ci niematerialne i prawne 191 814,93 181 514,93
1. Warto$c¢ firmy jednostek podporzadkowanych 230,00 690,00
lIl. Rzeczowe aktywa trwate 19 552,62 17 953,40
IV. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 5631821,44 6 530 050,96
V1. Dlugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 40 936,00 40 400,00
B. Aktywa obrotowe 9 685 440,16 7132 802,16
|. Zapasy 366 370,60 197 711,40
1. Naleznosci krotkoterminowe 5952 998,41 5160 654,26
III. Inwestycje krétkoterminowe 3 363 066,28 1465 789,40
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3004,87 308 647,10
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 15 569 795,15 13903 411,45
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Bianking MBI~
F :inance GROUP
A. Kapitat (fundusz) wtasny 8 893 466,72 10 757 084,77
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 5600 000,00 7000 000,00
Il Kapitat (fundusz) zapasowy 571 240,75 571 240,70
IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1572 664,83 2 847 576,06
VIII. Zysk (strata) netto 4294 890,80 338 268,01
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. Kapitaty mniejszosci 622 681,46 0,00
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 87 348,00 0,00
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 5966 298,97 3 146 326,68
I. Rezerwy na zobowigzania 9 256,00 89,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 5942 517,97 3146 237,68
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 14 525,00 0,00
PASYWA RAZEM 15 569 795,15 13903 411,45

Zrédto: Emitent

>

Tabela: Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Emitenta (wariant porownawczy)

Wyszczegolnienie

Za okres
od 01.10.2018r.
do 31.12.2018r.

(wzt)

Za okres
od 01.10.2019r.
do 31.12.2019r.
(w zt)

Narastajaco
za okres
od 01.01.2018r.
do 31.12.2018r.

Narastajaco
za okres
od 01.01.2019r.
do 31.12.2019r.

(w zt) (w zt)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 3819 811,79 943 323,56 7 345 789,40 4600 487,11
I. Przychody ze sprzedazy produktow 3407 700,00 810 090,00 6 254 149,30 3449 305,65
II. Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 412 111,79 133 233,56 1091 640,10 1151 181,46
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3518 018,62 1066 957,56 7504 932,94 4541 312,90
|. Amortyzacja 9324,22 -20 896,30 38 148,62 -10 522,53
Il. Zuzycie materiatéw i energii 5706,50 1223,50 66 237,94 121 263,77
Il Ustugi obce 3251 050,19 1139 622,10 6 278 854,46 3929 699,16
IV. Podatki i optaty 494,19 5643,50 13 676,70 34 509,46
MBF Group S.A.
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V. Wynagrodzenia 26 523,00 92 453,49 101 756,29 140 358,11
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1843,20 5697,30 10 971,06 22 971,58
VII. Pozostate koszty rodzajowe 5812,86 -15 168,88 144 711,41 42 569,37
y;!;t‘é\’rfa’}gvsf sprzedanych towarow 217 264,46 -141617,15 850 576,46 260 463,98
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 301 793,17 -123 634,00 -159 143,54 59 174,21
D. Pozostate przychody operacyjne 44 299,71 90 114,14 44 305,20 90 355,48
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Dotacje 44298,28 89 863,48 44 298,28 89 863,48
Il. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 1,43 250,66 6,92 492,00
E. Pozostate koszty operacyjne 425,35 23 951,27 3093,30 30 825,31
|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Inne koszty operacyjne 425,35 23 951,27 3093,30 30 825,31
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 345 667,53 -57 471,13 -117 931,64 118 704,38
G. Przychody finansowe 4 360 130,44 225 954,65 4750 245,70 225 954,65
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki 0,00 4521,80 48,83 4521,80
IIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 221422,60 390 066,29 221422,60
IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 4360 130,44 0,00 4360 130,44 0,00
V. Inne 0,00 10,25 0,14 10,25
H. Koszty finansowe 15 512 301,52 6 161,02 356 165,99 6 161,02
|. Odsetki 1540,16 4256,71 12788,24 4.256,71
II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 0,00 1750,90 343 003,63 1750,90
IIl. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 15510 497,80 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 263,56 153,41 374,12 153,41
J!szl;t(:lzr;:’ag ;:rzs:(;ﬁz‘d;zgyﬁloéci lub czesci udziatow 0,00 0,00 0,00 0,00
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F + G - H +/- 1) -10 806 503,55 162 322,50 4 276 148,07 338 498,01
K. Odpis wartosci firmy 230,00 230,00 230,00 230,00
1. Odpis warto$ci firmy - jednostki zalezne 230,00 230,00 230,00 230,00
|. Odpis warto$ci firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 21 837,00 0,00 21 837,00 0,00
|. Odpis ujemnej wartoci firmy - jednostki zalezne 21 837,00 0,00 21 837,00 0,00
|. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00

MBF Group S.A.
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N. Zysk (strata) brutto (J - K + L +/- M) -10 781 679,95 162 092,50 4 297 755,07 338 268,01
0. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
P. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)
R. Zyski (straty) mniejszosci 124 677,37 0,00 2 864,27 0,00
S. Zysk (strata) netto (N- O - P +/-R) -10 906 357,32 162 092,50 4294 890,80 338 268,01

Zrédto: Emitent

Tabela: Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych Emitenta (metoda
posrednia)

Narastajaco Narastajaco
za okres za okres
od 01.01.2018r. od 01.01.2019r.
do 31.12.2018r. do 31.12.2019r.

Za okres Za okres
od 01.10.2018r. od 01.10.2019r.
do 31.12.2018r. do 31.12.2019r.

Wyszczegdlnienie

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

|. Zysk (strata) netto 410 909 509,59 338 268,01 4294 890,80 514 44352
I Korekty razem 10961 489,52 55 15449 512130134 4231113
Il Przeptywy pienigzne netto 51979,93 283 113,52 -826 410,54 526 754,65

z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-I1)

B. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy 0,00 -70 596,58 918 819,02 139 563,42

II. Wydatki 47920,00 0,00 36 359,59 165 850,50

I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci

. L -47 920,00 -70 596,58 882 459,43 -26 287,08
inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

| Wplywy 2700000 20312976 286 067,30 57713476
Il Wydatk 4479450 760248 300 954 95 300 588,02
Il Przeplywy pienigzne netio AT 79450 230 732,24 2388765 276 546,74

z dziatalno$ci finansowe;j (I-I1)

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+/-

B.II+/-C.Ill -13 734,57 443 249,18 32161,24 777 014,31

MBF Group S.A.
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E_. Bllla_nsowa zmiana stanu $rodkow 0,00 0,00 0,00 0,00
pienieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 350 724,96 484 610,63 304 829,15 150 845,50
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 336 990,39 927 859,81 336 990,39 927 859,81
Zrédto: Emitent
Tabela: Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta
T T Narastajaco Narastajaco
za okres za okres
Wyszczegélnienie gg g“ggg:g: gg g“ggg:g; od 01.01.2018r. od 01.01.2019r.
(.w z.t) . (.w z.t) . do 31.12.2018r. do 31.12.2019r.
(wzh) (wzh)
I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 19 802 976,31 10 473 910,05 4473 126,35 5852 771,45
:'B“b')‘a;;tf(tf:'g:z:z) jiaShvinalpeozatekioKtesT 19 802 976,31 10 473 910,05 4473126,35 5852 771,45
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 8 893 466,72 10 757 084,77 8 893 466,72 10 757 084,77
LLRERTE Yl e iy [ Wiz Ll Tl 8893 466,72 10757 084,77 8893 466,72 10 757 084,77
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) ’ ’ ! !
Zrédto: Emitent
MBF Group S.A.
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7 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu
jednostkowego i skonsolidowanego, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

I. Postanowienia Wstepne. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
sg zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku z p6Zniejszymi zmianami,
zwang dalej Ustawg, ktora okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe

lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Wynik finansowy jednostki obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz
zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodéow i
kosztow oraz ostroznej wyceny.

Polityka Rachunkowosci wchodzi w zycie z dniem ustalenia, z moca obowigzujacg od dnia 2 stycznia 2014
roku.

Podstawy prawne:

1. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowo$ci obowigzujacymi jednostki. (Dz.U. z 2002r. nr 76, poz.694 ze zm.).

2. W zakresie nieobjetym ustawg o rachunkowos$ci spétka stosuje Krajowe Standardy
Rachunkowosci.

3. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spétka stosuje Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

4. W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w spétce powyzszymi aktami,
kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwigzaniu, opisujac to
rozwigzanie w informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

II. Okres$lenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego.

Ustala sie, Ze rokiem obrotowym w Spétce bedzie okres 12 miesiecy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
kazdego roku, a okresami sprawozdawczymi beda poszczegélne kwartaty roku obrotowego.

I1I. Informacje podstawowe.

1. Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien zamkniecia ksiag rachunkowych oraz na kazdy
inny dzien bilansowy.
Ewidencja kosztoéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.
Skrécone sprawozdanie finansowe sp6tki (jednostkowe oraz skonsolidowane) obejmuje:
a. bilans,
b. rachunek zyskéw i strat,
c. rachunek przepltywéw pienieznych,
d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
e. ewentualna informacja dodatkowa.
Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.
5. Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.
W sprawozdaniu finansowym przedsiebiorstwo wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich

tresciag ekonomiczna.
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7. Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na
jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspdéimiernoéci przychodéw i kosztdw oraz ostroznej wyceny.

8. Na koszty dziatalnos$ci operacyjnej sktadaja sie wartosé zuzycia materiatéw i energii, amortyzacja,
koszty ustug obcych, podatki i optaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia
oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wplywaja ponadto:

1. Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscia firmy w zakresie m.in.
zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, aktualizacji wyceny aktywow
niefinansowych, utworzenia irozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i
odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn.

Przychody finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

3. Koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych
z og6lnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej dziatalnoscig operacyjna.

IV. Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikéw majatku spétka przeprowadza: srodki trwate - raz na 4 lata.
Pozostate sktadniki majgtku sp6tka inwentaryzuje na ostatni dzien kazdego roku obrotowego.

Do sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych jednostka zastosowata metode posrednig stosujac
podziat na dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowg, ktéry przedstawia sie nastepujgco:

1. Do dziatalnosci operacyjnej spo6tki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane w dziatalno$ci
operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywéw pienieznych, a nastepnie ich
zsumowaniu do kwoty przeptywdéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjne;j.

2. Do dziatalnosci inwestycyjnej spotki zalicza sie zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych,
sktadnikéw majatku trwatego.

3. Do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i kapitatéw obcych
oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujac metode posrednig w dziatalno$ci operacyjnej Spétka ustala korekty i zmiany stanu wychodzac od
zysku brutto.

V. Wartos$ci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla
kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

VI. Zasady amortyzacji wartos$ci niematerialnych i prawnych przedstawialy sie nastepujaco: dla celéw
podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o
podatku dochodowym od 0s6b prawnych okres$lajacej wysoko$¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania
przychodéw.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajgcym jednego roku oraz wartosci
poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigca ztotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow w

momencie przekazania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne umarzane sag wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego
po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej

uzytecznosci.
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VII Srodki trwale sa wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikéw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace ich

wartos$¢.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego
1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajacej wysokos$¢ amortyzacji stanowiacej
koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajacym jednego roku oraz wartosci
poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigca ztotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow w
momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane s3 wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesiacu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajacych w bezpoérednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

VIIIL. Inwestycje dlugoterminowe spotka wycenia wg przepiséw ustawy o rachunkowosci. Udziaty w
innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywoéw trwatych (z wyjatkiem inwestycji w
nieruchomosci i warto$ci niematerialne i prawne) wycenia sie w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spétka wycenia wedtug zasad
okres$lonych dla $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

W przypadku mozliwosci wyceny inwestycji dtugoterminowej (udziatéw lub akcji) wg wartosci rynkowej
(rynek alternatywny lub regulowany) stosuje sie aktualizacje wyceny na koniec kwartatu umozliwiajacego
taka wycene oraz na koniec kazdego roku obrotowego. Rozch6d aktywoéw finansowych nastepuje metoda
FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

IX. Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug:

Ceny (wartosci) rynkowej albo
Ceny nabycia albo
Skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywéw zostat okreslony termin
wymagalnosci,

4. Krétkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposéb okreslonej
wartosci godziwej.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych wycenia sie zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z
2001 r. Nr 149, poz. 1674). Rozchéd aktywédw finansowych nastepuje metoda FIFO (pierwsze przyszto,
pierwsze wyszto).

X. Zapasy - ustala sie nastepujace zasady wyceny standéw i rozchodéw rzeczowych skladnikow
majatkowych:

1. materiaty przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-gospodarcze oraz
paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje sie w koszty w pelnej ich warto$ci wynikajacej z
faktur (rachunkéw) pod datg ich zakupu,
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2. towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksiag w cenach zakupu, za$ koszty
zwigzane z ich nabyciem jako nie majace istotnego ujemnego wptywu na warto$¢ zapaséw i wynik
finansowy zalicza sie do kosztéw dziatalnosci sp6tki,

3. materialy stuzace jako surowce do wytwarzania produktéw wycenia sie wg cen zakupu,
potprodukty wprowadza sie do ewidencji zapasé6w pod data przyjecia ich z produkcji wg
rzeczywistych kosztow materiatow,

5. wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod datg ich przyjecia z produkcji w cenach
ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu wytworzenia skorygowanego o odchylenia,

6. rozchdd towardw, materiatéw i wyrobéw gotowych z magazynu i warto$¢ stanu koncowego
wycenia sie metodg FIFO,

7. odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw oraz ich rozwigzanie dokonywane sg na koniec roku
obrotowego.

XI. Naleznos$ci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujace - odpisu aktualizacyjnego dokonuje sie w 100% wartoS$ci naleznosci).
Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu nieterminowej zaptaty.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wptat dokonanych przez jednostke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, rowniez
wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku
praw do akgcji - takze w obrocie wtérnym.

XII. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia po kursie:

1. kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka - w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

2. S$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien
wystawienia faktury,

3. wyceny rozchodu $srodkéw pienieznych z walutowego rachunku bankowego dokonuje sie po kursie
historycznym z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

1. skiadniki aktywow (z wytaczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych
metoda praw wiasnosci) - po kursie wg kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien,

2. sktadniki pasywdéw - po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace aktywéw i pasywéw w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny oraz
przy zaptacie nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw i kosztéw finansowych,
a w uzasadnionych przypadkach - do ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
$rodkéw trwatych w budowie lub wartoéci niematerialnych i prawnych. Srodki pieniezne w walucie
polskiej wykazuje sie w warto$ci nominalne;j.

XIII. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow podlegajace aktywowaniu na koncie rozliczen
miedzyokresowych rozliczane sa proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych okresach
sprawozdawczych, ktérych dotycza (tj. miesiecznie).
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XIV. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci.
Obejmuja rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw s$rodkéw z tytulu Swiadczen,
ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

XV. Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug ich
rodzajéw i zasad okres$lonych przepisami prawa, statutu lub umowy sp6tki. Kapitat zaktadowy wykazuje
sie w wysokosci okre§lonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

XVI. Rezerwy na zobowiazania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowiazania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowacd, a w szczegdlno$ci na straty z
transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,
skutkéw toczacego sie postepowania sgdowego. Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od
okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowiazania sie wigza. Rezerwy wycenia sie wg kwoty najbardziej
wlasciwej szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. W
zwigzku z przej$ciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwa do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikiem.

XVII. Warto$¢ podatkowa aktywow jest to kwota wplywajgca na pomniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposdb posredni lub bezposredni, korzysci
ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywdéw nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywow jest ich
warto$cig ksiegowa.

XVIII. Wartoscia podatkowa pasywow jest ich warto$¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktére w
przysztosci pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

XIX. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostrozno$ci.

XX. Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosSci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przej$ciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

XXI. Wysokos$¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

XXII. Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie
oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowad, jezeli jednostka ma tytul uprawniajacy ja do ich

jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.
Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:

1. cze$¢biezaca,

2. cze$¢ odroczona.
Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.
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XXIII. Spos6b prowadzenia ksiag rachunkowych. Na podstawie postanowien art. 10 ust.1 pkt 3 b oraz
art 13117 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci ustala sie wykaz ksiag rachunkowych, ktére
powinny by¢ prowadzone zgodnie z postanowieniami ustawy, a w szczegdlnosci art. 11, 12, 14, 15, 16, 18 i
19 UoR.

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe w Biurze Rachunkowym spoétki Kamea Consulting Sp. z o.o.
mieszczacym sie w Warszawie przy ul. Bystawska 82 lok. 415. Ksiegi handlowe prowadzone sa w programie
RAKS, stworzonym przez Raks Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Dziennik i konta ksiegi gtéwnej sa prowadzone wedtug poszczeg6lnych rejestrow stanowigcych ewidencje
syntetyczng z wyodrebnieniem zbioréw podlegajacych ewidencji ksiegowej przy uzyciu komputeréw,
ujmowanych réwnocze$nie w zbiorach stanowigcych pomocnicze ksiegi rachunkowe. Program zabezpiecza
powiazania poszczegdlnych rejestrow w jedng cato$¢ odzwierciedlajaca dziennik i ksiege gtowna.
Ewidencja ksiegowa na kontach ksiegi gtéwnej we wszystkich przypadkach speilnia wymogi zasady
podwdjnego ksiegowania.

Dziennik i ksiega gléwna zestawione zbiorczo spetniaja wymogi ustawy o rachunkowo$ci w sprawie
obowiazku chronologicznego i systematycznego prowadzenia ewidencji ksiegowej oraz sumowania
operacji gospodarczych w ciggu miesigca i na koniec miesigca - przez zestawienie dziennikéw i ksiag
gtéwnych - czeSciowych w jedng cato$¢, odzwierciedlajgca obroty i salda za ostatni okres sprawozdawczy
oraz od poczatku roku obrotowego, z uwzglednieniem sald poczatkowych (z bilansu otwarcia).

Program finansowo-ksiegowy RAKS jest podstawowym programem stuzacym do prowadzenia ksigg
rachunkowych Spotki. Gléwna sktadowa catego systemu jest ksiega gltéwna, obejmujgca zapisami
warto$ciowymi wszystkie operacje gospodarcze i wszystkie sktadniki majatku przedsiebiorstwa w okresie
sprawozdawczym. W module tym prowadzone sa dziennik oraz ksiega gléwna, ktére stuza do
chronologicznego i systematycznego ujecia wszystkich zdarzen i operacji gospodarczych, jakie wystapity w
danym okresie sprawozdawczym. Stopieni rozbudowy kont syntetycznych tej ksiegi na konta analityczne
zalezy tylko od potrzeb jednostki. Kazdy zapis do systemu wprowadza sie tylko raz, w postaci najbardziej

szczegbélowej i na najnizszy poziom rozwiniecia danego konta syntetycznego.

Zapisy ksiegi gtownej sa przechowywane w zbiorach systemu i bezposrednio dostepne (na ekranie,
wydruku). Kazdy zapis ksiegowy jest pierwotnie ewidencjonowany w dzienniku ksiegowania ze
wskazaniem dekretacji kont Wn i Ma. Kazdy zapis wprowadza sie tylko jeden raz, zawsze na najbardziej
szczegb6towy poziom rozwiniecia analityki danego konta. Zapisy wprowadza sie pod kontrolg katalogu kont,
a system pozwala optycznie sprawdzi¢ poprawnos$¢ wybieranego konta kontrahenta, wprowadzajac
automatycznie na ekran opisy konta z katalogu.

System umozliwia automatyczne zestawianie Rejestréw VAT na podstawie faktur zakupu i sprzedazy,
uzgodnionych z zapisami ewidencji ksiegowej i specyfikacja uzasadnionych réznic. System nie pozwala
dopisa¢ do katalogu konta oraz kontrahenta z numerem juz istniejacym. System przystosowany jest do

pracy wielostanowiskowej w sieci.

Program finansowo-ksiegowy RAKS stanowi gtdwng cze$¢ systemu przetwarzania danych. W systemie tym
prowadzone sa:

1) dziennik oraz ksiega gtdwna, ktore stuza do chronologicznego i systematycznego ujecia wszystkich
zdarzen i operacji gospodarczych jakie wystgpilty w danym okresie sprawozdawczym,
2) ksiegi pomocnicze:
a) Srodki trwate,
b) rozrachunkiz odbiorcami i dostawcami wedtug kontrahentéw,
c) ewidencja szczeg6towa dla potrzeb podatku VAT
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d) ewidencja szczegétowa kosztoéw operacyjnych

Komputerowe wydruki danych spetniajg wymagania okreslone w art. 13 ust. 2-6 ustawy, a w szczego6lnosci:
1. satrwale oznaczone skrécona nazwg jednostki oraz numerem raportu
2. s3goznaczone jakiego okresu sprawozdawczego dotycza i data sporzadzenia,
3. posiadajg automatycznie numerowane strony oraz sg sumowane na kolejnych stronach w sposéb
ciagly w miesiagcach i w roku obrotowym,
4. s3oznaczone nazwg programu przetwarzania danych

Przetwarzane dane w systemie RAKS podlegaja szczegdlnej ochronie ze wzgledu na mozliwos¢:
catkowitej utraty danych,

cze$ciowej utraty danych,

uszkodzonych danych podczas przetwarzania,

celowego wprowadzenia btednych danych przez osoby nieuprawnione,

SNSRI .

wejscie w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione.

Spo6tka wprowadza bezwzgledny obowiazek sporzadzania zapasowych kopii danych na serwerze. Kopia
zapasowa wykonywana jest:

1. codziennie - przechowywana przez 4 tygodnie,
2. co miesigc - archiwizowana na state.

Osoba odpowiedzialng za sporzadzanie kopii zapasowych jest administrator systemu. Dostep do plikow
programowych umieszczonych na serwerze posiada jedynie administrator systemu.

Obowiazuje bezwzgledny zakaz wykorzystywania komputeré6w do odtwarzania danych i uruchamiania
programéw z jakichkolwiek no$nikéw nie poddanych uprzednio sprawdzeniem programem
antywirusowym.

Kazdy uzytkownik programu ksiegowego posiada swdj identyfikator i hasto. Ochrona przed wejsciem w
posiadanie danych przez osoby nieuprawnione polega na:

przestrzeganiu postanowien dotyczacych fizycznego ograniczenia dostepnosci sprzetu,
przestrzeganiu postanowien dotyczacych zabezpieczen programowych (definicji uzytkownikéw
haset, przestrzegania zachowania poufnosci haset),

3. bezwzglednym przestrzeganiu zasad przechowywania kopii archiwalnych.

XXIV. System stuzacy ochronie danych i ich zbioréw.

Dokumentacja dotyczaca organizacji, wprowadzenie do stosowania oraz samego prowadzenia
rachunkowo$ci, to jest:

1. dokumentacja przyjetej polityki rachunkowosci,
dowody ksiegowe,
ksiegi rachunkowe w postaci zbioréw stanowiagcych ksiegi rachunkowe na komputerowych
nos$nikach danych,

4. dokumenty inwentaryzacyjne,

5. sprawozdania finansowe i sprawozdania z dziatalnosci,

- przechowywane sg w Biurze Rachunkowym sp6tki Kamea Consulting Sp. z 0.0. prowadzgcym ksiegi Spéiki,

zgodnie z opracowanym sposobem archiwizacji danych oraz w siedzibie firmy mieszczacej sie w Warszawie
(04-994) przy ul. Bystawskiej 82 lok. 415.
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Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe przy uzyciu komputeréw. System ochrony danych polega
w szczegdblnosci na:

1. stosowaniu odpornych na zagrozenia no$nikéw danych oraz Srodkéw ich zewnetrznej ochrony,
systematycznym tworzeniu kopii zbioréw danych zarejestrowanych na no$nikach komputerowych
z uwzglednieniem zapewnienia trwato$ci zapisow przez okres nie krotszy jak wymagany do
przechowywania ksigg rachunkowych tj. przez okres 5 lat po uptywie roku obrotowego, ktérego
dotycza.

3. zapewnieniu ochrony programéw komputerowych i danych informatycznego systemu
rachunkowos$ci poprzez stosowanie rozwigzan organizacyjnych i programowych stanowigcych
ochrone przed nieupowaznionym dostepem lub zniszczeniem.

Ksiegi rachunkowe s3 trwale oznaczone nazwg Spdétki, nazwa danego rodzaju zbioru, nazwa raportu, nazwa
systemu przetwarzania oraz oznaczone, jakiego roku obrotowego i okreséw sprawozdawczych dotycza
oraz data ich sporzadzenia

Dowody ksiegowe w postaci dowoddéw Zréddtowych zewnetrznych, zewnetrznych wtasnych (z wytaczeniem
dowodow dokumentujacych sprzedaz), wewnetrznych, dowody zbiorcze korygujace, wydruki pomocnicze
sg przechowywane na biezgco w siedzibie Biura Rachunkowego Kamea Consulting Sp. z o.0.

Sprawozdania finansowe, deklaracje podatkowe, statystyczne s3 przechowywane w specjalnym
wyznaczonym archiwum w siedzibie spoétki.

Sprawozdania finansowe w tym sprawozdania z dziatalnosci podlegaja przechowywaniu chronologicznie
od poczatku dziatalno$ci Spoiki.

Pozostata dokumentacja z zakresu rachunkowosci Spoétka przechowuje:

dokumentacje przyjetej polityki rachunkowo$ci przez 5 lat od daty uptywu jej stosowania,

ksiegi rachunkowe przez 5 lat po uptywie roku obrotowego, ktérego dotycza,

imienne karty wynagrodzen i pozostale dokumenty dotyczace wynagrodzen i ubezpieczen
spotecznych przez okres 50 lat po roku obrotowym, ktérego dotycza.

4. dowody ksiegowe dotyczace wieloletnich realizacji $srodkéw trwatych w budowie, pozyczek,
kredytow, uméw handlowych, roszczen dochtodzonych w postepowaniu cywilnym, karnym lub
podatkowym - przez 5 lat po roku obrotowym, w ktérym operacje gospodarcze, transakcje zostaty
ostatecznie rozliczone.

5. dokumenty dotyczace rekojmi i reklamacji - przez rok po uptywie terminu rekojmi lub rozliczeniu
reklamacji,

6. dokumenty inwentaryzacyjne - po uptywie 5 lat po roku obrotowym, ktérego dotycza,

7. dowody ksiegowe ze sprzedazy detalicznej towaréw i ustug - przez okres 5 lat po roku obrotowym,
ktérego dotycza,

8. pozostate dowody ksiegowe i dokumenty - przez 5 lat po roku obrotowym, ktérego dotycza.

Udostepnienie danych, dowodéw ksiegowych, sprawozdan finansowych i innych dokumentéw z zakresu

rachunkowosci albo ich czesci moze mie¢ miejsce:

1. wsiedzibie Spétki do wgladu; wymaga zgody cztonka Zarzadu lub upowaznionej przez niego osoby,
poza siedzibg Spétki wymaga pisemnej zgody cztonka Zarzadu oraz pozostawienia pisemnego
pokwitowania zwierajgcego spis wydanych dokumentéw, z wyjatkiem sytuacji wynikajgcych
z odrebnych przepisow.

W przypadku, gdy Spdtka zakonczy swoja dziatalno$cia w wyniku np. polaczenia z inng jednostka
gospodarczg, przeksztatci sie w inng forme prawng, zbiory dokumentéw nalezy przekazaé¢ we wtasciwej
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pisemnej formie jednostce kontynuujacej dziatalno$¢ - z zachowaniem obowigzujacych zasad i okresow
przechowywania i zabezpieczania.

W przypadku, gdyby doszto do likwidacji Sp6tki, dokumentacje przejmie do przechowywania wyznaczona
jednostka. O miejscu przechowywania dokumentéw zostanie poinformowany Sad Rejestrowy KRS i Urzad
Skarbowy.

8 Istotne dokonania lub niepowodzenia Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow
i zdarzen, w szczegé6lnosci o nietypowym charakterze, majacych
wplyw na osiggniete wyniki

W ujeciu jednostkowym w IV kwartale 2019 roku spétka odnotowata przychéd ze
sprzedazy netto na poziomie 579.990 zl oraz strate w kwocie 140.982 zt zt na koniec
kwartatu. Narastajgco oznacza to przychody ze sprzedazy na poziomie 2.819.115 zt oraz
zysk w kwocie 2.703 zt netto.

Wynik skonsolidowany to przychéd na narastajacy poziomie 943.323 zt oraz zysk netto
162.092 zt. Narastajgco oznacza to skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie
4.600.487 zt. Narastajacy zysk netto po IV kwartale zamyka sie sumg 338.268 zt.

W ujeciu jednostkowym suma bilansowa na koniec roku wynosi 12.012.679 zi, natomiast
wynik skonsolidowany sumy bilansowej to 13.903.411 zi.

Na koniec roku 2019 Emitent posiada niezmieniong ilo$¢ akcji sp6tki gietdowej Vabun
S.A. z siedzibg w Lublinie, tj. 2.445.256 (dwa miliony czterysta czterdzieSci piec tysiecy
dwiesScie piecdziesigt sze$¢). Obecny =zarzad Spotki podtrzymuje dilugofalowe
zaangazowanie w spotke Vabun S.A. i nie jest zainteresowany jej zbyciem poprzez rynek
NewConnect. Obie firmy dziatajg we wzajemnej kooperacji, a ew. wyjscie z projektu musi
sie wigza¢ z odsprzedaza pakietu inwestorowi branzowemu lub finansowemu. Zarzad
podkresla fakt, ze akcje Vabun S.A. stanowig istotne aktywo Grupy Kapitatowej MBF.

Zarzad Emitenta chcialby w tym miejscy zwrdci¢ szczegélna uwage na fakt, iz
ostateczny wynik finansowy moze jeszcze ulec stosownym Kkorektom przy
caloSciowym zamknieciu roku bilansowego oraz przy uwzglednieniu
ewentualnych uwag bieglego rewidenta.

W dniu 7 listopada 2019 r. zostata zawarta umowa o $§wiadczenie ustug Autoryzowanego

Doradcy z firmg Konieczny, Wierzbicki Kancelaria Radcow Prawnych Spétka Partnerska
z siedzibg w Krakowie. Zawarcie umowy podyktowane jest zamiarem wprowadzenia
wszystkich akcji serii G i H Emitenta do obrotu zorganizowanego w ramach
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Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect. Umowa weszta w zycie z dniem
jej zawarcia.

W dniu 16 grudnia 2019 r. Emitent powziat informacje o ztoZeniu rezygnacji z petnione;j
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez Wojciecha Ahnert. Rezygnacja zlozona zostata z
powodoéw zawodowych oraz zwigzanych z planowanymi zmianami w kadrze
zarzadzajacej Spotki i weszta w zycie z dniem 16 grudnia 2019 r.

W dniu 16 grudnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Emitenta powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki:

- Pana Dariusza Malinowskiego,
- Pana Marcina Szczutkowskiego,
- Panig Renate Stefanska.

W dniu 17 grudnia 2019 roku do siedziby Spo6tki wptyneta rezygnacja z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu od Pana Roberta Krassowskiego. Zgodnie z trescig otrzymanego
dokumentu rezygnacja Pana Roberta Krassowskiego ztozona zostata ze skutkiem na
dzien 20 grudnia 2019 roku i podyktowana jest przyczynami osobistymi oraz
obowigzkami zawodowymi w zakresie wsparcia spétek powigzanych z Emitentem.

W dniu 21 grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata na 3-letnig kadencje w
sktad Zarzadu Spétki, na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki, Pana Wojciecha Ahnert.

Pan Wojciech Ahnert jest licencjonowanym zarzadcg nieruchomos$ci (numer licencji:
27935). Zna bardzo dobrze rynek nieruchomosci w aglomeracji $laskiej. Specjalizuje sie
w rynku srebra i zlota inwestycyjnego. Stworzyt portale internetowe:
alternatywnefinanse.pl oraz chorzéw.info. Obecnie jest Prezesem Zarzadu firmy Nalson
sp. Z 0.0., Cztonkiem Zarzadu firmy For Success sp. z 0.0. oraz Radnym Miasta Chorzéw.
Dziatacz spoteczny i polityczny. Swoje dziatania zwigzane z funkcjonowaniem w Radzie
Miasta koncentruje na stabilnym i harmonicznym rozwoju Chorzowa oraz Gornego
Slaska. Posiada wiedze z zakresu ekonomii, rachunkowosci i analiz rynkowych oraz
finansowych. Doradca biznesowy w zakresie sukcesji przedsiebiorstw. Inwestor w branzy
nieruchomos$ci. Pan Wojciech Ahnert nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w
stosunku do MBF Group S.A. oraz nie figuruje w Rejestrze Dtuznikdw niewyptacalnych
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS. Nie uczestniczy w spétce konkurencyjnej jako
wspoOlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitatowej i
nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.

W dniu 21 grudnia 2019 r. powziat informacje o ztoZeniu rezygnacji z petnionej funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta przez Pana Dariusza Malinowskiego. Rezygnacja
ztozona zostata z powodu naglych zmian w zyciu zawodowym, ktére uniemozliwiaja
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prawidtowe petnienie mandatu cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Rezygnacja weszia w
zycie z dniem 21 grudnia 2019 r.

W dn. 21 grudnia 2019 r. Uchwala nr 2 Rady Nadzorczej Emitenta dokonano wyboru pana
Zbigniewa Wojtalik na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej (wybor na zasadzie
dokooptowania).

W dniu 24 stycznia 2020 r. powziat informacje o ztoZeniu rezygnacji z petnionej funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta przez Pana Piotra Demianczuka. Rezygnacja weszta w
zycie z dniem 23 stycznia 2020 r.

W nawigzaniu do Raportu ESPI nr 53/2018 z dn. 14 grudnia 2018 roku w sprawie
podjecia czynnos$ci w zwigzku z zawiadomieniem o mozliwo$ci popetnienia przestepstwa
na szkode Emitenta, poinformowano, Ze w dn. 13 stycznia 2020 r. powziat informacje o
wydaniu wyroku nakazowego przez Sad Rejonowy dla Warszawy Pragi-Potudnie w
Warszawie IV Wydziat Karny ("Wyrok").

Zgodnie z tresciag Wyroku Sad uznat, Ze okolicznosci czynu i wina oskarzonego nie budza

watpliwosci i orzekt:

1. Oskarzonego wuzna¢ za winnego tego, Ze doprowadzit Emitenta do
niekorzystnego rozporzadzenia mieniem w postaci 38.000 szt. akcji na okaziciela
sp6tki Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie, w zakresie zamiaru wywigzania sie z
umowy kupna przedmiotowych akcji i uregulowania za nie naleznosci pienieznej,
czym dziatat na szkode Emitenta. Na podstawie art. 286 § 1 k.k. (oszustwo) skazat
oskarzonego, za$ na podstawie art. 286 § 1 kk. w zw. z art. 33 § 1i 3 kk. orzekt
kare grzywny.

2. Na podstawie art. 46 § 1 k.k. orzekt wobec oskarzonego obowigzek naprawienia
szkody wyrzadzonej przestepstwem w cato$ci poprzez zaptate na rzecz Emitenta
kwoty 91.200 (dziewiecdziesiat jeden tysiecy dwiesScie) ztotych.

3. Na podstawie art. 626 § 1 k.p.k w zw. z art. 627 k.p.k. zasadzit od oskarzonego
na rzecz Skarbu Panstwa koszty sagdowe.

Wyrok Sadu jest nieprawomocny. W przedmiotowej sprawie prokurator oprocz
naprawienia szkody dodatkowo wnioskowat o 2 (dwa) lata pozbawienia wolnosci dla
oskarzonego. Wobec powyzszego Emitent przeanalizuje mozliwo$¢ ztozenia sprzeciwu
do Wyroku.

W dniu 4 lutego 2020 r. do siedziby Spotki wptyneta obustronnie podpisana umowa,
zawarta pomiedzy Emitentem a podmiotem z branzy finansowej. Powyzsza umowa
dotyczy realizacji przez Spo6tke ustug strategicznego doradztwa biznesowego oraz analizy
mozliwosci pozyskiwania funduszy unijnych na badania i rozwoj oraz inwestycje.
Warto$¢ wynagrodzenia z tytulu realizacji powyzszej umowy oszacowana zostata na
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kwote 435.000,00 zt (stownie: czterysta trzydziesci piec tysiecy ztotych) netto, przy czym
ostateczna jego wysoko$¢ moze ulec zmianie w zalezno$ci od ksztattowania sie
przysztych warunkéw rynkowych. Umowa realizowana bedzie w sposéb ciagly do dnia
30 czerwca 2021 r. Ptatno$¢ wynagrodzenia nastepowac bedzie w okresach kwartalnych
na podstawie faktur wystawianych przez Emitenta. Pozostate warunki umowy nie
odbiegaja od stosowanych powszechnie standardéw.

W dniu 13 lutego 2020 r. do siedziby Spo6tki wptyneta obustronnie podpisana umowa,
zawarta pomiedzy Emitentem a podmiotem z branzy fotowoltaicznej z terenu Dolnego
Slaska. Wzmiankowana Umowa dotyczy realizacji przez Spoétke ustug kluczowego
doradztwa biznesowego, public relations, relacji inwestorskich oraz analizy mozliwosci
pozyskiwania funduszy od inwestoréw kapitatowych oraz funduszy unijnych na badania
i rozwéj, inwestycje oraz ekspansje na terenie Dolnego Slaska. Dodatkowo zadaniem
Emitenta bedzie $wiadczenie na rzecz kontrahenta poszukiwania wiodacego inwestora
oraz pomoc w analizie obecnego planu biznesowego i innych materiatéw inwestycyjnych
i informacyjnych.

Warto$¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji powyzszej umowy oszacowana zostata na
kwote 680.000,00 zt (stownie: sze$¢set osiemdziesigt tysiecy ztotych) netto, przy czym
ostateczna jego wysoko$¢ moze ulec zmianie w zalezno$ci od ksztaltowania sie
przysztych warunkéw rynkowych. Umowa realizowana bedzie w sposo6b ciggty do dnia
31 grudnia 2021 r. Ptatno$¢ wynagrodzenia nastepowac bedzie w okresach kwartalnych
na podstawie faktur wystawianych przez Emitenta. Pozostate warunki umowy nie
odbiegaja od stosowanych powszechnie standardéw. Umowa zostata zawarta na
warunkach rynkowych.

9 Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikow
zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2019 rok.

10 W przypadku, gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat
informacje, o ktorych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - opis stanu realizacji
dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji
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Zarzad Spotki MBF Group S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie
zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.

11 Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowal w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnoSci inicjatywy nastawione
na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie -
informacje na temat tej aktywnosci

Emitent nie prowadzit takiej aktywnosci.

12 Opis organizacji Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego w sktad Grupy MBF wchodza
nastepujace jednostki i podmioty gospodarcze (zalezne, stowarzyszone i powigzane):

Tabela: Spotki grupy kapitatowej MBF

udziat w kapitale glosy na WZ

Firma / podmiot

liczba udzial liczba udzial
Instytut Biznesu Sp. z o.0. 5.040 45,41% 5.040 45,41%
MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z o.0. 15.436 98,00% 15.436 98,00%
Vabun S.A. 2.445.256 49,90% 2.445.256 37,62%
MBF Financial Advisory SRL 100 50,00% 100 50,00%
Luxury Trade Sp. zZ o.0. 1.008 42,00% 1.008 42,00%

Zrédto: Emitent

Podmiotami podlegajacymi konsolidacji sa:

e MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie
(metoda konsolidacji: petna)

e Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie
(metoda konsolidacji: petna).
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W dniu 31 stycznia 2018 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu nr 1/2018 w sprawie
konsolidacji wynikéw spétki wspétzaleznej Vabun S.A. Raport skonsolidowany

obejmujacy wyniki spétki Vabun S.A. jest publikowany poczawszy od I kwartatu 2018
roku.

13 W przypadku, gdy Emitent tworzy grupe kapitalowq i nie
sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych -
wskazanie przyczyn niesporzadzania takich sprawozdan

Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

14 Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co
najmniej 5% glosoOw na walnym zgromadzeniu

Tabela: Struktura akcjonariatu

AKkcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséow % glosow
1 Patryk Prelewicz 315.200 11,26% 315.200 11,26%
2 Dariusz Czarkowski 199.129 7,11% 199.129 7,11%
3 Robert Krassowski 170.218 6,08% 170.218 6,08%
4 Marcin Poznanski 162.180 5,79% 162.180 5,79%
5 Jarostaw Pytkowski 152911 5,46 % 152911 5,46 %
6 Pozostali 1.800.362 64,29% 1.800.362 64,29%
Razem 2.800.000 100,00% 2.800.000 100,00%

Zrédto: Emitent
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15 Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez Emitenta,

w przeliczeniu na pelne etaty

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w spétce MBF Group S.A. pracowata 1 osoba.

Liczba oséb zatrudnionych przez Emitenta na umowe o prace, w przeliczeniu na peine

etaty, wynosita: 1.

Dodatkowo Spotka zatrudnia pracownikéw na podstawie umoéw cywilno-prawnych

(2 osoby), a takze wspotpracuje z podwykonawcami oraz firmami podwykonawczymi na

zasadach outsourcingu.

16 Harmonogram publikacji raportow okresowych w 2020 roku

W 2020 roku Emitent zobowigzat sie do opublikowania raportéw okresowych w

ponizszych terminach:

raport kwartalny za IV kwartat 2019 roku: 14 lutego 2020 roku*,
raport roczny za 2019 rok: 5 maja 2020 roku,
raport kwartalny za [ kwartat 2020 roku: 7 maja 2020 roku,

raport kwartalny za Il kwartat 2020 roku: 7 sierpnia 2020 roku,

raport kwartalny za III kwartat 2020 roku: 6 listopada 2020 roku.

*) raporty opublikowane
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17 Podsumowanie i oSwiadczenie Zarzadu

Zarzad MBF Group S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, jednostkowe oraz
skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie zobowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz
odzwierciedlajg w sposéb rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Emitenta.

Raport Emitenta za IV kwartat 2019 roku zostal przygotowany zgodnie z aktualnym
stanem prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
ASO - ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu

na rynku NewConnect”.

W imieniu Zarzqdu,

Wojciech Ahnert

Prezes Zarzqdu
MBF Group S.A.
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