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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics S.A. (,Grupa Kapitatowa”), w ktorej
Jednostkg Dominujgcg jest Medicalgorithmics S.A. z siedzibg w Warszawie,
Al. Jerozolimskie 81 (,Jednostka Dominujgca”), na ktére sktada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r.,
skonsolidowane sprawozdanie z  catkowitych  dochoddéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym i skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
oraz informacje objasniajgce (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2018 r., oraz jej
skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., zgodnie
Z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci,

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatlowg przepisami
prawa i postanowieniami statutu Jednostki Dominujgce;.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy dnia 26 marca 2019 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku
poz. 1089 =z pobzniejszymi zmianami) (,ustawa o bieglych rewidentach”)
i rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogoéw dotyczgcych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje
Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27 maja 2014 r.) (,Rozporzgdzenie
537/2014”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana
w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
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JestedSmy niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty
rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od jednostek wchodzgcych w sktad
Grupy Kapitatowej zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie
0 biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu 537/2014.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig
wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu
byty najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie
w kontekscie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako
catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te
rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej
opinii na temat tych spraw.

Kluczowe sprawy badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej
sprawy

Utrata wartosci baz klientéow oraz

wartosci firmy

Grupa Kapitatowa wykazuje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na

dzien 31 grudnia 2018 roku istotne
wartosci  niematerialne,  obejmujgce
wartos¢ firmy oraz bazy klientéw

w tgcznej kwocie 191 411 tys. zt.

Grupa przeprowadzita testy pod katem
utraty wartosci tych aktywow na
poziomie osrodkéw generujgcych
przeptywy pieniezne, ktére nie wykazaty
trwatej utraty wartosci. W szczegdlnosci
w obliczu raportu biezgcego Grupy
zdnia 1 marca 2019 r. zwigzanego z
wypowiedzeniem stawek refundacyjnych
przez MultiPlan, Inc. oraz planowanych
zmian w modelu biznesowym Grupy,
jako kluczowy obszar ryzyka uznaliSmy
osady i elementy szacunku przede
wszystkim zwigzane z zatoZzeniami do

Nasze procedury badania obejmowaty
w szczegolnosci:

e analize i zrozumienie procesu
identyfikacji przez Zarzad przestanek
utraty wartosci,

o weryfikacje testéw na utrate wartosci
sporzgdzonych przez Zarzad,

e analize kluczowych zaftozen do
budzetow na lata przyszte
w szczegolnosci w kontekscie zmian
w  modelu biznesowym  Grupy
i otoczeniu rynkowym,

e poréwnanie kluczowych zatozen
testow na utrate wartosci z danymi
historycznymi,

e rozmowe z Zarzgdem oraz
kluczowym personelem dotyczaca
sytuacji branzowej na rynkach, na
ktérych Grupa dziata, perspektywy
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ksztattowania sie przysztych przeptywow
pienieznych.

Odniesienie do ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym

Grupa zawarta ujawnienia dotyczace
testbw na utrate wartosci w nocie 15
informaciji objasniajgcych do
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

wzrostu rynkéw oraz uregulowania
prawne,

e ocene adekwatnosci ujawnien
w sprawozdaniach finansowych.

Proces rozpoznawania przychodéw ze
sprzedazy oraz naleznosci z tytulu
dostaw i ustug

Wiekszos¢ przychodow ze sprzedazy
ustug jest generowana na rynku USA.
Prawidtowos$c¢ rozpoznawania
przychoddéw jest nieodtgcznym ryzykiem
branzowym, specyficznym dla Grupy
Kapitalowej ze wzgledu na ztozony
proces rozliczen z ptatnikami
i pacjentami. Na wartos¢ rozpoznanych
przychodéw skladajg sie faktyczne
wptywy na konta bankowe oraz
szacowana warto$¢ naleznosci.

Zastosowana metoda rozpoznawania

przychodéw jest zlozona iwigze sie
Z zastosowaniem  istotnych  osadéw
i szacunkow.

Odniesienie do ujawnienia

w sprawozdaniu finansowym

Zasady ujmowania przychodow ze
sprzedazy oraz naleznosci z tytutu
dostaw i ustlug zostalty przedstawione
wnotach 5 oraz 18 informaciji
objasniajgcych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaty

w szczegolnosci:

e ocene zgodnosci stosowanej polityki
rachunkowo$ci dotyczgcej ujmowania

przychodéw ze sprzedazy
Z miedzynarodowymi standardami
rachunkowosci,

e analize kluczowych zatozen
przyjetych przez Zarzad w zakresie
szacowania przychodoéw ze
sprzedazy, takich jak terminy

i rzeczywiste wartosci wptywow za
wykonane ustugi oraz warunki
rozliczen z ptatnikami,

e ocene racjonalnosci i historycznej
poprawnosci oszacowanych
przychodoéw ze sprzedazy na bazie
danych rzeczywistych z ostatnich lat
obrotowych,

e sprawdzenie poprawnosci momentu
rozpoznania przychodu,

e ocene adekwatnosci utworzonych
odpisbw na naleznosci, gfdownie
w odniesieniu do ich historycznej
sptacalnosci,

o weryfikacje poprawnosci kluczowych
parametrow stosowanych w
modelach do danych zrédiowych
takich jak wyciggi bankowe i inne
dokumenty poswiadczajgce
wykonanie ustugi oraz poprawnosci
matematycznej modeli.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa i postanowieniami statutu
Jednostki Dominujgcej, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Jednostki
Dominujgcej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki Dominujgce;j
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy Kapitalowej do kontynuowania
dziatalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki Dominujgcej albo
zamierza dokona¢ likwidacji Grupy Kapitatowej, albo zaniechaé prowadzenia
dziatalnoéci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalno$ci.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z2019r., poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”)
Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spetnialo wymagania przewidziane w tej ustawie. Czionkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej
Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatlcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg
opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
zhieksztatcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wpltyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy

Kapitatowej ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy
zawodowy sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoséci kontroli
wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos$¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Jednostki Dominujgcej;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do kontynuacii
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszag
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Grupa Kapitalowa zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

oceniamy o0go6lng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposoOb zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie informaciji
finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy
Kapitatowej i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczgcych sfabosciach kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.
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Sktadamy Radzie Nadzorczej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o
wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktore byty
najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, Zze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics oraz Spodtki Medicalgorithmics S.A. za rok obrotowy zakohczony
31 grudnia 2018 r. (,sprawozdanie z dziatalnosci’) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu
tadu korporacyjnego, o ktéorym mowa w art. 49 ust. 2a ustawy o rachunkowosci, ktore
jest wyodrebniong czescig tego Sprawozdania (razem ,inne informacje”).

Odpowiedzialnos$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie sprawozdania
Z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowo$ci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
innych informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z innymi informacjami, i czynigc
to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespéjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny
sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Je$li na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztalcenia w innych informacjach, jesteSmy zobowigzani
poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy Grupa Kapitalowa w
oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacije.



Flcswo  ce

Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oraz
Spotki Medicalgorithmics S.A.

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oraz Spétki Medicalgorithmics S.A.:

e zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz
paragrafem 71 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz. U. z 2018 r., poz. 757) (,;ozporzadzenie o informacjach biezgcych”);

e jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnoSci
Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oraz Spétki Medicalgorithmics S.A. istotnych
znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa Kapitatowa
zawarta informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 rozporzgdzenia
o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane
w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego rozporzadzenia zawarte
w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Os$wiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce
badaniem sprawozdan finansowych, ktére $wiadczyliSmy na rzecz Grupy Kapitatowej
sg zgodne z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy
ustug niebedgcych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia
UE oraz art. 136 ustawy o bieglych rewidentach. Ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Grupy Kapitatowej w badanym
okresie zostaty wymienione w pkt. VII.7 sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics oraz Spétki Medicalgorithmics S.A.



Flcswo  ce

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej z dnia 11 czerwca
2018 r. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej badamy
nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2016 r.,
to jest przez trzy kolejne lata obrotowe.
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Biegty rewident nr 11505

Jedrzej Szalacha

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
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