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SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. ztotych, o ile nie wskazano inaczej

Przychody z ustug badan i rozwoju - - - R
Koszt wtasny sprzedanych ustug - - - -

Koszty badan i rozwoju 8,9 (9 361) (30 759) (12 764) (31 615)
Koszty ogdlnego zarzadu 8 (4 358) (13 053) (2 761) (8 809)
Pozostate przychody operacyjne 10 536 1603 818 2043
Przychody finansowe 11 423 4638 303 105
Koszty finansowe 11 (471) (1029) (41) (121)
Podatek dochodowy 21 - - - -

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 12 stanowig integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

w tys. zlotych

Rzeczowe aktywa trwate 12 71467 68 107
Naleznosci dtugoterminowe 283 110
Zapasy 13 8722 4232
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 4894 3831
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 176 141
Koszty IPO rozliczane w czasie 14 2247 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2355 14 826
Kapitat zaktadowy 1180 1180
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 2549 140 805
Kapitat akcyjny wyemitowany, ale niezarejestrowany - -
Skumulowane straty (38 600) (138 256)
15
Przychody przysztych okresow 16 12 556 14 012
Zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucji 17 - -
Kredyty i pozyczki 18 1371 -
Leasing finansowy 19 1309 48
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 20 16910 13 697
Przychody przysztych okresow 16 3575 3575
Zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucji 17 38 195 43514
Kredyty i pozyczki 18 50581 12 500
Leasing finansowy 19 518 172

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 12 stanowig integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zlotych

Amortyzacja 5810 5140
Przychody z tytutu odsetek (31) (10)
Koszty odsetek 958 144
Przychody z tytutu dotacji (1456) (1635)
Zmiana stanu zapaséw (4 490) -
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (1063) 849
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych czynnych (35) 67
Zmiana stanu kosztéw IPO rozliczanych w czasie (2 247) -
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 2883 12719
Zmiana stanu zwrotnych zaliczek na poczet praw dystrybucji (5319) (389)
Sptata dotacji na prace badawczo — rozwojowe - (3107)
Odsetki otrzymane 31 10
Odsetki zaptacone (958) (172)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (5198) (2 054)
(zwiekszenie)/ Zmniejszenie pozostatych aktywdw trwatych (173) -
Wptywy z emisji akcji - 2350
Whptywy z pozyczek 4623 18 550
Wptywy z kredytéw bankowych 62 544 -
Sptata pozyczek (2715) -
Sptata z kredytéw bankowych (25 000) -
Sptata czesci kapitatowej leasingu finansowego (2034) (74)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkdw pienieznych iich

12 471
ekwiwalentéw ( ) (6 010)

Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 12 stanowig integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

w tys. ztotych

Strata netto / catkowite dochody ogdétem
Transakcje z akcjonariuszami
Rejestracja akcji serii N 34
Pokrycie straty z nadwyzki ze
sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej
Emisja akcji serii O — niezarejestrowana 30

15 946
(4 597)

14070

(38 397)

(15 980)

4597

(38 397)

14 100

Strata netto / catkowite dochody ogdétem
Transakcje z akcjonariuszami
Pokrycie straty z nadwyzki ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci nominalnej

(138 256)

(38 600)

138 256

(38 600)

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 12 stanowig integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

Mabion S.A. (,Mabion” lub ,,Spdtka”) powstata 30 maja 2007 r., jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Kutnie. Forma prawna Spotki
ulegta zmianie w dniu 29 pazdziernika 2009 r. w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng utworzong zgodnie
z prawem Rzeczpospolitej Polskiej. Obecnie Mabion jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla todzi - Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000340462. Spétce nadano
numer identyfikacji podatkowej NIP 7752561383 oraz numer identyfikacji statystycznej REGON 100343056. Siedzibg Spotki znajduje sie
w Konstantynowie tédzkim przy ul. gen. Mariana Langiewicza 60.

Akcje Spétki sa notowane na GPW w Warszawie.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Mabion S.A. za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 r. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska
(,MSR34"). Sprawozdanie to jest rowniez sporzagdzone zgodnie z MSR 34 wydanym przez RMSR ze wzgledu na fakt, iz nie wystepuja rdéznice pomiedzy
MSSF przyjetymi w Unii Europejskiej a MSSF wydanymi przez RMSR w zakresie w jakim dotyczg one Spotki.

Skrocone Srodroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych w petnym sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (,MSSF”) i nalezy je czytaé tacznie ze zbadanym sprawozdaniem finansowym Spétki za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.

Do sporzadzenia niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym
w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2016 rok za wyjatkiem podatku dochodowego, ktory
zostat wyliczony z zastosowaniem oczekiwanej Sredniorocznej efektywnej stawki podatkowe;j.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére obowigzujg w roku obrotowym rozpoczetym 1 stycznia 2017 r. i ktére Spotka stosuje od 1 stycznia
2017 r., nie miaty wptywu na niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe.

Nowe lub zmienione standardy i interpretacje, ktdre nie weszty jeszcze w zycie i moga mie¢ wptyw na Spodtke zostaty przedstawione, wraz z szacowanym
wptywem na Spotke, w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r. Od dnia zatwierdzenia rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2016 do dnia zatwierdzenia niniejszego Srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie zostaty opublikowane zadne nowe
i zmienione standardy i interpretacje, ktére wchodzg w zycie po 31 grudnia 2017 r. i ktére miatyby wptyw na Spdtke. Spotka zamierza przyjaé wszystkie
opublikowane, lecz nieobowigzujace do dnia publikacji niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zmiany w MSSF zgodnie z data

ich wejscia w zycie.

Zdaniem Zarzadu spotki Mabion S.A. w danych objasniajacych do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Mabion S.A. zostaty zawarte
wszystkie istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki w prezentowanym okresie.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Mabion S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 r. zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kontynuacji dziatalnosci (dalsze informacje odnosnie zatozen, co do zdolnosci Spoétki do kontynuowania dziatalnosci zamieszczono w nocie 3).

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.
Istotne oszacowania ksiegowe i 0sady kierownictwa zostaty przedstawione w nocie 5.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 29 listopada 2017 roku.

Powodzenie realizowanych przez Spétke projektow biotechnologicznych zalezne jest w szczegdlnosci od zapewnienia Srodkéw niezbednych do
finansowania jej dziatalnosci operacyjnej oraz zdolnosci do rejestracji i komercjalizacji lekow.

0Od momentu powstania Spdtka koncentruje sie na prowadzeniu dziatalnosci badawczo — rozwojowej w celu opracowania i komercyjnego wprowadzenia
na rynek swoich produktéw. W efekcie Spdtka poniosta straty z dziatalnosci operacyjnej i generuje ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej. Oczekuje sie, ze sytuacja taka bedzie sie powtarza¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dziert 30 wrzesnia 2017 r. Spétka ma znaczace
straty i ujemne pozycje kapitatu obrotowego.

Jak dotad, Spotka finansowata swojg dziatalno$é operacyjng srodkami pienieznymi otrzymanymi w ramach pozyczek od akcjonariuszy, kredytow, emisji
kapitatu, dotacji oraz wptywdw od partnerdw dystrybucyjnych.

W ramach rozwoju Spotki akcjonariusze planujg przeprowadzi¢ nowa emisje i wprowadzi¢ akcje Spétki dodatkowo na gietde papieréw wartosciowych
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. na terytorium Europy lub Stanéw Zjednoczonych).

Na dzieri bilansowy Spdtka otrzymata listy wspierajace od akcjonariuszy (Twiti Investment Limited, Glatton Spdétka z 0.0., Celon Pharma S.A.), z tresci
ktorych wynika, iz w przypadku niepowodzenia emisji poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wskazani akcjonariusze zapewnia finansowanie biezacej
dziatalnosci operacyjnej Spotki w najblizszej przysztosci obejmujacej okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.
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W ocenie Zarzadu dalsze wsparcie ze strony akcjonariuszy (zaréwno strategicznych jak i uczestnikdw rynku gietdowego) oraz umowa z Mylan zapewnig
Spotce finansowanie niezbedne do zakonczenia prac rozwojowych zwigzanych z lekiem MabionCD20.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 14 czerwca 2017 r. podjeto uchwaty w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2016 oraz strat z lat
ubiegtych, w wysokosci odpowiednio 55.826 tys. zt i 82.430 tys. zt, z kapitatu zapasowego. Na tym samym posiedzeniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki podjeto uchwate o dalszym istnieniu Spotki, co jest wymogiem stawianym przez polskie prawo w przypadku kiedy strata przewyzsza sume
kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci, ktéra przewiduje, ze Spdtka
bedzie kontynuowac dziatalno$¢ w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. W zwigzku z tym do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie
wprowadzono korekt, ktére mogtyby by¢ konieczne, gdyby przyjecie zatozenia ze dziatalnos$é Spotki bedzie kontynuowana nie byto zasadne.

W $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady rachunkowosci zgodne z zasadami stosowanymi w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym, za wyjatkiem podatku dochodowego, ktdry zostat wyliczony z zastosowaniem oczekiwanej Sredniorocznej efektywnej stawki
podatkowej.

Waluta funkcjonalng Spétki jest polski ztoty.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigcach ztotych, w zaokragleniu do petnych tysiecy, o ile nie wskazano inaczej.

Kierownictwo Spédtki dokonuje oszacowan, osaddw i przyjmuje zatozenia dotyczace ujmowania oraz wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i
zobowigzan. Oszacowania i odnosne zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu z przesztosci, oczekiwaniach kierownictwa lub na innych czynnikach
uznanych za istotne. Wyniki rzeczywiste moga sie rézni¢ od wartosci szacunkowych. Szacunki i odnosne zatozenia wymagaja regularnej weryfikacji.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany obszaréw, zakresu ani metodologii
dokonywania istotnych szacunkow.

Kierownictwo Spotki zidentyfikowato jeden segment dziatalnosci Mabion, tj. badania i rozwdj nowych lekéw opartych na biotechnologii oraz lekéw
biopodobnych poprzez wykorzystanie wspdtczesnych technik inzynierii genetycznej. W tym zakresie nie wystgpita zmiana w stosunku do ostatniego
rocznego sprawozdania finansowego Spotki.

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Spoétke nie charakteryzuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscig. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 .
Spotka nie osiggneta zadnych przychoddw.

W tabeli ponizej przedstawiono kategorie kosztéw rodzajowych:

w tys. zlotych

Ustugi obce 3351 15003 5680 14 803
Koszty materiatéw 3183 7582 4430 10 088
Koszty wynagrodzen pracownikéw 1439 4481 1490 3593
Amortyzacja 1301 3503 985 2915
Pozostate koszty 87 191 179 217
Koszty najmu i prowadzenia biura 658 2519 839 2 395
Koszty wynagrodzen pracownikéw 925 2894 599 2003
Amortyzacja 827 2 308 702 2225
Ustugi dora'dcze zwigzane z zawarciem kontraktow 277 594 3 279
dystrybucyjnych

Koszty p’ratﬁosm opartych na akcjach (program ) 317 162 21
motywacyjny IPO)

Najem, uzy‘tkowame i utrzymanie sprzetu oraz koszty 297 602 159 563
samochodoéw stuzbowych

Podatki i optaty 140 363 125 324
Audyt i inne ustugi doradcze 120 907 32 59
Pozostate 1114 2051 140 565
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Pozostate koszty operacyjne w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 r. obejmujg odpis w wysokosci 106 tys. zt z tytutu utraty wartosci
zaliczek na poczet dostaw urzadzen w zwigzku z problemami z wyegzekwowaniem realizacji umowy zawartej z jednym z dostawcow oraz odpis
w wysokosci 48 tys. zt z tytutu utraty wartosci przez zapasy materiatéw, ktére zostaty zlikwidowane.

w tys. zlotych

MabionCD20 9236 30561 12674 31229
Technologia ,double cutting” - 1 0 18
MabionHER2 26 60 35 108
Pozostate projekty 99 137 55 260

W okresie objetym niniejszym s$rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym jedynym projektem badawczo-rozwojowym, w ramach ktérego
Spotka poniosta znaczace koszty byt projekt zwigzany z rozwojem leku MabionCD20.

Do dnia publikacji niniejszego Srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spotka ukonczyta z sukcesem podawanie leku MabionCD20
w badaniu klinicznym zaréwno u pacjentdéw ze wskazaniem chtoniaki nieziarnicze (,NHL”) jak i u pacjentéw z reumatoidalnym zapaleniem stawow
(,RZS”). Obecnie Spdtka pracuje nad przygotowaniem dokumentacji niezbednej do ztozenia wniosku do Europejskiej Agencji Lekdéw o dopuszczenie
Mabion CD20 do obrotu.

w tys. zlotych

Dotacje 489 1456 496 1635
Pozostate przychody operacyjne 47 147 322 408

w tys. zlotych

Przychody z tytutu odsetek 4 31 - 10
Dodatnie réznice kursowe netto 419 4607 298 76
Pozostate przychody finansowe - - 5 20
Koszty odsetek (488) (958) (41) (113)

Ujemne roznice kursowe netto -
Pozostate koszty finansowe 17 (71) - (8)

Dodatnie réznice kursowe netto za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 wynikajg w szczegdlnosci z niezrealizowanych réznic kursowych
dotyczacych wyceny zobowigzan z tytutu zwrotnych zaliczek na poczet praw do dystrybucji denominowanych w walutach obcych, opisanych w nocie 17.

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spétka poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
8.801 tys. zt oraz na aktywa niematerialne w kwocie 7 tys. zt.

Znaczaca czes$é inwestycji w rzeczowe aktywa trwate w okresie 9 miesiecy 2017 r. zostata sfinansowana w ramach umow leasingowych, ktére zostaty
przedstawione w nocie 19.

Za wyjatkiem transakcji leasingu zwrotnego (patrz nota 18), Spotka nie sprzedawata ani nie zlikwidowata w biezgcym okresie sprawozdawczym zadnych
rzeczowych aktywow trwatych.

Kierownictwo Spofki nie zidentyfikowato przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 wrzesnia 2017 r.



Mabion S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2017 r.

Wzrost wartosci zapasdéw w okresie pierwszych 9 miesiecy 2017 roku jest zwigzany z zakupami materiatow i surowcéw niezbednych do wyprodukowania
prébnych serii leku MabionCD20 w zaktadzie w Konstantynowie todzkim.

Kierownictwo Spotki rozpoznato 48 tys. zt w pozycji pozostate koszty operacyjne tytutem odpisu na utrate wartosci zapaséw materiatdw, ktére zostaty
zlikwidowane (patrz nota 8).

Saldo kosztéw IPO rozliczanych w czasie na 30 wrzesnia 2017 r. w wysokosci 2.247 tys. zt dotyczy poniesionych przez Spétke kosztow transakcyjnych (w
tym kosztéow doradztwa prawnego i pozostatych doradcow profesjonalnych), inkrementalnych i bezposrednio zwigzanych z planowana emisjg nowych
akcji poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W ocenie zarzadu emisja jest prawdopodobna, wobec czego koszty zostaty aktywowane w bilansie jako
rozliczenia miedzyokresowe czynne i w momencie emisji pomniejszg nadwyzke wartosci emisyjnej nad nominalng wyemitowanych akcji ujetg w kapitale
wiasnym. W przypadku oceny przez zarzad, iz przeprowadzenie transakcji emisji akcji przestato by¢ prawdopodobne, lub Spoétka zrezygnuje z emisji,
koszty te zostang spisane do wyniku finansowego.

W dniu 16 lutego 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznito Zarzad do wyemitowania nie wiecej niz 4 500 000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt za jedng akcje, w tym do 4 000 000 akcji w drodze oferty publicznej poza Polskg i nie wiecej niz 500 000 akcji
zwyktych na okaziciela w drodze emisji prywatnej na terytorium Polski. Akcje moga by¢ wydane w zamian za gotowke. Cena emisyjna za 1 akcje nie moze
by¢ nizsza niz 84 ztote lub réwnowartos¢ tej kwoty wyrazong w innej walucie. Aktualni akcjonariusze zostali pozbawieni w catosci prawa poboru w
stosunku do akcji Spotki emitowanych przez Zarzad na podstawie powyzszego upowaznienia. Upowaznienie Zarzadu wygasa z uptywem 1 roku od dnia
wpisania do rejestru przedsiebiorcéw zmiany Statutu dokonanej uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, tj. od dnia 23 marca 2017 roku.

Cena sprzedazy akcji serii O w pierwszej potowie 2016 r. zostata pokryta w kwocie 2.350 tys. zt gotowka oraz w kwocie 11.750 tys. zt w drodze konwersji
wierzytelnosci z tytutu pozyczek (wiecej informacji na ten temat zostato przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2016 r.).

Spotka w przesztosci finansowata cze$¢ swojej dziatalnosci operacyjnej dotacjami z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego administrowanego
przez nastepujace instytucje rzadowe w Polsce: tddzka Agencja Rozwoju Regionalnego (LARR), Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) oraz
Narodowe Centrum Badar i Rozwoju (NCBIR). Byty to trzy projekty finansowania prac badawczo — rozwojowych i/lub wdrozenia leku MabionCD20,
technologii produkcji analogéw hormonu ludzkiej insuliny (technologia ,double cutting”) oraz leku MabionHER2.

Srodki trwate, na ktére uzyskano dotacje, zostaty oddane do uzytkowania w 2015r. i w tym terminie rozpoczeto ich amortyzacje. Odno$na czeéé
przychoddw przysztych okreséw (dotacji) zostata rowniez ujeta w wyniku finansowym (1.456 tys. zt w pierwszym potroczu 2017 r. i 1.635 tys. zt
w pierwszym potroczu 2016 r. - patrz rowniez nota 10).

W dniu 15 listopada 2017 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o wypowiedzeniu umowy o dofinansowanie zawartej z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
o dofinansowanie projektu badawczego MabionHER2 uwzgledniajac fakt, ze kontynuacja projektu nie przyniesie korzysci ekonomicznych, w zwigzku
z dziataniami podmiotéw konkurencyjnych wobec Spotki. Spodtka ztozyta wniosek o rozwigzanie umowy bez obowigzku zwrotu dofinansowania
otrzymanego w ubiegtych latach, ktére zostato wykorzystane zgodnie z zasadami programu na dofinansowanie kosztéw badawczo-rozwojowych w
ramach projektu MabionHER2. Na 30 wrzesnia 2017 r. Spdtka utworzyta rezerwe w wysokosci 218 tys. zt na pokrycie ewentualnych wydatkéw
zwigzanych ze zwrotem otrzymanego dofinansowania (w tym odsetki).

W dniu 15 listopada 2017 r., w zwigzku z prowadzonym przez tARR audytem projektu ,Double cutting”, Spotka ztozyta wniosek do tARR o korekte
wydatkéw projektowych i obnizenie dofinansowania w zwigzku z zidentyfikowaniem przez Spodtke nieprawidtowosci w klasyfikacji wydatkdéw w ramach
wczesniej ztozonych wnioskow. Catkowita wartos¢ uzyskanego dofinansowania wynosita okoto 9,7 min zt. Na 30 wrzesnia 2017 r. Spdtka utworzyta
rezerwe w wysokosci 328 tys. zt na pokrycie petnych wydatkéw zwigzanych z potencjalnym zwrotem otrzymanego dofinansowania (w tym odsetki).

Za wyjatkiem powyzszych wydarzen, nie miaty miejsce zadne znaczace zmiany w zakresie dotacji uzyskanych przez Spotke.

Biezacg czes¢ przychoddw przysztych okresdw stanowi te czes¢, w stosunku do ktdrej Zarzad spodziewa sie, ze bedzie mogta by¢ zakwalifikowana do
przychoddw w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowej. W szczegdlnosci dotyczy to:

a) dotacji do inwestycji w srodki trwale, ktére zostang rozpoznane jako przychdd proporcjonalnie do wartosci odpiséw amortyzacyjnych
rzeczowych srodkdéw trwatych sfinansowanych z dotacji;

b)  zaliczki otrzymanej od Celon Pharma S.A. na poczet wynagrodzenia za ustugi dotyczace rozwoju procesu produkcji lekdéw lub prototypow
lekdw do wykorzystania przez Celon Pharma S.A., ktére beda zrealizowane przez Spotke.
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W tabeli ponizej przedstawiono wykaz wszystkich zaliczek otrzymanych od partnerdw, z ktérymi Spoétka zawarta umowy o wspotprace w zakresie
dystrybucji:

w tys. ztotych

Mylan 36519 41792
FARMAK 1077 1106
ONKO 474 487
Sothema Laboratories 99 102
Lyfis 26 27

Zmiana wartosci salda zwrotnych zaliczek na poczet praw do dystrybucji w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 r., wynoszaca 5.319 tys. z,
wynika wytacznie ze zmian w kursach wymiany walut, poniewaz wszystkie zaliczki byty denominowane w walutach obcych (euro lub dolar amerykanski,
w przypadku Mylan). Zgodnie z informacjami zamieszczonymi w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r.
zaliczki te moga podlegac zwrotowi i sg traktowane przez Spétke jako zobowigzania biezace. W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym
sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsce zadne zmiany w warunkach umoéw z partnerami dystrybucyjnymi.

a) Kredyty bankowe

W dniu 17 marca 2017 r. Spdtka wykorzystata drugg transze kredytu odnawialnego w rachunku kredytowym z Alior Bank S.A. w wysokosci 12,5 miliona
zt. Ten kredyt zostat sptacony w catosci 4 lipca 2017 r. ze $rodkéw z kredytu udzielonego przez Bank Zachodni WBK S.A.

W dniu 8 czerwca 2017 r. Spdtka podpisata umowe kredytu odnawialnego w kwocie 50 milionéw zt z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Kredyt zostat
udzielony na warunkach rynkowych na okres 12 miesiecy. Oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie WIBOR 3M powiekszonej o statg marze banku
w wysokoéci 2,25 procent w skali roku. Srodki z kredytu zostaty wykorzystane w pierwszej kolejnosci na sptate kredytu z Alior Bank S.A., wraz z
odsetkami. Pozostate srodku z kredytu sg wykorzystywane na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki, a zwtaszcza na uruchomienie produkcji leku
MabionCD20. Do 30 wrzesnia 2017 r. Spotka wykorzystata petng dostepng kwote kredytu.

Kredyt wymaga zabezpieczenia, w tym hipoteki umownej do wysokosci 75 milionéw zt na nieruchomosci w Konstantynowie todzkim wraz z cesja
wierzytelnosci z tytutu polisy ubezpieczeniowej, upowaznienia do dysponowania rachunkiem Spétki w Banku Zachodnim WBK S.A., ztozenia przez Spotke
oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji oraz innych form zabezpieczenia udzielonych przez trzech gtéwnych akcjonariuszy: Twiti
Investments Ltd., Celon Pharma S.A. i Glatton Sp. z 0.0. (w tym listu gwarancyjnego oraz zastawu na akcjach spotki Celon Pharma S.A. posiadanych przez
te podmioty).

Zgodnie z umowa kredytowa, kredyt mogt zostaé wykorzystany na sptate pozyczek od akcjonariuszy do wysokosci 2 miliondw zt.

W listopadzie 2017 r. warto$¢ rynkowa zabezpieczenia kredytu przedstawionego przez Glatton Sp. z 0.0. spadta ponizej dolnej granicy okreslonej
w umowie kredytowej. Niedostateczna wartos$¢ zabezpieczenia moze by¢ powodem do wypowiedzenia umowy kredytu przez bank, przez co w efekcie
kredyt statby sie natychmiast wymagalny w petnej wysokosci. Dlatego Spodtka wspdlnie z Glatton Sp. z 0.0. podjeta niezwtocznie kroki niezbedne
do podwyzszenia wartosci zabezpieczenia, jednak to podwyzszenie nie zostato zrealizowane do dnia publikacji niniejszego $rddrocznego skréconego
sprawozdania finansowego. W opinii Zarzadu Spétki, ktory nadzoruje Scisle sytuacje w tym zakresie, dodatkowe zabezpieczenie zostanie ustanowione
w krotkim okresie i ta sytuacja nie bedzie miata negatywnych konsekwencji dla Spétki.

b) Pozyczki od akcjonariuszy

Spotka pozyskata fundusze na biezacg dziatalnos$é operacyjng z dwdch pozyczek uzyskanych miedzy 29 maja 2017 r. a 26 czerwca 2017 r. od jednego
z jej akcjonariuszy, Twiti Investments Ltd., kontrolowanej w 50% przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoétki, Roberta Aleksandrowicza. Pozyczki
byty udzielone na okres, odpowiednio, do 31 lipca 2017 r. i 31 sierpnia 2017 r. Obie pozyczki s3 oprocentowane wedtug stopy WIBOR 3M powiekszonej
0 2 punkty procentowe. taczna kwota udzielonych pozyczek wynosita 2.500 tys. zt. Obie pozyczki zostaty sptacone wraz z odsetkami przed terminem ich
wymagalnosci.

W listopadzie 2017 roku Spdtka uzyskata dwie pozyczki w tgcznej kwocie 1 miliona zt od Glatton Sp. z 0.0. Obie pozyczki sg udzielone na okres
do 31 grudnia 2017 r. i s oprocentowane wedtug stopy WIBOR 3M powiekszonej o 2 punkty procentowe.

Umowy pozyczek od akcjonariuszy nie zawieraty wymogu przedstawienia zabezpieczen sptaty przez pozyczkobiorce.
c) Transakcje leasingu zwrotnego
W trzecim kwartale 2017 r. Spotka pozyskata 2.123 tysiecy zt w drodze transakcji leasingu zwrotnego na sfinansowanie zakupéw sprzetu laboratoryjnego.

Transakcje leasingu zwrotnego sa traktowane jako pozyczki ze wzgledu na fakt, ze zakupy sprzetu sfinansowanego w ten sposéb byty w pierwszej
kolejnosci w petni optacone przez Spdtke, a umowy leasingu zawierajg nieodwotalne oferty odkupu sprzetu stanowigcego przedmiot umowy
na zakonczenie okresu leasingu.
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Te umowy s3g zawierane na okres od 3 do 4 lat i s zabezpieczone wekslami in blanco. Leasingodawca ma prawo wypetni¢ weksel do kwoty stanowigcej
réwnowartosé wszystkich wymagalnych, lecz nie zaptaconych naleznosci przystugujacych leasingodawcy z tytutu danej umowy leasingu, w szczegdlnosci
naleznosci z tytutu optat leasingowych, odszkodowan, kar umownych lub zwrotu kosztéw, tacznie z naleznymi odsetkami, na wypadek gdyby Spodtka nie
uregulowata ktérejkolwiek z tych naleznosci w dacie jej wymagalnosci.

a) Leasing operacyjny

Spotka wynajmuje przestrzen biurowg w todzi w ramach umowy leasingu operacyjnego, ktéry wygasa 17 sierpnia 2020 r., z opcjg przedterminowego
rozwigzania w 2018 r. bez kary z tego tytutu. tgczna wysokos$¢ minimalnych przysztych ptatnosci leasingowych na dzieri 30 wrzesnia 2017 r. wynosita
150 tys. zt w 2017 r. i 375 tys. zt w 2018 r. Koszt leasingu rozpoznany w pierwszych 9 miesigcach 2017 r. wynidst 600 tys. zt.

Umowa leasingowa zawiera klauzule indeksacji, przewidujgcg podwyzki czynszu poczawszy od 1 stycznia 2016r. w oparciu o wskaznik cen
konsumpcyjnych. Oczekuje sie, ze indeksacja czynszu nie bedzie miata istotnego wptywu na zobowigzania Spétki.

b) Leasing finansowy
Spotka jest uzytkownikiem samochodoéw i sprzetu laboratoryjnego w ramach uméw leasingu finansowego.

Umowy leasingu zawierane przez Spotke przewidujag 3 do 5 letni okres leasingu. Zabezpieczeniem tych umdw leasingu sa weksle in blanco.
Leasingodawca ma prawo wypetni¢ weksel do kwoty stanowigcej réownowartos¢ wszystkich wymagalnych, lecz nie zaptaconych naleznosci
przystugujacych leasingodawcy z tytutu danej umowy leasingu, w szczegdlnosci naleznosci z tytutu optat leasingowych, odszkodowan, kar umownych lub
zwrotu kosztow, tacznie z naleznymi odsetkami, na wypadek gdyby Spdtka nie uregulowata ktérejkolwiek z tych naleznosci w dacie jej wymagalnosci.

Zmiany w stopie procentowej stanowigcej element kalkulacji wysokosci raty leasingowej sg przyczyng zmian w wysokosci rat leasingowych. Wszystkie
umowy leasingu zawierajg opcje wykupu przedmiotu leasingu po zakoriczeniu okresu leasingu.

W okresie objetym niniejszym Srodrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym, Spétka zawarta kilka nowych uméw leasingu, w efekcie ktorych
rozpoznata nowe sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o wartosci 3.598 tys. zt i zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego w wysokosci 3.598 tys. zt.

tgczna wartosé bilansowa brutto przedmiotéow leasingu finansowego na dzieri 30 wrzesnia 2017 r. i 31 grudnia 2016 r. wynosi, odpowiednio: 4.023 tys.
zt i 375 tys. zt. W ponizszej tabeli zostaty przedstawione informacje o wysokosci przysztych minimalnych optat leasingowych i wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych na 30 wrzesnia 2017 r. i 31 grudnia 2016 r.

w tys. zlotych

W okresie do 1 roku 637 518 177 172
W okresie od 1 roku do 5 lat 1446 1309 49 48

w tys. zlotych

Zobowigzania handlowe 9809 9915
Zarachowane koszty badan klinicznych 1576 1780
Ptatnosci oparte na akcjach (nota 24) 1540 735
Rezerwa na koszty IPO 1940 -
Ubezpieczenia spoteczne i podatek dochodowy od wynagrodzen 612 489
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 264 207
Rezerwa na zwrot otrzymanych dotacji 546 -
Pozostate zobowigzania 623 571
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W biezgcym okresie sprawozdawczym Spdtka nie osiggneta zyskéw, ktére stanowityby podstawe do zaptaty podatku dochodowego oraz nie spetnita
kryteriow do ujecia aktywow z tytutu podatku odroczonego. W zwigzku z tym efektywna stawka podatku dochodowego byta réwna O (zero).

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. Spdtka prowadzita dziatalnos¢ w Polsce, w ramach trzech pozwolen wydanych przez t6dzka Specjalng Strefe Ekonomiczna
(“6SSE”). W 2017 nie nastapity znaczace zmiany w zakresie kwot ani warunkow skorzystania z ulg podatkowych przez Spétke, tzn. Spdtka ma prawo do
korzystania z ulgi do 31 grudnia 2026 r. poprzez obnizenie kwoty zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

W okresie 9 miesiecy zakoniczonych 30 wrzesnia 2017 r. Spdtka poniosta strate podatkowg w wysokosci 12.144 tys. ztotych. Spdtka nie ujeta aktywa z
tytutu podatku odroczonego od tej straty w zwigzku z niespetnieniem warunkéw MSR 12 co do prawdopodobieristwa osiggniecia dochodow
podatkowych pozwalajgcych na wykorzystanie straty przed uptywem okresu na jej wykorzystanie. Kwota strat podatkowych z lat ubiegtych zostata
przedstawiona w sprawozdaniu finansowych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

W zakresie rodzaju ryzyk finansowych na jakie narazona jest Spétka, wielkosci narazenia oraz zarzgdzania tymi ryzykami nie wystapity istotne zmiany
w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Spotka nie ma zadnych instrumentéow finansowych wycenianych wg wartosci godziwej. Na potrzeby ujawnienia wartosci godziwych w odniesieniu
do instrumentow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spotka stosuje metode opartg na zdyskontowanych przeptywach
pienieznych.

Gtéwne pozycje instrumentdw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu obejmuja: krétkoterminowe kredyty i pozyczki bankowe oraz
zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji. W ocenie kierownictwa Spoétki wartosci godziwe tych pozycji sg zblizone do ich wartosci bilansowe;j.

W Spotce nie wystepuje zaden bezposredni podmiot kontrolujgcy ani podmiot kontrolujacy najwyzszego szczebla.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym, Spotka uzyskata przychody w wysokosci 16,8 tys. zt od IBSS BIOMED
S.A. z tytutu $wiadczonych ustug pomocniczych zwigzanych z przygotowaniem do dziatania i testowaniem poprawnosci dziatania sprzetu laboratoryjnego
(w okresie poréwnawczym Spétka nie prowadzita sprzedazy do jednostek powigzanych).

Ustugi zlecone przez Celon Pharma S.A., zwigzane z rozwojem procesu produkcji lekdw lub prototypdw lekéw do wykorzystania przez Celon Pharma S.A.
zostaty odroczone za zgodnym porozumieniem stron w zwigzku z nadzwyczajnym obcigzeniem pracami nad zakoriczeniem rozwoju leku MabionCD20.
Wiecej informacji zostato przedstawionych w nocie 15.

Spotka pozyskata fundusze na biezaca dziatalnos$¢ operacyjng od dwdch z jej akcjonariuszy, Twiti Investments Ltd. i Glatton Sp. z 0.0. Szczegdty tych
transakcji zostaty przedstawione w nocie 18.

Pozostate transakcje z jednostkami powigzanymi w okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym o tacznej wartosci
65,7 tys. zt dotyczyty szeregu drobnych zakupdw ustug od Polfarmex S.A. (jeden z gtéwnych akcjonariuszy Spotki), IBSS BIOMED S.A. (podmiot, w ktérym
Pan Grzegorz Stefanski, bedacy cztonkiem Rady Nadzorczej Mabion, petnit funkcje prezesa zarzadu do 16 maja 2017 r.) i Biofana S.A. (podmiot, w ktérym
Pan Jarostaw Walczak, bedacy cztonkiem zarzadu Mabion, petni funkcje prezesa zarzadu). W okresie poréwnawczym taczna wartos¢ zakupdw
od jednostek powigzanych wyniosta 71,2 tys. zt. taczna warto$¢ zobowigzan z tytutu zakupu ustug od jednostek powigzanych na 30 wrze$nia 2017 r.
i 31 grudnia 2016 wynosita odpowiednio 34,8 tys. zti 44,1 tys. zt.

Wynagrodzenie kluczowych cztonkdédw kierownictwa (w tym ptatnosci i wynagrodzenie oparte na akcjach)

W dniu 14 grudnia 2015 r. Rada Nadzorca przyznata Panu Arturowi Chabowskiemu, obecnemu Prezesowi Zarzadu Spétki, nagrode motywacyjng
dotyczacy oferty publicznej, polegajacg na przyznaniu mu kwoty 0,4% tacznej wartosci kazdej przysztej emisji akcji na gietdzie papieréw wartosciowych
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Nabycie prawa do ptatnosci nastepuje z dniem otrzymania przez Spotke wptywdw z emisji. Ptatnosé ma byc
uregulowana gotéwka. W dniu 31 marca 2017 r. Rada Nadzorcza zmienita warunki premii motywacyjnej przyznanej Prezesowi Zarzadu Spoétki w taki
sposodb, iz wartos¢ przewidywanej ptatnosci na bazie akeji zostata podwyzszona o 1% za kazdy 1 ztoty dodatkowej ceny emisyjnej akcji ponad 100 zt (np.
w przypadku jezeli cena za jedna akcje w emisji wyniesie 110 zt, wysokos¢ premii motywacyjnej wyniesie 0,44% tgcznej wartosci emisji). Pozostate
warunki premii nie ulegty zmianie.

W dniu 24 stycznia 2017 r., Rada Nadzorcza przyznata Panu Stawomirowi Jarosowi, cztonkowi Zarzadu Spoétki, nagrode motywacyjng, polegajaca
na przyznaniu mu wynagrodzenia w kwocie réwnej 0,075% wartosci emisji akcji na gietdzie papieréw wartosciowych poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Powyzsze nagrody motywacyjne zostaty ujete jako rozliczane w gotowce zobowigzanie z tytutu ptatnosci opartych na akcjach i jest rozliczana przez okres
nabywania prawa od daty przyznania (ktéra przypada w dniu rozpoczecia swiadczenia ustug) do przewidywanej daty emisji akcji, czyli 31 pazdziernika
2017 r. Zmiana warunkéw premii motywacyjnej przyznanej Panu Arturowi Chabowskiemu, dokonana w dniu 31 marca 2017 r. jest ujeta jako
modyfikacja, tzn. inkrementalny przyrost wartosci godziwej dodatkowej nagrody jest rozliczany w okresie nabywania praw do tej dodatkowej nagrody -
od 1 lipca 2017 roku do przewidywanej daty emisji akcji.
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Wedtug szacunkdw kierownictwa taczna kwota Srodkow pienieznych, ktére Spodtka spodziewa sie uzyskac z emisji akcji w ramach powyzszej pierwotnej
oferty publicznej wynosi 440 min zt przy oczekiwanej cenie za jedng akcje stanowigcej rownowartos¢ w walucie obcej 110 zt. Na podstawie takiej tacznej
wartosci emisji i ceny sprzedazy akgcji (tylko nowych akcji) obliczono kwote nagrody motywacyjnej. Wartos¢ nagrody rozliczanej w gotéwce oszacowana
do wyptaty po zakoriczeniu oferty publicznej zostata zdyskontowana wedtug stopy dyskonta wynoszacej 12% (stopa dyskonta odzwierciedla ryzyko,
ze taczna wartosc oferty publicznej moze réznic sie od kwoty, jakiej oczekuje kierownictwo). Na dzieri 30 wrzesnia 2017 r. i 30 wrzesnia 2016 r. Spotka
rozpoznata odpowiednio 1.540 tys. zt (w tym 124 tys. zt jako przyrost zobowigzania zwigzany z modyfikacjg) i 455 tys. zt jako zobowigzanie. Za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 r. i 30 wrzesnia 2016 r. Spotka rozpoznata odpowiednio 806 tys. zt (w tym 124 tys. zt jako przyrost kosztu
zwigzany z modyfikacja) i 441 tys. zt jako koszty okresu.

Wartos¢ zobowigzania jest przeliczana na koniec kazdego kolejnego okresu sprawozdawczego biorgc pod uwage zmiane oczekiwan co do catkowitej
wartosci oferty publicznej w przewidywanej dacie emisji akcji.

Przewidywana data emisji akcji to teraz 28 lutego 2018 r., podczas gdy w ubiegtych okresach Spotka zaktadata, ze emisja akcji zostanie sfinalizowana do
31 pazdziernika 2017 r. Ta zmiana zatozen skutkowata zmniejszeniem wartosci zobowigzania z tytutu ptatnosci opartych na akcjach o 11 tys. zt w trzecim
kwartale 2017 r. Kwota zmniejszenia zobowigzania zostata rozpoznana jako pozostate przychody operacyjne.

Ponizej przedstawiono wynagrodzenia cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego Spotki oraz jej Rady Nadzorczej:

w tys. zlotych

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej 129 22
Wynagrodzenie cztonkdw Zarzadu 774 531
Ptatnosci oparte na akcjach 806 441

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. Spotka nie miata zadnych zobowigzarn umownych dotyczacych nabycia rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci
niematerialnych czy prac rozwojowych.

Spotka nie jest strong zadnego postepowania sadowego, regulacyjnego ani arbitrazowego, ktére wedtug oczekiwan kierownictwa mogtoby miec¢ istotny
niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa, dziatalno$¢ operacyjna lub przeptywy pieniezne Spotki.

W dniu 4 pazdziernika 2017 r. Spotka powzieta informacje o podpisaniu przez NCBiR umowy o dofinansowanie projektu pn. ,Rozwdj leku
biotechnologicznego poprzez opracowanie innowacyjnego przeciwciata monoklonalnego podklasy 1gG1 o obnizonej zawartosci niekorzystnych glikoform
wzgledem leku referencyjnego — skierowanego przeciwko EGFR". Koszt catkowity projektu wynosi okoto 40 min zt, a warto$¢ przyznanego
dofinansowania wynosi okoto 28 min zt. Czas trwania projektu zaplanowano na okoto pie¢ lat.

W dniu 13 pazdziernika 2017 r., Spotka zrefinansowata zakup Akta Process - systemu pdtprodukcyjnego do niskocisnieniowej chromatografii cieczowej o
wartosci 877 tys. zt. — poprzez zawarcie transakcji leasingu zwrotnego z PKO Leasing SA.

W listopadzie 2017 r. Spotka uzyskata dwie pozyczki w tacznej kwocie 1 miliona zt od Glatton Sp. z 0.0.

W listopadzie 2017 r. warto$¢ rynkowa zabezpieczenia kredytu przedstawionego przez Glatton Sp. z 0.0. spadfa ponizej dolnej granicy okreslonej
w umowie kredytowej. Spotka wspdlnie z Glatton Sp. z 0.0. podjeta niezwtocznie kroki niezbedne do podwyzszenia wartosci zabezpieczenia. Wiecej
informacji zostato przedstawione w nocie 18.

W dniu 15 listopada 2017 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o wypowiedzeniu umowy o dofinansowanie zawartej z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
o dofinansowanie projektu badawczego MabionHER2. Wiecej informacji zostato przedstawione w nocie 16.

W dniu 15 listopada 2017 r., Spdtka wystosowata odpowiedz do tARR w zwigzku z wynikami kontroli wydatkéw w projekcie ,double cutting. Wiecej
informacji zostato przedstawione w nocie 16.
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Mabion S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2017 r.

Zarzad

Konstantynow todzki, 29 listopada 2017 r.

Prezes Zarzadu
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Jolafita Baranowska
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