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Jednostkowe skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

| pétrocze 2020 | | potrocze 2019 | | potrocze 2020 | | péirocze 2019

okres okres okres okres
od 01-01-2020 od 01-01-2019 od 01-01-2020 od 01-01-2019
do 30-06-2020 do 30-06-2019 do 30-06-2020 do 30-06-2019

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw,

s 215775 300 848 48 584 70 160
materiatow
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -26420 12 936 -5949 3017
Zysk (strata) brutto - 35472 11791 - 7987 2750
Zysk (strata) netto - 30264 10 538 -6814 2458
rlj’;];ep%ywy pienigzne netto z dziatalnoSci operacyj- 45344 4797 10210 1119
E;jznee?’fywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwesty- 2088 . 564 673 132
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej -17973 -14 972 -4 047 -3492
Przeptywy pieniezne netto, razem 24 383 -10739 5490 -2504

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 m

Aktywa, razem 1038 269 1035211 232483 243093
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 322 836 289578 72 288 68 000
Zobowigzania dtugoterminowe 152 169 121123 34073 28 443
Zobowigzania krotkoterminowe 164 011 160 343 36724 37 652
Kapitat wiasny 715433 745633 160 195 175093
Kapitat zaktadowy 49122 49122 10999 11535
Liczba akcji (w szt.) 234 455 840 234 455 840 234 455 840 234 455 840
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 241 505 840 241 505 840 241 505 840 241 505 840
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w Z/EUR) -0,13 0,04 -0,03 0,01
Rozwodniony zysk (strat) na jedng akcje ) )
(w Z/EUR) 013 0,04 0,03 0,01
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) 3,05 3,18 0,68 0,75
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w 2.96 3,00 0,66 073
ZHEUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng )
akcje (w ZEUR)




Jednostkowe skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku

JEDNOSTKOWY SKROCONY SRODROCZNY

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU

| pétrocze 2020 | | potrocze 2019 | 2 kwartat 2020 | 2 kwartat 2019

okres okres okres okres
od 01-01-2020 | od 01-01-2019 | od 01-04-2020 | od 01-04-2019
do 30-06-2020 | do 30-06-2019 | do 30-06-2020 | do 30-06-2019

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 215775 300 848 104 754 171219
Koszt wiasny sprzedazy 114 500 145 295 55700 78124
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 101 275 155 553 49 054 93 095
Pozostate przychody operacyjne 4187 276 4 064 117
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 879 - 825
Koszty sprzedazy 91376 115998 41213 61477
Koszty ogéinego zarzadu 23 681 26 239 10392 13127
Pozostate koszty operacyjne 16 682 1535 16 336 1373
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 143 - 113 -
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej - 26 420 12 936 -14 936 18 060
Przychody finansowe 936 2439 5750 2352

w tym: z tyt. leasingu finansowego lokali handlowych oraz
powierzchni biurowych

Koszty finansowe 9988 3584 1973 2067

1765 3539 1833

w tym: z tyt. leasingu finansowego lokali handlowych oraz

powierzchni biurowych 729 1183 602 647
Zysk (strata) brutto - 35472 11791 -11159 18 345
Podatek dochodowy -5208 1253 -2500 3327
Zysk (strata) roku z dziatalnosci kontynuowanej - 30 264 10 538 - 8659 15018
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) roku z dziatalnoSci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) roku obrotowego - 30 264 10 538 - 8659 15018
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 234 455 840 234 455 840 234 455 840 234 455 840
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 241 505 840 241 505 840 241 505 840 241 505 840

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktq z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
- podstawowy -0,13 0,04 -0,04 0,06
- rozwodniony -0,13 0,04 -0,04 0,06




Jednostkowe skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU

| poétrocze 2020 | poétrocze 2019 2 kwartat 2020 2 kwartat 2019

okres okres okres okres
od 01-01-2020 od 01-01-2019 od 01-04-2020 od 01-04-2019
do 30-06-2020 do 30-06-2019 do 30-06-2020 do 30-06-2019

Wynik netto za okres sprawozdawczy - 30 264 10 538 - 8659 15018

Pozostate catkowite dochody, w tym: - - - -
Podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku - - - -
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku - - - -

Catkowity dochéd za okres - 30 264 10 538 - 8659 15018

Marza brutto
46,9%
w 1H20




Jednostkowe skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 ROKU

Aktywa trwale

Warto$¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania

Naleznosci dtugoterminowe

Udzielone pozyczki dtugoterminowe

Udzialy i akcje

Inne inwestycje diugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Krotkoterminowa cze$¢ udzielonych pozyczek diugoterminowych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa obrotowe

Aktywa razem

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

738 653 711963 800917
120 855 120 855 142 140
114 807 115 000 98 055
30716 33359 30230
874 874 4 686
177127 152 790 172 161
292 322 220

338 343 16

283 849 283 834 349 355
4 4 4

9791 4582 4050
299 616 323 248 308 440
243147 286 515 266 875
10 950 15942 27 097
14 15 15

44 232 19 849 13700
1273 927 753

1 038 269 1 035211 1 109 357



Jednostkowe skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Kapitat wlasny 715433 745633 725177
Kapitat podstawowy 49122 49122 49122
Kapitat zapasowy 679 121 648 066 648 066
Kapitat rezerwowy 17 454 17 390 17 451

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - - -

Niepodzielony wynik finansowy - 30 264 31055 10 538
Kapitat wlasny razem 715433 745633 725177
Zobowiazania dtugoterminowe 152 169 121 123 206 154
Zobowigzania z tytutu leasingu 130 822 99 318 179710
w tym: z tytutu leasingu lokali handlowych oraz powierzchni biurowych 130 088 98 190 114 987
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 21 347 21805 26 444
Rezerwy diugoterminowe 608 608 483
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe razem 152 777 121731 206 637
Zobowiazania krotkoterminowe 164 011 160 343 171 302
Zobowigzania z tytutu leasingu 53 558 54 181 54799
w tym: z tytutu leasingu lokali handlowych oraz powierzchni biurowych 52494 53014 53039
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 91343 100 787 95 496
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 2994 5257 1530
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 13 984 - 17 069
Krétkoterminowa cze$¢ kredytow i pozyczek dtugoterminowych 5126 5375 3938
Rezerwy krétkoterminowe 6 048 7504 6 241
Zohowiazania i rezerwy kréotkoterminowe razem 170 059 167 847 177 543
Zohowiazania i rezerwy razem 322 836 289 578 384 180
Pasywa razem 1 038 269 1 035211 1 109 357
Wartos¢ ksiegowa 715433 745633 725177
Liczba akcji 234 455 840 234 455 840 234 455 840
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 3,05 3,18 3,09
Rozwodniona liczba akcji 241505 840 241505 840 241505 840
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 2,96 3,09 3,00



Jednostkowe skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku
JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2020 ROKU

w tys. zt

Kapitat Kapitat Kapitat rezer- |Niepodzielny wy- | Kapitat wtasny
podstawo! zapaso WOW! nik finanso razem

Saldo na 01.01.2019 49 122 625 374 17 026 22 692 714214

Zmiany w kapitale wtasnym w | pétroczu 2019 roku

Sprzedaz $rodkéw trwatych - - - - -

Podziat zysku netto - 22692 - - 22692 -
Zysk (Strata) netto za rok obrotowy - - - 10 538 10 538
Wycena programu opcyjnego - - 425 - 425
Emisja akcji - - - - -
Saldo na 30.06.2019 49 122 648 066 17 451 10 538 725177
Saldo na 01.01.2019 49 122 625 374 17 026 22 692 714 214

Zmiany w kapitale wiasnym w 2019 roku

Sprzedaz $rodkéw trwatych - - - - -

Podziat zysku netto - 22692 - - 22692 -
Zysk (Strata) netto za rok obrotowy - - - 31055 31055
Wycena programu opcyjnego 364 - 364
Emisja akcji - - - - -
Saldo na 31.12.2019 49 122 6438 066 17 390 31055 745633
Saldo na 01.01.2020 49 122 6438 066 17 390 31055 745 633

Zmiany w kapitale wtasnym w | pétroczu 2020 roku

Sprzedaz $rodkow trwatych - - - - -

Podziat zysku netto - 31055 - -31055 -
Zysk (Strata) netto za rok obrotowy - - - - 30 264 - 30 264
Wycena programu opcyjnego - 64 - 64
Emisja akcji - - - - -
Saldo na 30.06.2020 49 122 679 121 17 454 - 30 264 715433




Jednostkowe skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku
JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU

w tys. zt

| potrocze 2020 | | pétrocze 2019

okres okres
od 01-01-2020 od 01-01-2019
do 30-06-2020 do 30-06-2019

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem - 35472 11791

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych -

Amortyzacja 34 928 34016
Zysk (strata) na inwestycjach 143 -879
Podatek dochodowy zaptacony -2263 -2249
Koszty z tytutu odsetek 1711 2 281
Zmiana stanu rezerw - 1456 -2134
Zmiana stanu zapasow 43 368 -19762
Zmiana stanu nalezno$ci 5027 -7399
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -335 -10723
Inne korekty (otrzymane odsetki, dywidendy) - 307 - 145
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 45 344 4797

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki 19 2
Dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych - -
Dywidendy otrzymane od jednostek pozostatych -

Whptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych i prawnych -

Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 258 6192
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych -

Wplywy z tytutu sptaty udzielonej pozyczki dlugoterminowej spdtce zaleznej 6 4
Nabycie jednostki zaleznej -

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych -70 - 571
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -3201 -6191

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -

10



Jednostkowe skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku

Nabycie aktywdw finansowych w jednostkach zaleznych
Nabycie aktywdw finansowych w pozostatych jednostkach
Wydatki z tytutu udzielonej pozyczki spbtkom zaleznym
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej

Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat
do kapitatu

Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Inne wptywy

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtacicieli

Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu pozostatych uméw leasingu finansowego

Odsetki zaptacone pozostate

Odsetki zaptacone z tytutu uméw leasingu finansowego dotyczacych lokali handlowych oraz
powierzchni biurowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego dotyczacych lokali handlowych
oraz powierzchni biurowych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow
pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

w tys. zt

| poétrocze 2020

okres

od 01-01-2020
do 30-06-2020

-2988

13 984

- 547

- 590
1121
- 29699
-17973
24383

19 849

44 232

| poétrocze 2019
okres

od 01-01-2019

do 30-06-2019

- 564

16 551

-1000

- 974
-1100
-1183
- 27266
-14972
-10739
24439

13 700

Na wartos¢ wykazang w pozycji ,Inne korekty” sktada sie:

| pétrocze 2020

okres

od 01-01-2020
do 30-06-2020

podwyzszenie kapitatu rezerwowego — wycena opcji *
- $rodki trwate - odpis aktualizujacy - likwidacje

- otrzymane odsetki

- wycena bilansowa akcji spotki W.KRUK S.A.

Razem

64
-338
-19
-14
-307

| pétrocze 2019
okres
od 01-01-2019
do 30-06-2019
426
-438
-133
- 145

1



Jednostkowe skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2020 roku

WYBRANE INFORMACJE | OBJASNIENIA

DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1.  INFORMACJE OGOLNE

1.1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosSci

VRG Spétka Akcyjna (dalej rdwniez jako ,Spétka dominujgca” lub ,Emitent”) z siedzibg w Krakowie, ul. Pilotow
10, kod: 31-462.

Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Kra-jo-
wego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000047082.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spotki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest sprzedaz deta-
liczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.71.Z.

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktorego nastepca prawnym jest Spotka VRG S.A. mozna
uzna¢ 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworze-nia
przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu 30 kwietnia
1991 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, V Wy-dziat Gospo-
darczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w Jednoosobowg Spdtke Skarbu Paristwa.

Spotka jest jedng z pierwszych firm, ktére zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Debiut gietdowy VRG S.A. miat miejsce 30 wrzesnia 1993 roku.

Zarys historii korporacyjnej Spotki

1948 Zarzadzenie Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa pan-
stwowego pod nazwa ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”

1991 Przeksztatcenie w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa pod firma: Zaktady Przemystu
Odziezowego ,,Vistula” Spotka Akcyjna.

1993 Debiut Emitenta na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2001 Rejestracja nowej nazwy spotki: Vistula Spotka Akcyjna.

2005 Poczatek procesu intensywnej rozbudowy sieci sprzedazy oraz odnowienia pozytywnego
wizerunku marki Vistula

2006 Potaczenie ze spotka Woélczanka S.A. (zmiana nazwy spétki na Vistula & Wélczanka S.A.)

2008 Przejecie kontroli i potaczenie ze spotka W.KRUK S.A w Poznaniu (zmiana nazwy spotki
na Vistula Group S.A.).

2015 Przeniesienie dziatalnosci jubilerskiej prowadzonej pod marka W.KRUK do spétki zaleznej
W.KRUK S.A.

2018 Potaczenie ze spotka Bytom S.A. (zmiana nazwy spétki na VRG S.A.)

2019 Pofaczenie ze spotka zalezng BTM 2 Sp. z.0.0
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Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony

1.2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad
Na dzien 30 czerwca 2020 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Michat Woéjcik Mateusz Zmijewski Erwin Bakalarz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

W | pdiroczu 2020 roku w sktadzie Zarzadu Spdtki zaszty nastepujace zmiany:

- W dniu 30 grudnia 2019 roku Pan Mateusz Zmijewski Wiceprezes Zarzadu ztozyt rezygnacje z petnienia funkgji
w Zarzadzie Spdtki ze skutkiem na dzien 31 marca 2020 roku. W dniu 30 marca 2020 r. Pan Mateusz Zmijewski
Ztozyt o$wiadczenie o cofnieciu rezygnacji. Rada Nadzorcza Spétki w uchwale z dnia 30 marca 2020 r. wyrazita
zgode na cofniecie rezygnacji Pana Mateusza Zmijewskiego oraz dalsze pelnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Spdtki do konca biezacej kadenciji Zarzadu Spotki.

- W dniu 2 czerwca 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu podjeta uchwate w sprawie powotania Pana
Mateusza Zmijewskiego do Zarzadu Spétki nowej wspolnej kadencji na czas do dnia 31 sierpnia 2020 r. i powierzyta
mu w tym okresie funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

- Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu odbytym w dniu 25 maja 2020 roku dokonata wyboru Zarzadu Spotki na
okres nowej wspdlnej kadenciji rozpoczynajacej sie w dniu nastepnym po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2019. Zgodnie z treScig podje-
tych uchwat Rady Nadzorczej, do Zarzadu Spétki na okres nowej, wspélnej kadencji powotani zostali:

- Pan Michat Wojcik na stanowisko Prezesa Zarzadu;

- Pan Michat Zimnicki na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu od dnia 1 wrze$nia 2020 roku;

- Pan Erwin Bakalarz na stanowisko Cztonka Zarzadu.

W okresie od 30 czerwca 2020 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
Spotki ulegt nastepujacym zmianom:

- Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu odbytym w dniu 13 lipca 2020 roku dokonata nastgpujacych zmian w
sktadzie Zarzadu:

1) odwotata Pana Michata Wojcika ze sktadu Zarzadu Spétki i funkcji Prezesa Zarzadu;

2) odwotata Pana Mateusza Zmijewskiego ze sktadu Zarzadu Spofki i funkcji Wiceprezesa Zarzadu;

3) powotata Pana Andrzeja Jaworskiego do sktadu Zarzadu Spdtki obecnej wspdinej kadencji i powierzyta mu
funkcje Prezesa Zarzadu;

4) na podstawie art. 383 par. 1 KSH delegowata Pana Ermesta Podgérskiego, Cztonka Rady Nadzorczej Spotki
do czasowego wykonywania czynnosci Wiceprezesa Zarzadu do spraw finansowych; delegowanie nastapito na
okres do trzech miesiecy;

5) powotata Pana Radostawa Jakociuka do sktadu Zarzadu Spotki obecnej wspdlnej kadencii i powierzyta mu
funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

- Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu odbytym w dniu 17 sierpnia 2020 r. podjeta uchwate o skréceniu czasu
delegacji Pana Ernesta Podgorskiego, Cztonka Rady Nadzorczej Spétki do czasowego wykonywania czynnosci
Wiceprezesa Zarzadu do spraw finansowych; do dnia 14 wrzesnia 2020 r.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spotki byt nastepujacy:
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Ernest Podgorski
Czionek Rady Nadzorczej
Andrzej Jaworski Radostaw Jakociuk  delegowany do czasowego Erwin Bakalarz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu wykonywania czynno$ci Cztonek Zarzadu

Wiceprezesa Zarzadu
ds. Finansowych

Rada Nadzorcza
Na dzien 30 czerwca 2020 roku sktad Rady Nadzorczej VRG S.A. byt nastepujacy:

< Jerzy Mazgaj Andrzej Szumanski Ernest Podgorski
(3 Przewodniczacy Rady Czionek Rady Cztonek Rady

_§ Nadzorczej Nadzorczej Nadzorczej

(S

i Jan Pilch Piotr Kaczmarek Piotr Stepniak Wactaw Szary
© Cztonek Rady Czionek Rady Cztonek Rady Cztonek Rady
o Nadzorczej Nadzorczej Nadzorczej Nadzorczej

W I pdiroczu 2020 roku w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki zaszty nastepujace zmiany:

- w dniu 19 lutego 2020 roku Pani Grazyna Sudzinska-Amroziewicz ztozyta o$wiadczenie o rezygnaciji z funkcji
cztonka Rady Nadzorczej VRG S.A. oraz w konsekwencji z czionkostwa w komitetach dziatajacych w ramach Rady
Nadzorczej VRG S.A.

- w dniu 20 lutego 2020 roku; Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie VRG S.A podijeto nastepujace uchwaty doty-
czace zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki obecnej wspélnej kadencii:

a) na podstawie Uchwaty nr 03/02/2020 Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Spotki ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki odwotany zostat Pan Artur Matek.

b) na podstawie Uchwaty nr 04/02/2020 Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian w skitadzie Rady Nadzorczej
Spdtki ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki odwotany zostat Pan Jan Pilch.

c) na podstawie Uchwaty nr 05/02/2020 Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Spotki do sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotany zostat Pan Piotr Nowjalis.

d) na podstawie Uchwaty nr 06/02/2020 Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;
Spdtki do sktadu Rady Nadzorczej Spétki powotany zostat Pan Piotr Stepniak.

e) na podstawie Uchwaty nr 07/02/2020 Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Spotki do sktadu Rady Nadzorczej Spétki powotany zostat Pan Grzegorz Janas.

- w dniu 29 czerwca 2020 roku Pan Grzegorz Janas ztozyt o$wiadczenie o rezygnacii z przyczyn osobistych z funk-
cji cztonka Rady Nadzorczej VRG S.A.

- w dniu 29 czerwca 2020 roku Pan Pawet Tymczyszyn zlozyt oSwiadczenie o rezygnacii z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej VRG S.A.

- w dniu 29 czerwca 2020 roku; Zwyczajne Walne Zgromadzenie VRG S.A podijeto nastepujace uchwaty dotyczace
zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki obecnej wspdinej kadencii:

a) na podstawie Uchwaty nr 22/06/2020 Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Spdtki ze sktadu Rady Nadzorczej Spdtki odwotany zostat Pan Piotr Nowjalis.

b) na podstawie Uchwaty nr 23/06/2020 Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Spdtki do sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotany zostat Pan Ernest Podgérski.

c) na podstawie Uchwaty nr 24/06/2020 Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Spdtki do sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotany zostat Pan Wactaw Szary.

d) na podstawie Uchwaty nr 25/06/2020 Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian w skladzie Rady Nadzorczej
Spdtki do sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotany zostat Pan Jan Pilch.

14



Jednostkowe skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku

W okresie od dnia bilansowego, tj. 30.06.2020 roku do dnia podpisania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nad-
zorczej Spotki nie ulegt zmianie.

2. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz pod-
pisane przez Zarzad Spotki w dniu 25 sierpnia 2020 roku.

3.  KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Spotki (dalej rowniez jako ,VRG S.A”) zostato sporza-
dzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w niezmienionej formie i zakresie przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, tj. 30 czerwca 2020 roku.
W opinii Zarzadu na dzien zatwierdzenia niniejszego jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego nie
istniejg przestanki i okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci przez Spétke w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci.

W zwigzku z zaistnieniem w | potroczu 2020 sytuaciji zwigzanej z pandemig koronawirusa — tj. zamknigtymi od dnia
14 marca 2020 r. do dnia 4 maja 2020 r. centrami handlowymi, Zarzad w sprawozdaniu za rok 2019, zwrécit uwage
na wystepowanie w tej kwestii istotnej niepewnos$ci wynikajacej ze zdarzen majacych miejsce po dniu bilansowym,
ktdre w dituzszej perspektywie mogtyby zagrozi¢ kontynuaciji dziatalno$ci Spdtki. Jednakze na bazie wynikdw sprze-
dazowych realizowanych w okresie od otwarcia sklepow (tj. dnia 4 maja 2020 r.) do dnia 30 czerwca 2020 roku
oraz do dnia publikacji sprawozdania finansowego za | pétrocze 2020 r., biezacej sytuaciji ptynnosciowej oraz do-
stepnych zrddet finansowania w opinii Zarzadu nie istnigje istotna niepewnos$¢ co do kontynuacji dziatalnosci Spotki.
Osiggane przez spétke wyniki bedace powyzej zaktadanych przez Zarzad scenariuszy bazowych oraz pozytywne
oczekiwania co do realizacji wynikéw z dziatalnosci w najblizszych miesigcach wskazujg, ze nie istniejg przestanki
zagrazajgce dziatalno$ci Spétki w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

4. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze jednostkowe skrdcone $rddroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2020 roku sporzadzone zostato
zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoséé finansowa oraz pozostatymi MSR/MSSF majacymi zastosowa-
nie, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowo$ci (Dz. U. z 2019, poz. 351, z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych i przedstawia sytuacje finansowa Spétki na dzier 30 czerwca 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku
i 30 czerwca 2019 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 6 i 3 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2020 roku i 30
czerwca 2019 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku i 30
czerwca 2019 roku.

Ponadto podstawe sporzadzenia niniejszego jednostkowego skréconego $roédrocznego sprawozdania finanso-
wego stanowi rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okre-
sowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 poz. 757).

Jednostkowe skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacii oraz ujawnien wy-
maganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytac tacznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym VRG S.A. za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku. Celem petnego zrozumienia sytuacii
finansowej i wynikéw dziatalnosci VRG S.A., jako podmiotu dominujacego w Grupie Kapitatowej, niniejsze jednost-
kowe skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym $rédrocznym
sprawozdaniem finansowym za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku.

Niniejsze jednostkowe skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu 0 koncepcje
wartosci godziwej za wyjatkiem pozycii:
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= rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych, aktywow z tytutu
praw do uzytkowania, wycenianych wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie z
uwzglednieniem ewentualnych odpisow amortyzacyjnych oraz odpiséw z tytutu utraty wartosci,

= zapas6w wycenianych wedtug cen nabycia lub kosztdéw poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem
ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci,

= zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu finansowego wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia jednostkowego skréconego érddrocznego sprawozdania fi-
nansowego s spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

W oparciu o postanowienia MSR 8 ,Zasady rachunkowo$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw”
Spdtka w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok zmienita sposéb prezentaciji aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zwigzku z czym w sprawozdaniu za | potrocze 2020 roku dokonuje korekty danych
poréwnywalnych za | potrocze 2019 roku. Zgodnie z wytycznymi zawartymi w Interpretacji Komitetu ds. Interpretacii
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci finansowej numer 13 dokonano korekty prezentacji w sprawozdaniu z
sytuaciji finansowej w postaci zmniejszenia kwoty aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
W wyniku powyzszej korekty ulegty zmniejszeniu aktywa i pasywa o kwote 780 tys. zt.

Ponadto w sprawozdaniu za | pdtrocze 2020 roku Spdtka zmienita sposéb prezentacii leasingu srodkdw trwatych
w zwigzku z czym dokonuje korekty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej danych poréwnywalnych za | pdtrocze i
rok 2019. W wyniku powyzszej korekty ulegty zmniejszeniu "Rzeczowe aktywa trwate” a zwigkszeniu ,Aktywa z
tytutu praw do uzytkowania” o kwote 3 686 tys. zt za | pétrocze 2019 oraz o kwote 2.610 tys. zt. za 2019 rok.

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku nie dokonano w Spotce zmiany przyjetych zasad
rachunkowosci i sposobdw sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowo-
§ci stosowane byty w sposdb ciagly w odniesieniu do wszystkich okresdw prezentowanych w sprawozdaniu finan-
sowym.

Zmiany do opublikowanych Standardéw i Interpretacji zostaly przedstawione w pkt. 2 Srédrocznego skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego.

5.  SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Handel detaliczny w sektorze fashion cechuje sie znaczacq sezonowoscig sprzedazy. Dla rynku odziezowego naj-
korzystniejszym okresem z punktu widzenia generowanego wyniku finansowego to okres Il i IV kwartatu,.

6. KOREKTA BLEDU

Spdtka w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok zmienita sposdb prezentaciji aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zwigzku z czym w sprawozdaniu za | potrocze 2020 roku dokonuje korekty danych
porownywalnych za | potrocze 2019 roku. Zgodnie z wytycznymi zawartymi w Interpretacji Komitetu ds. Interpretacii
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci finansowej numer 13 dokonano korekty prezentacji w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w postaci zmniejszenia kwoty aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
W wyniku powyzszej korekty ulegty zmniejszeniu aktywa i pasywa o kwote 780 tys. zt.

Ponadto w sprawozdaniu finansowym za | pdtrocze 2020 roku Spolka zmienita sposob prezentacii leasingu $rod-
kéw trwatych w zwigzku z czym dokonuje korekty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej danych poréwnywalnych
za | pétrocze i rok 2019. W wyniku powyzszej korekty ulegty zmniejszeniu “Rzeczowe aktywa trwate” a zwigkszeniu
,Aktywa z tytutu praw do uzytkowania” o kwote 3.686 tys. zt za | pdtrocze 2019 oraz o kwote 2.610 tys. zt. za 2019
rok.

7. RODZAJE ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkéw, ocen oraz przy-
jecia zatozen, ktdre majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane kwoty aktywow i
pasywow oraz kosztow i przychoddw. Szacunki i zatoZenia sg dokonywane na bazie dostepnych danych historycz-
nych, a takze w oparciu o inne czynniki uwazane w danych warunkach za wtasciwe. Wyniki tych dziatan tworzg
podstawe do dokonywania szacunkéw w odniesieniu do wartosci bilansowych aktywow i pasywow, ktdrych nie
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mozna jednoznacznie okresli¢ na podstawie innych zrodet. Zasadno$¢ powyzszych szacunkéw i zatozen jest we-
ryfikowana na biezaco.

Korekty dotyczace szacunkéw sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano zmian w przyjetych szacunkach, pod
warunkiem, Ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmian i w okresach nastepnych
(ujecie prospektywne), jesli korekta dotyczy zaréwno okresu biezacego jak i okresdw nastepnych.

Wykaz wazniejszych szacunkow i 0sagdéw dla poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;:
Nota 16 Test na utrate wartosci firmy

Nota 17 Inne warto$ci niematerialne (okresy uzytkowania)

Nota 17a  Aktywa z tytutu praw do uzytkowania

Nota 21 Odpis na zapasy

Nota 22 Odpis na naleznosci

Nota 24 Zobowigzania z tytutu programu lojalno$ciowego

Nota 25  Rezerwy na zobowigzania

Nota 26 Rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchomosci inwestycyjne

Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku i na dzien 30
czerwca 2019 roku oraz w przypadku sprawozdania z sytuaciji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale
wtasnym dodatkowo na 31 grudnia 2019 roku.

Dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF).

8. INFORMACJE NA TEMAT EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2020 roku Spétka nie dokonata emisji akcji.

9.  WYPLACONE DYWIDENDY

W okresie objetym przegladem nie nastgpita wyptata dywidendy.
10. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Spotka VRG S.A. specjalizuje sie w projektowaniu oraz sprzedazy detalicznej markowej odziezy meskiej pozycjo-
nowanej w $rednim i wyzszym segmencie rynku. Spotka wyrdznia jeden segment operacyjny dziatalno$ci.

Spotka VRG S.A. koncentruje sie przede wszystkim na projektowaniu, produkcji oraz sprzedazy detalicznej kla-
sycznej odziezy meskiej takiej jak garnitury, marynarki, spodnie, koszule oraz akcesoria. Podstawowg oferte sta-
nowi formalna i nieformalna kolekcja mody meskiej pod markami wtasnymi. Spétka VRG S.A. posiada wyksztatcone
kompetencje w zakresie kreacji oraz dystrybuciji kolekcji formalnych oraz smart casual. Spétka VRG S.A. poprzez
swoje czotowe marki pozycjonowana jest w segmencie odziezy markowej Sredniej i wyzszej klasy. Odziez ta wy-
konana z wysokiej jakosci tkanin posiada wiele waloréw uzytkowych jest jednoczesnie bardzo konkurencyjna pod
wzgledem cenowym wobec zachodnioeuropejskich producentow.

Czotowe marki wiasne linii biznesowej Vistula:

Na polskim rynku od 1967 roku, jest podstawowa formalng linig mody meskiej. Marka Vistula
VISTULA posiada szerokg oferte garnituréw, marynarek, spodni i koszul oraz innych akcesoridw kom-
plementarnych.
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Marka wprowadzona na rynek w 1998 roku. Produkty nig sygnowane kojarzone sg z odziezg
pochodzacg z rynku francuskiego. Wprowadzenie marki Lantier miato na celu poszerzenie
oferty Spotki o produkty skierowane do najbardziej wymagajacych klientow, wykorzystujace
najnowsze trendy mody $wiatowej i najlepszej jakosci materialy. Oprocz oferty garniturow
klasycznych kolekcje marki Lantier, podobnie jak kolekcje marki Vistula, obejmujg, takze
dzianiny, koszule, kurtki, ptaszcze oraz szeroki zakres artykutdw komplementarnych.

VISTULA
Lokt

Jest marka wprowadzong w 2009 roku, ktérg sygnowane sg produkty typu fashion & smart
casual. Produkty marki Vistula Red charakteryzujg sie wysoka jako$cig oraz wzornictwem
_ zgodnym ze Swiatowymi trendami mody. Marka skierowana do klientow mtodszych, poszu-

kujacych odwazniejszych i bardziej casualowych stylizacji.

Czotowe marki wtasne linii biznesowej Bytom:

BYTOM to polska marka z historig siegajaca 1945 roku, w ktérej tradycja spotyka sie ze

wspofczesna wizjg krawiectwa i mody meskiej. Bazujac na ponad kilkudziesigcioletnim dzie-
B YTO M dzictwie, marka oferuje kolekcje mody meskiej, w ktérej szczegdlne miejsce zajmujg garni-

tury stworzone ze szlachetnych wioskich tkanin, uszyte w polskich szwalniach.

BYTOM to nie tylko sztuka krawiectwa. Marka odwotuje sie do polskiego dziedzictwa kultu-

rowego tworzac limitowane kolekcje inspirowane twdrczoscig wybitnych osobowosci, zapra-

szajac do wspdtpracy osoby majace istotny wptyw na rozwoj polskiej kultury i sztuki.

Bytom

Czotowe marki wiasne linii biznesowej Wélczanka:
Jest marka istniejaca od 1948 roku. Oferte tej marki stanowig koszule meskie, a od sezonu
Jesien-Zima 2014 réwniez damskie zaréwno formalne jak i typu casual. Uzupetniajacy asor-
WOLCZANKA tyment marki Wélczanka stanowig swetry, koszulki polo oraz od sezonu Wiosna-Lato 2019

meskie spodnie typu chinosy.

Jest ekskluzywng, marka koszulowg. Produktami sygnowanymi tg marka sg koszule wyko-
nane z najwyzszej jakosci tkanin, ktérych wzornictwo podaza za najnowszymi trendami
$wiatowej mody.

LAMBERT

Spotka VRG S.A. systematycznie poszerza asortyment artykutdw komplementarnych w swoich salonach firmowych
obejmujacy miedzy innymi oferte produktéw smart casual, ekskluzywng galanterie skdrzang oraz obuwie. Ofero-
wane akcesoria sg aktualnie jedng z najszybciej rosnacych kategorii towarowych i zarazem cechujg sie wysoka
marzg handlowa.

Dziatalno$¢ produkcyjna:

Wiasna dziatalno$¢ produkcyjna w czesci odziezowej zostata ulokowana w spdtce w 100% zaleznej od spétki do-
minujacej, dziatajacej pod nazwa Wolczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. Poza wtasnym zaktadem Spétka do-
minujaca wspotpracuje ze sprawdzonymi producentami niezaleznymi, ktrzy gwarantujg zapewnienie ustug szycia
i konfekcjonowania na najwyzszym poziomie oraz oferujg konkurencyjne warunki cenowe.

Sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci

Handel detaliczny zarbwno w sektorze fashion jak i w branzy jubilerskiej cechuje sie znaczacq sezonowo$cig sprze-
dazy. Dla rynku odziezowego najkorzystniejszym okresem z punktu widzenia generowanego wyniku finansowego
to okres Il'i IV kwartatu, natomiast w zakresie branzy jubilerskiej to okres IV kwartatu (zwtaszcza miesiac grudzien).

W zakresie segmentow geograficznych cato$¢ dziatalno$ci Spotki VRG S.A. realizowana jest w Rzeczpospolitej
Polskiej.
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11. ISTOTNE ZDARZENIA W | POLROCZU 2020 ROKU
Istotne wydarzenia zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzadu Grupy Kapitatowe;.

11A. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO NIE ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

02.07.2020

Zmiany umowy kredytowej

W raporcie biezacym nr 36/2020 z dnia 2 lipca 2020 roku Spétka poinformowata ze w dniu 2 lipca 2020 r. zostaty podpisane
dokumenty zmiany umowy kredytowej limitu wielocelowego z dnia 9 marca 2015 r. z pozn. zmianami zawartej pomigdzy
Bankiem i Spotkg (dalej: "Umowa Kredytu Wielocelowego®), o ktérej Spdtka informowata w raportach biezacych nr 8/2015,
57/2016 i 37/2017. Zmiany Umowy Kredytu Wielocelowego obejmujg przediuzenie na okres 24 miesiecy, tj. do dnia 1 lipca
2022 r. facznych limitdw kredytowych do kwoty 92.000 tys. zt, sktadajacych z:

1) Limitu kredytu w rachunku biezacym do sumy 37.000 tys. zt w ramach odrebnej umowy;

2) Limitu Kredytu Wielocelowego do kwoty 55.000 tys. z}, na ktéry sktada sie limit dla gwarancji bankowych do sumy 25.000
tys. zt oraz limit dla akredytyw do sumy 30.000 tys. zt.

W ramach dodatkowych zabezpieczen do w/w uméw, w stosunku do juz istniejgcych, wprowadzono:

- podwyzszenie wartosci zastawu rejestrowego na zapasach do sumy 160.000 tys. zt,

- gwarancje ptynno$ciowg Banku Gospodarstwa Krajowego dla kredytu w rachunku biezacym,- zobowigzanie do ustanowienia
zabezpieczenia w postaci poreczenia cywilnoprawnego jednostki zaleznej od Spétki tj. W.KRUK S.A. dla kredytu wielocelo-
wego.

07.07.2020

Zmiana umowy kredytowej zawartej przez jednostke zalezng od Emitenta z bankiem Powszechna Kasa Oszczedno$ci
Bank Polski S.A.

W raporcie biezacym nr 38/2020 z dnia 7 lipca 2020 roku Spétka poinformowata, Ze w dniu 7 lipca 2020 r. zostaty podpisane
dokumenty zmiany umowy kredytowej limitu wielocelowego z dnia 9 marca 2015 r. z pozn. zmianami zawartej pomigdzy
bankiem Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. z siedzibq w Warszawie a jednostkg zalezng od Emitenta tj.
spotkg W.KRUK S.A. z siedzibg w Krakowie dalej: "Umowa Kredytu Wielocelowego®, o ktorej Emitent informowat w raportach
biezacych nr 8/2015, 65/2015 1 38/2017. Zmiany Umowy Kredytu Wielocelowego obejmujg przedtuzenie na okres 24 miesiecy,
tj. do dnia 6 lipca 2022 r. oraz zwiekszenie tacznych limitow kredytowych do kwoty 85.000 tys. zt, sktadajacych sig z:

1) Limitu kredytu w rachunku biezacym do sumy 52.000 tys. zt w ramach odrebnej umowy;

2) Limitu Kredytu Wielocelowego do kwoty 33.000 tys. z}, na ktéry sktada sie limit dla gwarancji bankowych do sumy 25.000
tys. zt oraz limit dla akredytyw do sumy 8.000 tys. zt.

W ramach dodatkowych zabezpieczen do w/w umdw, w stosunku do juz istniejgcych, wprowadzono:

- gwarancje ptynno$ciowg Banku Gospodarstwa Krajowego dla kredytu w rachunku biezacym,

- zobowigzanie do ustanowienia zabezpieczenia w postaci poreczenia cywilnoprawnego Emitenta w stosunku do W.KRUK
S.A. dla kredytu wielocelowego.

13.07.2020

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki

W raporcie biezacym nr 40/2020 z dnia 13 lipca 2020 roku Spétka poinformowata, ze Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu
odbytym w dniu 13 lipca 2020 roku dokonata nastepujacych zmian w sktadzie Zarzadu Spotki:

1) odwotata Pana Michata Wéjcika ze sktadu Zarzadu Spétki i funkcji Prezesa Zarzadu;

2) odwotata Pana Mateusza Zmijewskiego ze sktadu Zarzadu Spotki i funkcji Wiceprezesa Zarzadu;

3) powotata Pana Andrzeja Jaworskiego do sktadu Zarzadu Spétki obecnej wspolnej kadenciji i powierzyta mu funkcje Prezesa
Zarzady;
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4) na podstawie art. 383 par. 1 KSH delegowata Pana Ernesta Podgérskiego, Cztonka Rady Nadzorczej Spétki do czasowego
wykonywania czynno$ci Wiceprezesa Zarzadu do spraw finansowych; delegowanie nastapito na okres do trzech miesiecy;
5) powotata Pana Radostawa Jakociuka do sktadu Zarzadu Spotki obecnej wspdinej kadencji i powierzyta mu funkcje Wice-
prezesa Zarzadu.

Informacje dotyczace zycioryséw zawodowych, posiadanego wyksztatcenia i kwalifikacji oséb powotanych do Zarzadu Spotki
w dniu 13 lipca 2020 r. Spétka podata w raporcie biezacym nr 40/2020.

04.08.2020

Wstepne wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej VRG S.A. za Il kwartat oraz | pétrocze 2020
roku

W raporcie biezacym nr 48/2020 z dnia 4 sierpnia 2020 roku Spdtka przekazata do publicznej wiadomosci wstepne wybrane
skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Spotki za Il kwartat oraz | potrocze 2020 roku. Przedmiotowe dane finan-
sowe zostaty podane wedtug aktualnej wiedzy Zarzadu Spotki na dzien 4 sierpnia 2020 roku z zastrzezeniem iz moga ulec
zmianie po zakonczeniu procesu zamkniecia ksigg rachunkowych i sporzadzeniu raportu okresowego, ktéry zostanie opubli-
kowany stosownie do raportu biezacego nr 2/2020 w dniu 26 sierpnia 2020 roku. Zarzad Spétki uznat podanie wyzej wymie-
nionych danych za istotne ze wzgledu na istniejaca niepewnosé rynku, co do wptywu pandemii COVID-19 na funkcjonowanie
Grupy Kapitatowej Spétki. Wstepne wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Spétki za Il kwartat oraz |
pdtrocze 2020 roku. Spotka podata w zataczniku do raportu biezacego nr 48/2020.

17.08.2020

Zmiana okresu delegacji Cztonka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnos$ci w Zarzadzie

W raporcie biezacym nr 49/2020 z dnia 17 sierpnia 2020 roku Spdtka przekazata w nawigzaniu do raportu biezacego nr
40/2020 z dnia 13 lipca 2020 r., w ktérym Spdtka informowata o delegowaniu Pana dr Ermesta Podgorskiego, Czlonka Rady
Nadzorczej Spétki, na podstawie art. 383 par. 1 KSH, do czasowego wykonywania czynnosci Wiceprezesa Zarzadu do spraw
finansowych na okres do trzech miesiecy, ze Rada Nadzorcza Spétki w dniu 17 sierpnia 2020 r. podjeta uchwate o zmianie
okresu delegacji na okres do dnia 14 wrze$nia 2020 r.

12. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W I pdiroczu 2020 roku w spéice nie wystepowata dziatalnos¢ zaniechana.

13. PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i mate-

| pétrocze 2020

okres
od 01-01-2020
do 30-06-2020

| pétrocze 2019
okres
od 01-01-2019
do 30-06-2019

2 kwartat 2020
okres

od 01-04-2020

do 30-06-2020

2 kwartat 2019
okres

od 01-04-2019

do 30-06-2019

riatow 215420 300 524 104 665 171162
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci 329 297 7 43
Przychody z tytutu pozostatego najmu trwatego 26 27 12 14
Razem przychody ze sprzedazy 215775 300 848 104 754 171 219
Wynik na sprzedazy majatku trwatego 879 - 825
Pozostate przychody operacyjne 4187 276 4064 117
w tym: dofinansowanie z FGSP -COVID-19 3871 - 3871 -
Przychody finansowe 936 2439 5750 2352
Razem 220 898 304 442 114 568 174 513
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Spadek poziomu przychodow ze sprzedazy zwigzany jest gtéwnie z wydanym w dniu 13 marca 2020 roku przez
Ministra Zdrowia rozporzadzeniem w sprawie ogtoszenia na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej stanu zagrozenia
epidemicznego nakfadajace ograniczenia w dziataniu obiektow handlowych, o powierzchni sprzedazy powyzej
2.000 mkw. Regulacja ta spowodowata ze od dnia 14 marca 2020 roku do 3 maja 2020 roku nie funkcjonowato
blisko 100% salonéw stacjonarnych Spétki.

Gtdwng pozycja pozostatych przychodéw operacyjnych jest otrzymane przez Spotke dofinansowanie z Funduszu
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych w zwiazku z COVID-19 za okres 3 miesiecy w kwocie 3 871 tys. zt.

Z uwagi na charakter prowadzonego przez Spotke gtéwnego typu dziatalnosci (handel detaliczny) nie wystepuje
koncentracja sprzedazy do klientéw, ktérych udziat w ogoinej warto$ci przychoddw ze sprzedazy przekraczatby
10%.

14. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ ORAZ POZOSTALE KOSZTY
OPERACYJNE

| pétrocze 2020 | | potrocze 2019 | 2 kwartat2020 | 2 kwartat 2019

okres okres okres okres
od 01-01-2020 od 01-01-2019 od 01-04-2020 od 01-04-2019
do 30-06-2020 do 30-06-2019 do 30-06-2020 do 30-06-2019

Amortyzacja 34928 34 016 17 288 17716
Zuzycie surowcow i materiatow 19671 35250 2491 16 063
Warto$¢ sprzedanych towaréw 112 050 141516 54 751 76 100
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku - 32602 - 49547 -2531 -20171
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw 13 244 231 13 244 231
Koszty wynagrodzen 28701 36 957 11787 17 271
Pozostate koszty rodzajowe 9 306 9000 4 241 5012
Koszty ustug obcych 57 503 80 340 19278 40737
Pozostate koszty operacyjne 3581 1304 3205 1142
Razem koszty sprzedanych produktow, towarow i

materiatow, dystrybucji oraz koszty ogélnego za- 246 382 289 067 123 754 154 101

rzadu i pozostate koszty operacyjne

15. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE (POZABILANSOWE)

. wtys2t ]
PO AL S0z 30.06.2020 31.12.2019 30.06. 2019

—  wystawione gwarancje bankowe na czynsze z tytutu wynajmu lokali

26 687 25 351 26 297

sklepowych
—  otwarte akredytywy 5940 36 997 41718
Razem pozycje pozabilansowe 32 627 62 348 68 015

W Spéice nie wystepujg naleznosci warunkowe.
15A. LEASING FINANSOWY

Przewidywane minimalne opfaty z tytutu leasingu finansowego na dzieh 30 czerwca 2020 oraz na 31 grudnia
2019 roku i 30 czerwca 2019 roku przedstawiajq sie nastepujaco:

21



Jednostkowe skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

LEASING FINANSOWY
30.06.2020 31.12.2019 30.06. 2019

Kwoty piatng zgoqnie z umqwami leasingu finansowego dot. uméw lokali 182 582 151 204 168 026
handlowych i powierzchni biurowych, w tym:

w ciggu 1 roku 52494 53014 53 039
od 2 do 5 roku 130 088 98190 114 987
Powyzej 5 lat - -

ngty ptatne zgodnie z umowami leasingu finansowego dot. pozostatych 1798 2995 66 483
umow

w ciggu 1 roku 1064 1167 1760
od 2 do 5 roku 734 1128 64 723
Powyzej 5 lat - -

:gyvselgc:’ntowana warto$¢ biezaca zobowiazan z tytutu leasingu finan- 184 380 153 499 234 509
Kwota nale?na Z.tth’f!J rozllczgnla w ciggu 12 miesiecy (wykazywana 53 558 54 181 54799
jako zobowiazania krétkoterminowe)

% %sr;h leasing finansowy dot. umdw lokali handlowych i powierzchni biu- 52 494 53014 53039
quta wymagaqej spfaty po 12 miesigcach (wykazywana jako zobowia- 130 822 99318 179710
zania dlugoterminowe)

% %sr;h leasing finansowy dot. umdw lokali handlowych i powierzchni biu- 130 088 98 190 114 987

Wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu finansowego samochodéw osobowych denominowane sa w PLN, nato-
miast z tytutu najmu lokali handlowych i powierzchni biurowych denominowane sg w EURO i PLN.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu Spdtki odpowiada jego wartosci ksiegowe;.

W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw na wynik Spotki w okresie sprawozdawczym za | pétrocze 2020 roku tj.
01.01.2020 do 30.06.2020 roku pomigdzy ujeciem uméw leasingu lokali handlowych i powierzchni biurowych zgod-
nie z MSSF16 (wdrozonym z dniem 1 stycznia 2019 roku) oraz zgodnie z MSR17 (obowigzujacym do dnia 31
grudnia 2018 roku).

tys. PLN
. 1H'2020 Efekt ujecia leasingu 1H’2020 dane
Pozycja wediug MSR 17 finansowego dot. uméw opublikowane

lokali handlowych i
powierzchni biurowych

Zysk brutto na sprzedazy 101 275 0 101 275
Koszty sprzedazy i ogoinego zarzadu 115925 - 868 115 057
Pozostate przychody operacyjne 4139 48 4187
Wynik na dziatalnoSci operacyjne; - 27 336 916 - 26420
Przychody finansowe 936 0 936
Koszty finansowe 2690 7298 9988
Wynik finansowy netto -23 882 - 6382 - 30 264

Amortyzacja w | pdtroczu 2020 roku z tytutu leasingu finansowego dot. uméw lokali handlowych i powierzchni
biurowych wyniosta 28 831 tys. zt.
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16.  WARTOSC FIRMY

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2019

Korekta ujawnienia na moment nabycia
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2019

Saldo na 1 stycznia 2019

Korekta ujawnienia na moment nabycia/potaczenia VRG&BTM
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2019

Saldo na 1 stycznia 2020

Korekta ujawnienia na moment nabycia

Saldo na 30 czerwca 2020, w tym:

Powstata z nabycia Wélczanka S.A.

Powstata z nabycia BYTOM S.A.
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI
Saldo na 1 stycznia 2019

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2019

Saldo na 1 stycznia 2019

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2019

Saldo na 1 stycznia 2020

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2020

WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2019

Na 31 grudnia 2019

Na 30 czerwca 2020

142 140

142 140
142 140
-21285

120 855
120 855

120 855
60 697
60 158

142 140
120 855
120 855

Na dzier 30 czerwca 2020 roku w oparciu o dokonang oceng przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ utraty war-
tosci w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono konieczno-
Sci przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania, w tym warto-
§ci firmy. W okresie, za ktdry sporzadzono $rddroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpisow aktualizuja-

cych wartosci niematerialne w tym warto$ci firmy.

Ostatni test na utrate wartosci niematerialnych o nieokre$lonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31

grudnia 2019 roku. Test nie wykazat konieczno$ci dokonania odpisow aktualizujgcych.
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17. INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE

T

Koszty prac Znaki Patenty i
rozwojowych towarowe licencje

WARTOSC BRUTTO

Saldo na 1 stycznia 2019 33 845 84 545 118 390
Zwigkszenia 571 571
Zmniejszenia -

Saldo na 30 czerwca 2019 33845 85116 118 961
Saldo na 1 stycznia 2019 33845 84 545 118 390
Zwigkszenia — potaczenie spotek 79 504 - 65503 14 001
Zwigkszenia 656 656
Zmniejszenia -
Saldo na 31 grudnia 2019 113 349 19 698 133 047
Saldo na 1 stycznia 2020 113 349 19 698 133 047
Zwiekszenia 69 69
Zmniejszenia -

Saldo na 30 czerwca 2020 113 349 19767 133116
AMORTYZACJA

Saldo na 1 stycznia 2019 16 676 16 676
Amortyzacja za okres 1083 1083
Zmniejszenia - -

Saldo na 30 czerwca 2019 17 759 17 759
Saldo na 1 stycznia 2019 16 676 16 676
Zwiekszenia — potaczenie spotek -3185 -3185
Amortyzacja za okres 1409 1409
Zmniejszenia - -

Saldo na 31 grudnia 2019 14 900 14 900
Saldo na 1 stycznia 2020 14 900 14 900
Amortyzacja za okres 262 262
Zmniejszenia - -

Saldo na 30 czerwca 2020 15162 15162
ODPISY z tytutu trwatej utraty wartosci

Saldo na 1 stycznia 2019 - 3147 3147
Zwiekszenia - -

Zmniejszenia - -

Saldo na 30 czerwca 2019 - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2019 3147 3147

Zwigkszenia
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Zmniejszenia

Saldo na 31 grudnia 2019
Saldo na 1 stycznia 2020
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2020
WARTOSC BILANSOWA
Na 30 czerwca 2019

Na 31 grudnia 2019

Na 30 czerwca 2020

w tys. zt

Koszty prac Znaki Patenty i
rozwojowych towarowe licencje

33845
113 349
113 349

3147 3147
3147 3147
3147 3147
64 210 98 055
1651 115 000
1458 114 807

Patenty i licencje sq amortyzowane przez okres ich szacunkowej uzyteczno$ci, ktory wynosi przecietnie 5 lat, znaki
towarowe nie podlegajg amortyzacji poniewaz majg nieokreslony okres uzytkowania.

Utworzone odpisy aktualizujace odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a odwrécone odpisy aktualizu-

jace odniesione zostaty w pozostate przychody operacyjne.

Znaki towarowe Wolczanka, Bytom i Intermoda na taczng kwote 113.349 tys. zt. stanowig przedmiot zabezpiecze-

nia uméw kredytowych wykazanych w nocie 23.

Na dzier 30 czerwca 2020 roku w oparciu 0 dokonang oceng przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty war-
tosci w odniesieniu do warto$ci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono konieczno-
Sci przeprowadzenia testu na utrate warto$ci niematerialnych o nieokre$lonym terminie uzytkowania, w tym znaki
towarowe. W okresie, za ktéry sporzadzono $rddroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpiséw aktualizu-

jacych wartoSci niematerialne w tym znaki towarowe.

Ostatni test na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31
grudnia 2019 roku. Test nie wykazat koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych.

17A. AKTYWA Z TYTULU PRAW DO UZYTKOWANIA

Aktywa z tytutu praw do
uzytkowania lokali
handlowych oraz

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania

Aktywa z tytut upraw do
uzytkowania
pozostate

powierzchni biurowych

WARTOSC BRUTTO

Saldo na 1 stycznia 2019 175 754
Zwigkszenia 19538
Zmniejszenia -
Saldo na 30 czerwca 2019 195 292
Saldo na 1 stycznia 2019 175 754
Zwiekszenia 30936
Zmniejszenia -1210
Saldo na 31 grudnia 2019 205480
Saldo na 1 stycznia 2020 205480
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7031
162
-99

7094

7031
145
-99

7077

7077

182 785
19700
-99
202 386
182 785
31081
-1309
212 557
212 557
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Aktywa z tytutu praw do | Aktywa z tytut upraw do

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania

uzytkowania lokali uzytkowania
handlowych oraz pozostate
powierzchni biurowych

Zwigkszenia 53 827 51 53 878
Zmniejszenia - -215 -215
Saldo na 30 czerwca 2020 259 307 6913 266 220
AMORTYZACJA

Saldo na 1 stycznia 2019 - 2779 2279
Amortyzacja za okres 26 817 637 27 454
Zmniejszenia - -8 -8
Saldo na 30 czerwca 2019 26 817 3408 30 225
Saldo na 1 stycznia 2019 - 2779 2779
Zwigkszenia 55 300 1696 56 996
Zmniejszenia - -8 -8
Saldo na 31 grudnia 2019 55300 4 467 59767
Saldo na 1 stycznia 2020 55300 4 467 59 767
Zwigkszenia 28 831 495 29 326
Zmniejszenia - - -
Saldo na 30 czerwca 2020 84 131 4962 89 093
WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2019 168 475 3686 172 161
Na 31 grudnia 2019 150 180 2610 152 790
Na 30 czerwca 2020 175176 1951 177127

W zwigzku z zaistniatgq w pierwszym pétroczu 2020 roku sytuacjg zwigzang z COVID-19, Spétka podjety negocjacje
umow leasingowych dla wigkszosci wynajmowanych lokali sklepowych. Do dnia bilansowego 30 czerwca 2020 r.
uzgodniono warunki zmiany dla czesci z nich, w wyniku czego Spotka oszacowata ich wptyw na aktywa z tytutu
praw do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu, co zostato odzwierciedlone w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzier 30 czerwca 2020 r. Réwnoczesnie Zarzad informuje, iz negocjacje niektérych umoéw nie zostaty
jeszcze sfinalizowane, w wyniku czego moga wystapi¢ zmiany w warto$ci wykazywanych aktywdw i zobowigzan
powigzanych z leasingiem.

18. JEDNOSTKI ZALEZNE (UDZIALY | AKCJE)

Wykaz jednostek zaleznych, w ktérych Spotka posiada udziaty/akcje na dzien 30 czerwca 2020

% Wartos¢ Wartos¢
. Udziatéw Korekty -
. . |Metoda na- . posiadanych .. N bilansowa
Nazwa jednostki . Sad rejestrowy y lakeji  |aktualizujace s
bycia udziatow/ ak- .o |udziatow /ak-
Gii wg ceny wartosé ..
nab
Vistula Market Sp. z 0.0. wytaczenie Sad Rgepnovyyrdlla Kra- 100 100 4 4
kowa Srédmie$cia
DCG SA peina  pdd Refonowy da . St 100 100 603 : 6036
arszawy
VG Property Sp.zo.0.  petna E?acjksvif nowy dia M. 100 100 897 - 897
WKRUK SA. peing  5ad Rejonowy dia M. 100 100 276884 - 27684
Krakowa
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Wykaz jednostek zaleznych, w ktorych Spoétka posiada udzialy/akcje na dzien 30 czerwca 2020

Wartos¢
Udziatow Korekty
lakcji  |aktualizujace

Wartosé
bilansowa

%

Metoda na- posiadanych

Nazwa jednostki

Sad rejestrowy

bycia udziatow/ ak- udziatow /ak-
wg ceny Gji
Wolczanka Shirts Sad Rejonowy dla M. i
Manufacturing Sp. z 0. 0. peina Krakowa 100 100 5 5
Razem 283 826 4 283 822

Inwestycje w jednostkach zaleznych dotyczg akcji i udziatow w podmiotach, w ktdrych Spétka posiada zdolno$¢ do
kontrolowania ich polityki operacyjnej i finansowej, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszo$ci ogoinej liczby gto-
sow w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny czy Spotka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie
istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Inwestycje w jednostkach zaleznych niezaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w cenie na-
bycia zgodnie z MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe” pomniejszonej 0 ewentualne odpisy z tytutu utraty
warto$ci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartoSci aktywow”.

Utrata warto$ci aktywow jest dokonywana poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyzszg z dwéch: wartoscig
godziwag lub warto$cig uzytkowa.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku w oparciu o0 dokonang oceng przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty war-
tosci w odniesieniu do wartosci akcji i udziatow jednostek zaleznych nie stwierdzono konieczno$ci przeprowadzenia
testu na utrate wartosci akcji i udziatow. W okresie, za ktory sporzadzono $rodroczne sprawozdanie finansowe nie
tworzono odpisdw aktualizujacych wartosci akcji i udziatéw jednostek zaleznych.

Udziaty w spotce zaleznej DCG SA i W.KRUK S.A.,VG Property Sp. z 0.0. oraz Wélczanka Shirts Manufacturing
Sp. z 0.0. zostaly objete zastawem rejestrowym jako zabezpieczenie umow kredytowych zawartych z bankiem
PKO BP SA wykazanych w nocie 23.

Warto$¢ udziatow ulegta zmianie w stosunku do ubiegtego roku o wartos¢ + 14 tys. zt., w zwigzku z wyceng bilan-
sowg akcji Spotki W.KRUK S.A..

19. JEDNOSTKI POZOSTALE (UDZIALY | AKCJE)

Wykaz jednostek pozostatych, w ktérych Spétka posiada udziaty/akcje na dzien 30 czerwca 2020

Warto$¢

0 0 s

NS Metoda Sad | s |udzialéw k| SOk prartose
jednostki wyceny rejestrowy posiadanych | postadanyc cji wg ceny axtualizujace lansowa
udziatow / akcji glosow . wartosé udziatow / akcji

nabycia

Chara Sp.zo0.0. Cena nabycia 19 19 17 17
inne Cena nabycia 263 253 10
Razem 280 253 27

Warto$¢ udziatow nie ulegta zmianie w stosunku do ubiegtego roku.

20. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$ci godziwe aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposob:

« warto$¢ godziwag aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych sie
w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen gietdowych;

+ wartos$¢ godziwg pozostatych aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instrumentéw po-
chodnych) okres$la sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu 0 analize zdyskontowanych prze-
ptywow pienigznych, stosujgc ceny z dajacych sie zaobserwowac biezacych transakcji rynkowych i notowan dea-
leréw dla podobnych instrumentow;

27



Jednostkowe skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2020 roku

« warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku dostepu
do tych cen stosuje sie analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uzyciu odpowiedniej krzywej do-
chodowosci na okres obowigzywania instrumentu dla instrumentéw nieopcjonalnych oraz modele wyceny opciji dla
instrumentéw opcjonalnych.

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku nie nastgpito przeniesienie miedzy poziomami w
hierarchii wartoSci godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej, jak réwniez nie nastapita zmiana
klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

Walutowe instrumenty pochodne

Spdtka stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przysztych przeptywow pienieznych przed
ryzykiem kursowym. Spétka posiada jako transakcje zabezpieczajace kontrakty forward na zakup waluty. Instru-
menty pochodne denominowane sg w walucie USD oraz EURO. Na 30.06.2020 roku saldo w warto$ci nominalnej
wynosi 2.000 tys. USD, w przeliczeniu po kursie zawarcia transakciji 7.978 tys. PLN. Na dzieni bilansowy Spétka
wycenita posiadane transakcje do wartosci godziwej, roznica z wyceny zostata odniesiona w koszty finansowe w
kwocie 16 tys. zt.

Wycena instrumentéw pochodnych zalicza sie do hierarchii poziomu drugiego, czyli wycena jest oparta o rynkowe
zatozenia.

Instrumenty finansowe w podziale na klasy

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Udzielone pozyczki 352 - 358 31

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 11242 - 16 264 27 317

Srodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty 44232 - 19 849 13700
Zopowiqzania dlugqterminowe z tyt. kredytow, 152 169 - 121123 - 206 154
pozyczek oraz leasingowe

w tym: z tytqiq leasingu lokali handlowych oraz 130 088 i 98 190 ) 114 987
powierzchni biurowych

Zo_boquanla krotk.otermlnowe z tyt. kredytow, 72668 - 50 556 - 75806
pozyczek oraz leasingowe

w tym: z tytgfL{ leasingu lokali handlowych oraz 52 494 ) 53 014 ) 53039
powierzchni biurowych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate ) 91343 ) 100 787 . 95 496
Razem 55 826 316 180 36 471 281 466 41048 377 456

Spotka przeprowadzita analize w wyniku, ktérej stwierdzono, iz warto$¢ instrumentow finansowych wykazanych w
sprawozdaniu z sytuaciji finansowej nie odbiega znaczaco od ich warto$ci godziwej z uwagi na fakt, ze wiekszos¢
tych instrumentow jest oprocentowana w oparciu stope zmienna.

Instrumenty finansowe - przychody i koszty oraz zyski i straty z tyt. utraty wartosci

w tys. zt

30.06.2020
6

Udzielone pozyczki

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 119 1534 659 50
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30.06.2020

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty 19 - - - 1
Zobowigzania z tyt. kredytow, pozyczek oraz leasin- 590
gowe pozostate
Zobowigzania leasingowe z tyt. umow lokali handlo-

. - 1121 -6177
wych oraz powierzchni biurowych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 198 - - -1421
Razem 138 1909 1540 659 -7 547

30.06.2019

Udzielone pozyczki - - -
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 15 - 1034 78 55

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty 3 - - - 22
Zobowigzania z tyt. kredytéw, pozyczek oraz leasin-

1519 -

gowe pozostate
Zobowigzania leasingowe z tyt. umow lokali handlo-

) " 1183 1765
wych oraz powierzchni biurowych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 76 - - 579
Razem 18 2778 1034 78 2421
21. ZAPASY

w tys. zt
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Materiaty (wedtug ceny nabycia) 14 555 22183 26 708
Pétprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 725 6830 6 356
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 45310 39115 44102
Towary (wedtug ceny nabycia) 200 400 222 986 196 469

Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu

) - o ) 260990 291114 273635
wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw -17 843 -4599 -6760
Razem 243147 286 515 266 875

Utworzone odpisy aktualizujace w kwocie 13.244 tys. zt odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a od-
wrécone odpisy aktualizujgce w kwocie 0 tys. zt odpowiednio w koszt wiasny sprzedazy oraz w kwocie 0 tys. z.
pozostate koszty operacyjne na zmniejszenie strat z tytutu likwidacji. Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych na za-
pasy zwigzane jest ze sprzedazg zapasow objetych odpisem lub likwidacjq fizyczna.

Spotka w 2Q 2020 utworzyta odpis w wysokosci 13,2 min PLN. Odpis ten dotyczy:
- towaréw hurtowych w kwocie 6,2 min zt

- towaréw z kolekciji starszych niz JZ 2020 w kwocie 5,7 min zt

- surowcow w kwocie 1,3 min zt

Zapasy zostaly objete zastawem rejestrowym, jako zabezpieczenie umowy kredytowej wykazanej nocie 23.
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Warto$¢ zapasdow ujetych, jako koszt w trakcie okresu wyniosta 113.294 tys. zt

22.  NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
30.06.2020 m 30.06.2019

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych

12742 19099 18 509

(brutto)
minus: quIS aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw, robot i 29116 -8301 8023
ustug od jednostek pozostatych
z\:]eggé;wsm z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych 3626 10798 10486
(l\:)a:Lettz(Sosm z tytutu dostaw, roboét i ustug od jednostek powigzanych 6309 3567 4005
:1;2;]131 odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci od jednostek powigza- 21983 21983 21983
?:;Igé;osm z tytutu dostaw, roboét i ustug od jednostek powigzanych 4326 1584 2022
Nalezno$ci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

. - : - - 4477
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych - - -
Pozostate nalezno$ci od jednostek pozostatych (brutto) 45302 45804 52 269
minus: odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostatych nalezno$ci od jedno- 42304 .49 244 42157
stek pozostatych
Pozostate nalezno$ci od jednostek pozostatych (netto) 2998 3560 10112
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych (brutto) 4300 4300 4300
minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ pozostatych naleznosci od jedno- 4300 4300 - 4300
stek powigzanych
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych (netto) - -
Naleznosci krotkoterminowe, razem (brutto) 68 653 72770 83 560
minus: odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci razem -57703 -56 828 - 56 463
Nalezno$ci krotkoterminowe, razem (netto) 10 950 15942 27 097

Terminy ptatnosci za nalezno$ci wynoszg od 7-120 dni. Po uptywie terminu ptatno$ci naliczane sq odsetki w wyso-
kosci 8%.

23. POZYCZKI | KREDYTY BANKOWE

30.06.2020 m 30.06.2019

Kredyty w rachunku biezacym (overdratt'y) - - 16 551
Kredyty bankowe 40 457 27180 30 383
Kwoty ptatne zgodnie z umowami kredytow:

na zadanie lub w ciggu 1 roku 19110 5375 20490
od 2 do 5 roku 21347 21805 26 444
Powyzej 5 lat - - -
Pozyczki - - 517
Kwoty ptatne zgodnie z umowami pozyczek

na zadanie lub w ciggu 1 roku - - 517
od 2 do 5 roku - - -

Powyzej 5 lat - - -
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w tys.

Struktura walutowa kredytow mn—
30 czerwca 2020 40 457 40 457 - -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - - - -
Kredyty bankowe 40 457 40 457 - -
Pozyczki - -
31 grudnia 2019 27180 27180 - -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - - - -
Kredyty bankowe 27180 27180 - -
Pozyczki - -
30 czerwca 2019 47 451 47 451 - -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 16 551 16 551 - -
Kredyty bankowe 30383 30 383 - -
Pozyczki 517 517
Kredyty bankowe
Zarzad szacuje warto$¢ godziwg kredytdw zaciagnietych przez Spotke nastepujaco:

w tys. zt
Kredyty w rachunku biezacym (overdratt'y) - - 16 551
Kredyty bankowe 40 457 27180 30383
Pozyczki - - 517
Razem 40 457 27180 47 451

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek:

Kwota kre-
dytu wyce-
niona wg
zamortyzo- Warunki Termin

wanego | oprocentowania splaty
kosztu

Kwota kredytu
pozostata do
splaty w
wartosci

Kwota kredytu /

Wwg umow
J y Zabezpieczenia

nominalnej

Limit umozZliwiajacy

korzystanie z kredytu 1. Weksel wiasny in blanco

w rachunku biezacym ‘g“gz F’Zklarﬂ(}ﬁ sdani i

oraz realizacjg zleceri| 05 lipca - Uswiadczenie 0 podaaniu sie
75000000 PN ’ PLN i w zakresie gwarancji 2020 egzekuci _

i akredytyw wraz z 3. Umowne prawo potracenia

kredytem obrotowym wierzytelnosci

odnawialnym 4. Zastaw rejestrowy na zapa-

sach marek Vistula i Wolczanka
5. Zastaw rejestrowy na zna-

Bank PKO 'War- kach "Vistula", "Wélczanka

6. Zastaw rejestrowy na akcjach
BPSA  |szawa 31 grudnia | 3PS WKruk SA i DCG SA
47600000 PLN |27 600 000 PLN 26 472 395 Kredyt inwestycyjny 2024 7. Zastaw rejestrowy na udzia-

tach spotki Wélczanka Shirts
Manufacturing Sp. z 0.0. i spétki
VG Property Sp. z 0.0.

8. Umowa tréjstronna doty-
czaca ptatno$ci transakcji kar-
tami platniczymi

13983803 PLN | 13983803 PLN | 13983803 <redytobrotowyod- 31 grudnia g gegia praw 7 polisy ubezpie-
nawialny 2020 czeniowej.

mBank War- o s 18 kwietnia 1.C_es'ja wier_zytelnos’ci,
SA szawa 19000 000 |PLN - PLN - Limit umozliwiajacy 2022 2. Pig¢ weksli wiasnych

in blanco
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korzystanie z kredytu 3.Zastaw rejestrowy na wybra-
w rachunku biezacym nych lokalizacjach pod marka
oraz realizacje zlecen Bytom
w zakresie gwarancji
i akredytyw
1.Cesja wierzytelnosci,
2.Wptywy na rachunek ban-
kowy,
Limit umozliwiajacy 3. Zastaw rejestrowy na znaku
korzystanie z kredytu towarowym Bytom i Intermoda,
ING Bank ) w rachunku biezacym | 29 kwietnia 4. Zastaw rejestrowy na wybra-
Slaski SA. Katowice 45000000 \PLN i PLN i oraz realizacje zlecen 2021 nych lokalizacjach marki Bytom,
w zakresie gwarancji 5. Cesja praw z polisy ubezpie-
i akredytyw czeniowej,
6. O$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji

7. Gwarancja BGK
Limit umozliwiajacy
Bank Han- |War- korzystanie z finanso-

10000000 PLN i PLN i wania dostawcow — 23 pazdziernik | 1. Oswiadczenie o poddaniu sie

dlowy S.A. |szawa 2020 egzekucji

wczesniejsze dys-
konto faktur

Spotka posiada nastepujace limity i kredyty bankowe:

wielocelowa linia kredytowa w kwocie 75.000 tys. zt uprawniajgca do korzystania z kredytu w rachunku bieza-
cym do kwoty do kwoty 27.000 tys. PLN oraz realizacji zlecern w zakresie gwarancji bankowych do kwoty
25.000 tys. PLN i akredytyw do kwoty 30.000 tys. PLN wraz z kredytem obrotowym odnawialnym. Umowa
wielocelowa podpisana zostata 09.03.2015 r., zmieniona aneksem z dnia 11.10.2019r. Wygasniecie umowy
nastapi 05.07.2020 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wtasnym in blanco wraz z deklaracja, o$wiadcze-
niem o poddaniu sie egzekucji, umownym prawem potracenia wierzytelnosci, zastawem rejestrowym na za-
pasach marek Vistula i Wolczanka, zastawem rejestrowym na znakach "Vistula", "Woélczanka", zastawem re-
jestrowym na akcjach spétki W.KRUK SA i DCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach spétki Woélczanka
Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. i spotki VG Property Sp. z 0.0., cesjq wierzytelno$ci z kontraktu oraz cesjq praw
z polisy ubezpieczeniowe;.

kredyt inwestycyjny w kwocie 47.600 tys. PLN. Umowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygas$niecie umowy
nastapi 31.12.2024 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wiasnym in blanco, zastawem rejestrowym na ak-
cjach spotki W.Kruk SA i DCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach spotki Wolczanka Shirts Manufacturing
Sp. z 0.0. i spdtki VG Property Sp. z 0.0., oSwiadczeniem o poddaniu sie egzekucji, cesjg wierzytelnosci z
kontraktu, oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.

kredyt obrotowy odnawialny na realizacje ptatnosci w ramach otwartych akredytyw w kwocie 13.984 tys. zt.
uruchomiony w dniu 26.03.2020 roku w ramach umowy wielocalowej linii kredytowej zawartej w dniu
09.03.2015r. , wygasniecie nastapi w dniu 31.12.2020 r. Kredyt zabezpieczony jest o$wiadczeniem o poddaniu
sie egzekuciji, cesjq wierzytelnosci z kontraktu oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.

wielocelowa linia kredytowa w kwocie 45.000 tys. zt., w ramach Umowy wieloproduktowej w ING Bank Slaski
S.A. Spbtka moze korzystac z ponizszych produktéw: kredytu w rachunku biezacym do wysoko$ci 13.000.000
zt, linii na akredytywy do wysokosci 17.000.000 z, linii na gwarancje bankowe do wysokosci 9.000.000 z,
transakciji dyskontowych w formie wykupu wierzytelnosci odwrotnego w wysokosci 4.250.000 EUR, przy czym
taczna kwota zadtuzenia wynikajaca z wykorzystania limitu w formie w/w produktoéw kredytowych nie moze
przekroczy¢ kwoty limitu, tj. kwoty 40.000.000 zt. Zabezpieczeniami udzielonego Spétce limitu w ramach
Umowy sa: cesja wierzytelnosci, wptywy na rachunek bankowy, zastaw rejestrowy na znaku towarowym Bytom
i Intermoda, zastaw rejestrowy na wybranych lokalizacjach marki Bytom, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji. W dniu 29.04.2020 roku zostat podpisany aneks na dodatkowy limit w
kwocie 5.000.000 zt., ktdry zostat zabezpieczony gwarancjg ptynnosciowg Banku Gospodarstwa Krajowego.

wielocelowa linia kredytowa w mBank S.A. uprawniajaca do korzystania z kredytu w rachunku biezacym, rea-
lizacji zlecen w zakresie gwarancji bankowych i akredytyw, przy czym taczna kwota zadtuzenia wynikajaca z
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wykorzystania limitu w formie w/w produktow kredytowych nie moze przekroczy¢ 19.000.000,00 zt. Umowa
wielocelowa podpisana zostata na okres od 23.04.2019 r. do 18.04.2022 r., aneks z dnia 06.11.2019r. pod-
wyzszajacy limit oraz wprowadzajacy limit zobowigzan z tytutu faktoringu do kwoty 2.200 tys. EUR i 300 tys.
USD. Umowa zabezpieczona jest piecioma wekslami wkasnymi in blanco, cesjg wierzytelnosci oraz zastawem
na wybranych lokalizacjach marki Bytom.

umowa na linie na finansowanie dostawcéw do wysokosci 10.000 tys. PLN w ramach programu pozwalaja-
cego dostawcom dokona¢ wczesniejszego dyskonta faktur. Umowa podpisana w dniu 04.10.2019r. Umowa
zostata zawarta na okres do dnia 23.10.2020 roku. Umowe uwaza sie za przedtuzong na kolejne okresy 1
roku, jesli ktérakolwiek za Stron nie wypowie jej najpozniej na 1 miesiac przed uptywem danego rocznego
okresu jej obowigzywania.

Na dzierr 30.06.2020 r. Spdtka wywigzata sie ze sptat wszystkich otrzymanych kredytéw oraz z tytutu odsetek od
kredytow.

W dniu 2 lipca 2020 r. zostaty podpisane dokumenty zmiany umowy kredytowej limitu wielocelowego z dnia
9 marca 2015 r. z pozn. zmianami zawartej pomiedzy Bankiem PKO BP i Spétkg (dalej: ,Umowa Kredytu Wieloce-
lowego®), o ktdrej Spdtka informowata w raportach biezacych nr 8/2015, 57/2016 i 37/2017.

Zmiany Umowy Kredytu Wielocelowego obejmujg przedtuzenie na okres 24 miesiecy, tj. do dnia 1 lipca 2022 roku
tacznych limitow kredytowych do kwoty 92.000 tys. zt, sktadajgcych z:

1) Limitu kredytu w rachunku biezacym do sumy 37.000 tys. zt w ramach odrebnej umowy;

2) Limitu Kredytu Wielocelowego do kwoty 55.000 tys. zt, na ktdry sktada sie limit dla gwaranciji bankowych do
sumy 25.000 tys. zt oraz limit dla akredytyw do sumy 30.000 tys. zt.

W ramach dodatkowych zabezpieczen do w/w uméw, w stosunku do juz istniejacych, wprowadzono:

- podwyzszenie warto$ci zastawu rejestrowego na zapasach do sumy 160.000 tys. zt,

- gwarancje ptynnosciowg Banku Gospodarstwa Krajowego dla kredytu w rachunku biezacym,

- zobowigzanie do ustanowienia zabezpieczenia w postaci poreczenia cywilnoprawnego jednostki zaleznej od
Spotki tj. W.KRUK S.A. dla kredytu wielocelowego.

W dniu 7 lipca 2020 roku zostaty podpisane dokumenty zmiany umowy kredytowej limitu wielocelowego z dnia
9 marca 2015 r. z pozn. zmianami zawartej pomiedzy bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie a jednostkg
zalezng od Emitenta tj. spétkag W.KRUK S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej: ,Umowa Kredytu Wielocelowego®),
o ktérej Emitent informowat w raportach biezacych nr 8/2015, 65/2015 i 38/2017.

W dniu 5 sierpnia 2020 roku zostaty podpisane dokumenty umowy kredytowej limitu wielocelowego z dnia
23.04.2019r. pomigdzy bankiem mBank S.A. i Spotka, zmienione zostaty dwa limity zobowigzan z tyt. faktoringu z
kwoty 2.200 tys. EUR i 300 tys. USD na jeden limit na kwote 11.500.000 zt.

W ramach dodatkowych zabezpieczer do w/w umowy, w stosunku do juz istniejacych, wprowadzono gwarancije
ptynno$ciowg Banku Gospodarstwa Krajowego.

24, ZOBOWIAZANIA Z TYT. DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania wynikajg giéwnie z zakupdw handlowych i kosztow zwia-
zanych z dziatalno$cig biezaca. Sredni okres kredytowania przyjety dla zakupéw handlowych wynosi 45 dni.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w tys. zt

zobowiazania 30062020 | 31122019 |  30.06.2019

Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug wobec jednostek pozosta-

ych 53 361 52609 50 261
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug wobec jednostek powigza- 466 80 1280
nych
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Zobowigzania z tytutu podatkdw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen 15119 17871 9846
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych 2994 5605 1530
Zobowigzania finansowe - faktoring odwrotny 13 562 21127 23768
Zobowigzania z tytutu przychodow przysztych okresow 171 644 907
Inne 8 664 8 456 9434
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 91 343 100 787 95 496
—oomw | suan | mwan
) w walucie polskiej 79097 81953 78 147
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4) 12 246 18 834 17 349
b1. jednostka/waluta tys / EURO 1685 1923 2579
tys. zt 7526 8191 10 966
b2. jednostka/waluta tys / USD 1013 2701 1669
tys. zt 4034 10 256 6232
Pozostate waluty w tys. zt. 686 387 151
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 91 343 100 787 95 496
25. REZERWY
Rezerwa Rezerwa Rezerwa Pozostate
na koszty na przyszte na w tym
pracownicze | zobowiazania | produkcje | zwroty od
w toku odbiorcow
Stan na dzien 1 stycznia 2019 3758 3303 1281 516 8 858
—  utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego - - -
—  rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -2000 -130 -4 - -2134
Stan na dzien 30 czerwca 2019 1758 3173 1277 516 6724
—  wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych 1275 3173 1277 516 6241
—  wykazane w zobowigzaniach diugoterminowych 483 - - - 483
Stan na dzien 1 stycznia 2019 3758 3303 1 281 516 8858
—  utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego 1124 - 276 - 1400
—  rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -2000 - 146 -2146
Stan na dzien 31 grudnia 2019 2882 3157 1557 516 8112
—  wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych 2274 3157 1557 516 7504
—  wykazane w zobowigzaniach diugoterminowych 608 - - - 608
Stan na dzien 1 stycznia 2020 2882 3157 1557 516 8112
—  utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego - - -
—  rozwigzanie /wykorzystanie rezerw - -74 -1382 - - 1456
Stan na dzieni 30 czerwca 2020 2882 3083 175 516 6 656
—  wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych 2274 3083 175 516 6048
—  wykazane w zobowigzaniach diugoterminowych 608 - - - 608
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Utworzone rezerwy odniesione zostaty odpowiednio w koszty zarzadu, sprzedazy lub w pozostate koszty opera-
cyjne, a rozwigzane/wykorzystane rezerwy odniesione zostaty odpowiednio na zmniejszenie kosztéw zarzadu i
sprzedazy lub w pozostate przychody operacyjne.

Na saldo rezerw na 30.06.2020 rok sktadajq sie:
608 tys. zt 46 tys. zt 1431 tys. zt.

rezerwa diugoterminowa rezerwa krotkoterminowa | rezerwa krotkoterminowa
na odprawy emerytalne na odprawy emerytalne | na niewykorzystane urlopy

797 tys. zt 175 tys. zt 3083 tys. zt 516 tys. zt.
rezerwa krotkoterminowa |rezerwa krotkoterminowa| rezerwa na przyszte zwroty od
na niewyptacone premie na ustugi szycia zobowiazania odbiorcow

Rezerwy na odprawy emerytalne sg kalkulowane przez niezaleznego aktuariusza. Gtéwne zatozenia aktuariaine,
ktore zostaty przyjete do kalkulacji wyniosty: stopa dyskontowa 2,0%, dtugookresowa roczna stopa wzrostu wyna-
grodzen 3,0%, prawdopodobienstwo odejs¢ pracownikow na podstawie historycznych danych rotacji zatrudnienia
w Grupie Kapitatowej.

Analiza wrazliwo$ci sporzadzona przez aktuariusza nie wykazata znaczacych odchylen warto$ci rezerwy przy kaz-
dym z rozpatrywanych scenariuszy. Warto$¢ rezerwy zostanie zaktualizowana na podstawie kalkulacji niezalez-
nego aktuariusza wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku.

26. RZECZOWE AKTYWA TRWALE ORAZ NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

W okresie od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 roku Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate na kwote 2.546 tys.
zt. (w okresie od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku na kwote 10.002 tys. z}, natomiast w okresie od 1 stycznia
2019 do 30 czerwca 2019 roku na kwote 3.766 tys. zt.). Rzeczowe $rodki trwate nabyte przez spotke to gtdwnie
inwestycje w obcych Srodkach trwatych (lokale sklepowe) i ich wyposazenie.

Na dzier 30 czerwca 2020 roku nie wystapity zobowigzania umowne dot. zakupu Srodkéw trwatych.

27. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W roku obrotowym Spotka zawarta nastepujace transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi:

w tys. zt

Sprzedaz produktow, towaréw, |Zakup produktéw, towaréw, ma-| Kwoty nalezne od pod- | Kwoty nalezne pod-
materiatow i ustug teriatdow i ustug miotow powiazanych | miotom powiazanym

Vistula Market 1983 1983 1983

Sp.zo.0.

DCG SA 15 2 4 i i S 19

Xﬁ Property Sp. z 3 4 1 167 168 80 1 3 . 66 33 3
W.KRUK SA. 3057 5958 3369 10 32 9 3403 706 1179

Wolczanka Shirts

Manufacturing Sp. 10 75 64 1070 283 1861 908 856 842 400 41 98
Z0.0.

BTM2Sp.z 0.0* I 7 7 : 561 561 - - .- . 1179
Razem 3085 6068 3445 1247 3507 2511 6309 3567 4005 466 80 1280
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Saldo odpiséw aktualizujacych -1983 -1983 -1983

Kwoty nalezne od podmiotéw powiazanych netto 4326 mm

* Spotka BTM 2 Sp. z 0.0. obejmuje dane za | pdirocze 2019 tj. do dnia potaczenia ze spdtkg VRG S.A. w dniu
01.07.2019r.

Koszty sprzedanych produktdw, towaréw i ustug wyniosty 373 tys. zt. (2019 rok 1.227 tys. zt.; | pétrocze 2019 roku
683 tys. zt)

Przychody finansowe wyniosty 0 tys. zt. (rok 2019: 3 tys. zt.; | potrocze 2019: 0 tys. zt.), a koszty finansowe wyniosty
0 tys. zt. (rok 2019; 568 tys. zt.; | potrocze 2019: 568 tys. zt.)

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 0 tys. zt. (2019 rok 0 tys. zt.; | potrocze 2019 roku 0 tys. zt.), a pozostate
koszty operacyjne wyniosty 0 tys. zt. (2019 rok 0 tys. z.; | p&irocze 2019 roku 0 tys. zt).

Sprzedaz towaréw podmiotom powigzanym dokonana byta po cenach wynikajacych z cennika Spétki. Zakupy byty
dokonywane po zdyskontowanych cenach rynkowych, aby odzwierciedli¢ ilos¢ towaréw zakupionych i zwigzki po-
migdzy stronami.

Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek od podmiotéw powigzanych na 30.06.2020 roku wynosza 579 tys. zt. (na
31.12.2019 roku 585 tys. zt.; na 30.06.2019 rok 258 tys. zt.), naleznosci te zostaty objete odpisami aktualizujgcymi
na 30.06.2020 roku w wysokosci 227 tys. zt. (na 31.12.2019 roku: 227 tys. zt.; na 30.06.2019 roku: 227 tys. zt.)

Pozostate nalezno$ci od podmiotéw powigzanych na 30.06.2020 roku wynosza 4.300 tys. zt. (na 31.12.2019 roku
4.300 tys. zt; na 30.06.2019 roku 4.300 tys. zt.), nalezno$ci te zostaty objete odpisami aktualizujgcymi na
30.06.2020 roku w wysokosci 4.300 tys. zt. (na 31.12.2019 roku: 4.300 tys. zt.; na 30.06.2019 roku: 4.300 tys. zt.)

Nalezno$ci nie sg zabezpieczone a ich sptata ma nastapi¢ gotéwka .Na dzien 30.06.2020 roku odpisy aktualizujgce
warto$¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych tacznie wyniosty 6.510 tys. zt. (na 31.12.2019 roku 6.510 tys. zt;
na 30.06.2019 roku 6.510 tys. zt). W | pdtroczu 2020 roku odpisdw aktualizujgcych utworzono na kwote 0 tys. zt, a
rozwigzano na kwote 0 tys. zt .

Podmioty i osoby powigzane z kluczowym personelem kierowniczym Spoétki wedtug stanu na dzien 30
czerwca 2020 r.

Cliffsidebrokers S.A. — powigzany z Cztonkiem Rady Nadzorczej Panem Jerzym Mazgajem; podmiot $wiad-
czacy ustugi brokerskie dla VRG S.A., W.Kruk i DCG

Premium Cigars Sp. z 0.0.— powigzany z Cztonkiem Rady Nadzorczej, Panem Jerzym Mazgajem oraz Czton-
kami Zarzadu W.Kruk, Panem Radostawem Jakociukiem i tukaszem Bernackim petniacymi funkcje Cztonkéw
Rady Nadzorcze;.

Doksa Sp. z 0.0. — powigzany z Cztonkiem Rady Nadzorczej, Panem Janem Pilchem; podmiot wynajmujacy
powierzchnie biurowg dla Spotki VRG S.A.

W | pétroczu 2020 roku Spotka zawierata transakcje z podmiotami, na ktére znaczaco wptywa lub posiada w nie;
znaczacy ilos¢ gtoséw, bezposrednio lub posrednio osoba bedaca cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego
spotki.
Doksa Sp. z 0.0. - w | pétroczu 2020 roku taczne obroty brutto wyniosty 347 tys. zt.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach odpowiadajacych warunkom rynko-
wym.

W dniu 21 kwietnia 2020 roku Spotka dominujgca udzielita dodatkowego poreczenia spétce zaleznej DCG SA na
kwote 2.250.000,00 do umowy limitu kredytu wielocelowego z dnia 25.06.2015 roku z pozn. zm, w zwigzku z pod-

wyzszeniem limitu kredytowego do kwoty 13.000.000,00 PLN. Poreczenie przez Spotke zostato udzielone do mak-
symalnej kwoty nieprzekraczajgcej 19.500.000,00 PLN, poreczenie wazne jest do16 lipca 2023 roku.

Na 30.06.2020 roku saldo udzielonych w poprzednich okresach przez spdtke poreczen spétkom zaleznym W.KRUK
S.A., DCG S.A. oraz VG Property Sp. z 0.0. za zobowigzania W.KRUK S.A., DCG SA oraz VG Property Sp. z 0.0.
wobec Banku PKO BP S.A. wynikajace umoéw kredytowych wynosi:
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a) Umowa kredytu terminowego (Kredyt B) do kwoty 71.400.000,00 PLN zawarta przez Spotke w dniu 9.03.2015
roku, przeniesionej na W.KRUK S.A. po dokonaniu przejecia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Spotki
przez W.KRUK S.A. w wyniku czego nastapita zmiana kredytobiorcy w Umowie o Kredyt B, tj. w miejsce Spdtki
w petnie praw i obowigzkow kredytobiorcy wstapita spotka W.KRUK S.A. w zwigzku z czym doszto do przejecia
dtugu przez W.KRUK S.A.. Po przeniesieniu praw i obowigzkow kredytobiorcy na W.KRUK S.A., Spotka jest
odpowiedzialna za sptate Kredytu B z tytutu poreczenia do maksymalnej kwoty nieprzekraczajace;
107.100.000 PLN, z mozliwo$cig jego zwolnienia po 3 latach;

b) Umowa limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 13.000.000,00 PLN zawarta przez spotke zalezng DCG
S.A. w dniu 25.06.2015 roku z pozn. zm. Jednym z zabezpieczen sptaty zobowigzan DCG S.A. wobec banku
z tytutu niniejszej umowy jest poreczenie przez Spotke do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 19.500.000
PLN, poreczenie wazne jest do 16 lipca 2023 roku.

c) Umowa kredytu inwestycyjnego do kwoty 4.021.500,00 PLN zawarta przez spdtke zalezng VG Property Sp. z
0.0. w dniu 30.06.2016 roku. Jednym z zabezpieczer sptaty zobowigzan VG Property Sp. z 0.0. wobec banku
z tytutu niniejszej umowy jest poreczenie przez Spdtke do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 6.032.250
PLN, poreczenie wazne jest do dnia catkowitej sptaty kredytu.

W dniu 7 lipca 2020 roku Spétka zalezna W.Kruk S.A. udzielita poreczenia VRG S.A. do umowy limitu kredytu
wielocelowego z dnia 25.06.2015 roku z pozn. zm. do kwoty 55.000.000 PLN, poreczenie wazne jest do 1 stycz-
nia 2024 roku.

W dniu 9 lipca 2020 roku Spotka zalezna VRG S.A. udzielita poreczenia W.Kruk S.A. do umowy limitu kredytu
wielocelowego z dnia 25.06.2015 roku z pozn. zm. do kwoty 33.000.000 PLN, poreczenie wazne jest do 6 stycznia
2024 roku.

28. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

W zakresie ryzyk i zagrozen sytuacja nie ulegta istotnej zmianie od informacji zawartej w ostatnich rocznych spra-
wozdaniach finansowych. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen zostaty wymienione i opisane w Sprawozdaniu Za-
rzadu Grupy Kapitatowej sporzadzonego na dzier 30 czerwca 2020 roku.

Andrzej Jaworski Radostaw Jakociuk Ernest Podgorski Erwin Bakalarz
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Podpis osoby, ktorej powierzono
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Alicja Weber

Alica =& e
Weber

Gfowny Ksiegowy

Krakow, dnia 25 sierpnia 2020 roku
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