Raport numer: PBG/CG/1/2010 Wysogotowo, 26.03.2010r.

Temat: Sprawozdanie Rady Nadzorczej PBG SA z dziatalnosci w 2009 roku, ocena sytuacii
Spofki
Zarzgd PBG SA przekazuje tre$¢ Sprawozdania Rady Nadzorczej PBG SA za 2009 rok,
zawierajgcego sprawozdanie z dziatalnosci komitetdw, samoocene oraz ocene sytuacii
Spotki.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej PBG S.A.

1. Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej PBG S.A. w 2009 roku wraz z samooceng

pracy Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza dziatata w roku 2009 w nastepujgcym sktadzie:
e Od dnia 01 stycznia 2009 roku do dnia 04 czerwca 2009 roku: Maciej Bednarkiewicz,
Jacek Krzyzaniak, Jacek Ksen, Wiestaw Lindner, Dariusz Sarnowski i Adam Strzelecki.
» od dnia 04 czerwca 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku: Maciej Bednarkiewicz,

Jacek Ksen, Wiestaw Lindner, Dariusz Sarnowski i Adam Strzelecki.

Przedmiotem posiedzen Rady Nadzorczej byta kontfrola i nadzér nad biezgcg
dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza w roku
2009 odbyta 8 posiedzen, podczas ktorych podjetych zostato 25 uchwat, w tym m.in. w
sprawie:

- W sprawie wyrazenia zgody na nabycie udziatéw w spodtkach;
- W sprawie oceny sprawozdania finansowego spotki za 2008 rok, sprawozdania Zarzgdu z

dziatalnodci spotki w roku 2008 oraz wniosku Zarzgdu w  sprawie podziatu  zysku
osiggnietego w roku 2008;

- W sprawie oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PBG
za rok 2008 oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy w roku 2008;

- w sprawie zaakceptowania porzgdku obrad ZWZ przedstawionego przez Zarzqd,
zaopiniowania projektow uchwat na ZWZ;
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- w sprawie przyjecia sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu i Komitetu
Wynagrodzen;

- W sprawie przyjecia sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej zawierajgcego zwieztq
ocene sytuaciji spotki;

- W sprawie wyboru cztonkéw Zarzgdu, ustalenia miesiecznego wynagrodzenia cztonkow
Zarzgdu;

- w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu;
- w sprawie ustalenia listy oséb uprawnionych do objecia akcji serii D w ramach PM;

- w sprawie wyboru podmiotu wtasciwego do wykonywania przeglgddéw potrocznych i
badania sprawozdan finansowych za rok 2009;

- W sprawie oceny sprawozdania finansowego za pierwsze podtrocze 2009 oraz
sprawozdania finansowego za 3Q 2009;

- W sprawie zmian w Zarzgdzie.

Dokonujgc samooceny dziatalnosci, Rada Nadzorcza stwierdza, ze obowigzki i
uprawnienia Rady Nadzorczej zostaty opisane w Regulaminie Rady Nadzorczej ktdrego
aktualng wersje przyjeto Walne Zgromadzenie w dniu 4 czerwca 2009 roku. Rada
Nadzorcza spetnia kryteria niezaleznosci opisane w Statucie Spdtki oraz Dobrych
Praktykach Spdtek Notowanych na Gietdzie Papierdw Warto$ciowych. Rada Nadzorcza
ze swojego sktadu powotata Komitet Audytu oraz Komitet Wynagrodzen. Sktad Rady
zapewnia jej petng kompetencje do petnienia zadan wynikajgcych z funkcji nadzorczej
oraz pewnosc, ze interes Spotki oraz jej Akcjonariuszy jest dobrem nadrzednym.

W okresie objetym sprawozdaniem na biezqgco uzyskiwata rzetelne informacije od Zarzgdu
dotyczgce sytuacii finansowej Spotki, przedsiewzieC realizowanych przez Spobtke oraz
wspotpracy z kontrahentami. Wykonujgc swoje obowigzki Rada Nadzorcza pozyskiwata
informacje konieczne do ich wykonywania z przedstawianych przez Zarzgd dokumentow i
informaciji oraz prezentacji i wyjasnien przedstawianych przez Zarzqgd i - w razie potrzeby -
pracownikéw Spotki lub ekspertdw na posiedzeniach Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza

stwierdza, ze wspotpraca z Zarzgdem PBG S.A. przebiegata bez zaktdcen, a wszelkie
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sprawy zgtoszone do Rady podejmowane byty na posiedzeniach w trybie, ktory nie
zaktdcat prac Zarzgdu Spodiki.

Praca Rady Nadzorczej odbywata sie sprawnie, przy wspotudziale wszystkich jej Cztonkow.
Szczegdtowe czynnosci podejmowane przez Rade Nadzorczg znajdujg odzwierciedlanie
w protokotach posiedzen, ktére znajdujq sie w siedzibie Spoiki.

Wszystkie posiedzenia zwotane zostaty w sposdb zgodny z Regulaminem Rady Nadzorczej,
wobec czego Rada Nadzorcza zdolna byta do podejmowania waznych uchwat na

kazdym z nich.

W opinii cztonkéw Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza PBG S.A. wywigzata sie prawidtowo
ze wszystkich obowigzkdw wynikajacych z przepisow prawa, Statutu Spotki, regulamindow

oraz Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW.

2. Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Audytu.
Informacje ogdlne o Komitecie Audytu:

Komitet Audytu, powotata Rada Nadzorcza PBG S.A., uchwatg Nr 2 z dnia 25 czerwca

2005 roku.

Komitet Audytu odpowiada w szczegdlnosci za:

= ocene zakresu niezaleznosci wybranego biegtego rewidenta i doradzanie Radzie
Nadzorczej w sprawie wyboru biegtego rewidenta, a takze warunkdw umowy z nim i
wysokosci jego wynagrodzenia. Dokonanie przez Rade Nadzorczg wyboru innego
podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta niz rekomendowany wymaga

szczegotowego uzasadnienia,

»= analizowanie i ocena stosunkdéw i zaleznosci wystepujgcych w Spodtce, a takze w samej
Radzie Nadzorczej i Zarzqgdzie Spodtki pod kgtem mozliwych do ujawnienia lub
wystepujgcych konfliktow intereséw oraz podejmowanie dziatah zmierzajgcych do

wyeliminowania tego zjawiska,

= zapewnianie jak najpetniejsze] komunikacji pomiedzy biegtym rewidentem i Radqg
Nadzorczq,

» rozpatrywanie kwartalnych, pétrocznych i rocznych sprawozdan finansowych cztonkow

jednostek wchodzgcych w sktad grupy kapitatowe] Spoétki, a takze kwartalnych,
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potrocznych i rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatowej
Spotki.
Komitet Audytu zbiera sie stosownie do potrzeb nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.

W sktad Komitetu ds. Audytu wchodzq:
= Jacek Ksen

=  Dariusz Sarnowski,

Dziatalnosé Komitetu w roku 2009:
1. Spotkanie organizacyjne celem wyznaczenia zakresu prac na rok 2009.
2. Cykliczne spotkania z audytorem Grupy PBG SA.

3. Spotkanie zwigzane ze strategiq zabezpieczania sie przed ryzykiem walutowym.

Spotkanie z odbyto sie zardwno z Zarzgdem, jak i przedstawicielem audytora.

4. Przeprowadzenie weryfikaciji kontroli wewnetrznej systemu zakupdw grupy metodg

wyrywkowq celem okreslenia ewentualnych ryzyk w ww obszarze.
5. Spotkania z innymi audytorami niz audytor Grupy PBG SA.

6. Spotkania z Zarzgdem PBG DOM, celem okreslenia ryzyk w zakresie czesci

deweloperskie;.

3. Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Wynagrodzen.

Informacje ogdlne:

Komitet Wynagrodzen, powotany zostat uchwatg Rady Nadzorczej PBG S.A. Nr 3 z dnia 25
czerwca 2005 roku. Komitet Wynagrodzen odpowiada w szczegdlinosci za:

= 0gdlne monitorowanie praktyk w zakresie wynagrodzen iich poziomu w Spodtce,
= ystalanie warunkdw zatrudnienia Cztonkdw Zarzgdu i kadry kierowniczej Spotki,
= ystalanie planu premiowania na rok obrotowy.

Komitet Wynagrodzen zbiera sie stosownie do poftrzeb nie rzadziej jednak niz raz na
kwartat. Komitet Wynagrodzen wybiera sposrdéd swego grona Przewodniczgcego Komitetu

Wynagrodzen, ktéry kieruje jego pracami.
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W sktad Komitetu ds. Wynagrodzen wchodzg obecnie:

* Maciej Bednarkiewicz,
=  Wiestaw Lindner,
Dziatalnos¢ Komitetu Wynagrodzen w roku 2009:

1) posiedzenie o charakterze organizacyjnym, porzgdkowym, organizujgce prace w
roku 2009;

2) cykliczne spotkania dokonujgce przeglgdu i analizy polityki wynagrodzen

prowadzonej w PBG SA,

3) spotkania zwigzane z przeglgdem systemu premiowania w PBG SA

4. Iwiezta ocena sytuacji Spotki w 2009 r.

W roku 2009 Spotka PBG S.A. obchodzita pietnastolecie istnienia. W opinii Rady Nadzorczej,
byt to jednak rok szczegdlny nie tylko z uwagi na Jubileusz. Spdtka i jej Grupa Kapitatowa,
pomimo trudnej sytuacji na rynku budowlanym i zwigzanej z tym zaostrzonej walki o nowe
zZlecenia, osiggneta zaktadane cele operacyjne i wypetnita prognozy finansowe.
Réwnolegle realizuje najwieksze i najbardziej skomplikowane organizacyjnie w historii Grupy
Kapitatowej kontrakty — budowe trzech stadionéw oraz kontrakty w sektorze gazowym o
istotnym znaczeniu strategicznym dla bezpieczenstwa energetycznego Polski, takie jak
budowa Podziemnego Magazynu Gazu w Wierzchowicach oraz budowa kopalni ropy
naffowej i gazu ziemnego Lubiatdow — Miedzychdd — Grotow.

Zarzgd spotki PBG S.A. w trosce o zabezpieczenie finansowania dziatalnosci w roku 2009 po
raz kolejny siegngt po kapitat z emisji akcji. Pomimo recesji, Spdtka przeprowadzita czwartg
z kolei emisje akcji, zabezpieczajgc tym samym Srodki na dalszy rozwdj w wysokosci ponad
190 min zt oraz dokonata emisji kolejnej transzy trzyletnich obligacji w tgcznej wysokosci 375
min zt. Rada Nadzorcza PBG S.A. stwierdza, ze Spodtka dobrze rozpoznaje pojawiajgce sie
ryzyka i potrafi je skutecznie ograniczac, co w obecnej sytuacji jest elementem
niezbednym do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz kontynuacji dynamicznego

rozwoju Spotki.
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W 2009 roku dziatalnos¢ inwestycyjna w obszarze kapitatowym objeta przede wszystkim
akwizycje spoétek z sektora nieruchomosci, podjecie dziatan zwigzanych z rozpoczeciem
dziatalnosci w sektorze energetycznym poprzez nabycie akcji Spotki Energomontaz
Potudnie SA. Ponadto, kontynuowane byto porzgdkowanie struktury Grupy Kapitatowej
PBG, polegajgce na formowaniu Grup Kapitatowych w ramach obszaréw dziatalnosci
poszczegolnych spdtek z Grupy PBG. Odkupiona przez PBG S.A. spdtka Hydrobudowa
Konstrukcje Sp. z 0.0., zmienita nazwe na PBG Technologia Sp. 0.0., ktéra po wzmocnieniu
zespotem z PBG S.A. oraz Hydrobudowa 9 S.A. stanowi zaplecze wykonawcze Grupy
Kapitatowej. Spotka PBG S.A. kontynuuje konsekwentnie polityke poszukiwana zlecen za
granicg. W roku 2009 powotano w tym celu spdtke PBG Export Sp. z 0.0.. Tego typu
dziatalnoscig zajmuje sie rowniez przedstawicielstwo PBG S.A. na Ukrainie oraz dziatajgca w
tym kraju spotkg zatozona przez PBG S.A..

Najlepszym potwierdzeniem powyzszych stow sq wypracowane przez Spotke wyniki.

| tak:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 2 244 718 tysiecy ztotych,

- rachunek zyskow istrat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazuje zysk netto w kwocie 98 279 tysiecy ztotych,

- sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazuje catkowite dochody ogdtem w kwocie 110071
tysiecy ztotych,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazuje zwiekszenie kapitatu wtasnego
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku o kwote 288 107 tysiecy
ztotych,

- rachunek przeptywow pienieznych wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku o kwote 364 381 tysiecy
ztotych,

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalnoS¢ Spodtki oraz prace Zarzgdu jako

zmierzajgce do wzrostu wartosci Spotki dla Akcjonariuszy.
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5. Sprawozdanie zloione zgodnie z wymaganiami art. 382 § 3 Kodeksu spédtek

handlowych.

Rada Nadzorcza spdtki PBG S.A. dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 ksh, oSwiadcza, iz
dokonata szczegdtowej analizy przedstawionych przez Zarzqgd: sprawozdania finansowego
Spoiki za rok obrotowy 2009, sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy
2009, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PBG S.A. za rok
2009, sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG S.A. za rok 2009 oraz wniosku
Zarzgdu w sprawie podziatu zysku, a ponadto zapoznata sie z opiniami biegtych

rewidentow dotyczgcych badania wyzej wymienionych sprawozdan.

Po dokonaniu analizy powyzszych dokumentéw Rada Nadzorcza stwierdza, iz
1. sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2009:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Spodtki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

« zostato sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z  Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretaciji ogtoszonych w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

e prezentuje dane zgodnie zwymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami),

« jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami Statutu Spofki.
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2. sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za rok 2009:
W sposdb rzetelny i prawidtowy odzwierciedla zaistniate w Spdtce w 2009 roku
zdarzenia gospodarcze oraz dziatania Zarzgdu w tym okresie,
« obejmuje zakres tematyczny zgodny z wymogami obowigzujgcych przepisow
prawa,

» zawiera informacje zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

3. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG S.A. za rok 2009:

« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej PBG S.A. na dzien 31 grudnia 2009 roku,
jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku,

» zostato sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z  Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretaciji ogtoszonych w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

e prezentuje dane zgodnie zwymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierdbw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami),

« jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przepisami prawa.

4. sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG S.A. za rok 2009:
W sposdb rzetelny i prawidtowy odzwierciedla zaistniate w roku 2009 w Grupie
Kapitatowej zdarzenia gospodarcze oraz podjete w tym okresie dziatania,
e zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej kwoty i informacje

pochodzgce z skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
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Rada Nadzorcza stwierdza ponadto, ze wyzej wymienione dokumenty sporzgdzone zostaty
zgodnie ze stanem faktycznym, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg

rachunkowych.

Majac powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza wnioskuje o zatwierdzenie przez
Iwyczajne Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spodtki za rok obrotowy 2009,
sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2009, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PBG S.A. za rok obrotowy 2009,

sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] PBG S.A. za rok obrotowy 2009.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia ztozony przez Zarzgd PBG S.A. wniosek w
sprawie podziatu zysku, zaktadajgcy:
a.) przeznaczenie kwoty  20.013.000,00 ztotych (dwadziescia miliondw trzynascie
tysiecy) na wyptate dywidendy w wysokosci 1,40 ztotych na jedng akcje
b.) przeznaczenie kwoty 5.000.000,00 ztotych (pie¢ milionéw) na zaktadowy fundusz
Swiadczen socjalnych
c.) przeznaczenie kwoty 73.266.428,33 ztotych (siedemdziesigt trzy miliony dwiescie
sze$Cdziesigt szeS¢ tysiecy czterysta dwadziescia osiem i 33/100) na kapitat
zapasowy Spotki.
Tym samym Rada Nadzorcza wnioskuje o zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie wnioskowanego przez Zarzgd sposobu podziatu zysku osiggnietego przez
Spdtke w roku 2009.

Podstawa raportu:

"Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW" zasada lll ust. 1 pkt 1.

Podpis osoby upowaznionej:
Magdalena Eckert-Boruta
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