VOoTUuM sA %

SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI
GRUPY KAPITALtOWEJ VOTUM
W | POLROCZU 2016 ROKU



POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Spis tresci

1. ZASADY SPORZADZENIA POtROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITAtOWE)

VOTUM . ettt ettt ettt et a et e ettt em et e ekt eee et ea et e st e eh et em st ekt e ee et oA st ekt e eR et oA n e e Rt e oAt e e Ak e e Rt e eR et en st e Rt e ent e e neeeneeenneeneeeneeenneans 5
2. ORGANIZACIA GRUPY KAPITALOWE ..ttt ettt ettt et ettt ettt sttt et st e et enaee e 6
2.1. Stan Grupy Kapitatowej VOTUM na dzieni 1 stycznia 2016 oraz zmiany w powigzaniach organizacyjnych, w tym zmiany,
jakie nastgpity PO dNiu 30 CZEIWEA 2016 FOKU. ....iiuiiiiiiei ittt ettt ettt ettt ettt e e e st st e e e st et e eaeeneenbeeseeneeneenas 6
2.2. Kapitat ZaktadoWy VOTUM S.A. ..ottt ettt ettt ettt ettt e et at et ettt et et e st e eae et ese s 10
3. SYTUACIA OPERACYIN A Lttt ettt ettt ettt e ettt e et e et e e et e e ee et et e e eee e ee et e a st e ehe e ea st e st e eeseem st e st e eheeenseenneeeneeenseeaneeeneeenneas 13
3.1. Profil dziatalnosci spotek wechodzacych w sktad grupy KapitatoWe] ....c..cvveviviieeieiiciciccce e 13
3.1.1 Ustugi zwigzane z procesem uzyskiwania swiadczen z tytutu szkdd 0sobowych ..o 13
31,2 USHUGT PraWNICZE ittt ettt ettt ettt et s ettt s e s et e et et e e ae e st et e e s s ess e b e ess e st e s e eseesteseensenseeseensenseeneensensenas 13
3.1.3 UStUGI FENAIDIIEACYJNE .o ettt ettt ettt ettt ettt ettt 13
3.1.4 Ustugi administracyjne, najem i obstuga NieruchOmMOSCi.......c.ocviiiiiiiiiiiiiecteeeeeee e 14
31,5 USTUGI MATKETINGOWE ...ttt ettt ekttt ettt et e e te e s e e b e e st e st e s e eaeess et e eseest e s e eseess e s e essenseeneensenseeas 14
315 USHUGI DIOKEISKIE ..ottt ettt ettt et ettt et et ettt e et e et et et 14
3.1.6 Ustugi w zakresie Sporzgdzania @KSPEITYZ ......oi ittt ettt ettt 14
3.2, ODSZAI AZIATAINOSCH ..ttt b bbbt b ettt 14
3.3, OTOCZENIE NYNKOWE ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt et e ettt e eteeat et e ete e st et e et e eat et e eas e b e ete et et e eseessessens 15
3.3, L ZMIANY EEISIACYJNE ettt ettt h ettt a et nt et te st et e eneent e eaeent et e neene e ns 15
3.3.2 Statystyki policyjne — liczba wypadkdw W | pAroczu 2016 FOKU ....c..ovieeiieiiiieeieieeeeeeee e 15
3.3.3 Wysokos¢ wyptaconyCh 0dSZKOAOWAN .......c.iiiiiiiicie ettt ettt ettt eas 15
3.3.4. Statystyka KRUS — wypadki W rolnictwie W 2016 FOKU .....ccooviiiiiiiieicce et 15
3.2.5. Ustugi SWiadczone Prze€z VOTUM S.A. ..ottt ettt ettt ettt sttt e sttt e s e st s s et ensesesens 16
3,30 WO UMEN SPIAW cuiiiiietieit ettt ettt ettt ettt ettt et et et e est e e ebe et s et e eaeess et e e seess e s e essess et e eseess et e ensesteeseessesseneensessenas 16
3.3.8. ROZSZEIZanie WACKIAIZA USTUG ...c.oviuieiieiiieieteee ettt ettt ettt se et et ese s s e st eneenesens 16
3.3.9. AktyWwne pOzysKiIWanie KIIENTOW ......coviiiiiiiici ettt e ettt e e st sseetaess e e eneenseneas 17
3.4, 1STOENE CZYNNIKI TYZYKA ettt ettt ettt ettt st et e s e st e ete e st e s e eseessess e e s e ess e st e eneesseseensessesssessessenas 17
3.4.1 Ryzyko niepowodzenia Strategii EMITENTA. .. .ciiiiiieiiiici ettt ettt ettt se e esens 17
3.4.2 Ryzyko zmian tendencji FYNKOWYCI .....ooiiiiiiciiic ettt ettt ettt nas 17
3.4.3 Ryzyko zwigzane z obnizeniem warto$ci Marzy EMITENTA .....ccvoiiiiiiieieeeeee et 17
3.4.4 Ryzyko zwigzane z dziataniami nNieUczCiwe] KONKUIENC]i ...c.viiiiviieiiieiice et 17
3.4.5 Ryzyko zwigzane z NarastajgCa KONKUIENCTG .....cviivioiiiiiicee ettt ettt ettt ettt et 18
3.4.6 Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w ktérym dziatajg podmioty grupy VOTUM ......ccccevveiiieieieiiieieeeee 18
3.4.7. Ryzyko utraty kadry menedzerskiej i/lub kluczowych pracownikOw ...........c.cccoioviieiiiiieccceeeceeeeeeeeee 18
3.4.8. Ryzyko przejecia przez ubezpieczycieli czesci ustug swiadczonych przez VOTUM S.A. ...cooiiiieiiiiieieeieeee 18
3.5. Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania............... 18
3.5.1. Zawarcie przedwstepnej umowy Nabycia NIErUChOMOSCI . .....c.iiiiiiiiicieicccce e 18
3.5.2. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy VOTUM S.A. .....ccoooieiiiiieieecieieeeeeieeee e 19
3.5.3. Zawarcie przyrzeczonej umowy Nabycia NErUChOMOSCI.....c.civiiiiiiiiii et 19
3.5.4. Powotanie Cztonka Zarzadu VOTUM S.A. ...ttt ettt ettt ss s st ens s esene 19
3.5.5. Powotanie Cztonka Rady Nadzorcze] VOTUM S.A. ..ottt ettt 19
3.5.6. Przyjecie polityki dywidendy na 1ata 2016-2008 ........c.ooviiiiiiiieieeeieeee ettt 20

SPIS TRESCI Strona 2



POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
"

3.5.7. Powotanie Zarzgdu SPOtKi VI KAENC]i....c.iiiuiiriiieieeiciiiee ettt ettt 20
3.5.8. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy VOTUM S.A. ..ottt 20
3.5.9. DywWidenda Z ZYSKU Za FOK 2005, ..i oottt ettt ettt a et n ettt n et aeen et ettt ene e eas 21
3.5.10. Powotanie Cztonkow Rady Nadzorczej IV KadeNCji...ouciiiiiiiiieiiieieeeeieieeee et 21
3.5.11. Prognoza wynikéw Grupy Kapitatowej VOTUM Na 1ok 2016 ......cooovieiiiiiieiieiecieeeeee e 22
3.5.12. Wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych za rok 2016..........ccoccveivieieiiiiieieecieeeeen 23
3.5. REAliZacja CEIOW EMISYJNYCN ..ottt ettt ettt et ettt at et ettt et ettt e et 24
3.6. Informacja 0 ZNaczgCyCh UMOWACK ......c.iiiiiiciiiieic ettt ettt ettt ettt ettt et ae e 24
3.6.1. Umowy zawarte Przez VOTUM S.A. ettt ettt ettt e et e e st et eeae e e ne e e st e ese e e st e eneeenteenseeaneeenneans 24
3.6.2. Umowy zawarte przez spotki zaleZne VOTUM S.A. ..ottt ettt 24

A SYTUACIA FINANSOWA ettt ettt ettt ettt et e et e e st ekt e e st e eme e ea st eeae e em st e st e eae e ems e e seeemeeanseeeseeenseenseeeneeenseenseesneeenseanseennne 25
4.1. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych oraz ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych
znaczgcy WPtyW Na 0Siggniety WYNIK fINANSOWY ... ...coviiiiiiiiiccee ettt ettt ettt et ettt ae s 25
BLL L PIZYCNOAY .ottt ettt ettt et n ettt n bt e Rt st e s e st st e ae st e st e eseete e st e eneeseerteeae st ete e 25
412 WY NIK OPBIACYJNY .ottt ettt ettt ettt ettt ettt ettt at et e e at a2t et e e at e st et e e et et et e at et et e ett et ettt e et e eae et eteann 25
1.3 WYNTK NETEO SPOTKI ..ottt ettt et ettt ettt ettt ettt ettt e et ettt e et eae et 26
414 WYDIANE WSKAZNTKI ...ttt ettt ettt ettt ettt et e et e st e s e esees s e s e ese e st e e seeseesseeseesaenseeneessesseeneensensens 27
4.1.6. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci Grupy..........cccccveve.. 27

4.1.7. Opis struktury gtownych lokat Kapitatowych lub gtdéwnych inwestycji Kapitatowych dokonanych w ramach grupy

kapitatowej emitenta W danym roKU OBFOTOWYM .....ciiiiiiiiiee ettt se e 28
4.1.8. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i warto$SCiowym.............c........ 29
4.2. Struktura zadtuzenia i zarzgdzanie zasobami fINANSOWY M ......ciiiiiiiiiiiec et 29
4.3. Umowy kredytowe i pozyczki, poreczenia i gwarancje, zobowigzania warunkOWe............cccoeeveiivieienieeieieieeeee e 29
4.3, 1. UMOWY KIEAYEOWE ... vttt ettt ettt ettt ettt ettt s e b b et e s ese e s e b e s e ese et e st eseene s esbessen e s esseneesesens 29
83,2 POZYCZKI vttt ettt ettt ettt h ettt h et e n et e Rt st h e At st e h e st e st et e te e st e eheeta et e eaeere e st e eneentete e 30
4.3.3 POIECZENIA I BWATANCIE «utieutieitieeitte ittt ettt ettt ettt ht et e bt eh et e st e e bt eat e ea bt e eb et oo bt e bt e ehe e eh bt e bt e ehe e emb e e bt e ebbeenbeesneeenteenneas 30
4.3.4 ZODOWIGZANIA WATUNKOWE .....viiiiitieiiete ettt ettt ettt ettt ettt e e teese e st e eseess e st e seessesseeseesaesseeseesaesseeaeessesseeneensessens 30
4.4, EMIisja PAPIErOW WArTOSCIOWYCI ....ouiiiiiiiiiicii ettt ettt ettt et et st e s e essesseeaeese e st e s e essesseseensesseseessensenas 30
4.5, INSEIUMENTY FINGNSOWE ...ttt ettt ettt ettt et et s ettt se et s e st ess et et e s ess e b et e st ese e s et et esseseese st ensenesenee 30
4.6. Ocena zarzgdzania zasobami fINANSOWY M. ....c.iiiiiiii ittt ettt ettt saeese e b e eseete e s e seensesseeneessessenas 30
4.7. Ocena mozliwosci realizacji Zamierzen iINWESTYCYJNYCN......ii ittt 30

4.8. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na dziatalnos¢ za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu

tych czynnikdw lub nietypowych zdarzen na 0Siggniety WYNIK ......ocoiiiiiiiiiic s 30
4.9. Realizacja prognozy WYNIKOW Na FOK 2006 .......ceiuiieiieiiiieieiteti ettt ettt ettt ettt ettt saete et e s eseese s e esaeseese s ensenesens 31
5. PRZEWIDYWANY ROZWOUI GK VOTUM S.A. .o 32
6. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOIU ..o 33
7. LAD KORPORACYINY .ttt ettt ettt ettt ettt ettt h e st e bt e et e e a bt ekt e ot e e a bt e ehe e 2ot e e bt e ehe e ee bt e bt e eh et em bt e bt e eh e e enb e e beeebbeenbeeebeesnteenneas 34

7.1. Zbidr zasad tadu Korporacyjnego, ktéremu podlegato VOTUM w okresie od dnia 1 stycznia 2016 do dnia publikacji
SIOTAWOZA@NI 11ttt ettt ettt ettt ettt ettt a2t e bt ete a2t eeteese e st e be o4 s o2 s e teess e st e eae oAt e Rb ke s b s s e a e ks e st e a e ke esb et e ae e st e beeteerbeeaeereentens 34

7.2. Opis podstawowych cech systemdéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu

sporzadzania sPrawozdan fINANSOWYCI .......c.iiiiiiii ittt ettt ettt et et e ettt e aeess et eeaeesseaeeteensenas 34
7.3. Akcjonariusze posiadajgCy ZNaczgace PaKIETY AKCji.....c.iuiiiiiiiiiiiieit ettt 34
7.4. Akcjonariusze posiadajacy specjalne uprawnienia KONTroINE .........ccocviiiiiiiiiicicccieee et 35
7.5.0graniczenia dotYCZCa PraWa SOSU ... ...cuiiuiiiiiiie ettt ettt ettt ettt ettt e teess et e te e st et e e aeetb et e e ae st et eere et s 35

1
SPIS TRESCI Strona 3



POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
"

7.6. Ograniczenia dotyczace przenoszenia Prawa WIASNOSCi. . ...c.eiuiiiiereiieieeeeteeteiese ettt ettt ss ettt ssete et sessese et sseseeseesenss 35
7.7.ZaSadY ZMIANY STATULU ..ottt ettt ettt ettt et ettt e e at et e et e e at et e eseestess e eteess et e eae et e teeas et e eaeeasessens 35
7.8. Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz prawa akcjonariuszy i sposéb ich
WY KOMYWEANTG 1.ttt ettt et ettt ettt ettt et e st e et e e st e s e e bt et e es e e s e es e e s e ea e es s emseeh e es s en s e s e ekt en s e n e eR e en s e s e ent e st e te e st et e eaeententens 35
7.9. Sktad osobowy i zasady dziatania organdw zarzadzajgcych i nadzorczych oraz ich komitetow ........ccceveevieieieiiieienane. 35
7.9, L ZAZGA 1ttt ettt h et ekt a et e oAt At e et Rt n b b e Rt Rt et e Rt en e et e eae e st e eteeae st e neene et eas 35
S T 1o I =T b2 T o OSSR 36
7.9.3. KOMITELY RAAY NAUZOTCZE] . .cuviviiieietieeeeee ettt ettt ettt ettt ettt et et e ettt e et et e s 37
7.10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego Grupg Kapitatowg........ccccoeue.e. 37

7.11 Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajagcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje
Z pOWOdU POtZCZENIA EMITENTA PIZEZ PIZEJECIE. ...t iuiitiiii ettt ettt ettt ettt ettt et ettt ese e e e teess et e eae e st e eseensesseeneessensenas 38

7.12 Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktorych moga

W przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy........cccoceeveevvevennnnne. 38
7.13 Informacje o systemie kontroli programow akcji PraCoWNICZYCN ....cveiiieiiiiieieecee s 38
8. INFORMACIE DODATKOWIE ...ttt ettt ettt ettt ete e et e e ettt e ae e et eeae e ems e e st e eaeeems e e st e emseenseeeseeemteanseeeneeanseeneeaneeenseenneas 39
8.1. Kapitat akcyjny VOTUM S.A., udziaty Spoétki w Grupie Kapitatowej oraz udziaty osdb nadzorujgcych i zarzadzajgcych w
spotkach zaleznych badZ SEOWAIZYSZONYCN .. ..c.viiiiiciee ettt ettt ettt ettt e se s aeese s s 39
8.2. Informacja o podmiotach powigzanych —istotne transakcje na warunkach innych niz rynkowe..........ccoccoeeveierieiennne. 39

8.3. Informacja o istotnych postepowaniach toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach jednostki dominujacej lub jednostek od niej zaleznych

........................................................................................................................................................................................................ 39
8.4 Umowy zawarte z osobami zarzadzajgcymi o zakazie konkurencji i rozwigzaniu umowy wskutek odwotania z
ZAJMOWANEEO SEANOWISKE ...vivvivietiiitieit ettt ettt ettt ettt ettt e te et e st eseebe s e st et e s et esses e e b e s es s ese e s e st e s s esees e s esseseesesseseeneesensan 40
8.5. Wynagrodzenia organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej ........cccovvevevriennee 41
8.6. Liczba akcji VOTUM S.A. i pozostatych podmiotéw Grupy VOTUM, bedaca w posiadaniu osdb zarzadzajgcych i
NAAZOTUJGCYCN ettt ettt ettt ettt ettt et et et e st et e et et e s s et e es et e st ese e s et e st ebe s e st e s e e s e s e s s ese e s et e s s ese e s e s eneene s et enteneesenben 41
8.7. Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych .........ccccceeevieiniincecnee 41
8.8. Zatrudnienie W GK VOTUM. ..tttk et h et b st b st h st b et eb ettt et b et n et ee 42

SPIS TRESCI Strona 4



POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

1. ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku.
Dane porownawcze prezentowane sg wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2015 roku dla skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku dla skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym. Sprawozdanie finansowe i dane pordéwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz wykorzystujgc pozostate Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pézn. zm.). W niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym stosowano te same zasady polityki rachunkowosci oraz zasady metod obliczeniowych co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym.
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2. ORGANIZACIA GRUPY KAPITALtOWEJ

2.1. Stan Grupy Kapitatowej VOTUM na dzien 1 stycznia 2016 oraz zmiany w powigzaniach
organizacyjnych, w tym zmiany, jakie nastgpity po dniu 30 czerwca 2016 roku.

Na dzien 1 stycznia 2016 roku struktura grupy kapitatowej VOTUM wygladata nastepujaco:

Votum S.A.

KAIRP A. tebek i
Wspdlnicy sp. k.

PCRF VOTUM S.A.

Ukrainisko Polskie
Centrum Rehabilitacji
VOUM sp. z 0.0.

PCRFVOTUM S.A. sp. k

VOTUM Centrum
Odskodnéni, a.s.

VOTUM Centrum
Odskodneni, a.s.
Magyarorszagi Fidktelepe
- oddziat Wegry

VOTUM a.s., organizacna
zlozka zahrani¢nej osoby -
oddziat Stfowacja

VOTUM Connect S.A.

VIDSHKODUVANNYA sp. z
0.0.

Biuro Ogélnopolskich
Badan Ankieteréw
Terenowych sp. z 0.0.

Biuro Ekspertyz
Procesowych sp.z 0.0.

Protecta sp. z 0.0. -
jednostka stowarzyszona

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku w grupie kapitatowe]j nastgpity zmiany:
e 9kwietnia 2015 roku VOTUM S.A. powotata oddziat w Watbrzychu

W dniu 31 sierpnia 2016 roku zostata zawarta umowa spétki tebek & Czyz Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych sp.k.

ORGANIZACJA GRUPY KAPITALtOWEJ Strona 6
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W ktoérej komandytariuszem jest KAIRP A. tebek i Wspdlnicy sp. k. na dzier sporzadzenia niniejszego Sprawozdania struktura
Grupy kapitatowej wyglada nastepujaco:

Votum S.A.

KAIRP A. tebek i
Wspdlnicy sp. k.

tebek & Czyz Kancelaria
Adwokatow i Radcdw Prawnych
sp.k.

PCRF VOTUM S.A.

Ukrairisko Polskie
Centrum Rehabilitacji
VOUM sp. z 0.0.

PCRF VOTUM S.A. sp. k

VOTUM Centrum
Odskodnéni, a.s.

TTVOTUM Centrum
Odskodneni, a.s.
Magyarorszagi Fidktelepe
- oddziat Wegry

VOTUM a.s., organiza¢na
zlozka zahranicnej osoby -
oddziat Stowacja

VOTUM Connect S.A.

VIDSHKODUVANNYA sp. z
0.0.

Biuro Ogdlnopolskich
Badarn Ankieteréw
Terenowych sp. z 0.0.

VOTUM S.A. oddziat w Watbrzychu

Protecta sp.z 0.0. -
jednostka stowarzyszona
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Tabela 1. Ogdlne informacje o spétce zaleznej PCRF VOTUM S.A. (dane na dzieri 30 czerwca 2016 roku)

Nazwa jednostki Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A.
Siedziba: Krakéw

Kraj siedziby: Polska

Przedmiot dziatalnosci: Ustugi rehabilitacyjne, najem i obstuga nieruchomosci

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy

Organ rejestrowy: Krajowego Rejestru Sagdowego

Charakter dominacji: Spotka zalezna
Metoda konsolidacji: Petna
Kapitat zaktadowy: 5000 000 PLN
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spotki zaleznej 96,0%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

o
spotki zaleznej 96,0%

Tabela 2. Ogdlne informacje o spétce zaleznej PCRF VOTUM S.A. sp. k. (dane na dzieri 30 czerwca 2016 roku)

Nazwa jednostki: Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. spotka komandytowa
Siedziba: Krakéw

Kraj siedziby: Polska

Przedmiot dziatalnosci: Ustugi rehabilitacyjne

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy

Organ rejestrowy: Krajowego Rejestru Sagdowego

Charakter dominacji: Spotka zalezna
Metoda konsolidacji: Petna

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spotki zaleznej 1% VOTUM S.A., 99% PCRF S.A.

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

L o 1% VOTUM S.A., 99% PCRF S.A.
spotki zaleznej

Tabela 3. Ogdlne informacje o spdtce zaleznej VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. (dane na dzieri 30 czerwca 2016 roku)

Nazwa jednostki: VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s.

Siedziba: Brno

Kraj siedziby: Czechy

Przedmiot dziatalnosci: Dziatalno$¢ w ramach kancelarii odszkodowawczej

Organ rejestrowy: Obchodniho rejstriku, vedeneho Krajskym soudem v Brne oddal B, Vlozka 5987
Charakter dominacji: Spotka zalezna

Metoda konsolidacji: Petna

Kapitat zaktadowy: 5000 000 CZK

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej 100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

" L 100%
spotki zaleznej

Tabela 4. Ogdlne informacje o spdtce zaleznej Kancelaria Adwokatdéw i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k.
(dane na dzieri 30 czerwca 2016 roku)

Nazwa jednostki: Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy spdtka

komandytowa
Siedziba: Wroctaw
Kraj siedziby: Polska
Przedmiot dziatalnosci: Dziatalno$¢ prawnicza

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy

Organ rejestrowy: Krajowego Rejestru Sagdowego

Charakter dominacji: Spotka zalezna

Metoda konsolidacji: Petna

Suma komandytowa: 65 000 PLN

Udziat Emitenta w zyskach i stratach spotki zaleznej 98% udziatu w zyskach i stratach do wartosci sumy komandytowej

Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych A. tebek

Nazwa jednostki: i Wspdlnicy sp. k.
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Tabela 5. Ogdlne informacje o spotce zaleznej VOTUM Connect S.A. (dane na dzieri 30 czerwca 2016 roku)

Nazwa jednostki: VOTUM Connect Spotka akeyjna
Siedziba: Kamien

Kraj siedziby: Polska

Przedmiot dziatalnosci: Ustugi marketingowe
Charakter dominacji: Spétka zalezna

Metoda konsolidacji: Petna

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spotki zaleznej 60%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu

0,
spotki zaleznej 60%

Tabela 6. Ogdline informacje o spdtce zaleznej VIDSHKODUVANNYA spétka z ograniczona odpowiedzialnosciq (dane na dzieri 30 czerwca
2016 roku)

Nazwa jednostki: VIDSHKODUVANNYA spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Lwéw

Kraj siedziby: Ukraina

Przedmiot dziatalnosci: Ustugi odszkodowawcze

Charakter dominacji: Spotka zalezna

Metoda konsolidacji: Petna

Kapitat zaktadowy: 4574,40

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spétki zaleznej 90%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

0,
spotki zaleznej 90%

Tabela 7. Ogdlne informacje o spdtce zaleznej Biuro Ogdlnopolskich Badar Ankieteréw Terenowych spétka z ograniczona
odpowiedzialnosciq (dane na dzien 30 czerwca 2016 roku)

) ) Biuro Ogdlnopolskich Badar Ankieteréw Terenowych spétka z ograniczong
Nazwa jednostki: o -
odpowiedzialnoscia

Siedziba: Stupca

Kraj siedziby: Polska
Przedmiot dziatalnosci: Ustugi marketingowe
Charakter dominacji: Zalezna
Metoda konsolidacji: Petna

Kapitat zaktadowy: 83300
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spotki zaleznej 64%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu 64%
spotki zaleznej °

Tabela 8. Ogdlne informacje o spdtce zaleznej Biuro Ekspertyz Procesowych spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq (dane na dzieri 30
czerwca 2016 roku)

Nazwa jednostki: Biuro Ekspertyz Procesowych spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba: Wroctaw

Kraj siedziby: Polska

Przedmiot dziatalnosci: Ekspertyzy specjalistyczne

Charakter dominacji: Zalezna

Metoda konsolidacji: Petna

Kapitat zaktadowy: 50 000

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spétki zaleznej 85%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu 85%
spotki zaleznej ?

- ______________________________________1}
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Tabela 9. Ogdine informacje o spétce Protecta” spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq (dane na dzieri 30 czerwca 2016 roku)

Nazwa jednostki: Protecta sp z 0.0.
Siedziba: Wtoctawek
Kraj siedziby: Polska
Przedmiot dziatalnosci: Ustugi brokerskie
Charakter dominacji: Stowarzyszona
Metoda konsolidacji: Praw wiasnosci
Kapitat zaktadowy: 1000 000
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spétki zaleznej 36%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu 36%
spotki zaleznej 5

* wczesniej Protecta Finance Sp. z 0.0.

2.2. Kapitat zaktadowy VOTUM S.A.

Przez caty okres sprawozdawczy, tj. od 1 stycznia 2016 do dnia publikacji Sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosit
1200 000 PLN i dzielit sie na 12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

. 10 000 000 akgji serii A,

e 2000 000 akgji serii B

Struktura akcjonariatu na 1 stycznia 2016 roku

Wartos¢ akcji Udziat w kapitale Udziaf w ogdine]

Akcjonariusz Liczba akgji (szt.) (w 2f) zakladowym?% Liczba gtoséw liczbie g’rc();(;w na Wz
0
Andrzej Dadetto (tacznie) 6369 700 636 970,00 53,08% 6369 700 53,08%
Andrzej Da,dEHO__ 707 000 70 700,00 5,89% 707 000 5,89%
bezposrednio
DSA Financial Group SA 5662 700 566 270,00 47,19% 5662 700 47,19%
Adam Gilowski (tacznie) 964 106 94 410,60 8,03% 964 106 8,03%
Crewland Ltd 964 106 96 410,60 8,03% 964 106 8,03%
Dariusz Czyz 1008 531 100 853,10 8,40% 1008 531 8,40%
Dariusz Czyz - bezposrednio 303 829 30382,90 2,53% 303 829 2,53%
Nolmanier Limited 704 702 70 470,20 5,87% 704 702 5,87%
Quercus TFI S.A. 1073587 107 358,70 8,95% 1073587 8,95%
Fundusz Quercus ParaSO‘SOleg’ 566 739 56 673,90 4,72% 566 739 4,72%
Fundusz Quercus Absolute 506 848 50 684,30 4,22% 506 848 4,22%
Return FIZ
Pozostali akcjonariusze 2584076 258 407,60 21,53% 2584076 21,53%
Akcjonariusze
posiadajacy ponizej 5%
udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw
21,53%
Nolmanier LTD DSA FG SA
5,87% 47,19%

Dariusz Czyz
2,53%
Adam Gilowski

>
(CREWLAND LTD) 1.
o e

Quercus TFI - Fundusz
Absolute Return FIZ Quercus TFI - Fundusz

Parasolowy SFI0  Andrzej Dadetto
4,22% P 5.89%

Struktura akcjonariatu na dzieri 01.01.2016
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W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nastgpity nastepujace zmiany w strukturze akcjonariatu:
e Nabycie udziatdéw przez Pana Andrzeja Dadetto
e Nabycie udziatdow przez Pana Dariusza Czyza
e Nabycie udziatédw przez DSA Financial Group S.A. Nabycie udziatéw przez Spotke Nolmanier Limited

W wyniku tych wydarzen na dzien 30 czerwca 2016 roku struktura akcjonariatu wyglgda nastepujgco:

Struktura akcjonariatu na dzieri 30 czerwca 2016 roku

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akgji (szt.) War(t:/é;)a ki Uj:li?;(;l‘;\lj\/aj;it;le Liczba gtoséw liczbie gtoséw na WZ
(%)

Andrzej Dadeffo (facznie) 6416 000 641 600,00 53,47% 6416 000 53,47%
Amg:ip%i‘::ggi; 710 000 71 000,00 5,92% 710 000 5,92%

DSA Financial Group SA 5706 000 570 600,00 47,55% 5706 000 47,55%

Adam Gilowski (facznie) 964 106 96 410,60 8,03% 964 106 8,03%
Crewland Ltd 964 106 96 410,60 8,03% 964 106 8,03%

Dariusz Czyz 1008 931 100 893,10 8,41% 1008 931 8,41%

Dariusz Czyz - bezposrednio 304 229 30422,90 2,54% 304 229 2,54%
Nolmanier Limited 704 702 70 470,20 5,87% 704 702 5,87%

Quercus TFI S.A. 1073587 107 358,70 8,95% 1073587 8,95%
Fundusz Quercus ParaSO‘SOF”“lg 566 739 56 673,90 4,72% 566 739 4,72%
Fundusz Q“ercuagtbusﬂité 506 848 50 684,80 4,22% 506 848 4,22%
Pozostali akcjonariusze 2537376 253 737,60 21,14% 2537376 21,14%

Akcjonariusze
posiadajgcy ponizej 5%

" icbie goctm Y
53,479
21,14% alk
Nolmanier LTD
5,87%
Dariusz Czyz
2,54%
Adam Gilowski Quercus TFI - Fundusz Quercus TFI - Fundusz | | Andrzej Dadetto
(CREWLAND LTD) Absolute Return FIZ Parasolowy SFIO 5,92%

8,03% 4,22% 4,72%

Struktura akcjonariatu na dzieri 30 czerwca 2016 roku
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W okresie od 1 lipca 2016 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nastgpity nastepujgce zmiany w strukturze

akcjonariatu:
e  Zbycie udziatéw przez Crewland LTD.

W wyniku tych wydarzen na dzien publikacji niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu wyglada nastepujgco:

Struktura akcjonariatu na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akgji (szt.) War(t\;)ls';)a keji Uj:&?;(‘:;\';?y‘ﬁ;e Liczba gtoséw liczbie g’r(();c;w na Wz
4
Andrzej Dadetto (tacznie) 6416 000 641 600,00 53,47% 6416 000 53,47%
And::ip%i‘::g;’i; 710 000 71 000,00 5,92% 710 000 5,92%
DSA Financial Group SA 5706 000 570 600,00 47,55% 5706 000 47,55%
Dariusz Czy? 1008931 100 893,10 8,41% 1008931 8,41%
Dariusz Czyz - bezposrednio 304 229 30422,90 2,54% 304 229 2,54%
Nolmanier Limited 704 702 70 470,20 5,87% 704 702 5,87%
Quercus TFI S.A. 1073587 107 358,70 8,95% 1073587 8,95%
Fundusz Quercus Paraso‘s?lg 566 739 56 673,90 4,72% 566 739 4,72%
Fundusz Q“ercu;eA&S:’n‘fé 506 848 50 684,80 4,22% 506 848 4,22%
Pozostali akcjonariusze 3501482 350 148,20 29,18% 3501482 29,18%

Akcjonariusze
posiadajacy ponizej 5% DSA FG SA 47,55%
udziatu w ogdlnej

liczbie gtoséw 29,18%
Nolmanier LTD 5,87%

Quercus TFI - Fundusz
Absolute Return FIZ
4,22%

Quercus TFI - Fundusz

Parasolowy SFIO
4,72% Andrzej Dadefto 5,92%

Struktura akcjonariatu na dzier publikacji niniejszego sprawozdania
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3. SYTUACJA OPERACYJNA

3.1. Profil dziatalnosci spétek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej

3.1.1 Ustugi zwigzane z procesem uzyskiwania swiadczen z tytutu szkéd osobowych

VOTUM S.A.

VOTUM S.A. jest najwiekszym na polskim rynku ubezpieczeniowym podmiotem oferujgcym kompleksowg pomoc
w sprawach odszkodowawczych. Specjalizuje sie w postepowaniach dotyczgcych roszczen za szkody osobowe objete systemem
ubezpieczen obowigzkowych. Podstawowa ustuga Spoétki polega na podjeciu dziatan majgcych na celu ustalenie sprawcy
wypadku i jego ubezpieczyciela, a nastepnie uzyskaniu od niego swiadczert odszkodowawczych. Po uzyskaniu zlecenia Spotka
dokonuje wstepnej oceny prawnej sprawy pod katem wystepowania odpowiedzialnosci cywilnej, przedawnienia roszczen
i zakresu szkod podlegajgcych naprawieniu. W przypadku pozytywnej weryfikacji zleceniobiorca przystepuje do kompletowania
materiatu dowodowego, o ktéry wystepuje do zaktaddw opieki zdrowotnej, organdw $cigania i innych podmiotow na podstawie
udzielonego petnomocnictwa. Nastepnie na podstawie zgromadzonych dokumentéw przygotowywane jest zgtoszenie roszczen
do wtasciwego w danej sprawie ubezpieczyciela, ktéry ma obowigzek wszcza¢ postepowanie odszkodowawcze. Na dalszym
etapie sprawy Spodtka kontroluje prawidtowos¢ toku prowadzonego postepowania. W miare potrzeb uzupetnia dokumentacje
szkody, jednoczesnie czuwajgc nad stanem biezgcym sprawy, a po korzystnym rozstrzygnieciu sprawy, nad terminowoscig
wyptaty Swiadczen. W znacznej czesci przypadkow postepowanie konczy sie po wykorzystaniu drogi odwotawczej w ramach
procedur wewnetrznych ubezpieczyciela lub wyrokiem sgdowym po skierowaniu powddztwa przez kancelarie prawna
Kancelaria Adwokatéw i Radcdw Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k., bedaca podmiotem zaleznym VOTUM S.A.

VOTUM Centrum OdSkodnéni, a.s.
Spotka zalezna VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. Swiadczy na rynku czeskim ustugi analogiczne do opisanych powyzej ustug
VOTUM S.A. Poprzez swoje oddziaty Spotka swiadczy ustugi na Stowacji i na Wegrzech.

VIDSHKODUVANNYA spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Spotka zalezna VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0. $wiadczy na rynku ukrainskim ustugi analogiczne do opisanych powyzej ustug
VOTUM S.A.

3.1.2 Ustugi prawnicze

Kancelaria Adwokatdw i Radcéw Prawych A. tebek i Wspdinicy sp. k.

Kancelaria oferuje swoje ustugi klientom indywidualnym oraz podmiotom gospodarczym, zapewniajgc w petni profesjonalne
zastepstwo procesowe klienta w postepowaniach sgdowych i administracyjnych oraz w negocjacjach na terenie catego kraju.
Jako podmiot zalezny VOTUM S.A., KAIRP A. tebek i Wspdlnicy sp. k. specjalizuje sie w postepowaniach odszkodowawczych,
postepowaniach karnych, postepowaniach gospodarczych, postepowaniach z zakresu ochrony wierzycieli przed
niewyptacalnoscig dtuznika, zaréwno na etapie przedsadowym, jak i podczas postepowania sgdowego. Spotka rozszerza takze
spectrum $wiadczonych ustug o obstuge biznesowa, w tym m.in.: opracowanie strategii gwarantujacej ciggtos¢ biznesu,
optymalizacje przyjetych rozwigzan przy uwzglednieniu aspektéw prawnych, podatkowych, finansowych, dobdr wtasciwej
formy prawnej, biezagcy monitoring sytuacji przedsiebiorstwa, analiza mozliwosci finansowania dziatalnosci przedsiebiorstwa.

3.1.3 Ustugi rehabilitacyjne

Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. spétka komandytowa

Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. spdtka komandytowa przejeta od PCRF VOTUM S.A. zadania
polegajagce na niesieniu pomocy osobom poszkodowanym w wypadkach komunikacyjnych oraz z innymi schorzeniami
i urazami. Ze wzgledu na deficyt rynkowy podmiotdw specjalizujgcych sie w rehabilitacji schorzen neurologicznych placowka
ktadzie szczegdlny nacisk na te wtasnie dziedzine.

Osrodek specjalizuje sie w rehabilitacji osob:
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e po ztamaniach konczyn lub kregostupa,

po urazach mézgowo-czaszkowych,

po przebytym udarze,

z problemami neurologicznymi,

e  posiadajgcych problem z pokonywaniem barier architektonicznych,
e ze skrzywieniem kregostupa lub wadami postawy.

3.1.4 Ustugi administracyjne, najem i obstuga nieruchomosci

Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A.

W efekcie powotania w dniu 31 listopada 2012 r. nowej spotki pod nazwa Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM
S.A. spotka komandytowa nastgpita zmiana profilu dziatalnosci Polskiego Centrum Rehabilitacji VOTUM S.A.. Obecnym
zadaniem spotki jest zarzadzanie, administracja i utrzymanie nieruchomosci potozonej w Krakowie przy ulicy Golikdwka 6.
Budynek ten w latach 2012-2013 zostat powiekszony o dodatkowe skrzydto, ktorego oficjalne otwarcie miato miejsce 25 maja
2013 roku. PCRF VOTUM S.A. zapewnia spotce PCRF VOTUM S.A. sp. k. miejsce i odpowiednie warunki do prowadzenia
dziafalnosci rehabilitacyjne;j.

3.1.5 Ustugi marketingowe

VOTUM Connect S.A.

Celem spotki jest budowanie nowych kanatéw docierania do klientéw z ustugami Grupy Kapitatowej VOTUM. Do tego celu
wykorzysta miedzy innymi telemarketing i Internet, co pozwoli na przyspieszenie procesu obstugi klienta przy jednoczesnym
zwiekszeniu wygody korzystania i jakosSci ustug Swiadczonych przez spotki GK VOTUM.

Biuro Ogdlnopolskich Badari Ankieteréw Terenowych sp. z o.o.

Celem spotki jest budowanie nowych kanatéw docierania do klientéw z ustugami Grupy Kapitatowej VOTUM Przedmiotem
dziatalnosci nowego podmiotu jest prowadzenie badan w oparciu o metody i techniki badan socjologicznych na duzych grupach
spotecznych.

3.1.5 Ustugi brokerskie

Protecta sp. z 0.0.
Celem spotki jest Swiadczenie ustug brokerskich.

3.1.6 Ustugi w zakresie sporzadzania ekspertyz

Biuro Ekspertyz Procesowych sp. z 0.0.
Celem spotki jest Swiadczenie ustug sporzadzania ekspertyz.

3.2. Obszar dziatalnosci

Spotki Grupy kapitatowej VOTUM dziatajg na obszarze:
e Polski, Czech, Stowacji, Ukrainy — w zakresie ustug odszkodowawczych
e Polski —w zakresie ustug rehabilitacyjnych
e Polski—w zakresie ustug prawniczych
Zarzad Emitenta rozwaza mozliwos¢ dalszej ekspansji w zakresie prowadzenia dziatalnosci odszkodowawczej.
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3.3. Otoczenie rynkowe

3.3.1 Zmiany legislacyjne

Uzasadnienie Sqdu Najwyziszego w sprawie prywatnych kosztow leczenia

Sad Najwyzszy opublikowat na swojej stronie internetowej uzasadnienie do uchwaty podjetej w dniu 19.05.2016 r. w
przedmiocie odpowiedzi na pytanie Rzecznika Finansowego ,Czy odpowiedzialnos¢ ubezpieczyciela wynikajagca z umowy
obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazddw mechanicznych z tytutu roszczenia o pokrycie
kosztéw leczenia prywatnego na podstawie art. 444 § 1 k.c. jest uzalezniona od braku mozliwosci skorzystania przez
poszkodowanego z leczenia lub rehabilitacji w ramach uspotecznionej stuzby zdrowia albo wydtuzonego okresu oczekiwania na
takie leczenie lub rehabilitacje, majacego ujemny wptyw na stan zdrowia poszkodowanego?”.

W pisemnym uzasadnieniu uchwaty, Sad Najwyzszy wyjasnit m.in. jak nalezy rozumiec koniecznos¢ i celowos¢ wydatkéw na
prywatne koszty leczenia, wskazujgc, ze moze sie to odnosi¢ zarowno do ograniczonego zakresu swiadczen dostepnych w
ramach publicznej stuzby zdrowia, a takze do nieracjonalnego z medycznego punktu widzenia czasu oczekiwania na zabiegi.
Dodatkowe sytuacje, ktére, zdaniem Sadu, moga uzasadnia¢ podstawe zadania zwrotu kosztow poniesionych na prywatne
leczenie to: wieksze szanse efektywnosci leczenia i wyzsza jakos$¢ ustugi medycznej, jak rowniez powazny charakter uszkodzenia
ciata lub rozstroju zdrowia poszkodowanego (np. ryzyko Smierci poszkodowanego lub nieodwracalnego kalectwa).

3.3.2 Statystyki policyjne — liczba wypadkéw w | pétroczu 2016 roku

Obserwujemy obecnie utrzymywanie sie liczby wypadkow drogowych na statym poziomie. Po nieznacznych spadkach
odnotowywanych zdarzen w roku 2015 w stosunku do roku 2014, liczba wypadkéw w roku 2016 wzrosta.
W pierwszej potowie roku 2016 miato miejsce 15 792 wypadkow, w ktérych zginety 1 263 osoby, a 17 570 zostato rannych.
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Liczba wypadkéw Liczba poszkodowanych  Liczba osdb, ktore poniosty
drogowych Smierc

mIH 2016 mIH 2015 IH2014 mIH 2013

Liczba wypadkdéw komunikacyjnych oraz poszkodowanych w nich oséb w miesigcach I-VI w latach 2013-2016

3.3.3 Wysokos¢ wyptaconych odszkodowan
Zgodnie z danymi Komisji Nadzoru Finansowego w grupie OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych (grupa 10.) w | kwartale
2016 roku miat miejsce wzrost wyptat w grupie 10 (OC komunikacyjne) 0 20,39% z poziomu 1,61 mld zt do 1,94 mid zt.

3.3.4. Statystyka KRUS — wypadki w rolnictwie w 2016 roku
W | pdtroczu 2016 zgtoszono 9 428 zdarzerr wypadkowych — 0 6,2% mniej niz w | pdtroczu roku poprzedniego. Zakoriczono
postepowanie w sprawie realizacji 10 188 wnioskow o jednorazowe odszkodowanie z tytutu statego lub dtugotrwatego
uszczerbku na zdrowiu badz $mierci, spowodowanej wypadkiem przy pracy rolniczej. Za wypadki przy pracy rolniczej w
rozumieniu ustawy o ubezpieczeniu spotecznym rolnikdéw uznano 9 238 zdarzen.
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Zgtoszono 150 wnioskow o jednorazowe odszkodowanie z tytutu uszczerbku na zdrowiu wskutek choroby zawodowej, tj. o 37
(19,8%) mniej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wydano 139 decyzji przyznajacych odszkodowanie. W poréwnaniu
do | pétrocza ubiegtego roku odnotowano zwiekszenie o 21,9% liczby decyzji przyznajacych jednorazowe odszkodowanie.®

3.2.5. Ustugi swiadczone przez VOTUM S.A.

VOTUM S.A. jest najwiekszym na polskim rynku ubezpieczeniowym podmiotem oferujgcym kompleksowg pomoc
w sprawach odszkodowawczych. Specjalizuje sie w postepowaniach dotyczacych roszczen za szkody osobowe objete systemem
ubezpieczen obowigzkowych, ale jej dziatalno$¢ obejmuje takze dochodzenie roszczen za szkody rzeczowe na zlecenie lub na
podstawie odkupu praw od poszkodowanych oraz dochodzenie srodkow pienieznych z kont bankowych i kont emerytalnych
na rzecz uprawnionych po $mierci posiadacza konta.

Podstawowa ustuga Spétki polega na weryfikacji mozliwosci uzyskania swiadczen dla klienta na podstawie wstepnej oceny
prawnej sprawy pod katem wystepowania odpowiedzialnosci cywilnej i/lub uprawnienia do otrzymania $wiadczenia. W
przypadku pozytywnej weryfikacji zleceniobiorca przystepuje do kompletowania materiatu dowodowego, o ktéry wystepuje do
zaktadow opieki zdrowotnej, organdw scigania i innych podmiotéw na podstawie udzielonego petnomocnictwa. Nastepnie na
podstawie zgromadzonych dokumentdw przygotowywane jest zgtoszenie roszczen do wtasciwego w danej sprawie podmiotu.
Na dalszym etapie sprawy Spotka kontroluje prawidtowosc toku prowadzonego postepowania. W miare potrzeb uzupetnia
dokumentacje szkody, jednoczesnie czuwajac nad stanem biezgcym sprawy, a po korzystnym rozstrzygnieciu sprawy, nad
terminowoscig wypfaty Swiadczen. W znacznej czesci przypadkdéw postepowanie konczy sie po wykorzystaniu drogi
odwotawczej lub wyrokiem sgdowym po skierowaniu powddztwa przez kancelarie prawng Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k., bedacg podmiotem zaleznym VOTUM S.A.

3.3.6 Wolumen spraw

W pierwszym potroczu 2016 roku VOTUM S.A. zarejestrowano 13 456 spraw, co stanowi wzrost o 10,97% w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku. Jest to efekt podejmowanych dziatarh marketingowych, w tym funkcjonowania spotek
zaleznych, ktérych zadaniem jest budowanie specjalistycznych kanatéw dotarcia i komunikacji z klientami. Odnotowany spadek
wartosci prowadzonych spraw
powodowany jest w dalszym ciggu realizacjg skumulowanego portfela spraw dochodzony z artykutu 448 K.C., tj.
zadoscuczynienia za Smierc osoby bliskiej ktora nastgpita przed 2008 rokiem. Konsekwentne kierowanie tego typu roszczen na
droge postepowania sgdowego zaowocowato publikacjg na jesieni roku 2014 uzasadnienia Sadu Najwyzszego w tym zakresie i
zmiany polityki wyptat Swiadczen przez ubezpieczycieli. Przetozyto sie to na dynamiczny wzrost przychodu i zysku notowanego
przez VOTUM S.A. na poczatku 2015 roku.

Liczba i warto$¢ spraw prowadzonych przez VOTUM S.A. i KAiRP A. tebek i Wspélnicy sp. k. za pierwsze pétrocze 2016 i 2015 roku oraz
zmiana procentowa

VOTUM S.A. IH 2016 IH 2015 Zmiana %

Liczba zarejestrowanych spraw styczen - czerwiec 13 456 12126 10,97%
0,

Liczba spraw prowadzonych na dzien 30 czerwca 16048 13411 19,68%
- 0,

Warto$¢ spraw prowadzonych na dzien 30 czerwca 443802014 487963 635 9,05%

KAiRP A. Lebek i Wspdlnicy sp. k. IH 2016 IH 2015 Zmiana %
Liczba zarejestrowanych spraw styczen - czerwiec 1689 2106 -19,80%
- 0,

Liczba spraw prowadzonych na dzien 30 czerwca 7988 8737 8,57%

443 761940 458009171 -3,11%

Warto$¢ spraw prowadzonych na dzien 30 czerwca

3.3.8. Rozszerzanie wachlarza ustug
W | pdétroczu 2016 roku VOTUM S.A,, jak i spdtki z grupy kapitatowej kontynuowaty proces zwiekszania udziatu spraw
dotyczacych szkdd w wyniku wypadkdw przy pracy i w rolnictwie. Silnie rozwijang gatezig dziatalnosci jest kompleksowa obstuga
szkdd rzeczowych na zlecenie lub na podstawie odkupu praw od poszkodowanych oraz dochodzenie $srodkéw pienieznych z
kont bankowych i kont emerytalnych na rzecz uprawnionych po $mierci posiadacza konta.

1 http.//www.krus.gov.pl/zadania-krus/prewencja/wypadki-przy-pracy-rolniczej/statystyka-wypadkow-w-rolnictwie/
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3.3.9. Aktywne pozyskiwanie klientéw
VOTUM S.A. aktywnie pozyskuje klientéw, zaréwno poprzez wtasng sie¢ przedstawicieli, jak i poprzez spodtki zalezne
specjalizujgce sie z docieraniu do potencjalnych klientéw za pomoca kanatéw komunikowania sie na odlegtos¢ oraz z
wykorzystaniem technik i metod badan socjologicznych na duzych grupach spotecznych.

3.4. Istotne czynniki ryzyka

3.4.1 Ryzyko niepowodzenia strategii Emitenta
Emitent w strategii swojego rozwoju przewiduje m.in. dalsze umacnianie swojej pozycji rynkowej w branzy kancelarii
odszkodowawczych, rozwdj spotek zaleznych prowadzacych dziatalnos¢ kancelarii odszkodowawczych na terenie Czech,
Stowacji i Ukrainy, a takze, w dalszej perspektywie, na innych rynkach Europy potudniowej, a takze rozwdj spotek zaleznych
bedacych kanatem pozyskania nowych klientéw. Dodatkowo w Grupie kapitatowe] Emitenta rozwijana jest dziatalnos¢
specjalistycznej placéwki Swiadczgcej ustugi rehabilitacyjne dziatajgcej w ramach spotki zaleznej PCRF VOTUM S.A. spétka
komandytowa.
Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnosci Spoétki do adaptacji do zmiennych warunkow
panujgcych w branzach, w ramach ktérych Spdtka i podmioty od niej zalezne prowadza dziatalnos¢. Do najwazniejszych
czynnikow ryzyka wptywajgcych na branze doradztwa odszkodowawczego jest zmniejszanie sie liczby wypadkéw drogowych.
Ryzyko to ma charakter dtugofalowy. Reakcjg Grupy na to ryzyko jest dywersyfikacja dziatalnosci na wypadki przy pracy,
w rolnictwie i w mieniu. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych w zwigzku
ze zf3 oceng otoczenia bgdz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkdéw, co moze miec istotny negatywny
wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki Emitenta.
W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad podejmuje dziatania w kierunku dywersyfikacji ofert oraz na biezgco analizuje
czynniki mogace miec¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki Spoétki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne
decyzje i dziatania.

3.4.2 Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie o $Swiadczenie ustug w ramach kancelarii odszkodowawczej, ktéra zapewnia profesjonalne
przedstawicielstwo oséb poszkodowanych przy egzekwowaniu odszkodowania od ubezpieczyciela. Wystepowanie na rynku
doradcéw odszkodowawczych zwigzane jest m.in. z brakiem zaufania oséb poszkodowanych do wycen ubezpieczycieli, ktérzy
sg jednoczesnie oceniajacym szkode i ptatnikiem odszkodowania. W przypadku zmian tendencji rynkowych polegajacych na
polityce ograniczania wysokosci $wiadczen wyptacanych przez ubezpieczycieli dziatalnos¢ kancelarii odszkodowawczych moze
by¢ narazona na obnizenie przychoddw.

Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez zwiekszanie udziatu spraw kierowanych na droge postepowania sagdowego, skutecznie
przeciwdziatajac polityce stosowanej przez ubezpieczycieli.

3.4.3 Ryzyko zwigzane z obnizeniem wartosci marzy Emitenta

Wartos¢ przychodéw uzyskiwanych przez Emitenta opiera sie w znaczacej czesci o wysokos¢ honorarium pobieranego przez
Spotke od kwot pozyskanych na rzecz klientéw. W zwigzku z rosnaca konkurencja na rynku kancelarii odszkodowawczych,
koniecznosci udzielania znaczacego dyskonta na pobieranej przez Spotke prowizji w sprawach dotyczacych znaczacych
odszkodowan, a takze projektow regulacji dziatalnosci kancelarii odszkodowawczych zawierajgcych m.in. koniecznosé¢
zZnaczgcego ograniczenia wysokosci pobieranych marz, istnieje ryzyko, iz w przysztosci moze zaistniec sytuacja, w ktérej Emitent
bedzie zmuszony do obnizenia wysokos$ci pobieranego wynagrodzenia. W takim przypadku wzrost liczby rozpatrywanych spraw
moze nie zrekompensowac spadku wartosci wynagrodzenia, co moze spowodowac zmniejszenie uzyskiwanych przez Emitenta
wynikéw finansowych.

Emitent zabezpiecza sie przed przedmiotowym ryzykiem poprzez wysoka jakos¢ sSwiadczonych ustug, szybkosé
wyegzekwowania swiadczen na rzecz swoich klientéw oraz uniwersalnos¢ swoich ustug (klienci Emitenta majg mozliwosé
skorzystania zaréwno z ustug kancelarii odszkodowawczej, jak i ustug Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM
S.A.). Rosnacy odsetek spraw kierowanych na droge postepowania sgdowego zapewnia wyzsze honoraria uzyskiwane przez
Grupe Kapitatowa VOTUM i wptywa pozytywnie na wyniki finansowe.

3.4.4 Ryzyko zwigzane z dziataniami nieuczciwej konkurencji
Przychody ze sprzedazy Emitenta generowane s za pomocg rozbudowanej struktury wykwalifikowanych przedstawicieli
regionalnych. Wiekszos¢ podmiotow konkurencyjnych, w tym najwieksze z nich, zorganizowaty struktury sprzedazy
w analogiczny jak Spotka sposdb. W przypadku stosowania przez przedstawicieli podmiotéw konkurencyjnych dziatan
nieuczciwej konkurencji, Emitent moze utracic¢ zaufanie potencjalnych klientéw jak i klientéw, z ktérymi Spétka posiada juz
zawarte umowy. Dziatania takie moga przejawiac sie przenoszeniem fatszywych twierdzern o Emitencie w kontaktach
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z klientami, wykorzystaniu do tego celu forow internetowych, a nawet inspirowanie, czy sponsorowanie nieprzychylnych
Emitentowi publikacji w prasie, radio, telewizji i Internecie.

Spotka, w zwigzku z zaobserwowaniem tego rodzaju dziatan w przesztosci oraz zagrozeniami w przysztosci, prowadzi aktywnga
dziatalno$¢ medialng, polegajacg na promowaniu jakosci swoich ustug poprzez zamieszczanie opinii eksperckich do wypadkéw
komentowanych w srodkach masowego przekazu, publikacje branzowe oraz podejmowanie krokéw prawnych w przypadku
nierzetelnych informacji naruszajgcych dobra Emitenta.

3.4.5 Ryzyko zwigzane z narastajgca konkurencja

W zwigzku z atrakcyjnoscig perspektyw rozwoju branzy, a takze brakiem ograniczen prawnych prowadzenia tego rodzaju
dziatalnosci, istnieje ryzyko narastajgcej konkurencji prowadzacej dziatalnos$¢ analogiczng do VOTUM S.A.. Obecnie, wedtug
szacunkowych danych, dziata ponad kilkaset firm konkurencyjnych wobec Emitenta.

Emitent, aby zminimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko, koncentruje sie na podnoszeniu jakosci oferowanych ustug w celu
konkurowania przede wszystkim jakoscig swiadczonych ustug. Spétka zapewnia to poprzez utrzymanie zatrudnienia wysoko
wykwalifikowanej kadry prowadzacej postepowania odszkodowawcze, usprawnianie procedur wewnetrznych (m.in. poprzez
wprowadzenie dedykowanego systemu informatycznego) oraz wdrazanie elektronicznego obiegu dokumentacji pomiedzy
Spotka a Towarzystwami Ubezpieczeniowymi. Dziatania te majg na celu skrécenie czasu uzyskiwania swiadczen na rzecz klienta.
Ponadto Emitent rozwija ustugi komplementarne do Swiadczonej przez siebie ustugi, aby zapewni¢ korzysci ptyngce z efektu
synergii i dywersyfikacji dziatalnosci.

3.4.6 Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w ktérym dziatajg podmioty grupy VOTUM
Podstawowa dziatalno$¢ Emitenta nie jest ujeta w ramy prawne szczegétowo okreslajace zasady wykonywania zawodu i wymogi
kwalifikacyjne. Ze wzgledu na dynamiczny rozwoj branzy posrednictwa odszkodowawczego pojawiajg sie propozycje rozwigzan
legislacyjnych majgcych na celu reglamentacje wskazanej dziatalnosci gospodarczej. W przypadku wprowadzenia wymogdw
kwalifikacyjnych istnieje ryzyko, iz pracownicy Emitenta nie nabeda wymaganych uprawnien. Emitent minimalizuje zagrozenia
dla ptynnosci funkcjonowania w razie ziszczenia sie przedmiotowego ryzyka poprzez zatrudnienie wysoko wyspecjalizowanej
kadry gotowej do poddania sie weryfikacji zawodowej, jak rowniez poprzez systematyczne organizowanie szkolen.

3.4.7. Ryzyko utraty kadry menedzerskiej i/lub kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ VOTUM S.A. oraz jej perspektywy rozwoju sg w duzej mierze oparte jest na wiedzy merytorycznej i doswiadczeniu
0s0b zarzadzajacych oraz kluczowych pracownikéw. Dodatkowo dziatania podmiotéw konkurencyjnych moga by¢ przyczyng
odejscia kluczowych pracownikéw i/lub utrudni¢ proces rekrutacji. Utrata osob z kadry zarzadzajacej lub kluczowych
pracownikdw moze w sposob przejsciowy wptyna¢ na realizacje ustug i mie¢ tym samym negatywny wptyw na sytuacje
finansowa i wyniki Spotki.

Emitent ktadzie szczegdlny nacisk na zaimplementowanie systemdw motywacyjnych, ktére bedg minimalizowac przedmiotowe
ryzyko.

3.4.8. Ryzyko przejecia przez ubezpieczycieli czesci ustug swiadczonych przez VOTUM S.A.

Zgodnie z zapowiedziami ubezpieczycieli istnieje ryzyko, ze ustuga $wiadczona obecnie przez Emitenta, tj. rozliczanie szkod
osobowych, zostanie wprowadzona do zakresu ustug przez ubezpieczycieli. Zastosowanie przez nich odpowiednich narzedzi
sprzedazy wigzanej moze ograniczy¢ mozliwos¢ dotarcia Spoétki do potencjalnych klientéw, co obnizytoby poziom sprzedazy, a
tym samym przychody Spoétki.

Emitent, wypracowujgc najwyzsze standardy obstugi i jakosci $wiadczonych ustug, minimalizuje przedmiotowe ryzyko,
skupiajac sie jednoczesnie na dziataniach edukacyjnych majacych na celu podnoszenie Swiadomosci ludzi co do przystugujacych
im Swiadczen oraz prawa wyboru podmiotu $wiadczacego ustugi dochodzenia roszczen.

3.5. Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania

3.5.1. Zawarcie przedwstepnej umowy nabycia nieruchomosci
Zarzad VOTUM S.Aw dniu 19 lutego 2016 roku zawart ze spdtkg Centre Of Trade Estate Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu
umowe przedwstepng nabycia uzytkowania wieczystego gruntu wraz z posadowionym na tym gruncie budynkiem przy ul.
Wyscigowej 56i we Wroctawiu, w ktorym miesci sie biuro spoétki.

Zawierajac niniejszg umowe przedwstepna Spdtka zobowiazata sie do nabycia prawa uzytkowania wieczystego dziatki gruntu
nr 20/25, AM-7, obreb 0021 Partynice oraz wtasnosci znajdujgcego sie na tej dziatce gruntu budynku, stanowigcego odrebng
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nieruchomosé, potozonego we Wroctawiu, przy ul. Wyscigowej nr 56i, w stanie wolnym od obcigzen i roszczen osob trzecich
innych niz wynikajace z ujawnionych w Ksiedze Wieczystej praw stuzebnosci gruntowych i stuzebnosci przesytu, za cene
13.530.000 zt (trzynascie miliondw piecéset trzydziesci tysiecy ztotych) brutto. Strony ustality, iz przyrzeczona umowa sprzedazy
zawarta zostanie w terminie do dnia 11.03.2016 roku.

Warunkiem rozwigzujacym niniejszg umowe jest niezawarcie przez Emitenta w terminie do dnia 04.03.2016 roku umdw
kredytowych zwigzanych ze sfinansowaniem nabycia przedmiotowych praw do nieruchomosci w kwocie nie mniejszej niz
13.530.000 zt (trzynascie miliondw piecset trzydziesci tysiecy ztotych) brutto.

3.5.2. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy VOTUM S.A.
Uchwata z dnia 23 lutego 2016 r. Zarzad VOTUM S.A postanowit zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Zostato ono zaplanowane na dziert 22 marca 2016 roku na godzine 9:00 w siedzibie Spotki przy ulicy Wyscigowej 56i we
Wroctawiu. Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przypadat na 6 marca 2016 roku. Ogtoszenie o zwotaniu,
formularz gtosowania przez petnomocnika oraz projekty uchwat dostepne byty na stronie internetowej www.ri.votum-sa.pl w
zaktadce Walne Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbyto sie zgodnie z planem.

3.5.3. Zawarcie przyrzeczonej umowy nabycia nieruchomosci

Dnia 23 marca 2016 roku Zarzad VOTUM S.A., po uzyskaniu wszelkich niezbednych zgdd korporacyjnych, podpisat przyrzeczong

umowe nabycia nieruchomosci wraz z budynkiem na nim posadowionym. Celem nabycia nieruchomosci jest zwiekszenie

wartosci ksiegowej spotki i co za tym idzie poprawa wskaznikdw opartych na aktywach przedsiebiorstwa oraz pozytywnego
wptywu na przyszte wyniki Spotki. Jednoczesnie Spotka uniezalezni sie od fluktuacji kursu walutowego Euro, ktéry stanowi
podstawe naliczenia czynszu najmu.

Celem sfinansowania niniejszej transakcji Spotka zaciggneta nastepujgce kredyty:

. Kredyt inwestycyjny na kwote 9 350 000 PLN. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR dla trzymiesiecznych
depozytéw miedzybankowych powiekszone o marze Banku w wysokosci 2%. Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 5
marca 2026 roku.

. Kredyt obrotowy na kwote 4 180 000 PLN. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR dla trzymiesiecznych
depozytéw miedzybankowych powiekszone o marze Banku w wysokosci 1,5%. Kredyt zostat udzielony na okres do dnia
5 grudnia 2016 roku.

Jako zabezpieczenie powyzszych zobowigzan zostata przyjeta hipoteka umowna do kwoty 16 500 000 PLN na nabywanej

nieruchomosci wraz z budynkiem na niej posadowionym oraz cesja na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu

zabezpieczenia.

3.5.4. Powotanie Cztonka Zarzagdu VOTUM S.A.
Dnia 7 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o warunkowym powotaniu Pana Mirostawa Grebera do
petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu Spétki w ramach aktualnej kadencji od dnia nastepujacego po dniu ztozenia rezygnacji z
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Jako dotychczasowy Cztonek Rady Nadzorczej Pan Mirostaw Greber ze wzgledu na konflikt
intereséw nie brat udziatu w gtosowaniu nad niniejszg uchwata.

Powotanie Pana Mirostawa Grebera uwarunkowane zostato ztozeniem przez niego rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta. Warunek ten zostat spetniony dnia 7 kwietnia poprzez ztozenie przez Pana Grebera o$wiadczenia o
rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. W zwigzku z powyzszym Pan Mirostaw Greber obejmuje funkcje Cztonka
Zarzadu od dnia 8 kwietnia 2016 roku.

Pan Mirostaw Greber zostat powotany na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej VOTUM S.A. w roku 2009. Posiada wyksztatcenie
wyzsze — jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Wroctawskiego. W 1997 roku zdobyt tytut Radcy
Prawnego w Okregowej Izbie Radcow Prawnych w Watbrzychu, wpisany takze Liste Adwokatéw w roku 2012.

e W latach 1997-2011 Prezes Zarzadu Watbrzyskiej Strefy Ekonomicznej , Invest-Park”
e W latach 2011-2015 niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej Vantage Development S.A.
¢ W latach 2013-2016 powotany na stanowisko Prezesa Impel Security Polska

Odznaczony w roku 2012 przez Prezydenta Krzyzem Kawalerskim Orderu Odrodzenia Polski za wktad w rozwdj gospodarki.

3.5.5. Powotanie Cztonka Rady Nadzorczej VOTUM S.A.
Dnia 27 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki, dziatajagc na podstawie art. 385 § 2 KSH, § 13 pkt 4 Statutu Spotki oraz § 2 ust.
4 Regulaminu Rady Nadzorczej Votum S.A., podjeta uchwate o powotaniu Pana Marka Stoktosy na stanowisko cztonka Rady
Nadzorczej IV kadencji w zwigzku z rezygnacja ze stanowiska cztonka Rady Nadzorczej przez Pana Mirostawa Grebera. Kadencja
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nowo wybranego cztonka Rady Nadzorczej uptynie z dniem poprzedzajgcym dzien obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

Pan Marek Stoktosa posiada wyksztatcenie wyzsze — jest absolwentem Akademii Ekonomicznej imienia Oskara Langego we
Wroctawiu (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu) na Wydziale Zarzadzania i Informatyki.

Pan Marek Stoktosa w trakcie kariery zawodowej petnit miedzy innymi nastepujace funkcje:

¢ W latach 1997-1999 Zastepca Gtownego Ksiegowego Energomontaz Zachod S.A.

e W latach 1999-2000 Gtéwny Ksiegowy Howell Investment S.A.

¢ W latach 2000-2001 Prokurent Howell S.A. « W latach 2003-2005 Gtowny Ksiegowy Metal Service Sp. z 0.0.
e Od 2007 Prokurent i Dyrektor Zarzadzajacy Brix Sp. z 0.0.

¢ Od 2009 Prezes Zarzadu BGC Group Sp. z 0.0.

¢ Od 2015 Cztonek Zarzadu Reco Polska Produkcja Sp. z o.0.

e Od 2015 Cztonek Zarzadu Reco Polska Sp. z 0.0.

3.5.6. Przyjecie polityki dywidendy na lata 2016-2018
Dnia 23 maja 2016 r. Zarzad VOTUM S.A. przyjat do stosowania polityke wyptaty dywidendy, przewidujgca podziat zysku z
uwzglednieniem rozwoju dziatalnosci Spétki i zapewnieniem odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowe;j.

Zarzad Spotki bedzie rekomendowat wyptate zysku netto do akcjonariuszy w formie dywidendy lub nabycia akcji wtasnych w

wyniku oferty skierowanej do wszystkich akcjonariuszy (buy-back) w nastepujgcy sposdb:

a) jezeli VOTUM S.A. osiggnie zysk netto w wysokosci nieprzekraczajgcej kwoty 9 min zt. (stownie: dziewie¢ miliondw
ztotych) wartos¢ srodkow przeznaczonych na wyptate dywidendy lub buy-back wyniesie 100% (stownie: sto procent)
zysku netto VOTUM S.A;

b)  jezeli VOTUM S.A. osiagnie zysk netto powyzej kwoty 9 min zt. (stownie: dziewie¢ miliondw ztotych) wartos$¢ srodkdw
przeznaczonych na wyptate dywidendy lub buy-back wyniesie 9 min zt. (stownie: dziewie¢ milionéw ztotych) oraz 50%
(stownie: piecdziesigt procent) kwoty nadwyzki ponad kwote 9 min zt. (stownie: dziewie¢ miliondw ztotych) zysku netto
VOTUM S.A;

c) rekomendowana wartos¢ srodkdéw przeznaczonych na dywidende lub nabycie wtasnych akcji nie moze by¢ wyzsza od
zysku netto Grupy Kapitatowej VOTUM przyporzadkowanej podmiotowi dominujgcemu;

d) metoda obliczeniowa ostatecznej wartosci dywidendy przeznaczonej do wyptaty bedzie polegata na przeliczeniu
dywidendy na kwote przypadajaca na 1 akcje i zaokragleniu wyniku w dét do petnych groszy;

e) metoda obliczeniowa ostatecznej wartosci srodkdw przeznaczonych na nabycie akcji wtasnych w wyniku oferty
skierowanej do wszystkich akcjonariuszy (buy-back) bedzie analogiczna do metody obliczenia wartosci Srodkow
przeznaczonych na dywidende;

f) polityka wyptaty dywidendy bedzie dotyczy¢ zyskdw netto wypracowanych odpowiednio w 2016, 2017 i 2018 roku.

3.5.7. Powotanie Zarzadu Spétki VI kadencji
Dnia 9 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki, dziatajgc na podstawie art. 385 § 2 KSH, § 13 pkt 4 Statutu Spotki oraz § 2 ust. 4
Regulaminu Rady Nadzorczej Votum S.A., podjeta uchwate w przedmiocie ustalenia liczebnosci Zarzadu Spétki VI kadencji,
zgodnie z ktdra Zarzad Spoétki VI kadencji sktadat sie bedzie z 4 cztonkéw. Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata Zarzad Spotki
VI kadencji w sktadzie:
1. Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu
2. Barttomiej Krupa — Wiceprezes Zarzadu
3. Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu
4. Mirostaw Greber — Cztonek Zarzadu
Uchwata wchodzi w zycie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy VOTUM S.A. zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2015. Sktad Zarzadu VI Kadencji stanowi kontynuacje Zarzadu V Kadencji.

3.5.8. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy VOTUM S.A.
Dnia 14 czerwca 2016 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie VOTUM S.A. zgodnie z ogtoszeniem opublikowanym 18
maja 2016 roku. Udziatowcy podczas zgromadzenia zatwierdzili sprawozdania za rok obrotowy 2015, udzielili absolutoriow
cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu z wykonania obowigzkéw, oraz przyjeli sposob podziatu zysku wypracowanego w 2015
roku. Protokdt zawierajgcy komplet przyjetych uchwat dostepny jest na stronie internetowej Spétki pod adresem
www.ri.votum-sa.pl/o-spolce/walne-zgromadzenie/
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3.5.9. Dywidenda z zysku za rok 2015
Dnia 14 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie VOTUM S.A. podjeto Uchwate nr 8 w sprawie przeznaczenia wyniku
finansowego za rok 2015, zgodnie z ktorg Zwyczajne Walne Zgromadzenie VOTUM S.A. postanowito przeznaczy¢ zysk Spoétki za
rok obrotowy 2015 w kwocie netto 12 905 614,14 zt (dwanascie miliondw dziewiecset piec tysiecy sze$éset czternascie ztotych
czternascie groszy) wypracowany w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. w nastepujacy sposéb:

a) kwote 3.545.614,14zt (stownie: trzy miliony piecset czterdziesci piec tysiecy szescset czternascie ztotych czternascie groszy)
proponuje przeznaczy¢ na odpis na kapitat zapasowy;

b) kwote 9.360.000,00 zt (stownie: dziewie¢ miliondw trzysta szesédziesigt tysiecy ztotych), tj. kwote 0,78 zt (stownie:
siedemdziesiat osiem groszy) na jedng akcje, proponuje przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy z zastrzezeniem, ze kwota
3.840.000 zt ( stownie: trzy miliony osiemset czterdziesci tysiecy zt ) zostata juz wyptacona w formie zaliczki na podstawie
uchwaty nr 1 Rady Nadzorczejz 21.09.2015r. w wysokosci 0,32 gr (stownie: trzydziesci dwa grosze) na jedna akcje, a do wyptaty
pozostata kwota 5.520.000 zt (stownie: pie¢ miliondw piec¢set dwadziescia tysiecy ztotych) tj. 0,46 zt (stownie: czterdziesci szes¢
groszy) za jedng akcje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na podstawie art. 348 § 3 Kodeksu spdtek handlowych ustala jako dzien
dywidendy 24.06.2016r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na podstawie art. 348 § 3 Kodeksu spétek handlowych postanawia, ze
dywidenda w pierwszej transzy w wysokosci 50% (tj. 23 grosze na 1 akcje) zostanie wyptacona w dniu 12.07.2016r., a w drugiej
transzy w wysokosci 50% (tj. 23 grosze na 1 akcje) w dniu 12.10.2016r.

3.5.10. Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej IV kadencji
Dnia 14 czerwca 2016 r., z uwagi na fakt wygasniecia mandatéw cztonkéw Rady Nadzorczej IV kadencji, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie VOTUM S.A. dokonato wyboru Rady Nadzorczej V kadencji w nastepujgcym sktadzie:
Andrzej Dadetto — przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Andrzej tebek — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Krawczyk — cztonek Rady Nadzorczej
Anna Ludwig — cztonek Rady Nadzorczej
Marek Stoktosa — cztonek Rady Nadzorczej
Joanna Wilczyriska — cztonek Rady Nadzorczej

Dane cztonkéw Rady Nadzorczej zgodne z informacjami podanymi Spotce przez wskazane osoby:

Andrzej Dadetto

Na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej VOTUM S.A. powotywany jest nieprzerwanie od 2005 roku. Posiada
wyksztatcenie wyzsze — jest absolwentem Wydziatu Zarzadzania i Informatyki na Akademii Ekonomicznej im. Oskara Langego
we Wroctawiu (obecna nazwa uczelni: Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu) oraz Historii na Wydziale Nauk Historycznych
i Pedagogicznych Uniwersytetu Wroctawskiego. Od 1995 posiada licencje maklera papieréow wartosciowych. Jest znaczacym
akcjonariuszem VOTUM S.A. oraz zatozycielem i gtdwnym akcjonariuszem DSA Financial Group SA. Petni takze funkcje
Przewodniczacego Rad Nadzorczych spoétek z grupy kapitatowej DSA Financial Group SA

Andrzej tebek

Stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej VOTUM S.A. obejmuje od 2009 roku Posiada wyksztatcenie wyzsze — jest absolwentem
Wydziatu Prawa Uniwersytetu Wroctawskiego. W latach 1977-1979 odbyt aplikacje sgdowg, natomiast w latach 1980-1983
aplikacje adwokacka. Od roku 1983 prowadzi dziatalno$¢ jako adwokat — poczatkowo w Zespole Adwokackim w Watbrzychu,
obecnie w prywatnej Kancelarii Adwokackiej Od roku 2006 jest komplementariuszem Kancelarii Adwokatéw i Radcow
Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k. Jest zatozycielem i cztonkiem Rady Nadzorczej Fundacji Szkolnej w Watbrzychu

Jerzy Krawczyk

Na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej VOTUM S.A. powotany w roku 2006. Posiada wyksztatcenie wyzsze —jest absolwentem
Wydziatu Elektroniki Politechniki Wroctawskiej, podyplomowych studiéw ,Zarzadzanie Finansami” na Akademii Ekonomicznej
we Wroctawiu (obecna nazwa uczelni: Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu) oraz studiow podyplomowych z zakresu
podatkdéw w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu. W roku 1999 otrzymat tytut MBA (kierunek: zarzadzanie strategiczne)
nadany przez Polish Open University i Thames Valley University.

Anna Ludwig

Na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej VOTUM S.A. zostata powotana w roku 2012. Posiada wyksztatcenie wyzsze — jest
absolwentkg Wyzszej Szkoty Bankowej w Poznaniu. Ukonczyta szereg szkolen w dziedzinie psychologii biznesu, zarzgdzania,
ksiegowosci i finanséw. W 1999 roku wspotzatozycielka firmy DSA Financial Group SA, w ktdrej na poczatku petnita funkcje
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kontrolera finansowego a od 2006 r. Wiceprezesa Zarzadu i Dyrektora Finansowego W latach 2004 — 2010 zatrudniona na
stanowisku Prezesa, nastepnie Wiceprezesa Zarzadu CTE S.A. Od 2011r. zostata Wiceprezesem Zarzadu DSA Investment S.A.
Byta rowniez cztonkiem kilku rad nadzorczych w spdétkach wchodzacych w sktad grupy kapitatowej DSA.

Marek Stoktosa

Powotany na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej VOTUM S.A. w kwietniu biezgcego roku. Posiada wyksztatcenie wyzsze — jest
absolwentem Akademii Ekonomicznej imienia Oskara Langego we Wroctawiu (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny we
Wroctawiu) na Wydziale Zarzadzania i Informatyki. Pan Marek Stoktosa w trakcie kariery zawodowe] petnit miedzy innymi
nastepujace funkcje:  Od 2007 Prokurent i Dyrektor Zarzgdzajgcy Brix Sp. z 0.0.

e Od 2009 Prezes Zarzadu BGC Group Sp. z 0.0.

e Od 2015 Cztonek Zarzadu Reco Polska Produkcja Sp. z o.0.

¢ Od 2015 Cztonek Zarzadu Reco Polska Sp. z 0.0.

Joanna Wilczyniska

Absolwentka Zarzadzenia i Marketingu oraz Prawa na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Wroctawskiego. Petnita
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta do roku 2012. Od roku 2002 zwigzana z Grupg Kapitatowg DSA. Obecnie petni funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w nastepujgcych spoétkach kapitatowych: — DSA Financial Group S.A. — Cheeron Sp. z o. o.
(Przewodniczaca Rady Nadzorczej)

3.5.11. Prognoza wynikéw Grupy Kapitatowej VOTUM na rok 2016
Dnia 20 czerwca 2016 r. Zarzad VOTUM S.A. podjat uchwate przyjmujaca prognoze wynikéw Grupy Kapitatowej VOTUM na rok
2016.
Zgodnie ze sporzadzong prognoza w okresie od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 wybrane dane finansowe wyniosg (w tys.):
* Przychody ze sprzedazy netto w Grupie Kapitatowej — 101 753 PLN
e Zysk netto Grupy Kapitatowej VOTUM przypisany podmiotowi dominujagcemu — 16 054 PLN
1. Podstawy i istotne zatozenia prognozy: Zarzad Spotki przygotowujgc prognoze wynikdw wzigt pod uwage nastepujace
czynniki:
a. poprzednie wyniki ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej VOTUM,
b. analize rynku, udziat w rynku i pozycje spotek Grupy Kapitatowej VOTUM,
c. sytuacje finansowa i jej potencjalne zmiany,
d. zmiany w srodowisku prawnym i podatkowym,
e. zobowigzania wobec o0séb trzecich,
f. wptyw potaczenia spétek zaleznych.

2. W prognozie wynikéw finansowych zatozono, ze w roku 2016 nie wystgpia istotne zmiany majgce negatywny wptyw na rynki,
na ktérych spétki Grupy VOTUM S.A. prowadza dziatalnosé.

3. Na potrzeby prognozy ustalono, iz sredniowazony kurs walut w 2016 roku ujety w prognozach spétek zaleznych bedzie
wynosit:

1EUR=4,2127 PLN

1CZK=0,1533 PLN

1 UAH=0,1689 PLN

1 HUF =0,0135 PLN

Kursy walutowe majg bezposredni wptyw na obliczane wyniki spétek zagranicznych.

4. Na potrzeby prognozy przyjeto srednig wartos¢ stop procentowych w 2016 roku na poziomie: WIBOR 1M = 1,64% Stawka
WIBOR 1M — jest uwzgledniana jako koszt pienigdza przy przychodach i kosztach odsetkowych.

5. Zarzad Spotki przyjat ponadto nastepujgce zatozenia finansowe na rok 2016:

Inflacja =-0,9%

Inflacja oczekiwana — zatozenia zwigzane ze wzrostem cen dobr i ustug nabywanych przez podmioty z Grupy Kapitatowe;.
Stopa bezrobocia =9,5%

Stopa bezrobocia wptywa na koszt pozyskania pracownikéw oraz poziom zaangazowania i koszty motywacji pracownikow juz
zatrudnionych

Przecietne wynagrodzenie = 4.166,28 zt

Wartos¢ i trend zmian przecietnego wynagrodzenia w gospodarce ma wptyw na koszt pozyskania pracy w Grupie Kapitatowej.
Odsetki ustawowe = 7%

Stopa podatku = 19%

6. Zarzad okreslit ponadto dynamike sprzedazy r/r na poziomie 1,1
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Podstawowe zatozenia do prognozowanych wynikow zwigzane sg z planami budzetowymi opartymi na analizach dziatalnosci
poszczegodlnych spdtek Grupy. Ich podstawe stanowig dane historyczne, a takze posiadany wolumen sprzedazy oraz potencjalne
mozliwosci jego rozwoju. Ze wzgledu na niejednolity charakter swiadczonych ustug wszystkie podmioty wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowe] okreslity prognozy wedtug wtasnej specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

|. Dziatalnos¢ odszkodowawcza — w odniesieniu do spétek zajmujacych sie dziatalnoscig odszkodowawczg gtownym czynnikiem
warunkujgcym wartos$¢ prognozowanych wynikéw jest wolumen spraw prowadzonych przez spotki. Na podstawie danych
historycznych i w oparciu o mozliwosci terenowych struktur sprzedazy zostata okreslona liczba spraw mozliwych do pozyskania
w roku 2016. Sprawy zostaty podzielone na grupy wedtug wartosci sumy roszczen zgtaszanych do ubezpieczycieli w kazdej z
nich. Procentowy rozktad spraw w poszczegdlnych grupach zostat okreslony na podstawie danych historycznych.
Wyodrebnienie grup i okreslenie liczby spraw w kazdej z nich pozwolito na prognozowanie przychoddéw ze spraw w oparciu o
nastepujace czynniki okreslone dla kazdej z grup: — srednia wartos$¢ zgtoszonego roszczenia — Srednia wartos¢ uzyskanego
odszkodowania — $rednie honorarium rotacja sprawy — liczba dni od podpisania umowy do uzyskania odszkodowania — system
prowizyjny — rozwdj terenowych struktur sprzedazy

II. Dziatalno$¢ rehabilitacyjna — w przypadku spotki prowadzacej dziatalnosé rehabilitacyjng prognozy oparte sg na szacunkowej
liczbie pacjentéw turnuséw rehabilitacyjnych ustalanej na podstawie obtozenia bazy stacjonarnej oraz liczbie mozliwych
zabiegdw rehabilitacyjnych wykonywanych w ramach ustug rehabilitacji ambulatoryjnej.

IIl. Pozostata dziatalno$¢ — zgodnie z charakterem prowadzonych ustug. Sposdb monitorowania oraz okresy, w jakich Emitent
bedzie dokonywat oceny oraz korekty mozliwosci realizacji prognoz. Zarzad Spotki uwzgledniajgc zatozenia do niniejszej
prognozy bedzie dokonywat kwartalnej oceny mozliwosci jej realizacji. Ocena mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow
bedzie sie odbywaé w oparciu o analize przychoddw ze sprzedazy i ponoszonych kosztéw oraz analize i aktualizacje przyjetych
zatozen. W raportach okresowych Zarzad Spétki bedzie przedstawiat swoje stanowisko w odniesieniu do mozliwosci
zrealizowania prognozy w Swietle wynikdéw zaprezentowanych w raportach okresowych po kolejnych kwartatach roku 2016. O
ewentualnych korektach Zarzad bedzie informowaé w formie raportéw biezacych, przy czym raport biezacy zawierajgcy korekte
prognozy bedzie stanowit nowa prognoze wynikdéw Spoftki. Przedstawiona powyzej prognoza nie podlegata weryfikacji przez
biegtego rewidenta.

3.5.12. Wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych za rok 2016
Dnia 29 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi, uchwate
w przedmiocie wyboru biegtego rewidenta uprawnionego do badania i przegladu podtrocznych i rocznych jednostkowych
sprawozdan finansowych Spétki oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej VOTUM za rok obrotowy
2016. Wybranym podmiotem jest spdtka PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie,
ul. Orzycka 6 lok. 1B, wpisana na liste podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg lzbe
Biegtych Rewidentéw pod numerem 477.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki upowaznita Zarzad Spétki do zawarcia umowy z wybranym przez siebie biegtym

rewidentem. Przedmiotem umowy bedzie:

e przeglad jednostkowego pdtrocznego sprawozdania finansowego spétki VOTUM S.A. za okres od dnia 01-01-2016 r. do dnia
30-06-2016r.,

e przeglad skonsolidowanego poétrocznego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej VOTUM za okres od dnia 01-01-
2016 r. do dnia 30-06-2016 .,

e badanie i sporzadzenie pisemnej opinii wraz z raportem z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
VOTUM S.A. za rok obrotowy 2016,

e badanie i sporzadzenie pisemnej opinii wraz z raportem z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej VOTUM za rok obrotowy 2016.

Powyzsza umowa zawarta zostanie na czas wykonania przedmiotu umowy przez PKF Consult Sp. z 0.0. Spdtka korzystata
wczesniej z ustug spotki, PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (oraz przed potaczeniem PKF Audyt Sp. z
0.0., PKF Consult Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig), ktora przeprowadzata:

e badania sprawozdan finansowych VOTUM S.A. za lata 2008-2015,

e przeglady pdtrocznych sprawozdan za lata 2010-2015

e badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatowej VOTUM za lata 2010-2015

e przeglady potrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatowej VOTUM za lata 2010-2015

e badania historycznych skonsolidowanych informacji finansowych za lata 2007-2009 zawartych w Prospekcie Emisyjnym,

e prognozy grupy kapitatowej VOTUM na rok 2010.
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3.5. Realizacja celéw emisyjnych

W roku 2013 zostata zakoriczona realizacja celéw emisyjnych.

3.6. Informacja o znaczacych umowach

3.6.1. Umowy zawarte przez VOTUM S.A.
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia publikacji Sprawozdania VOTUM S.A. zawarta znaczgce umowy w zwigzku z nabyciem
nieruchomosci :

przedwstepna umowa nabycia uzytkowania wieczystego gruntu wraz z posadowionym na tym gruncie budynkiem
przy ul. Wyscigowej 56i we Wroctawiu z dnia 19 lutego 2016 roku zawarta pomiedzy VOTUM S.A. a spotka Centre Of
Trade Estate Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu. Zawierajac niniejszg umowe przedwstepng Spdtka zobowigzata
sie do nabycia prawa uzytkowania wieczystego dziatki gruntu nr 20/25, AM-7, obreb 0021 Partynice oraz wtasnosci
znajdujgcego sie na tej dziatce gruntu budynku, stanowigcego odrebng nieruchomos¢, potozonego we Wroctawiu,
przy ul. Wyscigowej nr 56i, w stanie wolnym od obcigzen i roszczen oséb trzecich innych niz wynikajace z ujawnionych
w Ksiedze Wieczystej praw stuzebnosci gruntowych i stuzebnosci przesytu, za cene 13.530.000 zt (trzynascie miliondw
pieéset trzydziesci tysiecy ztotych) brutto. Strony ustality, iz przyrzeczona umowa sprzedazy zawarta zostanie w
terminie do dnia 11.03.2016 roku. Warunkiem rozwigzujagcym niniejszg umowe jest niezawarcie przez Emitenta w
terminie do dnia 04.03.2016 roku uméw kredytowych zwigzanych ze sfinansowaniem nabycia przedmiotowych praw
do nieruchomosci w kwocie nie mniejszej niz 13.530.000 zt (trzynascie miliondw piecset trzydziesci tysiecy ztotych)
brutto.

umowa nabycia nieruchomosci wraz z budynkiem na nim posadowionym z dnia 23 marca 2016 roku .Celem nabycia
nieruchomosci jest zwiekszenie wartosci ksiegowej spotki i co za tym idzie poprawa wskaznikéw opartych na
aktywach przedsiebiorstwa oraz pozytywnego wptywu na przyszte wyniki Spotki.

Umowa z dnia 23 marca 2016 roku o kredyt obrotowy na kwote 4 180 000 PLN w celu finansowania biezacej
dziatalnosci gospodarczej zawarta pomiedzy VOTUM S.A. a ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach przy ul.
Sokolskiej 34 (,Bank” ). Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR dla trzymiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powiekszone o marze Banku w wysokosci 1,5%. Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 5 grudnia
2016 roku. Pozostate zapisy umowy nie odbiegaja od standardowych zapisoéw stosowanych dla tego typu umoéw. Jako
zabezpieczenie kredytu zostaty przyjete:

- hipoteka umowna do kwoty 16 500 000 PLN na nabywanym prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonej we Wroctawiu przy ul. Wyscigowa 56i, wraz z budynkiem stanowigcym odrebng nieruchomos¢, objetej
ksiegg wieczystg KW nr WR1K/00183448/8, prowadzong przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Krzykéw we
Wroctawiu. Niniejsza hipoteka zabezpiecza takze wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytu nr
893/2016/00001328/00 z dnia 23.03.2016 r. - cesja na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu
zabezpieczenia.

Umowa z dnia 23 marca 2016 roku o kredyt inwestycyjny na kwote 9 350 000 PLN zawarta pomiedzy VOTUM S.A. a
ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach przy ul. Sokolskiej 34 (,Bank” ) . Celem niniejszego kredytu jest
sfinansowanie Inwestycji polegajacej na zakupie prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej we
Wroctawiu, ul. Wyscigowa 56i, wraz z budynkiem stanowigcym odrebng nieruchomos$é, objetego KW nr
WR1K/00183448/8. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR dla trzymiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszone o marze Banku w wysokosci 2%. Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 5 marca
2026 roku. Jako zabezpieczenie kredytu zostaty przyjete:

- hipoteka umowna do kwoty 16 500 000 PLN na nabywanym prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonej we Wroctawiu przy ul. Wyscigowa 56i, wraz z budynkiem stanowigcym odrebnga nieruchomos¢, objetej
ksiegg wieczysta KW nr WR1K/00183448/8, prowadzong przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Krzykow
we Wroctawiu. Niniejsza hipoteka zabezpiecza takie wierzytelnosci Banku ztytutu umowy kredytu
nr 893/2016/00001327/00 z dnia 23.03.2016 .

- cesja narzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia. Pozostate zapisy umowy nie
odbiegajg od standardowych zapiséw stosowanych dla tego typu umow

3.6.2. Umowy zawarte przez spotki zalezne VOTUM S.A.
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia publikacji Sprawozdania zadna ze spotek z grupy kapitatowej VOTUM nie zawarta
znaczgcych umow poza umowami zawieranymi w normalnym toku dziatalnosci.
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4. SYTUACJA FINANSOWA

4.1. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych oraz ocena czynnikéw
i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggniety wynik finansowy

4.1.1 Przychody
Przychody Grupy Kapitatowej w biezacym roku zwiekszyty sie 0 9% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.
Wzrost nastgpit gtéwnie za sprawa zwiekszenia przychodow w KAIRP sp.k.. oraz Votum Centrum Odskodnieni a.s. Spotka KAIRP
sp.k. osiggneta 29% wzrost przychodow, natomiast przychody w Votum Centrum Odskodnieni a.s. wzrosty o 67%. Przychody w
spotkach zagranicznych zwiekszyty sie 0 68% tj. 0 1 762 tys. zt.
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Przychody ze sprzedazy GK VOTUM za pétrocza 2014-2016 (w tys. PLN)

4.1.2 Wynik operacyjny
Wynik operacyjny Grupy VOTUM za pierwsze poétrocze 2016r. wynidst 8,9 min PLN, Jest to wynik ponad dwukrotnie lepszy od
wyniku osiggnietego za pierwsze potrocze 2014. Wynik biezgcego okresu jest zblizony do wyniku z ubiegtego | potrocza. Wynik
operacyjny jest pochodng wyzszych przychoddw, przy jednoczesnym zachowaniu nizszej dynamiki wzrostu kosztéw
operacyjnych w roku 2015. Wskaznik rentownosci operacyjnej wynidst 18% , w stosunku do 22% wskaznika za pierwsze
pétrocze 2015.
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4.1.3 Wynik netto Spotki

Wynik finansowy netto GK VOTUM za rok 2016 wyniost 7,3 min PLN, w stosunku do pétrocza 2015 spadt o 4 %. Na osiggniety
wynik ztozyty sie rekordowe przychody z dziatalnosci operacyjnej. W 2016r. Grupa Kapitatowa zanotowata najwyzsze przychody
ze sprzedazy w | pétroczu poréwnujac z | potroczami lat ubiegtych.
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4.1.4 Wybrane wskazniki

Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik H1 2016 H1 2015 H1 2014
Aktywa/ Kapitaty wtasne 2,59 2,19 1,41
Zobowigzania ogdtem / kapitat wtasny 1,59 1,19 1,08
Zobowigzania dtugoterminowe/ kapitatu wtasnego 0,48 0,23 0,24

WskaZniki rentownosci

Rentownos¢ H1 2016 H1 2015 H1 2014
Zysk ze sprzedazy / Przychody ze sprzedazy 19% 22% 14%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej/ Przychody operacyjne 18% 22% 12%
Zysk netto / Przychody ogdtem 15% 17% 9%
ROE 28% 36% 13%
ROA 11% 16% 9%

4.1.6. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci Grupy

Wartos$¢ aktywow bilansu zwiekszyta sie o niemal 41 % w stosunku do kwoty aktywdw prezentowanych na koniec 2015r.
Struktura aktywow trwatych w roku 2016 roku zmienita sie gtdéwnie za sprawg nabycia nieruchomosci w stosunku do struktury
prezentowanej na koniec roku 2015. Aktywa trwate stanowig obecnie 50% sumy bilansowej. Naleznosci handlowe stanowia
18% sumy bilansowej, wzrosty 0 22% w stosunku do stanu na koniec 2015r. Na koniec pétrocza 2016 zwiekszyt sie stan srodkdw
pienieznych o 2 764 tys. PLN w porownaniu z korncem 2015r. O kwote 1 071 tys. PLN zwiekszyta sie pozycja rozliczen
miedzyokresowych. Na pozycje te sktadajg sie gdwnie koszty zwigzane z rozwojem projektu szkdd rzeczowych.

Struktura Struktura
AKTYWA 30.06.2016 30.06.2016 31.12.2015 31.12.2015
roku roku

Aktywa trwate 34 500 50% 22 045 44%
Rzeczowe aktywa trwate 26 851 39% 15 868 32%
Wartosci niematerialne 986 1% 979 2%
Wartos¢ firmy 3515 5% 3515 7%
Inwestqu'e w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw 185 0% 75 0%
wiasnosci

Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych nie objetych 0% } 0%
konsolidacjg

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0% - 0%
Pozostate aktywa finansowe 1578 2% 302 1%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1245 2% 1209 2%
Pozostate aktywa trwate 140 0% 97 0%
Aktywa obrotowe 34053 50% 27 927 56%
Zapasy - 0% - 0%
Naleznosci handlowe 12103 18% 9925 20%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 0% - 0%
Pozostate naleznosci 1423 2% 1620 3%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 264 0% 60 0%
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Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy - 0% - 0%
Pozostate aktywa finansowe 874 1% 768 2%
Rozliczenia miedzyokresowe 5394 8% 4323 9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 995 20% 11231 22%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 0% - 0%
AKTYWA RAZEM 68 553 100% 49 972 100%

Struktura N ]
PASYWA 30.06.2016 30.06.2016 31.12.2015 31.12.2015
roku roku

Kapitat wtasny 26 504 39% 24 690 49%
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 26 382 38% 24524 49%
Kapitat zaktadowy 1200 2% 1200 2%
Kapitaty zapasowy 17 271 25% 13726 27%
Réznice kursowe z przeliczenia 309 0% 287 1%
Odpis zysku w ciggu roku obrotowego - 0% -3840 -8%
Niepodzielony wynik finansowy 246 0% -1481 -3%
Wynik finansowy biezgcego okresu 7 356 11% 14 632 29%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 122 0% 166 0%
Zobowigzanie dtugoterminowe 12789 19% 4889 10%
Kredyty i pozyczki 10 405 15% 2601 5%
Pozostate zobowigzania finansowe 1211 2% 1134 2%
Inne zobowigzania dtugoterminowe - 0% 2 0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 976 1% 951 2%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 162 0% 166 0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 35 0% 35 0%
Pozostate rezerwy - 0% - 0%
Zobowigzania krétkoterminowe 29 260 43% 20393 41%
Kredyty i pozyczki 4339 6% 651 1%
Pozostate zobowigzania finansowe 818 1% 744 1%
Zobowiazania handlowe 13173 19% 13151 26%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 326 0% 327 1%
Pozostate zobowigzania 8125 12% 3398 7%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 165 0% 187 0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 272 0% 299 1%
Pozostate rezerwy 2042 3% 1636 3%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako ) 0% ) 0%
przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 68 553 100% 49 972 100%

Udziat kapitatow wtasnych w pasywach bilansu spadt do poziomu 39%, co $wiadczy o bardzo stabilnym poziomie kapitatow.
Struktura zobowigzan dtugoterminowych jest wynikiem zaciggniecia kredytu na nabycie nieruchomosci. Zobowigzania
dtugoterminowe stanowig 19% sumy bilansowej, ( wzrost o 162 % w poréwnaniu do korica ubiegtego roku). Zobowigzania
krétkoterminowe stanowig obecnie 43 % sumy bilansowej (stan na 31.12.2015 —41%). Wzrost zobowigzan krétkoterminowych
0 43% wynika gtéwnie ze wzrostu kredytéw i pozyczek.

4.1.7. Opis struktury gtéwnych lokat Kapitatowych Ilub gtéwnych inwestycji Kapitatowych dokonanych
w ramach grupy kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym
Grupa w 2016 roku korzystata z nastepujgcych instrumentéw:
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e Lokaty overnight, gdzie srodki pieniezne sg systemowo pobierane z rachunkéw bankowych o godzinie 19:00 na lokate
i zostajg zwrdcone na rachunki biezgce nastepnego dnia;
e  Otwarte Konto Oszczednosciowe.

4.1.8. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym
Jedna z gtéwnych pozycji pozabilansowych, ktéra moze mie¢ w przysztosci wptyw (oraz ujawnienie w sprawozdaniu), jest
utrzymanie przez jednostke dominujgcg VOTUM S.A. linii kredytowej w rachunku biezacym. Wysoko$¢ linii kredytowej wynosi
do 1 min PLN. Na dzier 30.06.2016 r. wysokos¢ dostepnej kwoty w ramach linii wynosi 1 min PLN.

4.2, Struktura zadtuzenia i zarzgdzanie zasobami finansowymi

GK VOTUM S.A. aktywnie zarzadza ptynnoscig finansowg optymalizujgc redystrybucje srodkéw pienieznych do spotek
zaleznych. Obecnie w Grupie Kapitatowej wykorzystywany jest kredyt inwestycyjny zaciggniety na sfinansowanie rozbudowy
budynku PCRF VOTUM S.A, kredyt inwestycyjny zwigzany z zakupem nieruchomosci przez VOTUM S.A. oraz kredyt obrotowy
zaciggniety przez VOTUM S.A.. Terminy spfat wymienionych kredytéw przypadajg odpowiednio na rok 2020, 2026 i koniec
roku 2016. Ponadto w celu zagwarantowania statej ptynnosci finansowej w zwigzku z planami rozwoju spétek zaleznych, zarzad
VOTUM S.A. podjat decyzje o utrzymaniu umowy na linie kredytowa do wysokosci 1 min PLN. z ING Bankiem Slaskim S.A. w
Katowicach

4.3. Umowy kredytowe i pozyczki, poreczenia i gwarancje, zobowigzania warunkowe

4.3.1. Umowy kredytowe
W lutym 2013 roku Zarzad spoétki zaleznej — Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie
(,,Kredytobiorca”) — zawart z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach (,Bank”, , Kredytodawca”) umowe kredytowa,
ktérej wartos¢ wynosita 4 min PLN. Celem zaciggniecia kredytu byto sfinansowanie inwestycji oraz refinansowanie poniesionych
przez Kredytobiorce naktadow inwestycyjnych w ramach inwestycji rozbudowy osrodka rehabilitacyjnego przy ul. Golikdéwka 6
w Krakowie.

W dniu 23 marca 2016 roku VOTUM S.A. zawarta z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach przy ul. Sokolskiej 34 (,,Bank”

) umowe o kredyt inwestycyjny na kwote 9 350 000 PLN. Celem niniejszego kredytu jest sfinansowanie Inwestycji polegajace]
na zakupie prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej we Wroctawiu, ul. Wyscigowa 56i, wraz z budynkiem
stanowigcym odrebng nieruchomosé, objetego KW nr WR1K/00183448/8.0procentowanie kredytu oparte jest o stawke
WIBOR dla trzymiesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszone o marze Banku w wysokosci 2%. Kredyt zostat
udzielony na okres do dnia 5 marca 2026 roku.

Jako zabezpieczenie kredytu zostaty przyjete:

- hipoteka umowna do kwoty 16 500 000 PLN na nabywanym prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej

we Wroctawiu przy ul. Wyscigowa 56i, wraz z budynkiem stanowigcym odrebng nieruchomos¢, objetej ksiega wieczysta

KW nr WR1K/00183448/8, prowadzong przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Krzykéw we Wroctawiu. Niniejsza hipoteka
zabezpiecza takze wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytu nr 893/2016/00001327/00 z dnia 23.03.2016 .

- cesja na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia.

Pozostate zapisy umowy nie odbiegajg od standardowych zapiséw stosowanych dla tego typu uméw

W dniu 23 marca 2016 roku VOTUM S.A. zawarta z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach przy ul. Sokolskiej 34
(,Bank”) umowe o kredyt obrotowy na kwote 4 180 000 PLN w celu finansowania biezacej dziatalno$ci gospodarczej Emitenta.
Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR dla trzymiesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszone o
marze Banku w wysokosci 1,5%. Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 5 grudnia 2016 roku. Pozostate zapisy umowy nie
odbiegajg od standardowych zapiséw stosowanych dla tego typu umoéw. Jako zabezpieczenie kredytu zostaty przyjete:
- hipoteka umowna do kwoty 16 500 000 PLN na nabywanym prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej we
Wroctawiu przy ul. Wyscigowa 56i, wraz z budynkiem stanowigcym odrebng nieruchomos¢, objetej ksiegg wieczystg KW nr
WR1K/00183448/8, prowadzong przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Krzykéw we Wroctawiu. Niniejsza hipoteka zabezpiecza
takze wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytu nr 893/2016/00001328/00 z dnia 23.03.2016 r.
- cesja na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia.
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4.3.2. Pozyczki
Na dzieri 30 czerwca 2016 roku wartos¢ pozyczek udzielonych przez GK VOTUM S.A. wynosita 2 488 tys. PLN. Wartos$¢ odpiséw
aktualizujgcych pozyczki wyniosta 36 tys. PLN, natomiast wartos¢ netto udzielonych pozyczek wyniosta 2 452 tys. PLN.
Szczegotowe informacje znajduja sie w informacjach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

4.3.3 Poreczenia i gwarancje
Emitent zawart umowe poreczenia zawartej pomiedzy Emitentem a Bankiem w dniu 13 lutego 2013 roku., ktéra zobowigzuje
Emitenta do zaspokojenia wszelkich zobowigzan Kredytobiorcy - Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A.
zgodnie z zawartg umowa kredytu. Emitent jako poreczyciel ztozyt w dniu 13 lutego 2013 r. oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji, a takze wyrazit zgode na wystawienie przez Kredytodawce bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty zadtuzenia
6 000 000,00 PLN (stownie: szesciu miliondw ztotych) oraz wystagpienie w terminie do dnia 31 grudnia 2023 roku do wtasciwego
sadu o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci.

4.3.4 Zobowigzania warunkowe
W Grupie Kapitatowej VOTUM nie wystepujg zobowigzania warunkowe. Emitent posiada zobowigzania warunkowe wynikajgce
z poreczenia kredytu dla spotki zaleznej PCRF S.A. opisane w punkcie 4.3.3.

4.4. Emisja papieréw wartosciowych

W okresie, ktéry obejmuje niniejsze Sprawozdanie, Spoétka nie emitowata papierdow wartosciowych.

Z emisji z roku 2010 Spoétka pozyskata srodki w wysokosci 6 688 tys. PLN, przy czym koszty emisji wyniosty 785 tys. PLN. Srodki
netto dostepne do realizacji planéw emisyjnych wyniosty wiec 5 905 tys. PLN.

Cele emisyjne zostaty zrealizowane w catosci.

4.5. Instrumenty finansowe

Do instrumentdw finansowych wykorzystywanych w grupie kapitatowej VOTUM naleza:
e pozyczkiinaleznosci wtasne
e zobowigzania finansowe, w tym:
o Leasingi finansowe
o  Kredyty bankowe
o  Opcja na nabycia udziatéw w spotce Concierge sp. z 0.0.
o OpcjalRS

4.6. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Grupa Kapitatowa aktywnie zarzadza zasobami finansowymi poprzez dystrybuowanie srodkéw pienieznych pomiedzy spotkami
zaleznymi udzielajgc doraznych pozyczek. Stan srodkéow pienieznych jest na biezagco monitorowany i w ocenie zarzadu nie
wystepuja ryzyka zwigzane z utratg ptynnosci finansowe;j.

4.7. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

VOTUM S.A. posiada dostepne $rodki do realizacji zaplanowanych na rok 2016 inwestycji, inwestycje sg przeprowadzone ze
Srodkoéw obrotowych Spétki oraz z kredytow opisanych w pkt. 4.3.

4.8. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na dziatalnosc za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Zarzad Spotki ocenia, ze w pierwszym potroczu 2016 nie wystgpity nietypowe czynniki, ktdre wptynety istotnie na osiggniety
przez grupe wynik.
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4.9. Realizacja prognozy wynikéw na rok 2016

W Il kwartale 2016 roku Zarzad podat do publicznej wiadomosci prognoze wynikdéw na rok 2016. Zgodnie ze sporzadzong
prognoza w okresie od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 wybrane dane finansowe wyniosg (w tys.):
e  Przychody ze sprzedazy netto w Grupie Kapitatowej — 101 753 PLN

Zysk netto Grupy Kapitatowej VOTUM przypisany podmiotowi dominujgcemu — 16 054 PLN

Realizacja prognozy

Prognoza 30.06.2015 Realizacja

Przychody ze sprzedazy 101 753 48 743 48%

Eysk‘net‘to Grupy Kapitatowej VOTUM przypisany podmiotowi 16 054 7356 46%
ominujacemu

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad Emitenta podtrzymuje opublikowang prognoze, nie widzac przestanek do jej
korygowania

L
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5. PRZEWIDYWANY ROZWOJ GK VOTUM S.A.

Organiczny rozwoj Spodtki opiera sie na statym zwiekszaniu wolumenu spraw poprzez poszukiwanie / tworzenie i rozwijanie
nowych kanatéw sprzedazy. Do takich dziatan nalezy rozwijanie utworzonej w 2013 roku spétki VOTUM Connect S.A., ktorej
przedmiotem dziatalnosci sg ustugi marketingowe, w tym pozyskiwanie potencjalnych klientéw za pomocag srodkéw
komunikowania sie na odlegtos¢. Drugim sposobem dotarcia do potencjalnych klientow bedzie dziatalnos¢ spdtki Biuro
Ogodlnopolskich Badan Ankieterow Terenowych sp. z 0.0., ktorej dziatalnosé skupia sie na prowadzeniu badar marketingowych,
w tym z wykorzystaniem metod i technik badan socjologicznych na duzych grupach spotecznych.

Innym kierunkiem rozwoju jest rozszerzanie wachlarza typow spraw przyjmowanych i obstugiwanych przez VOTUM S.A..
Potencjalnie najwiekszg ilosciowo grupa spraw, obok spraw osobowych komunikacyjnych, sa sprawy odszkodowawcze za
szkody rzeczowe powstate podczas zdarzen komunikacyjnych. VOTUM S.A. od 2014 roku nabywa prawa do odszkodowan za
szkody rzeczowe, w ktorych ubezpieczyciel zanizyt wyptate Swiadczen. Waznymi grupami spraw, ktére majg coraz wiekszy
udziat w ogdle spraw prowadzonych przez VOTUM S.A., s3 sprawy odszkodowawcze zwigzane z wypadkami w rolnictwie, przy
pracy, a takze sprawy dotyczace dochodzenia srodkdéw pienieznych z kont bankowych i kont emerytalnych na rzecz
uprawnionych po $mierci posiadacza konta.
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6. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Podmioty grupy nie prowadzg prac badawczych ani rozwojowych.
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7. tAD KORPORACYJINY

7.1. Zbiér zasad tadu Korporacyjnego, ktéremu podlegato VOTUM w okresie od dnia 1 stycznia
2016 do dnia publikacji Sprawozdania

W zwigzku z wprowadzeniem akcji na rynek regulowany GPW w dniu 7 maja 2010 Zarzad podjat Uchwate w sprawie przyjecia
i stosowania ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”, w ktérej to Uchwale przyjat do stosowania zasady tadu
korporacyjnego wynikajace z Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW” z nastepujgcymi wyjatkami:

e 7 powodu braku zainteresowania ze strony akcjonariuszy wynikajacego z matego rozdrobnienia udziatéw, oraz
problemoéw natury prawnej Spoétka nie bedzie umozliwia¢ dwustronnej transmisji obrad Walnego Zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebiegu obrad, upublicznia¢ go na stronie internetowej oraz nie
zapewni mozliwosci wykonywania gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej;

e 7 uwagi na zasieg terytorialny ustug swiadczonych przez Spotke, ktory nie obejmuje krajéw anglojezycznych, Spotka
zapewnia funkcjonowanie swojej strony w jezyku angielskim w zakresie wskazanym w czesci Il pkt 1 ,Dobrych Praktyk
Spoétek Notowanych na GPW”;

e 7 uwagi na matg liczebno$¢ Rady Nadzorczej Spétki, nie zostang powotane odrebne komisje Rady (komisja ds.
wynagrodzen i komisja ds. nominacji), natomiast funkcje komitetu audytu petni¢ bedzie cata Rada Nadzorcza Spotki.

Dokument ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” dostepny jest na stronie internetowej poswieconej tadowi
korporacyjnemu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie http://www.gpw.pl/dobre praktyki spolek regulacje.

7.2. Opis podstawowych cech systeméw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem

w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych
Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje historycznych informacji finansowych odpowiada Zarzad VOTUM S.A. Obowiazki
z tym zwigzane obejmujg: zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzgdzeniem
i rzetelng prezentacjg skonsolidowanych sprawozdan, dobdr polityki rachunkowosci oraz dokonywanie uzasadnionych
w danych okolicznosciach szacunkdéw ksiegowych.

7.3. Akcjonariusze posiadajgcy znaczace pakiety akcji

Wedtug stanu na dzien publikacji Sprawozdania trzech Akcjonariuszy posiada znaczqce pakiety akcji VOTUM S.A.:

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akgji (szt.) Wartos¢ akeji Udziat w kapitale Liczba gtoséw liczbie gtoséw na WZ
(wzt) zaktadowym% (%)
(]
Andrzej Dadetto (tacznie) 6416 000 641 600,00 53,47% 6 416 000 53,47%
Andrzej Da/deHo.— 710 000 71 000,00 5,92% 710 000 5,92%
bezposrednio
DSA Financial Group SA 5706 000 570 600,00 47,55% 5706 000 47,55%
Dariusz Czyz 1008931 100 893,10 8,41% 1008 931 8,41%
Dariusz Czyz - bezposrednio 304 229 30422,90 2,54% 304 229 2,54%
Nolmanier Limited 704 702 70 470,20 5,87% 704 702 5,87%
Quercus TFI S.A. 1073587 107 358,70 8,95% 1073587 8,95%
Fundusz Quercus Paraso\Sonl\g 566 739 56 673,90 4,72% 566 739 4,72%
Fundusz Quercus Absolute 506 848 50 684,80 4,22% 506 848 4,22%
Return FIZ
Pozostali akcjonariusze 3501482 350 148,20 29,18% 3501482 29,18%

- ______________________________________1}
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7.4. Akcjonariusze posiadajacy specjalne uprawnienia kontrolne

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela. Statut nie przewiduje zadnego uprzywilejowania akcji. W zakresie znanym
Emitentowi zaden akcjonariusz Emitenta nie dysponuje zadnymi specjalnymi uprawnieniami ani obowigzkami wzgledem Spoétki
wynikajgcymi z faktu posiadania akcji Emitenta.

7.5. Ograniczenia dotyczgca prawa glosu

Z kazda akcja Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Statut Emitenta
nie przewiduje ograniczen w prawach gtosu.

7.6. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Spotki (record date) a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spotki (art. 406% k.s.h.).

7.7. Zasady zmiany statutu

Zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru.

Uchwata dotyczaca zmiany Statutu zapada wiekszoscig trzech czwartych gtosow, przy czym uchwata dotyczgca zmiany Statutu,
zwiekszajgca swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie
z art. 354 Kodeksu Spétek Handlowych, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy (art. 415 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Statut Emitenta nie ustanawia surowszych warunkéw podjecia uchwaty w sprawie zmiany Statutu. Jezeli zmiana Statutu nie
jest zwigzana z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, po podjeciu przez Walne Zgromadzenie uchwaty, Zarzad ma
3 miesigce na zgtoszenie do sadu rejestrowego zmiany Statutu (art. 430 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych).

7.8. Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz prawa
akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania

Sposdb zwotania i dziatania Walnego Zgromadzenia, jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposéb ich
wykonywania wynikajg wprost z przepiséw prawa. W Statucie Emitenta oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia
zastosowano standardowe rozwigzania, nie wprowadzajagc odmiennosci w stosunku do powszechnie obowigzujgcych
przepisdw prawa.

Statut Spotki nie przewiduje mozliwosci uczestniczenia na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej ani mozliwosci wypowiadania sie na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikacji elektronicznej. Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki nie przewiduje mozliwosci wykonywania prawa
gtosu drogg korespondencyjna lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

7.9. Sktad osobowy i zasady dziatania organdw zarzadzajacych i nadzorczych oraz ich komitetéow

7.9.1 Zarzad

Zarzad Spotki sktada sie z od 1 do 5 cztonkéow. Wspdlna kadencja Zarzadu trwa 2 lata. Cztonkow Zarzadu wybiera
i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonkom Zarzgdu przystuguje prawo ponownego powotania.

Zarzad reprezentuje Spotke wobec wtadz i 0séb trzecich. Do odbioru wezwan i innych doreczen jest uprawniony Prezes Zarzadu,
jesli Zarzad jest jednoosobowy, a w przypadku Zarzadu wieloosobowego - jeden cztonek Zarzgdu lub prokurent. Do sktadania
oswiadczen w zakresie praw i obowigzkow majgtkowych Spotki oraz podpisywania uméw w imieniu Spoétki, w wypadku
ustanowienia Zarzadu jednoosobowego, uprawniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie lub dwdch prokurentéw dziatajacych
tacznie. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego wymagane jest fgczne wspdtdziatanie dwoch cztonkdw Zarzadu lub
cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. W umowach i sporach pomiedzy Spdtka a cztonkami Zarzadu, Spodtke
reprezentuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Uchwalty zarzadu zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos prezesa zarzadu.
Organizacje oraz tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin zarzadu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade
Nadzorcza.

Na dzien 1 stycznia 2016 r. sktad Zarzadu VOTUM S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu
Elzbieta Kupiec — Wiceprezes Zarzadu
Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

7 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w przedmiocie powotania Pana Mirostawa Grebera od 8 kwietnia
2016 na funkcje Cztonka Zarzadu Spotki. W zwigzku z tym na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania sktad Zarzadu
VOTUM S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu
Barttomiej Krupa — Wiceprezes Zarzadu
Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu
Mirostaw Greber — Cztonek Zarzadu

Zakres dziatania Zarzqdu VOTUM S.A. w okresie od 1 stycznia 2016 do dnia publikacji Sprawozdania

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia publikacji Sprawozdania Zarzad odbywat systematyczne posiedzenia zwyczajne w
trybie cotygodniowym, zas w przypadku biezgcych potrzeb zwotywane byty dodatkowe posiedzenia. W ramach Zarzadu
dokonano podziatu kompetencji i wyznaczono obowigzki w zakresie nadzoru nad poszczegdélnymi Departamentami
wyodrebnionymi w strukturze organizacyjnej Emitenta. Zarzad prowadzi biezgcg kontrole wykonania budzetu oraz realizacji
prognozy finansowej. Systematycznie analizowane sg sprawozdania dotyczace realizacji zatozen sprzedazy, przychodu ze
sprzedazy oraz optymalizacji kosztédw. Ponadto Zarzad kreuje krétko i dtugofalowa polityke Emitenta w oparciu o informacje
dotyczace zmian otoczenia prawnego i zmian rynkowych. Zarzad rozpatruje réwniez zagadnienia zgtaszane przez kadre
kierowniczg sredniego szczebla.

7.9.2 Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z od 5 do 7 cztonkdw. Cztonkdéw Rady Nadzorczej wybiera i odwotuje Walne Zgromadzenie.
Cztonkowie pierwszej Rady Nadzorczej powotywani sa na jeden rok, cztonkowie nastepnych Rad Nadzorczych powotywani sg
na 3 lata. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna. W przypadku ustgpienia cztonka Rady Nadzorczej w czasie trwania jej
kadencji, sktad Rady Nadzorczej moze by¢ uzupetniony do wymaganej liczby cztonkéw przez samg Rade Nadzorcza. Kadencja
tak wybranego cztonka Rady Nadzorczej uptywa z dniem poprzedzajacym dzien obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, na
ktérym Walne Zgromadzenie powinno uzupetnic¢ sktad Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki tylko osobiscie i w sposdb kolegialny. Organizacje oraz tryb
dziatania Rady Nadzorczej okres$la Regulamin Rady Nadzorczej uchwalony przez Rade izatwierdzony przez Walne
Zgromadzenie.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnej liczby gtoséw decyduje gtos
Przewodniczacego Rady. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na pismie lub za posrednictwem poczty elektronicznej najpdzniej na
7 dni przed proponowanym terminem posiedzenia.

Do obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

e rozpatrywanie rocznych programow dziatalnosci Spotki oraz dokonywanie niezbednych korekt;

e badanie bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym;

e  udzielanie Zarzgdowi zezwolenia na zacigganie przez Spotke zobowigzan wekslowych oraz kredytow i pozyczek
przekraczajgcych 1.000.000 PLN (stownie: jeden milion ztotych);

e  badanie sprawozdan Zarzadu, co do podziatu zysku i pokryciu strat oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu
dorocznego, pisemnego sprawozdania z wynikdw powyzszego badania;

e wybdr biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spotki;

e zawieszanie z waznych powoddw poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzgdu w czynnosciach, jak réwniez
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdw Zarzadu nie moggcych
sprawowac swoich czynnosci;

e  powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

e  zawieranie, dokonywanie zmian i rozwigzywanie uméw o prace lub innych uméw dotyczgcych petnienia funkcji
cztonka zarzadu z cztonkami Zarzadu;

e  ustalanie zasad zatrudnienia i wysokos$ci wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu;

e udzielanie zezwolenia na zbycie akcji imiennych Spétki;
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e wyrazanie zgody na wypftate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego;

e wyrazanie zgody na tworzenie przez Spotke innych spotek i przystepowanie do spotek;

e wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spoétke nieruchomosci oraz obcigzanie nieruchomosci ograniczonymi
prawa rzeczowymi.

Na dzien 1 stycznia 2016 r. sktad Rady Nadzorczej VOTUM S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Andrzej Dadetto — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej tebek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Krawczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Greber — Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Ludwig — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W zwigzku z przyjeciem przez Pana Mirostawa Grebera funkcji Cztonka Zarzadu, powotaniem w jego miejsce Pana Marka
Stoktosy, oraz wyborem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Rady Nadzorczej IV kadencji sktad na dzien publikacji
sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Andrzej Dadetto — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej tebek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Krawczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Ludwig — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Stoktosa — Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Wilczynska — Cztonek Rady Nadzorczej

Zakres dziatania Rady Nadzorczej VOTUM S.A. w okresie od 1 stycznia 2016 do dnia publikacji Sprawozdania

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych i postanowieniami Statutu Spétki, Rada Nadzorcza wykonywata staty nadzér
nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich jej przejawach oraz sprawowata faktyczng i finansowg kontrole dziatalnosci Spotki pod
katem celowosci i racjonalnosci. W celu wywigzania sie ze swoich zadan Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie z
Zarzgdem Spotki oraz odbywata posiedzenia. W ramach kontroli gospodarki finansowej Spotki w kregu zainteresowania Rady
Nadzorczej pozostawaty w szczegdlnosci inwestycje planowane przez Spétke, rozwdj struktury organizacyjnej Spotki oraz plany
finansowe Spotki. W zakresie okreslonych powyzej aspektéw dziatalnosci Spotki Rada Nadzorcza stuzyta Zarzadowi Spotki
gtosem doradczym, co byto mozliwe dzieki wykorzystaniu doswiadczenia zawodowego poszczegdlnych cztonkéw Rady
Nadzorczej. Praca Rady Nadzorczej odbywata sie sprawnie, przy wspotudziale wszystkich jej cztonkéw. Do badania zaréwno
jednostkowego, jak i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Rada Nadzorcza wybrata firme audytorska PKF AUDYT Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, nr ewidencyjny 548. Rada Nadzorcza zapoznata sie z opiniami i raportami biegtych rewidentéw
dotyczacymi jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.9.3. Komitety Rady Nadzorczej

Na podstawie art. 86 ust. 3 ustawy o biegtych rewidentach, cata Rada Nadzorcza petni funkcje komitetu audytu. Powierzenie
Radzie Nadzorczej zadan komitetu audytu nastgpito na mocy uchwaty podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta w dniu 20.08.2010 .

Na dzient publikacji Sprawozdania w sktadzie Rady Nadzorczej, ktéra petni funkcje komitetu audytu, cztonkami spetniajgcymi
jednoczesnie wymog niezaleznosci oraz kwalifikacji i doswiadczenia w zakresie finanséw i rachunkowosci, w ocenie Emitenta,
sg Panowie Jerzy Krawczyk i Mirostaw Greber. Pomimo iz, wymodg dotyczacy cztonka Rady Nadzorczej, okreslony art. 86 ust 4
ustawy o biegtych rewidentach, nie ma zastosowania do komitetu audytu w sytuacji powierzenia jego funkcji kolegialnie radzie
nadzorczej, to Emitent ze wzgledu na przekonywujgca celowosciowa wyktadnie tego przepisu, uznaje za uzasadnione
stosowanie wymogu z art. 86 ust 4 rowniez w sytuacji, o ktérej mowa w art. 86 ust 3 ustawy o biegtych rewidentach. Wyzej
wymieni cztonkowie Rady Nadzorczej w ocenie Emitenta spetniajg jednoczesnie wymogi tadu korporacyjnego w odniesieniu do
kryterium niezaleznosci (punkt IIl.6 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych an GPW).

7.10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego Grupa
Kapitatowa

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia publikacja Sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany w zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta ani jego Grupa Kapitatowa.
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7.11 Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie

Spotka nie zawarta uméw okreslajgcych $wiadczenia dla cztonkdéw zarzadzajacych Emitenta wyptacanych w przypadku ich

rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje
z powodu pofaczenia Emitenta przez przejecie.

7.12 Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpic zmiany w proporcjach posiadanych akgcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Spotka nie posiada wiedzy na temat jakichkolwiek umdw, ktére mogg w przysztosci powodowaé zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

7.13 Informacje o systemie kontroli programdéw akcji pracowniczych

Spotka nie posiada systemu kontroli programéw akcji pracowniczych.
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8. INFORMACJE DODATKOWE

8.1. Kapitat akcyjny VOTUM S.A., udziaty Spotki w Grupie Kapitatowej oraz udziaty oséb
nadzorujacych
i zarzadzajacych w spoétkach zaleznych badz stowarzyszonych

Na dzien publikacji Sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1 200 000 PLN i dzieli sie na 12 000 000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

. 10 000 000 akcji serii A

e 2000 000 akcji serii B

Na dzien publikacji Sprawozdania udziaty Spétki w podmiotach zaleznych przedstawiajg sie nastepujgco:

e 4800 000 akcji PCRF VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie o wartosci nominalnej 4 800 000 PLN, co stanowi 96%
kapitatu zaktadowego,

e 50 akcji VOTUM Centrum Odskodnéni a.s. z siedzibg w Brnie o wartosci nominalnej 5 000 000 CZK, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego,

e 98% udziatu w zyskach i stratach Kancelarii Adwokatow i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k. z siedziba we
Wroctawiu

e 1% udziatu w zyskach i stratach Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. spétka komandytowa o
wartosci nominalnej 1000 zt, co stanowi 1% kapitatu zaktadowego

e 60 akcji VOTUM Connect S.A. z siedzibg w Biatobrzegach o wartosci nominalnej 60 000 PLN, co stanowi 60% kapitatu
zaktadowego

e 10800 udziatéw VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0. z siedzibg we Lwowie o wartosci nominalnej 8 880 UAH, co stanowi
90% kapitatu zaktadowego

e 533 udziaty Biura Ogolnopolskich Badan Ankieteréw Terenowych sp. z 0.0. z siedzibg w Stupcy o wartosci nominalnej
53 300 PLN, co stanowi 64% kapitatu zaktadowego

e 425 udziaty Biura Ekspertyz Procesowych sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 42 500 PLN, co
stanowi 85% kapitatu zaktadowego

e 720 udziaty Protecta sp. z 0.0. z siedzibg we Wtoctawku o wartosci nominalnej 360 000 PLN, co stanowi 36% kapitatu
zaktadowego

Na dziert 30 czerwca 2016 roku Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Andrzej tebek byt komplementariuszem Kancelarii
Adwokatéw i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy Spotka Komandytowa we Wroctawiu — posiadat 1% udziat w zyskach
i stratach. Pozostate osoby petnigce u Emitenta funkcje nadzorcze oraz zarzadzajace nie posiadaty na dzien 30 czerwca 2016
roku ani nie posiadaja w chwili obecnej udziatow w spdtkach zaleznych Emitenta.

8.2. Informacja o podmiotach powigzanych - istotne transakcje na warunkach innych niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych
niz rynkowe.

8.3. Informacja o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach jednostki
dominujacej lub jednostek od niej zaleznych

Spotka ani zaden z podmiotéw zaleznych nie prowadzi zadnych sporéow ani procesoéw istotnych dla sytuacji finansowej lub
rentownosci. Nie wystepujg zadne postepowania przed organami rzadowymi, postepowania sagdowe lub arbitrazowe, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktére to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny
wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Emitenta.

Emitentowi nie sg znane zadne przestanki pozwalajgce przypuszczenia pozwalajgce stwierdzi¢, aby w przysztosci mogty zostaé
wszczete jakiekolwiek postepowania sagdowe, administracyjne lub arbitrazowe z udziatem Emitenta.
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8.4 Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi o zakazie konkurencji i rozwigzaniu umowy wskutek
odwotania z zajmowanego stanowiska

Spotka nie zawarta z osobami zarzadzajagcymi uméw o zakazie konkurencji i rozwigzaniu umowy wskutek odwotania
z zajmowanego stanowiska.
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8.5. Wynagrodzenia organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych jednostki dominujacej Grupy
Kapitatowej

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki

01.01.2016- 01.01.2015-

Osoby zarzgdzajace i nadzorujgce Funkcja 30.06.2016 30.06.2015
ZARZAD
Dariusz Czyz Prezes Zarzadu 470 427

Wiceprezes Zarzgdu — Dyrektor

Bartiomiej Krupa Departamentu Prawnego 277 414
Elzbieta Kupiec Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy 213 245
Mirostaw Greber Cztonek Zarzadu 75 -
Wynagrodzenia Zarzadu razem 1035 1086
Wynagrodzenie pozostatej kadry kierowniczej 2030 1086
RADA NADZORCZA

Andrzej Dadetto Przewodniczacy Rady Nadzorczej 72 60
Andrzej tebek Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej 18 2
Jerzy Krawczyk Cztonek Rady Nadzorczej 2 2
Mirostaw Greber Cztonek Rady Nadzorczej 12 2
Anna Ludwig Cztonek Rady Nadzorczej 10 R
Marek Stoktosa Cztonek Rady Nadzorczej 6 R
Joanna Wilczynska Cztonek Rady Nadzorczej R R
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej razem 120 66

8.6. Liczba akcji VOTUM S.A. i pozostatych podmiotéw Grupy VOTUM, bedaca w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

Liczba akcji VOTUM S.A. bedgcych w posiadaniu 0séb zarzqdzajqcych i nadzorujgcych

Osoby zarzgdzajace i nadzorujgce Liczba akcji VOTUM S.A.

ZARZAD

Dariusz Czyz — bezposrednio 304 229
Dariusz Czyz — posrednio (przez Nolmanier Limited) 704 502
Barttomiej Krupa 70775
Elzbieta Kupiec 924
Mirostaw Greber -
RADA NADZORCZA

Andrzej Dadetto - bezposrednio 710 000
Andrzej Dadetto — posrednio (przez DSA Financial Group S.A.) 5706 000
Andrzej tebek -
Jerzy Krawczyk -
Anna Ludwig 22911

Marek Stoktosa -

Joanna Wilczyriska -

8.7. Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Dnia 29 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi,
uchwate w przedmiocie wyboru biegtego rewidenta uprawnionego do badania i przeglagdu pdtrocznych i rocznych
jednostkowych sprawozdan finansowych Spoétki oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej
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VOTUM za rok obrotowy 2016. Wybranym podmiotem jest spdtka PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Orzycka 6 lok. 1B, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 477.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki upowaznita Zarzad Spoétki do zawarcia umowy z wybranym przez siebie biegtym
rewidentem. Przedmiotem umowy bedzie:
o  przeglad jednostkowego poétrocznego sprawozdania finansowego spétki VOTUM S.A. za okres od dnia 01-01-
2016 r. do dnia 30-06-2016r.,
o  przeglad skonsolidowanego pdtrocznego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej VOTUM za okres od dnia
01-01-2016 r. do dnia 30-06-2016r.,
o  badanie i sporzadzenie pisemnej opinii wraz z raportem z badania jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego VOTUM S.A. za rok obrotowy 2016,
o badanie i sporzadzenie pisemnej opinii wraz z raportem z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej VOTUM za rok obrotowy 2016.

Powyzsza umowa zawarta zostanie na czas wykonania przedmiotu umowy przez PKF Consult Sp. z 0.0. Spdtka korzystata
wczesniej z ustug spotki, PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (oraz przed potgczeniem PKF Audyt
Sp. z 0.0., PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig), ktéra przeprowadzata:

badania sprawozdan finansowych VOTUM S.A. za lata 2008-2015,

przeglady pétrocznych sprawozdan za lata 2010-2015

badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatowej VOTUM za lata 2010-2015

przeglady potrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatowej VOTUM za lata 2010-2015
badania historycznych skonsolidowanych informacji finansowych za lata 2007-2009 zawartych w Prospekcie Emisyjnym,
prognozy grupy kapitatowej VOTUM na rok 2010. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania finansowego:

Za wykonanie prac wynikajgcych z niniejszej umowy strony wspdlnie ustalajg wynagrodzenie w wysokosci:
e 11.000 PLN. (stownie: jedenascie tysiecy ztotych) + VAT za przeglad sprawozdania jednostkowego,

e 16.000 PLN. (stownie: szesnascie tysiecy ztotych) + VAT za przeglad sprawozdania skonsolidowanego,
e 18.000 PLN. (stownie: osiemnascie tysiecy ztotych) + VAT za badanie sprawozdania jednostkowego,

e  12.000 PLN (stownie: dwanascie tysiecy ztotych) + VAT za badanie sprawozdania skonsolidowanego

8.8. Zatrudnienie w GK VOTUM

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegodlnienie 30.06.2016 31.12.2015
Zarzad 21 20
Administracja 158 148
Dziat sprzedazy 29 22
Pion produkcji 158 140
Pozostali 8 8
RAZEM 374 338

Za pion produkcji zarzad okresla pracownikow umystowych bezposrednio zwigzanych z wykonywanymi / $wiadczonymi
ustugami

Rotacja zatrudnienia

01.01.2016-30.06.2016 01.01.2015-31.12.2015
Liczba pracownikow przyjetych 78 88
Liczba pracownikéw zwolnionych 42 54
RAZEM 36 34
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Wroctaw, dnia 31 sierpnia 2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzgdu

Mirostaw Greber — Cztonek Zarzadu
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