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KOMENTARZ ZARZADU

W roku 2017 Grupa odnotowata poziom
przychodéw ze sprzedazy 1 286 min zt, EBITDA
266 mlin zt oraz zysku netto 182 mlin zt. Wyniki
te potwierdzajq stabilny wzrost biznesu
prowadzonego przez Spétki z Grupy, wtym
przede wszystkim  aktywnos¢ ~ w segmencie
Chloropochodne i Poliuretany.

266 min zi

EBITDA za 2017 rok
(2016 : 290 mln zt)

Dzieki poprawie technologii, rozwojowi portfela produktowego, ekspansji na nowe rynki oraz zrealizowanym
projektom inwestycyjnym Grupa odnotowata zaréwno wzrosty wolumendw jak i wzrosty marz oferowanych

produktow.
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w tys. zt, o ile nie podano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
FINANSOWEGO

2017 2016
Nota 2.2.1 .
Nota 2.4.1 Przychody ze sprzedazy 1285892 1107 194
Nota 2.4.2 Koszty §p1:zedanych produktéw, towaréw (927 412) (796 153)
i materiatow
ZysKk (strata) brutto ze sprzedazy 358 480 311 041
Nota 2.4.2 Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (167 429) (146 213)
Nota 2.10.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne 10 092 69 468
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 201 143 234 296
Nota 2.6.2 Koszty finansowe (14 705) (11817)
Udziatl w wyniku finansowym jednostek (2 384) 0
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 184 054 222479
Nota 2.10.6 Podatek dochodowy (1692) (19 753)
Zysk (strata) netto 182 362 202 726
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 182 346 202 715
Udziatlowcom niekontrolujacym 16 11
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 19 853 19853
Zysk na akcje podstawowy (z}) 9,19 10,21
Zysk na akcje rozwodniony (z1) 9,19 10,21
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w tys. zt, o ile nie podano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
7Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2017 2016

Zysk netto 182 362 202 726

Pozostale catkowite dochody (po uwzglednianiu
efektu podatkowego) podlegajace (955) (101)
przeklasyfikowaniu do wyniku

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych (955) (101)

Pozostale catkowite dochody (po uwzglednieniu
efektu podatkowego) niepodlegajace (160) (144)
przeklasyfikowaniu do wyniku

Zyski i straty aktuarialne (160) (144)
Pozostale dochody calkowite netto (1115) (245)
Calkowite dochody ogétem 181 247 202 481

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 181 231 202 470

Udziatowcom niekontrolujacym 16 11

KLUCZOWE OSIAGNIECIA FINANSOWE W 2017 ROKU

16% 150 min zt

wzrostu przychodéw

dywidenda wyptacona za 2016 rok

15,3 min zt
wzrost zysku brutto na sprzedazy

41,5%
wzrost zysku EBITDA segmentu Chloropochodne

22,3%
wzrost zysku EBITDA segmentu Poliuretany
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2017 2016
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy 182 346 202715
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 5543 18 860
A.mortyza.lqa rzeczowych aktywéw trwatych i wartos$ci 65 419 58397
niematerialnych
Koszty finansowe 11975 12870
Nota 2.10.8 Pozostate korekty zysku (10 565) (6861)
Zaptacony podatek dochodowy (21177) (8775)
Nota 2.10.8 Zmiany w kapitale obrotowym (29 440) (14 330)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 204 101 262 876
Nota 2.10.2 Obrét aktywami finansowymi 22240 (45 002)
Otrzymane odsetki 990 617
Nota 2.10.2 Przep%ywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom 4048 (3 208)
powigzanym
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne (169 355) (122 459)
Otrzymana dywidenda 629 0
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow 1901 5114
trwatych
Pozostate przeptywy (2 436) (2205)
?rodkl pieniezne netto wykorzystane w dziatalno$ci (141983) (167 143)
inwestycyjnej
Dywidendy (150 094) (88951)
Wptywy z tytutu emisji obligacji 105 000 95 587
Ptatnosci z tytutu wykupu obligacji (27 319) (38790)
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 32843 28391
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (42 029) (57 492)
Zaptacone odsetki (20 098) (15 725)
Wplywy z tytutu dotacji 3263 296
Pozostate przeptywy (631) (792)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalno$ci finansowej (99 065) (77 476)
Zw1Q.kszemel/zmme]szeme netto Srodkéw pienieznych i ich (36 947) 18 257
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 101391 83134
obrotowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 64 444 101 391
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I
FINANSOWE]

2017 2016
Aktywa trwale 1226947 1085 328
Nota 2.5.1 Rzeczowe aktywa trwate 1177 186 1044875
Nota 2.5.4 Warto$ci niematerialne 34933 25249
Nota 2.10.6 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2297 2063
Nota 2.10.1 Pozostate aktywa 12531 13141
Aktywa obrotowe 349 723 356 557
Nota 2.7.1 Zapasy 97 179 65 204
Nota 2.7.2 Naleznosci od odbiorcow 136 885 120803
Nota 2.7.3 Pozostate nalezno$ci 20002 7929
Nota 2.10.2 Pozostate aktywa 31213 61230
Nota 2.6.4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 64 444 101 391
AKTYWA RAZEM 1576 670 1441 885
Kapital wlasny 746 665 715 388
Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 746 618 715 347
Nota 2.8.2 Kapitatl akcyjny 19 853 19853
Pozostate catkowite dochody (14 049) (13 066)
Nota 2.8.2 Zyski zatrzymane 740 814 708 560
Kapitaly udziatlowcow niekontrolujacych 47 41
Zobowigzania dlugoterminowe 467 711 404 734
Noty 2.6.1 Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji 252797 149 331
Noty 2.6.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 148702 185 397
Nota 2.10.6 Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 11 665 15385
Nota 2.9 Rezerwy 13942 19719
Nota 2.10.3 Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 1127 1025
Nota 2.5.3 Otrzymane dotacje 33 656 33320
Nota 2.7.4 Zobowigzania wobec dostawcow 668 0
Nota 2.7.5 Pozostate zobowigzania 5154 557
Zobowigzania krotkoterminowe 362 294 321763
Nota 2.7.4 Zobowigzania wobec dostawcow 173 426 143 134
Noty 2.6.1 Zobowiazania z tytulu wyemitowanych obligacji 1775 28189
Noty 2.6.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 79 106 52321
Nota 2.9 Rezerwy 16 556 14 485
Nota 2.10.3 Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 12 247 19928
Nota 2.5.3 Otrzymane dotacje 2135 1628
Nota 2.7.5 Pozostate zobowigzania 77 049 62078
Zobowigzania razem 830 005 726 497
KAPITAL WEASNY i ZOBOWIAZANIA RAZEM 1576 670 1441 885
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
w KAPITALE WEASNYM

Kapital przypadajacy Jednostce Dominujacej
A

. Pozostale . Kapita.i .
Kapitatl . Zyski przypadajacy Razem kapitat
akcyjny c:lk;)lw‘;te zatrzymane na udziatly wilasny
ochody niekontrolujace
Stan na 1 stycznia 2017 19 853 (13 066) 708 560 41 715 388
Transakcje z wlascicielami 0 132 (150 092) (10) (149970)
Wyptata dywidendy 0 0 (150 091) (10) (150101)
Pozostate zmiany 0 132 (1) 0 131
Calkowite dochody 0 (1115) 182 346 16 181 247
Zysk za rok biezacy 0 0 182 346 16 182 362
Pozostate catkowite dochody: 0 (1115) 0 0 (1115)
Réznice kursowe z
przeliczenia jednostek 0 (955) 0 0 (955)
zagranicznych
Zyski/straty aktuarialne 0 (160) 0 0 (160)
Stan na 31 grudnia 2017 19 853 (14 049) 740 814 47 746 665
Stan na 1 stycznia 2016 19 853 (12 821) 594 787 39 601 858
Transakcje z wlascicielami 0 0 (88943) (8) (88951)
Wyptata dywidendy 0 0 (88943) 8) (88951)
Calkowite dochody 0 (245) 202 715 11 202 481
Zysk za rok biezacy 0 0 202 715 11 202 726
Pozostate catkowite dochody: 0 (245) 0 0 (245)
Réznice kursowe z
przeliczenia jednostek 0 (101) 0 0 (101)
zagranicznych
Zyski/straty aktuarialne 0 (144) 0 0 (144)
Stan na 31 grudnia 2016 19 853 (13 066) 708 560 41 715 388
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w tys. zt, o ile nie podano inaczej

NOTA 2.1 INFORMACJE OGOLNE

AETALEY L) PCC Rokita SA
Dominujacej
Podstawowa Dziatalno$¢ chemiczna, w tym

przede wszystkim produkcja

dziatalnos¢ Grupy i handel wyrobami chemicznymi

Lo Brzeg Dolny
Siedziba ul. Sienkiewicza 4
KRS 0000105885
Sad Rejonowy, IX Wydziat
Rejestracja Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego
Podstawa Miedzynarodowe Standardy
sporzadzenia Sprawozdawczosci Finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie vA Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF”).

Najwazniejsze zasady rachunkowosSci zastosowane
przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty
w poszczego6lnych Notach. Zasady te stosowane byty
we wszystkich prezentowanych latach w sposéb ciagty,
za wyjatkiem zmian dokonanych w zwigzku
z zastosowaniem nowych lub zmienionych
standardow lub interpretacji obowiazujacych w roku
2017 wskazanych w niniejszej Nocie.

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie
zMSSF  wymaga uzycia pewnych znaczacych
szacunkow ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu
dokonywania wtasnych ocen wramach stosowania
przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci. Istotne
szacunki Zarzadu zostaly przedstawione
w poszczegélnych  Notach  dotyczacych  pozycji,
w odniesieniu do ktérych dokonano znaczacych
szacunkow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich, ktére sg walutg
prezentacji Grupy oraz walutg funkcjonalng Jednostki
Dominujacej. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
z wyjatkiem niektérych instrumentéw finansowych,
ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Przy
sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zaloZzono kontynuacje
dziatalno$ci spétek wchodzacych w skiad Grupy
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
w niezmniejszonym istotnie zakresie. Na dzien
podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci spélek
wchodzacych w sktad Grupy.



Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien
31 grudnia 2017 roku, a takze na dzien zatwierdzenia
przez Zarzad sprawozdania finansowego do publikacji,
przedstawia sie nastepujaco:

Wiestaw Klimkowski
Rafat Zdon

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzien
31 grudnia 2017 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Alfred Pelzer
Waldemar Preussner

Przewodniczacy
Zastepca Przewodniczacego

Mariusz Dopierata Cztonek
Arkadiusz Szymanek Cztonek
Robert Pabich Sekretarz

W dniu 11 stycznia 2017 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie odwotato z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Mariana Noge i powotato na funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej Pana Arkadiusza Szymanka.

Prawdziwo$¢ i rzetelno$¢ prezentowanego
sprawozdania

Zarzad Jednostki Dominujacej oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy:

e roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowos$ci oraz odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowa
i finansowgq oraz wynik finansowy Grupy,

e sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatlowej za 2017 rok zawiera prawdziwy
obraz jej rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wybér Bieglego Rewidenta

Zgodnie ze statutem PCC Rokita SA, Rada Nadzorcza
uchwatg nr 010/1X/2017 z dnia 28 kwietnia 2017 roku
dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2017 rok oraz do badania
jednostkowego sprawozdania za I pétrocze 2017 roku
i przegladu skonsolidowanego sprawozdania
za | pétrocze 2017 roku. Wybranym audytorem jest
firma BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Postepu 12, 02-676 Warszawa.

Zarzad Jednostki Dominujacej oswiadcza, ze firma BDO
Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy  badania rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2017  zostat
wybrany zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa,
ponadto podmiot ten oraz Bieglty Rewident dokonujacy
badania speiniajag warunki do wydania bezstronnej
iniezaleznej opinii i raportu z badania, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

Objasnienia - podawane kwoty

Wykazywane w tresci sprawozdania kwoty podawane
sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej.

Informacje o Wynagrodzeniach Kadry Kierowniczej
oraz Wynagrodzeniach Rady Nadzorczej wykazywane
w treSci noty 2.10.9 sprawozdania podane s3
w kwotach netto, o ile nie podano inaczej.

Z uwagi na zmiane sposobu prezentacji danych
informacje o Wynagrodzeniach Kadry Kierowniczej
i Wynagrodzeniach Rady Nadzorczej zostaly
przedstawione w wariancie poréwnawczym w nocie
2.10.9 po przeliczeniu (wg tej samej metodologii)
danych ze sprawozdania za rok 2016 na kwoty netto.

Wplyw nowych i zmienionych standardow
iinterpretacji

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano
nastepujace nowe i mienione standardy i interpretacje,
ktore weszly w zycie od 1 stycznia 2017 roku i maja
zastosowanie do dziatalnosci Grupy:

Standard Zmiany

obowiazek ujawnienia
uzgodnienia zmian w
zobowiagzaniach wynikajacych z
dziatalno$ci finansowej; Grupa
dokonata wymaganych ujawnien
w nocie 2.10.8

Zmiany do MSR 7

wyjasnia wymogi dotyczace
ujecia aktywa z tytutu podatku
odroczonego od
niezrealizowanych strat
zwigzanych z instrumentami
dtuznymi;

Zmiany do MSR 12

Roczne zmiany do
MSSF 2014 - 2016

wyijasnienia dotyczace zakresu
ujawnien (m.in. w MSSF 12)

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze
nie obowiazuja i nie zostaty wczesniej zastosowane
przez Grupe:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca
2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej, z mozliwoscig wczeéniejszego zastosowania.
Celem standardu jest uporzadkowanie Kklasyfikacji
aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych
zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych
wszystkich instrumentéw finansowych (standard
wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw
aktualizujgcych - model oczekiwanych strat
kredytowych). Standard wprowadza réwniez nowy
model rachunkowo$ci zabezpieczen w  celu



ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach
finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018
roku, czyli od dnia jego wejscia w zZycie, bez
przeksztatcania danych poréwnawczych.

W 2017 roku Grupa przeprowadzita ocene wptywu
MSSF 9 na wyniki osiggane przez Grupe oraz
na stosowang polityke rachunkowosci. Ocena ta jest
oparta na informacjach aktualnie dostepnych i moze
podlega¢ zmianom wynikajgcym z pozyskania nowych,
mozliwych do udokumentowania informacji. W dalszej
czesci noty zawarto dane finansowe, ktére jak ocenia
Grupa sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z MSSF 9. Dane te nie podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta i w zwigzku z tym istnieje mozliwos¢,
ze ostateczne kwoty zawarte w sprawozdaniach
finansowych za rok 2018 beda sie roézni¢
od prezentowanych ponizej. Grupa planuje
zakonczenie wdrozenia w pierwszym poétroczu 2018
roku.

Wptyw wdrozenia MSSF 9 na kapitat wtasny - korekta
odpiséw aktualizujgcych dla aktywéw wycenianych
w zamortyzowanym koszcie (stan na 1 stycznia
2018 roku)

Zyski Kapital wlasny

zatrzymane razem
Naleznosci (378) (378)
Bony dtuzne i pozyczki (45) (45)
Razem (423) (423)

Szczegotowy opis korekt oraz dane uzupetniajgce

L Zmiany zasad Klasyfikacji  instrumentéw
finansowych

MSSF9 wprowadza zmiany w zasadach klasyfikacji
instrumentéw finansowych. Dotychczasowy podziat
na Kkategorie aktywoéw finansowych! zostaje
zastapiony podziatem na nastepujace kategorie:

o Aktywa finansowe
zamortyzowanego kosztu

e Aktywa finansowe wyceniane w wartoS$ci
godziwej przez pozostate dochody catkowite

e Aktywa finansowe wyceniane w wartoS$ci
godziwej przez wynik finansowy

wyceniane wedtug

Decyzja o klasyfikacji aktywa do jednej z w/w grup jest
dokonywana na moment poczatkowego ujecia danego
instrumentu finansowego i uzalezniona jest
od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki
umownych przeptywéw pienieznych tych
instrumentow.

1 Pozyczki i nalezno$ci, aktywa utrzymywane do terminu
zapadalnosci, aktywa dostepne do sprzedazy, aktywa
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Grupa szacuje, ze zmiany zasad Klasyfikacji
instrumentéw finansowych nie beda skutkowaé
zmiang sposobu wyceny aktywdéw finansowych Grupy.

Ustalenie odpiséw aktualizujacych aktywoéw
finansowych  metoda  oczekiwanych  strat
kredytowych

Dotychczasowe zasady tworzenia odpiséw
aktualizujacych aktywéw finansowych wymagaty
od Grupy oceny czy wystapity obiektywne przestanki
utraty warto$ci i w przypadku ich stwierdzenia,
oszacowania odpisu aktualizujgcego (w oparciu
o planowane przeptywy gotéwkowe). MSSF 9 wymaga
oszacowania oczekiwanej straty, niezaleznie od tego
czy przestanki utraty warto$ci wystapity czy tez nie.
Standard przewiduje 3-stopniowg klasyfikacje
aktywow finansowych pod katem utraty wartoSci:

e Stopien 1 - salda, dla ktérych nie nastgpito
znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego
od momentu poczatkowego ujecia i dla ktérych
ustala sie oczekiwang strate w oparciu
0 prawdopodobienstwo niewyptacalnosci
w ciggu 12 miesiecy;

e  Stopien 2 - salda, dla ktérych nastgpito znaczace
zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala
sie oczekiwang strate w oparciu
0 prawdopodobienstwo niewyptacalnosci
w ciagu catego okresu kredytowania;

e  Stopien 3 - salda ze stwierdzong utratg wartosci.

Zasady pomiaru utraty warto$ci majg zastosowanie dla
wszystkich aktywéw finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu, tj.:

e naleznosci handlowych;
e bonéw dtuznych / pozyczek.

W przypadku portfela bonéw dtuznych i pozyczek,
Grupa szacuje, ze na skutek zmiany modelu pomiaru
utraty wartosci z modelu opierajacego sie na stracie
poniesionej na model opierajgcy sie na stracie
oczekiwanej spowoduje wzrost odpiséw z poziomu
0 zt do poziomu 45 tys. zt. Oszacowanie odpiséw dla
bonéw dtuznych i pozyczek przeprowadzane jest
w oparciu o wewnetrzng ocene ryzyka dtuznikéw
i poziomy strat publikowane przez zewnetrzne agencje
ratingowe.

Dla naleznosci handlowych, ktére nie zawieraja
istotnego elementu finansowania, standard zezwala na
zastosowanie uproszczonego podejScia i wyceny
odpisu na bazie oczekiwanych strat kredytowych
za caty okres zycia instrumentu. Zgodnie z tym
podejsciem  Grupa zaklasyfikowata naleznosci
handlowe do Stopnia 2, z wyjatkiem naleznos$ci dla
ktorych stwierdzono utrate warto$ci - te naleznosci
zostaty zaklasyfikowane do Stopnia 3.

wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow
i strat
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Dotychczasowe zasady rachunkowosci oraz informacje
na temat ryzyka kredytowego, naleznoSci
przeterminowanych i odpiséw na nalezno$ci handlowe
zawarto w notach 2.7.2 oraz 2.8. Odpis dla naleznosci
od jednostek powigzanych opiera sie o wewnetrzng
ocene ryzyka i poziomy strat publikowane przez
zewnetrzne agencje ratingowe. Dla nalezno$ci
handlowych od pozostatych jednostek
przeprowadzono analize portfelowa (za wyjatkiem
naleznosci, ktore zostaty przeanalizowane
indywidulanie). Zastosowano uproszczong matryce
odpiséw w poszczegélnych przedziatach wiekowych
na podstawie oczekiwanych strat kredytowych
w catych okresie zycia nalezno$ci. Poziom
oczekiwanych strat zostat okreSlony w oparciu
o analize danych historycznych za ostatnie
9 kwartatéw. Zgodnie z MSSF 9 historyczne wskazniki
strat powinny zosta¢ skorygowane w oparciu
o oczekiwania dotyczace zdarzen przysztych. Grupa po
analizie otoczenia mikro i makroekonomicznego nie
stwierdzita istotnych czynnikéw, ktére moglyby
istotnie zmieni¢ poziom strat w okresie zZycia
nalezno$ci w stosunku do pozioméw = strat
realizowanych w ciggu ostatnich 9 kwartatéw.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Standard wprowadza szereg zmian w zakresie
rachunkowo$ci zabezpieczen. Dotyczg one:

o zwiekszenia zakresu pozycji, jakie mozna
wyznaczy¢ jako pozycje zabezpieczane;

e umozliwienia wyznaczenia na instrument
zabezpieczajacy aktywow lub  zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy;

e zniesienia obowigzku retrospektywnego pomiaru
efektywnosci zabezpieczenia przy jednoczesnym
zniesieniu obowigzujacego wczesniej Korytarza
80-125%.

Zwiekszeniu ulegt zakres ujawnien dotyczacych
strategii =~ zarzadzania  ryzykiem, przeptywow
pienieznych wynikajacych z transakcji
zabezpieczajacych oraz  wptyw  rachunkowosci
zabezpieczen na sprawozdanie finansowe.

Bazujac na zapisie par. 7.2.21 MSSF 9 Grupa
zdecydowata sie na Kkontynuacje stosowania
wymogoéw rachunkowosci zabezpieczen i relacji
zabezpieczajacych wynikajacych z MSR 39. W zwigzku
ztym, w zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen,
wejécie w zycie MSSF 9 nie ma wptywu na sytuacje
finansowg Grupy.

b) Zmiany do MSSF 9: Prawo wczes$niejszej splaty
Z negatywnym wynagrodzeniem

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po
tej dacie, zmozliwoscia jej wczesniejszego
zastosowania. Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki
beda mogty wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym
prawem do weczeSniejszej sptaty z negatywnym
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wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego Kkosztu
lub wedtug warto$ci godziwej poprzez inne catkowite
dochody, jezeli spetniony jest okre$lony warunek -
zamiast dokonywania wyceny wedlug wartoSci
godziwej przez wynik finansowy.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia
2019r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

MSSF 15, Przychody z uméw z klientami”

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany
w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego
wcze$niejsze zastosowanie. Standard ustanawia
jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera
zasady, ktore zastgpia wiekszo$¢ szczegétowych
wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw
istniejacych obecnie w MSSF, w szczegoélnosci,
w MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge
budowlang” oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018
roku.

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Grupa nie
zdecydowata sie na weczes$niejsze zastosowanie
standardu.

Standard wprowadza jednolite wymogi dla wszystkich
jednostek w zakresie ujmowania przychodéw
z umdw z klientami w oparciu o tzw. model 5 krokéw:

1. identyfikacja umowy,

2. identyfikacja  zobowigzan do  wykonania

$wiadczenia,

ustalenie ceny transakcyjnej,

4. przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazan
do wykonania $wiadczenia,

5. speienie zobowigzan do wykonania
$wiadczenia.

@

Standard wymaga, aby jednostki ocenily umowy
z klientami i wyodrebnity w nich elementy stanowigce
odrebne zobowigzania do wykonania $wiadczenia
w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 15.
W przypadku uméw zawierajacych wiecej niz jedno
takie zobowigzanie, w kolejnych krokach modelu
do kazdego z nich zostanie przypisane oczekiwane
wynagrodzenie, a  przychéd zostanie ujety
w momencie (lub w trakcie) jego spenienia.
Obowigzek identyfikacji zobowigzan do wykonania
$wiadczenia dotyczy réwniez uméw, w przypadku
ktérych w rozliczeniu z klientem przyjmuje sie, Ze na
umowe sktada sie tylko jeden element (np. sprzedaz
produktu).
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Na podstawie przeprowadzonej analizy wptywu
MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy zidentyfikowano obszary, ktére wymagaja
dostosowania celem wdrozenia tego standardu.
Podsumowanie zidentyfikowanego wplywu
zZamieszczono ponizej.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania Swiadczenia

Zgodnie zobecng polityka rachunkowosci Grupa
w ramach uméw zklientami na dostawe ddbr nie
dokonuje wydzielenia cze$ci przychodéw dotyczacych
ustug realizowanych w powiazaniu z dostawg débr
do ustalonego z klientem miejsca. Zgodnie z MSSF 15
ustugi §wiadczone na rzecz klienta po tym, jak kontrola
nad sprzedawanymi dobrami zostala przekazana
do Klienta, stanowig odrebne zobowigzania
do wykonania §wiadczenia. W konsekwencji, dla czesci
transakcji zawieranych przez Grupe ustugi powiagzane
z dostawa zostang wydzielone i odpowiednia czesé
ceny transakcyjnej zostanie do nich przypisana
i rozpoznana odrebnie jako przychéd ze sprzedazy
ustug.

Ma to zastosowanie gtdwnie do dostaw wymagajacych
dtugotrwatego transportu. Przychdd ze sprzedazy
débr bedzie rozpoznany w momencie przekazania
kontroli zgodnie z ustalonymi warunkami dostawy,
podczas gdy przychdd z ustug zostanie ujety wraz
ze zrealizowaniem dostawy do ustalonego miejsca.
Koszty zwigzane ze $wiadczeniem ustug zwigzanych
z dostawa (np. koszty transportu, ubezpieczenia)
zostang ujete w okresie, w Kktérym zostanie
rozpoznany odpowiadajacy im przychéd.

Zgodnie zdanymi finansowymi za rok zakonczony
31 grudnia 2017 r. potencjalna korekta:

e wyodrebniajaca przychody ze sprzedazy ustug
z ogbélu przychodéw ze sprzedazy wyniostaby
38 161 tys. zt (korekta prezentacyjna);

e przychoddw ze sprzedazy ustug dotyczacych
transakcji, ktére zgodnie z wymogami MSSF 15
zostatyby ujete w przychodach 2018 roku
wyniostaby 1 073 tys. zt. Cze$¢ ceny transakcyjnej
przypisana ustugom $wiadczonym razem
z dostawa zostata oszacowana w wysokosci
réwnej poniesionym kosztom tych ustug, bez
naliczenia marzy;

o  kosztu wlasnego sprzedazy dot. transakgji, ktére
zgodnie zMSSF 15 =zostalyby rozpoznane
w  przychodach 2018 roku wyniostyby
1073 tys. zt.

Wynagrodzenie zmienne w umowach

Zgodnie z MSSF 15 rozliczenie przychodéw zuméw
z klientami nastepuje w korespondencji z odrebnymi
pozycjami sprawozdania z sytuacji majatkowej:
sktadnikiem aktywoéw lub zobowigzaniem z tytutu
umowy. Rabaty udzielane klientom pomniejszajace
przychody beda ujmowane jako zobowiazanie z tytutu
umowy do «czasu ich ujecia w przysziosci
jako  zobowigzania ztytulu dostaw i ustug
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lub pomniejszenie nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug.
Rozpoznane przychody, ktére zostang w przysztosci
ujete jako nalezno$¢ ztytutu dostaw i ustug, beda
do tego czasu ujmowane jako sktadnik aktywow
z tytutu umowy.

Zgodnie z obecna polityka rachunkowosci Grupa
ujmuje rabaty udzielane klientom jako pomniejszenie
przychodéw w korespondencji z rezerwami na rabaty.
Zgodnie z MSSF 15, dotychczasowe rezerwy na rabaty
beda prezentowane jako zobowigzania z tytutlu
umowy. Zgodnie z danymi finansowymi za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 r. potencjalna korekta
prezentacyjna na zobowigzania ztytulu umoéw
wyniostaby 3 636 tys. zt.

c) Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody
z umoéw z klientami

Doprecyzowanie  zapisow MSSF 15  zostato
opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej (zgodnie z datg
rozpoczecia obowigzywania catego standardu).
Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie
watpliwoséci pojawiajacych sie w trakcie analiz
przedwdrozeniowych odno$nie: identyfikacji
zobowiazania do spetnienia Swiadczenia (performance
obligation), wytycznych stosowania standardu
w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz
przychodéw  zlicencji  dotyczacych  wtasnosci
intelektualnej, czy wreszcie okresy przej$ciowego przy
pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa zastosuje te regulacje wraz z data wdrozenia
MSSF 15, tj. od 1 stycznia 2018 roku.

d) MSSF 16 Leasing

MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny,
prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem
przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa
oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym
samym, MSSF 16 znosi Kklasyfikacje leasingu
operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17
iwprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego
leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie
zobowiazany uja¢:

e aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji
leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy,
za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest
niskiej wartosci; oraz

e amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od
odsetek od  zobowigzania leasingowego
w sprawozdaniu z wynikéw.

MSSF 16 w znaczacej czeSci powtarza regulacje
z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingodawce. W  konsekwencji, leasingodawca
kontynuuje Kklasyfikacje w podziale na leasing
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operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio
réznicuje ujecie ksiegowe. MSSF 16 w znaczacej czeSci
powtarza regulacie z MSR 17 dotyczace ujecia
ksiegowego leasingu przez leasingodawce.
W  konsekwencji, leasingodawca  kontynuuje
klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing
finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie
ksiegowe.

Grupa nie zakonczyla jeszcze analizy wplywu,
szczeg6towa analiza zostanie przeprowadzona 2018
roku.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujace
standardy i interpretacje nie dotycza dziatalnosci
Grupy lub nie beda mie¢ wptywu. S3 to:

e  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

e  MSSF 14 »Regulacyjne
miedzyokresowe”

e  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub
whniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspdélnymi
przedsiewzieciami

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28
dot.  wylaczenia  zkonsolidacji  jednostek
inwestycyjnych

rozliczenia

Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach
obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sg przeliczane na walute funkcjonalna
przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu
zawarcia  transakcji lub  kursu  okre$lonego
w towarzyszacym danej transakcji = kontrakcie
terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych s3 przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa 1 zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej
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e Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia
aktywa z tytutu podatku odroczonego
od niezrealizowanych strat

e Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena
transakcji opartych na akcjach

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9
“Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy
ubezpieczeniowe”  opublikowane w  dniu
12 wrze$nia 2016 roku

e Zmiana w MSR 40 ,Przeniesienie nieruchomosci
inwestycyjnych”

e KIMSF 22 ,Transakcje w walucie obcej
a wynagrodzenie zaliczkowe”

e KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie sposobdéw
ujmowania podatku dochodowego”

e Zmiany w MSR 19: ,Zmiana, ograniczenie lub
rozliczenie programu”

e Zmiany do rdéznych standardéw wynikajgce
z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw  Sprawozdawczos$ci ~ Finansowej
(Annual Improvements 2015-2017)

e Zmiany w MSR 19: ,Zmiana, ograniczenie lub
rozliczenie programu”.

w walucie obcej s3 przeliczane po Kkursie z dnia
dokonania wyceny do warto$ci godziwej.

Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN
przyjete dla potrzeb wyceny:

Kurs obowiazujacy na

ostatni dzien okresu 2017 2016
usDh 3,4813 4,1793
EUR 4,1709 4,4240
THB 0,1068 0,1167
GBP 4,7001 5,1445
CHF 3,5672 4,1173
Kurs $redni, liczony jako

$rednia arytmetyczna

kurséw obowiazujacych

na ostatni dzien kazdego 2017 2016
miesigca w danym

okresie

EUR 4,2447 4,3757
THB 0,1108 0,1126
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NOTA 2.2 SEGMENTY

2.2.1 Informacje dotyczace segmentow
sprawozdawczych

Segmenty operacyjne wramach Grupy Kapitatowej
PCC Rokita wynikaja z dziatalno$ci Grupy, jej
struktury, sposobu zarzadzania poszczegdlnymi
jednostkami wchodzacymi wskilad Grupy. Z tego

POLIURETANY (P)

w tys. zt, o ile nie podano inaczej

* POLIURETANY

* CHLOROPOCHODNE

= INNA DZIAEALNOSC CHEMICZNA
* ENERGETYKA

= POZOSTALA DZIALALNOSC

wzgledu dokonano podzialu na segmenty
sprawozdawcze wedlug grup wytwarzanych
produktow.

Poliuretany tworza jedna z grup materialéw polimerowych (polimeréw), ktéra powstaje w reakcji izocyjanianow
i zwigzkow zawierajacych grupy hydroksylowe (gtéwnie polioli). w ramach segmentu poliuretanéw produkowane sa

poliole, systemy poliuretanowe i prepolimery.

Do poliuretanéw naleza przede wszystkim pianki elastyczne, pianki sztywne, powtoki, elastomery, kleje i impregnaty
oraz wiele innych. Znajduja one zastosowanie we wszystkich dziedzinach techniki i gospodarki, m.in. w przemysle
meblarskim, samochodowym, budownictwie, przemysle chtodniczym oraz do izolacji przemystowych.

ol At

przemyst
samochodowy

meblarstwo

“

przemyst
sztuczne wydobywczy

tworzywa

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017
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budownictwo gérnictwo
g

&

przemyst
sportowy
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w tys. zt, o ile nie podano inaczej

CHLOROPOCHODNE ©

Przedmiotem dziatalno$ci segmentu Chloropochodne jest produkcja m.in. chloru, alkaliéw (tug sodowy, soda
kaustyczna), chlorobenzenu ikwasu solnego. Produkty te stosowane s3a u wiodacych producentéw gtéwnie
w branzach tworzyw sztucznych, chemicznej, papierniczej czy spozywczej.

a o' R j ;

przemyst budownictwo gérnictwo tworzywa agro
chemiczny sztuczne
I B D
Ly s
srodki przemyst przemyst przemyst przemyst
dezynfekujace SPOZYWCZY wydobyweczy farmaceutyczny celulozowy

INNA DZIAEALNOSC CHEMICZNA (F)

W ramach segmentu Pozostata dziatalno$¢ chemiczna produkowane sa inne niz wymienione powyzej produkty
chemiczne. Przede wszystkim s3 to produkty fosforopochodne oraz naftalenopochodne. Gtéwnymi
przedstawicielami produktéw fosforopochodnych sg plastyfikatory iuniepalniacze, stosowane w przetwoérstwie
tworzyw sztucznych. Sa to gtdwnie tworzywa wykorzystywane w takich dziedzinach jak elektrotechnika, elektronika
i telekomunikacja, budownictwo, meblarstwo, transport i gérnictwo. Produkty naftalenopochodne wykorzystywane
sa w branzy budowlanej jako srodki bazowe, stuzace do produkcji domieszek do betonu.

! *"‘\‘
[ 06

8

meblarstwo budownictwo gdrnictwo tworzywa
sztuczne
' [ §
: i e b
LY
1 LA )
. . . rzemyst
agro srodki przemyst p .

A . celulozowy
dezynfekujace farmaceutyczny -

ENERGETYKA E)

Segment Energetyka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej, energii cieplnej,
wody odmineralizowanej oraz sprezonego powietrza (gtéwnie na potrzeby Grupy PCC Rokita).

energetyka
(energia elektryczna, cieplna, para
technologiczna, sprezone powietrze)

15
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POZOSTALA DZIALALNOSC

w tys. zt, o ile nie podano inaczej

Segment Pozostata dziatalno$¢ obejmuje obszary, ktérych przedmiotem dziatalnos$ci s3 m.in. ustugi w zakresie

kompleksowego utrzymania ruchu urzadzen i

instalacji

technologicznych, gospodarowanie odpadami

przemystowymi, ustugi transportowe tadunkéw niebezpiecznych, ustugi w akresie zarzadzania i administracji,
ochrony srodowiska, zarzadzania majatkiem oraz bezpieczenstwa, wykonawstwo i remonty aparatury przemystowej

ze stali i inne.

Segment sprawozdawczy

Spétka lub czes¢ dziatalnosci Jednostki Dominujacej
zagregowane w danym segmencie sprawozdawczym

Segmenty operacyjne oraz
przestanki podobienstwa
charakterystyki ekonomicznej
segmentéw uwzglednione przy
dokonywaniu agregacji

Poliuretany

Kompleks Polioli w ramach PCC Rokita SA
PCC Prodex Sp. z o.0.

PCCPU Sp. z 0.0.

IRPC Polyol Company Limited

Chloropochodne

Kompleks Chloru dziatajacy w ramach PCC Rokita SA

Inna dziatalnos$¢ chemiczna

Kompleks Chemii Fosforu dziatajacy w ramach PCC Rokita SA

Energetyka

Centrum Energetyki dziatajace w ramach PCC Rokita SA

Dla segmentéw ,Poliuretany”,
,Chloropochodne”, ,Inna
dziatalno$¢ chemiczna”
i,Energetyka” nie dokonywano
agregacji, gdyz segment
operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym.

Pozostata dziatalnos¢

Pozostate jednostki/spo6tki Grupy Kapitatowej:

PCC Autochem Sp. z 0.0.

PCC Apakor Sp. z o.0.

Zaktad Ustugowo - Serwisowy ,LabMatic” Sp. z o.0.
Ekologistyka Sp. z o.0.

PCC THERM Sp.z o.0.

PCC Packaging Sp. z 0.0.

ChemiPark Technologiczny Sp z o.0.

Aqua Lososiowice Sp. z o.0.

Elpis Sp. z 0.0.

Biuro Ochrony Srodowiska dziatajace w ramach PCC Rokita
SA

Jednostki ustugowe Centrum Zarzadzania w ramach PCC
Rokita SA

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017

Agregacji dokonano z uwagi na
to, ze nie zostaty speinione
kryteria wymagajace wydzielenia
z tej grupy odrebnego
dodatkowego segmentu
sprawozdawczego.
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w tys. zt, o ile nie podano inaczej

Miara wynikéw segmentéw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujacej jest EBITDA. Grupa definiuje EBITDA
jako zysk lub strate netto za okresy ustalone zgodnie z MSSF, z wytaczeniem podatku dochodowego (biezgcego
i odroczonego), kosztéw finansowych oraz amortyzacji skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci $rodkow

trwatych i warto$ci niematerialnych.

Uzgodnienie EBITDA 2017 2016
Zysk netto 182 362 202 726
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 1692 19 753
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 65 419 58397
[+] Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty
w.artosc1 §rodkow trwatych i wartos$ci (159) (2329)
niematerialnych
[+] Koszty finansowe 14705 11817
(+) Udziat w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych 2384
[=] EBITDA 266 403 290 364

Aktywa trwale grupy (z wylaczeniem instrumentéw finansowych oraz aktywa z tyt. podatku odroczonego)

zlokalizowane s3 w nastepujacych krajach:

Kraj 2017 2016
Polska 1177 186 1043 240
Niemcy 0 1635
Razem 1177 186 1044 875
Przychody ze sprzedazy i EBITDA Wydatki inwestycyjne
(min PLN) (min PLN)
1600 300 300,0
200,0
1200
. 100,0 .
800 250 0,0
2016 2017 2016 2017

W Przychody =—@=—EBITDA

B Wydatki inwestycyjne

Wszystkie dane na temat segmentdéw sporzadzone s3 zgodnie z zasadami stosowanymi dla celéw sporzadzania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017
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w tys. zt, o ile nie podano inaczej

) 2]
2 £ 2
£ 2 £ g g2
> e =] =] « 3] ] = c &
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= — o0 = =
= 2 R & = m e -
= e = o Q =t ~ 2
o S R = S >, S X
=% 1 = = 17 = S o
= = =] =< 2 2
(=] = IS o 7]
g 5 g
X &
2017
Przychody ze sprzedazy 23964 233598 6453 63 369 122887 (450 271) 0
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy
do klientéw 638711 442 289 84 364 31613 88915 0 1285892
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy 662 675 675 887 90 817 94 982 211802 (450 271) 1285 892
Wynik segmentu -
69 123 152 095 6756 26 685 26263 (14 519) 266 403
EBITDA
Zysk/strata brutto 57 577 121 016 2137 12 903 3450 (13 029) 184 054
Informacje dodatkowe
dotyczace istotnych
pozycji
kosztéow/przychodow
segmentu
Amortyzacja ujeta
w wyniku finansowym (6 106) (26 305) (3723) (12 001) (17 456) 172 (65419)
Odpis z tyt. utraty
wartosci rzeczowych
aktywow trwatych oraz C L g L ) 2 152
warto$ci niematerialnych
2017
Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu 342 328 681 361 99178 221847 432750 (200 794) 1576 670
Aktywa n/lealokowane do 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
Zobowiazania, w tym:
Zobowiagzania segmentu 198 268 304 207 52800 103 787 295132 (124 189) 830 005
Zobowigzania
niealokowane do 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
2017
Naktlady na rzeczowe
aktywa trwate 42181 91292 5188 40 608 32726 (2 814) 209 181
i wartosci
niematerialne
18
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w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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2016
Przychody ze sprzedazy 17015 215978 6945 66 373 126 743 (433 054) 0
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy
do klientow 562038 349113 81295 30653 84 095 0 1107 194
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy 579 053 565 091 88240 97 026 210 838 (433 054) 1107 194
Wynik segmentu - 56503 107 463 5801 34298 98 860 (12 561) 290 364
EBITDA
Zysk/strata brutto 48963 80115 422 26706 77 801 (11528) 222 479
Informacje dodatkowe
dotyczace istotnych
pozycji
kosztéw/przychodow
segmentu
Amortyzacja ujeta
w wyniku finansowym (5742) (26 263) (4 256) (6 693) (15 675) 232 (58397)
Odpis z tyt. utraty
wartosci rzeczowych 108 1214 (309) 618 698 0 2329
aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych
2016
Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu 276 400 567961 89 822 171941 434773 (99012) 1441 885
Aktywa niealokowane do
segmentow 0 0 0 0 0 0 0
Zobowiazania, w tym:
Zobowiazania segmentu 192 431 273 404 42 828 81708 235137 (99 012) 726 496
Zobowigzania
niealokowane do 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
2016
Naktlady na rzeczowe
aktywa trwate 55550 34730 4812 23279 28535 (810) 146 096

i wartosci
niematerialne

Dalsze informacje na temat przychod6w ze sprzedazy (w szczegélnoSci: podziat wedtug produktéw, podziat geograficzny,
informacje na temat znaczacych klientéw) przedstawiono w Nocie 2.4.1.
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NOTA 2.3 KONSOLIDACJA

2.3.1. Zasady konsolidacji jednostek
zaleznych

= Zasady konsolidacji

= Rozliczanie polaczenia przedsiewzie¢

=  Transakcje z udzialowcami
nieposiadajacymi kontroli

=  Przeliczenie jednostek zagranicznych

ZASADY RACHUNKOWOSCI

w tys. zt, o ile nie podano inaczej

32 spofiki

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
obejmuje 32 spo6iki zalezne

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
sprawozdanie finansowe PCC Rokita SA oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych.

Sprawozdania  finansowe  jednostek  zaleznych
sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, w oparciu
o jednolite =zasady rachunkowos$ci zastosowane
dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji istotnych rozbiezno$ci
w stosowanych zasadach rachunkowo$ci wprowadza sie
korekty.

Wszystkie znaczace salda itransakcje pomiedzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji wramach Grupy, zostaty
w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa
eliminowane, chyba, Zze dowodza wystgpienia utraty
wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji metoda petna
od dnia objecia kontroli do dnia utraty kontroli. Objecie
kontroli nad jednostka stanowigca przedsiewziecie
rozlicza sie przy zastosowaniu metody nabycia.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu o uregulowania
MSR 8, w szczeg6lnosci pkt 8, ktéry zezwala na
odstapienie od zasad zawartych w MSSF oraz ze wzgledu
na nieistotno$¢, odstapita od konsolidacji niektérych
spétek zaleznych.

Rozliczanie nabycia przedsiewziec

Nabycie przedsiewzie¢, za wyjatkiem potaczenia
jednostek gospodarczych pod wspélng kontrolg, rozlicza
sie metoda nabycia. Zaptate za przejecie wycenia sie
w wartoSci godziwej stanowiacej sume wartosci
godziwych  przekazanych aktywdéw, zobowiazan
zaciagnietych oraz wyemitowanych instrumentéw
kapitatlowych na dzien przejecia.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowiazania przejete w ramach potgczenia
przedsiewzie¢ wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich
wartoS$ci godziwe;j.

Jezeli wysokos¢ zaplaty za przejecie, powiekszona
o udziatly niedajace kontroli oraz w przypadku
potaczenia realizowanego etapami o warto$¢ godziwg
poprzednio  posiadanego udzialu  kapitatowego
w jednostce przejmowanej, przewyzsza wartos$¢
godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto
Grupa ujmuje warto$¢ firmy. w sytuacji, gdy warto$¢ ta
jest nizsza niz warto$¢ godziwa mozliwych do
zidentyfikowania aktywoéw netto, Grupa ujmuje
w wyniku finansowym zysk z okazyjnego nabycia.

W przypadku potaczenia jednostek gospodarczych pod
wspoélng kontrola w ramach spétek Grupy rozliczenie
nastepuje metoda iaczenia udziatéw i pozostaje bez
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Transakcje z udzialowcami nieposiadajacymi
kontroli

Zmiany w udziale wiasno$ciowym Grupy Kapitatowej,
ktoére nie skutkuja utratg kontroli nad jednostka zalezna
ujmowane s3 jako transakcje kapitalowe. Rdznice
pomiedzy kwota do zaptaty lub otrzymania z tytutu
zwiekszenia lub zmniejszenia udziatu niekontrolujgcego
awarto$cia  bilansowa odpowiednich  udziatéw
niedajacych kontroli ujmuje sie bezposrednio w kapitale
wilasnym przypadajacym na udziat dajacy kontrole.
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Przeliczenie jednostek zagranicznych

Dla celow sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w walucie prezentacji Grupy
Kapitatlowej PCC Rokita tj. w PLN, dokonuje sie
przeliczen  poszczegdlnych  pozycji  sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych, dla ktérych
walutg funkcjonalng jest waluta inna niz PLN,
w nastepujacy sposob:

e  przeliczenia  stanéw  zamkniecia  aktywdow
i zobowigzan dokonuje sie po kursie zamkniecia, tj.
po kursie srednim obowigzujacym na koniec okresu
sprawozdawczego ogloszonym dla danej waluty
przez NBP,

e  przeliczenia pozycji wptywajacych na zmiane stanu
aktywéw i zobowigzan w danym okresie
sprawozdawczym dokonuje sie po Kkursie
stanowigcym  $rednig  arytmetyczng kurséw
$rednich ogtaszanych dla danej waluty przez NBP na
ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu
sprawozdawczego,

e  przeliczenia pozycji kapitaldéw wlasnych, w tym:

o kapitalu podstawowego, dokonuje sie po
kursie wymiany obowigzujgcym na dzien
objecia kontrola oraz na dzien kazdorazowego
podwyzszenia kapitatu podstawowego,

o  zyskéw zatrzymanych, w tym:

— zysku =zatrzymanego z lat ubieglych
istniejacego na dzien objecia kontrolg
dokonuje sie po kursie historycznym tj. po
kursie wymiany obowigzujacym na ten
dzien,

w tys. zt, o ile nie podano inaczej

—  zyski zatrzymane z lat ubieglych powstate
po dniu objecia kontroli stanowig sume
wynikéw netto ubiegtych lat obrotowych
wyrazonych w PLN, zgodnie z wycena
dokonang na koniec kazdego roku
sprawozdawczego (obrotowego),

e  przeliczenia pozycji sprawozdania z wyniku oraz
sprawozdania z catkowitych dochodéw dokonuje
sie po kursie stanowigcym S$rednig arytmetyczng
kurséow S$rednich ogtaszanych dla danej waluty
przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca
danego okresu sprawozdawczego. w przypadku
znacznych wahan kursu wymiany w danym okresie
przychody ikoszty sprawozdania z wyniku
i pozostatych catkowitych dochodéw przelicza sie
po kursach z dnia transakcji,

e  przeliczenia pozycji sprawozdania z przeptywéw
pienieznych dokonuje sie po kursie stanowigcym
$rednig arytmetyczng kurséw $rednich ogtaszanych
dla danej waluty przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca danego okresu
sprawozdawczego. w przypadku znacznych wahan
kursu wymiany wdanym okresie pozycje
sprawozdania z przeptywdéw pienieznych przelicza
sie po kursach z dnia transakgji.

Roéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
zagranicznych ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach danego okresu.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017
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2.3.2. Struktura Grupy Kapitatowej PCC Rokita

w tys. zt, o ile nie podano inaczej

PCC

ROKITA

CHEMIA

PRODUKCJA i OBROT

USLEUGI

slsle

PCC PU Sp. z o.o0.

P

PCC Prodex Sp. z o.0.

IRPC Polyol Co. Ltd.

POZOSTALA
PRODUKCJA

P

PCC Apakor Sp.z o.0.

PCC

_—  Therm

PCC THERM Sp.z o.0.

PCC

PCC Packaging Sp. z o.0.

LabMatic
Zaktad Ustugowo- Serwisowy
LabMatic” Sp. z o.o.

Ekologistyka Sp. z 0. o.

PcC

Autochem

PCC Autochem Sp. z o.0.

CWB

[FARTNER |
CWB Partner Sp. z o. o.

Chemia-Profex Sp. z o.0.
IRPC-PCC Co.Ltd. w likwidacji
LocoChem Sp.z o.o0.

Elpis Sp. z o.0.

Fate Sp. z o.0.

Gaia Sp. z o.0.

Hebe Sp. z o.0.

Pack4Chem Sp. z o.0.
LogoPort Sp. z 0.0.

Valcea Chemicals S.R.L. w likwidacji

~@Lab -

Labanalityka Sp z o.0.

...

CHeMI

TECHNOLOGICZNY

ChemiPark Technologiczny Sp. z

0.0.

distripark.com »

distripark.com Sp. z o.0.

BiznesPark Rokita Sp. z o. o.

w likwidacji

Biuro Projektowo-Inzynieryjne
»Technochem” Sp. z o.0.

New Better Industry Sp. z o.0.
PCC ABC Sp. z o.0.

GEKON S.A. w likwidacji
Chemi-Plan S.A.
Chemia-Serwis Sp. z 0.0

Aqua tososiowice Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017
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w tys. zt, o ile nie podano inaczej

Podstawowe informacje dotyczgce konsolidowanych jednostek zaleznych przedstawia ponizsza tabela:

2017 2016
. Udziat Udziat Udziat Udziat
. . . Przedmiot w Kkapitale w Kkapitale

Nazwa jednostki Siedziba . P w prawach w prawach

dzialalnosci zakladowym zakladowym

glosu % glosu %
% %

produkcja aparatury,

PCC Apakor Sp.z 0.0. Brzeg Dolny  ustugi mechaniczne, 99,59% 99,59% 99,59% 99,59%
(Polska) instalacyjne,

antykorozyjne

ustugi automatyki
pomiarowej, ustugi 99,94% 99,94% 99,94% 99,94%
elektro-energetyczne

Zaktad Ustugowo- Serwisowy Brzeg Dolny
,LabMatic” Sp. z o.0. (Polska)

sktadowanie
i gospodarka 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%
odpadami

. Brzeg Dolny

Ekologistyka Sp. z 0. o. (Polska)
ustugi transportowe

Brzeg Dolny i spedycyjne przy

PCC Autochem Sp.z 0.0. P 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
(Polska) uzyciu transportu
samochodowego
PCC PU Sp. z 0.0. ?;éfig"lny Ic’}rlzgl‘:t;fow 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PCC Prodex Sp. z 0.0. ?Ifilesig)"lny ‘C’]:Zgl‘:lﬁglf‘ow 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PCC Therm Sp.z 0. o. ?;éfig"lny ferr"rg;‘}‘zcéi‘ag"’]‘;‘;‘ﬁk’w 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PCC Packaging Sp. z 0. o. Brzeg Dolny - produkcja opakowan 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
(Polska) z tworzyw sztucznych
. . zarzadzanie
ChemiPark Technologiczny  Brzeg Dolny majatkiem, sprzedaz 99,98% 99,98% 99,98% 99,98%
Sp.zo.o. (Polska) paliw
Brzeg Doln ustugi w zakresie
Aqua Lososiowice Sp. z o. o. (Polsgka] y gospodarowania 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

woda pitna

PCC Prodex GmbH Essen (Niemcy) Produkcja systeméw - : 100,00% 100,00%
do polerowania
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w tys. zt, o ile nie podano inaczej

NOTA 2.4 NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE WYNIKOW
PODSTAWOWE] DZIALALNOSCI OPERACYINE]

2.4.1 Przychody ze sprzedazy
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody s3 ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, Ze
Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcja, kwote przychoddw mozna wycenié
w wiarygodny sposdb oraz dla poszczegdlnych rodzajow
transakcji, jezeli spelnione sg nastepujace kryteria:

o Sprzedaz towardw, wyrobéw gotowych i materiatéw

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko
i korzysci wynikajace z prawa witasnosci do towaréw
i produktéw zostaly przekazane nabywcy, a kwote
przychodéw i kosztéw mozna wyceni¢ wiarygodnie oraz
Sciagalnos¢ naleznosci jest prawdopodobna.

o Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu $wiadczenia ustug, ktére mozna
wiarygodnie oszacowac¢ oraz okresli¢ poziom realizacji,
s3 ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania
szacowanego na podstawie kosztowego zaawansowania.

ity

/ ¢ ¥

b

W przypadku, kiedy przychodu nie da sie wiarygodnie
oszacowaé, przychody z tytulu umowy ujmuje sie
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, Ze poniesione
w zwigzku z umowa koszty zostang nimi pokryte. Koszty
zwigzane z umowg ujmuje sie jako Kkoszty okresu,
w jakim zostaly poniesione. Jezeli istnieje
prawdopodobienistwo, ze koszty umowy przekrocza
zwiazane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje
sie niezwtocznie jako koszt.

Wysokos$¢ przychodéw ustala sie wedtug wartosci
godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody
wycenia sie wedlug wartoéci zdyskontowanej,
w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pieniadza
w czasie jest istotny (za taki uwaza sie okres uzyskania
zaptaty dtuzszy niz 360 dni). Przychody s3a
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw
iustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz
rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

T
fl llllmlu‘um, i e

1. |

Spotki Grupy Kapitatowej osiagaja przychody ze sprzedazy z tytutu prowadzenia dziatalnosci:

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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PRODUKCYJNA

WYTWARZANIE i OBROT WYROBAMI CHEMICZNYMI PRZYPISANYMI DO

NASTEPUJACYCH GRUP ASORTYMENTOWYCH:

Grupa asortymentow

Produkty w ramach grupy

w tys. zt, o ile nie podano inaczej

Segmenty dzialalnos$ci

e0o®

Zastosowanie

poliole poliestrowe (polieterole)

przemyst meblarski (materace, meble tapicerowane)

przemyst samochodowy (fotele, deski rozdzielcze,

Poliole produkowane pod nazwa handlowa  podsufitki)
ROKOPOLE .
budownictwo
inne (kleje i usczelniacze, elastomery, wyroby lakiernicze_
chlor ciekty przemyst chemiczny i farmaceutyczny
chlorobenzen przemyst chemiczny i farmaceutyczny
Al Ity dillordpswililGy tug sodowy przemyst papierniczy i wiékienniczy

chloropochodne

soda kaustyczna

kwas solny

przemyst cukrowniczy, detergenty

przemyst metalurgiczny

Produkty fosforopochodne

tréjchlorek i tlenochlorek fosforu

uniepalnicze, plastyfikatory,
stabilizatory

ptyny hydrauliczne, lubrykanty

syntezy farmaceutyczne i chemiczne produkcja ochrony
ro$lin i dodatkéw do tworzyw sztucznych

zywice i tworzywa termoplastyczne

przemyst energetyczny, petrochemiczny i metalurgiczny

Produkty naftalenopochodne

HANDLOWA

HANDEL CHEMIKALIAMI:

superplastyfikatory

dyspergatory

budownictwo jako domieszki do betonu i zapraw,
produkcja ptyt kartonowo-gipsowych

produkcja kauczukéw syntetycznych, farby, woski, lateks

Segmenty dzialalno$ci

®0e®

Grupa PCC Rokita nabywa chemikalia od dostawcéw zewnetrznych celem ich dalszej odsprzedazy.

USLUGOWA

SWIADCZENIE UStUG w ZAKRESIE:

Segmenty dziatalnosci

®o

produkgji i dystrybucji energii elektrycznej, cieplnej oraz sprezonego powietrza.

ochrony srodowiska (oczyszczanie $ciekdw przemystowych, sktadowanie odpaddéw poprodukcyjnych),

wykonawstwa instalacji przemystowych, gtdwnie dla przemystu chemicznego, koksowniczego i petrochemicznego,
obstugi transportowo-spedycyjnej krajowego i miedzynarodowego obrotu towarowego ze specjalizacja w przewozach
ptynnych produktéw chemicznych,
mycia autocystern, ustug utrzymania ruchu instalacji produkcyjnych,
produkcji wody przemystowej i pitnej.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017
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w tys. zt, o ile nie podano inaczej

Segment 2017 2016
sprawozdawczy

Przychody ze sprzedazy produktéow 1120430 967 086
Alkalia © 331456 253524
Poliole ® 609 201 541916
Naftalenopochodne ® 17 735 17 995
Fosforopochodne ® 66 234 63072
Chloroorganiczne © 45 324 34680
Chlor © 30222 23112
Chloropochodne © 15 649 21268
Pozostate chemikalia GI®)G) 4609 11519
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow

(pofiole, c};lemill)(alia) Y ®06 el 32712
Przychody ze sprzedazy ustug (S]] 105 881 107 396
Przychody ze sprzedazy 1285 892 1107 194
Przychody wedlug podziatu geograficznego 2017 2016

Polska 556 172 535180
Niemcy 154 210 128 620
Unia Europejska - pozostate kraje 354325 271536
Pozostate kraje Europy 49920 44 681
USA 6623 9038
Azja 57 577 43611
Pozostate obszary 107 065 74 528
Razem 1285 892 1107 194

W prezentowanym okresie nie wystapity przychody z transakcji z pojedynczym klientem, stanowigce 10 lub wiecej procent

tacznych przychodéw Grupy.

2.4.2 Koszty sprzedanych produktow,
towarow i materialow, koszty
sprzedazy i ogélnego zarzadu

Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

o koszt wytworzenia wyrobéw gotowych oraz ustug
poniesiony w danym okresie sprawozdawczym,
skorygowany o zmiane stanu produktéw (wyrobéw
gotowych, pétproduktéow oraz produkcji w toku)
oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw

na wtasne potrzeby,
e odpisy z tytutu utraty wartos$ci majatku trwatego,
e warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatéw,
o odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow.

Koszty wytworzenia, ktdre mozna bezposrednio
przyporzadkowa¢ przychodom osiagnietym przez
Grupe, wptywaja na wynik finansowy Grupy za ten okres
sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposo6b
posredni przyporzadkowa¢ przychodom lub innym
korzy$ciom osigganym przez Grupe, wpltywaja na wynik
finansowy w czesci, w ktdrej dotycza danego okresu
sprawozdawczego, zapewniajac ich wspoétmierno$¢ do
przychodéw lub innych korzysci ekonomiczny.
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w tys. zt, o ile nie podano inaczej

2017 2016

Amortyzacja Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych (65 419) (58397)
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych 159 2329
Koszty $wiadczen pracowniczych (142 626) (117 157)
Zuzycie materiatéw i energii (658 067) (552 533)
Ustugi transportu (78 255) (81953)
Pozostate ustugi obce (80 321) (70977)
Podatki i optaty (19503) (20 392)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (9 235) (8360)
Pozostate koszty (14 129) (13 924)
Razem koszty rodzajowe (1067 396) (921 364)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (55598) (29 489)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 14 417 11 657
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i pétproduktéw 13792 (3940)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw (56) 770
Koszty spr?ed:%nych produktéw, towaréw i materiatéw, koszty (1094 841) (942 366)
sprzedazy i ogélnego zarzadu, w tym:

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (927 412) (796 153)
Koszty sprzedazy (82892) (77 443)
Koszty ogélnego zarzadu (84 537) (68770)
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

NOTA 2.5 RZECZOWE AKTYWA TRWALE
i WARTOSCI NIEMATERIALNE

2.5.1. Rzeczowe aktywa trwate

= Polityka rachunkowosci

=  Weryfikacja okresow uzytkowania

=  Analiza utraty wartosci

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych
0 amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Pozniejsze nakltady na rzeczowe aktywa trwate
podlegaja kapitalizacji, jezeli spetnione sa kryteria
kapitalizacji. Koszty konserwacji i napraw ujmuje sie
w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Okresy amortyzacji ustalane s3 napodstawie
przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania
danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych.
Okresy uzytkowania sg weryfikowane w kazdym roku
obrotowym.

Cene nabycia oraz koszt wytworzenia powiekszaja
koszty finansowania zewnetrznego (tj. odsetki oraz
réznice kursowe stanowigce korekte kosztu odsetek)
zaciggnietego na nabycie lub  wytworzenie
dostosowywanego sktadnika rzeczowych aktywéw
trwatych (tj. sktadnika aktywoéw, ktérego wytworzenie
trwa dtuzej niz 12 miesiecy) przy uwzglednieniu
istotnosci projektu dla Grupy.

W wartos$ci bilansowej $rodka trwalego ujmuje sie
koszty regularnych, znaczacych przegladéw, ktérych
przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia
wystapienia  usterek oraz  ktérych  warto$¢
w poszczegoélnych okresach sprawozdawczych rdzni
sie istotnie.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez
szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywéw (w tym znaczacych komponentéw o réznych
okresach ekonomicznej uzytecznosci), wynoszacy:

ISTOTNE SZACUNKI

Rodzaj Okres amortyzacji
Prawo w1ec,jzystego’ 76-91 lat
uzytkowania gruntéw

Budynki i budowle 5-125 lat
Maszynyi urzadzenia 270 lat

techniczne

Srodki transportu 4-71 lat

ekonomiczny okres
uzytkowania w oparciu o date
pozwolenia na uzytkowanie

Sktadowiska odpadéw  poszczegélnych sktadowisk;
przedziat okres6w dla obecnie
posiadanych sktadowisk wynosi
1-10 lat

okres do nastepnego przegladu
lub do konca okresu
uzytkowania danego $rodka
trwatego w zaleznosci od tego,
ktéry moment wystapi
wczesniej

Koszt znaczacych
przegladow

Istotne czesci zamienne . . -
. . nie podlegaja amortyzacji
i serwisowe

Srodki trwate
w budowie

Pozostate $rodki trwate  2-46 lat

nie podlegaja amortyzacji

W warto$ci poczatkowej $rodkéw trwatych Grupa
ujmuje zdyskontowane  koszty  rekultywacji
sktadowisk odpadéw. Zasady kalkulowania rezerw
z tego tytutu zostaty przedstawione w Nocie 2.9.

Informacje na temat rzeczowych aktywéw trwatych
stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan Grupy
przedstawiono w Nocie 2.6.

Na koniec roku obrotowego Kkluczowe zmiany
w zakresie stawek amortyzacyjnych dotyczylty
nastepujacych grup Srodkéw trwatych

° budynki i budowle,
° maszyny i urzadzenia.

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017

Konieczno$¢ zmian w tym zakresie byta podyktowana
zmiang szacunkéw w odniesieniu do przewidywanego
okresu wykorzystania poszczegélnych srodkéw
trwatych. Wptyw  wprowadzonej zmiany to
zmniejszenie amortyzacji w danym roku obrotowym
0872 tys. zh.
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

w tys. z1, o ile nie podano inaczej

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny
aktywéow  pod  katem  istnienia  przestanek
wskazujacych na utrate ich warto$ci. w przypadku
istnienia  takiej przestanki, Grupa dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego aktywa
lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, jezeli
aktywa nie generuja wplywéw  niezaleznie.
W  przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego
sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego
Srodki  pieniezne przewyzsza jego  warto$¢é
odzyskiwalng, dokonuje sie odpisu aktualizujacego
jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej, tj.
wyzszej znastepujacych dwdch warto$ci: wartos$ci
godziwej pomniejszonej o Kkoszty sprzedazy lub
wartosci uzytkowe;j.

W razie wystgpienia przestanek wskazujacych na
ryzyko utraty warto$ci rzeczowych aktywow
trwatych, w tym przede wszystkim:

o dostepne s3  dowody pochodzace ze
sprawozdawczo$ci wewnetrznej, $wiadczace
o tym, Ze ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez

ISTOTNE SZACUNKI

dany sktadnik aktywéw sg lub w przysztosci beda
gorsze od oczekiwanych;

o warto$¢ bilansowa aktywé4w netto jednostki
sporzadzajacej sprawozdanie finansowe jest
wyzsza od warto$ci ich rynkowej kapitalizacji;

o w ciggu okresu nastgpily lub nastapig
w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne
dla  jednostki zmiany o  charakterze
technologicznym badz rynkowym;

o dostepne sg dowody na to, Ze nastgpila utrata
przydatnosci danego sktadnika aktywdéw lub jego
fizyczne uszkodzenie.

Grupa dokonuje szacunkéw wartosci odzyskiwalnej
tych rzeczowych aktywow trwatych.

Testy na utrate wartos$ci przeprowadzane sa metoda
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych i sa oparte
na zatozeniach dotyczacych kosztu kapitatu, stop
dyskontowych istép wzrostu zaktadanych dla
przeptywoéw pienieznych po okresie prognoz. Wartos$ci
tych wskaznikdéw sg szacowane przez Zarzad na bazie
najlepszej wiedzy na moment przeprowadzenia testu.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2017 r.
Grupa nie zidentyfikowala  przestanek do
przeprowadzenia testéw na utrate warto$ci majatku
trwalego na poziomie osrodkéw wypracowujacych
$rodki pieniezne. Analiza potencjalnego wykorzystania
pojedynczych  S$rodkéw  trwatych  skutkowata
konieczno$cia ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017

rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 0,8 mln zt
w ciezar kosztu sprzedanych produktow, towaréw
i materialéw. Wykorzystanie odpisu utworzonego
w latach poprzednich wyniosto 0,6 mln i zostato ujete
jako pomniejszenie kosztu sprzedanych produktow,
towardéw i materiatow.
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w tys. zt, o ile nie podano inaczej

Grunty, Srodki transportu Pozostale Srodki

budynki oraz maszyny Srodki trwale RAZEM

i budowle i urzadzenia trwale w budowie
1 stycznia 2017
Warto$¢ brutto 609 683 837 894 55758 152 327 1655662
Umorzenie (229 428) (348 556) (31379) 0 (609 363)
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci (361) (211) 0 (852) (1424)
Warto$¢ ksiegowa netto 379 894 489 127 24379 151475 1044875
Zmiany w 2017 roku
Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 39027 85237 8487 (132 751) 0
Zakup 0 1 1 182 091 182 093
Leasing finansowy 0 2564 0 0 2564
Koszty finansowania zewnetrznego (stopa
kapitgllizacji 5,21%) ¥ B (stop 0 0 0 8580 8580
Zmniejszenia (355) (2333) (25) 0 (2713)
Amortyzacja (16 208) (42119) (3527) 0 (61 854)
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci 96 117 0 (54) 159
Inne zmiany (2887) 311 (337) 30 (2883)
Nabycie lub potaczenie jednostek 1354 3758 32 1221 6365
gospodarczych
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0
31 grudnia 2017
Wartos$¢ brutto 690 985 885 218 54 496 211498 1842197
Umorzenie (289 799) (348 461) (25 486) 0 (663 746)
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci (265) (94) 0 (906) (1265)
Wartos¢ ksiegowa netto 400921 536 663 29010 210592 1177186

Grunty, Srodki transportu Pozostale Srodki

budynki oraz maszyny Srodki trwatle RAZEM

i budowle i urzadzenia trwate w budowie
1 stycznia 2016
Warto$¢ brutto 581138 828 421 51321 112412 1573292
Umorzenie (216 132) (361337) (30471) 988 (606 952)
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci (1126) (1939) (37) (651) (3753)
Warto$¢ ksiegowa netto 363 880 465 145 20813 112 749 962 587
Zmiany w 2016 roku
Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 32676 53048 6135 (90 736) 1123
Zakup 422 661 152 125042 126 277
Leasing finansowy 0 2559 225 0 2784
Koszty finansowania zewnetrznego (stopa
kapittzi/lizacji 5,62 %) ¥ g0 {stop 0 0 0 3515 3515
Zmniejszenia (1199) 3030 (40) 0 1791
Amortyzacja (16 897) (37 358) (2908) 0 (57 163)
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci 765 1728 37 (201) 2329
Inne zmiany 247 287 (44) 1106 1596
Nabycie lub potaczenie jednostek 0 0 0 0 0
gospodarczych
Réznice kursowe z przeliczenia 0 27 9 0 36
31 grudnia 2016
Warto$¢ brutto 609 683 837 894 55758 152 327 1655662
Umorzenie (229 428) (348 556) (31379) 0 (609 363)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (361) (211) 0 (852) (1424)
Warto$¢ ksiegowa netto 379 894 489 127 24379 151475 1044875
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w tys. zt, o ile nie podano inaczej

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa realizowata projekty inwestycyjne o wartosci bilansowej zaprezentowanej jako
$rodki trwate w budowie na kwote tgczng 210 592 tys. zt (2016 : 151 475 tys. z1), sposréd ktérych do najistotniejszych

nalezaty:

Projekt inwestycyjny

2017

2016

Instalacja produkcyjna polioli poliestrowych
i systemow poliuretanowych

Budowa VI 1i VII elektrolizera
Instalacja skraplania chloru

Modernizacja instalacji odsiarczania spalin

Modernizaja uktadu wyprowadzania spalin
z instalacji elektrocieptowni

Stacja absorbcji chlorowodoru

Stacja zmydlania na instalacji tlenku propylenu
Budowa systemu sterowania DCS i Il ciagu
Budowa reaktora R-101/5 CTP3

Rewitalizacja kotta OP-130

Budowa instalacji fosforanéw

Punkt roztadunku tlenku etylenu

Rozbudowa bazy magazynowej tlenku etylenu

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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25231
15 145
9 640

7909

7 681
7 388
6328
4924
4 644
3531
3324
3121

29261

16
2858

6031

677
2 664
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w tys. zt, o ile nie podano inaczej

Na dzien 31 grudnia 2017 r.zobowigzania inwestycyjne, wynikajgce z zawartych przez Grupe przed dniem bilansowym
umodw na realizacje zadan inwestycyjnych, ktére beda realizowane w kolejnych okresach sprawozdawczych, wynosza
65 624 tys. zt (2016 : 40 926 tys. z1). Do najwiekszych zadan inwestycyjnych, ktére beda realizowane przez Grupe

naleza:
Projekt inwestycyjny 2017 2016
Instalacja do zatezania kwasu siarkowego 15899 0
Budowa VI i VII elektrolizera 14 362 0
Instalacja pilotazowa do produkcji fosforanow
. h 6822 0
i fosforynow
Rozbudowa instalacji tlenku propylenu 3957 0
Modernizaja uktadu wyprowadzania spalin

. " . . 3360 0

7 instalacji elektrocieptowni
Modernizacja instalacji odsiarczania spalin 1771 7 039
Modernizacja instalacji skraplania i odparowania 1622 5312
chloru
InsFalaCJa produkcyjna pOllOll' i sys,temow 1292 5571
poliuretanowych oraz prepolimeréw
Budowa stacji elektroenergetycznej 1154 2436

2.5.2. Leasing finansowy

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Aktywa bedace przedmiotem leasingu finansowego
oraz zobowiazanie z tyt. leasingu ujmowane na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci
biezacej minimalnych optat leasingowych.

Zobowigzanie z tyt. leasingu wykazywane jest
w pozycji Kredyty i pozostate zadtuzenie (Nota 2.6).

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017

Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w spos6b umozliwiajacy uzyskanie stalej
stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu
finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresow: szacowany okres uzytkowania S$rodka
trwatego lub okres leasingu, o ile przeniesienie prawa
wlasnosci nie jest pewne.
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Pojazdy i maszyny zakwalifikowane jako leasing finansowy

2017 2016
Wartos¢ poczatkowa 44539 44 965
Umorzenie (10 900) (10 602)
Warto$¢ ksiegowa netto 33639 34363

Na mocy uméw leasingu finansowego Grupa uzytkuje
gtdéwnie cysterny kolejowe oraz samochody ciezarowe,
zakwalifikowane do srodkéw transportu. Grupa uzywa
$rodkéw transportu na podstawie nieodwotalnych
umow leasingu finansowego. Okres leasingu waha sie
od 2 do 7 lat, a wlasno$¢ aktywoéw pozostaje w Grupie
po zakonczeniu okresu leasingu.

Nominalna oraz biezaca wartos¢ optat leasingowych

2017 2016
Warto$¢ nominalna
minimalnych optat
leasingowych 16 841 20935
w tym przypadajace do
zaplaty w oKkresie:
W okresie 1 roku 8 654 8573
W okresie od 1 do 5 lat 8038 12 266
Powyzej 5 lat 149 96
Przyszie koszty finansowe
z tytutu leasingu 614 725
finansowego
Warto$¢ biezaca
minimalnych optat 16 228 20210
leasingowych
W okresie 1 roku 8290 8163
W okresie od 1 do 5 lat 7792 11955
Powyzej 5 lat 146 92

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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2.5.3. Dotacje

ZASADY RACHUNKOWOSCI

w tys. zt, o ile nie podano inaczej

Dotacje ujmuje sie w momencie, gdy istnieje
wystarczajaca pewnos$é, ze Grupa spelni warunki
zwigzane z dotacjami oraz, Ze dotacje bedg otrzymane.
Dotacje do aktywow sg ujmowane w ramach rozliczen
miedzyokresowych  przychodéw, a  nastepnie
odpisywane systematycznie w przychody okresu przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nimi
sktadnika aktywéw. Dotacje otrzymane jako zwrot
kosztéw poniesionych przez Grupe sg systematycznie
ujmowane jako przychdéd w wyniku finansowym

Otrzymane dotacje

Na dzien bilansowy Jednostka Dominujgca byta
beneficjentem pomocy rzadowej w formie dotacji
pienieznych oraz dotacji w postaci pozyczek na
preferencyjnych warunkach do aktywéw dla szesnastu
projektéw  inwestycyjnych na 1aczng kwote
35 570 tys. zt. Pozostate spétki Grupy roéwniez
pozyskuja dotacje rzadowe, lecz w niewielkiej skali.
Jednostka Dominujaca  korzystata réwniez z
dofinansowania do szkolen dla pracownikéw
mtodocianych oraz z dofinansowan wydatkéw
zwigzanych z ochrong $rodowiska (w ponizszej tabeli
ujete w pozycji ,pozostate dotacje”).

w okresach, w ktérych ponoszone sa dotowane koszty.
Dotacje  pieniezne ujmuje sie = w wysokoSci
otrzymanych $rodkéw. Dotacje niepieniezne (prawa
do emisji CO2) ujmowane sg w warto$ci nominalnej.
W przypadku  dotacji  otrzymanych  w formie
preferencyjnie oprocentowanych pozyczek Grupa
ujmuje poczatkowo zobowigzania z tytutu tych
pozyczek w warto$ci godziwej, a réznice pomiedzy
warto$cig nominalng a godziwa rozlicza jako dotacje
zgodnie z zasadami podanymi powyze;j.

Kwota pozyskanych w 2017 roku przez spétki Grupy
$Srodkéw wynosi 3 402 tys. zi, wtym dotacje do
aktywow 3 264 tys. zt, ado kosztow 138 tys. zi

Jednostka Dominujaca korzysta takze ze wsparcia
finansowego z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Pomoc polega na
udzieleniu Spotce dwoéch preferencyjnie
oprocentowanych pozyczek, ktére przeznaczono na
modernizacje instalacji elektrolizy membranowej
(zobowiazania z tyt. pozyczek wykazano w Nocie
2.6.1).

Cel dotacji 2017 2016

Budowa elektrocieptowni EC-3 celem speinienia wymogoéw BAT.
Dofinansowanie w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost
Konkurencyjno$ci Przedsiebiorstw, Dziatanie 2.4.1

Przebudowa istniejacej sieci dystrybucji energii elektrycznej na terenie
PCC Rokita S.A. w Brzegu Dolnym, Dofinansowanie w ramach Regionalnego 7 496 7761
Programu Operacyjnego dla Wojewédztwa Dolnos$lgskiego 2007-2013,

Dziatanie 5.2

Modernizacja sieci elektroenergetycznej na terenie PCC Rokita SA

w Brzegu Dolnym. Dofinansowanie w ramach Regionalnego Programu 3512 3649
Operacyjnego dla Wojewé6dztwa Dolno$laskiego, Dziatanie 5.2

11475 12850

Budowa podczyszczalni $ciekéw przemystowych zawierajacych
chlorofenole. Dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego 2936 3142
Infrastruktura i Srodowisko, Dziatanie 4.4

Opracowanie i wdrozenie nowej gamy plastyfikatoréw

fosforoorganicznych opartych na izopropylofenolu. Dofinansowanie
. ) . . 2185 2292
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie
1.4-4.1
Modernizacja dziatu B+R firmy PCC Rokita SA celem opracowania
innowacyjnej technologii wytwarzania polioli Dofinansowanie w ramach 248 284

Regionalnego Programu Operacyjnego dla Wojewé6dztwa
Dolno$laskiego 2007-2013,, Dziatanie 1.1.C

Wykorzystanie kondensatéw parowych oraz tugu wypadowego
w Wytworni Tlenku Propylenu w PCC Rokita SA. Dofinansowanie

w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, Dziatanie il 871
4.2

Innowacyjne oraz przyjazne dla $rodowiska surowce i dodatki dla

przemystu poliuretanowego wytworzone m.in. przy udziale surowcéw 512 0
pochodzenia naturalnego w ramach POIR, Dziatanie 1.1

Pozostate dotacje 6581 4099
Razem, w tym: 35791 34948
cze$¢ dlugoterminowa 33656 33320
cze$c¢ krotkoterminowa 2135 1628

*w pozycji pozostate dotacje Spétka ujeta otrzymang i trasze odszkodowania z polisy ubezpieczenie mienia w kwocie 4 500 tys. zt., ktéra przeznaczona bedzie na odtworzenie
spalonej instalacji produkcyjnej. Otrzymane odszkodowanie bedzie systematycznie ujmowane jako przychéd w wyniku finansowym przez szacowany okres uzytkowania
odtworzonej instalacji.
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2.5.4. Wartosci niematerialne
ZASADY RACHUNKOWOSCI

w tys. zt, o ile nie podano inaczej

W ramach warto$ci niematerialnych Grupa wykazuje
przede wszystkim nabyte koncesje, patenty, licencje,
warto$¢ firmy, prawa do emisji COz.

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji
poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Warto$¢ poczatkowa wartosci firmy ustala sie zgodnie
z polityka rachunkowosci przedstawiona w Nocie 2.3.

Otrzymane prawa do emisji CO2z stanowigce dotacje
niepieniezne ujmowane s3 poczatkowo w warto$ci
zerowej, natomiast nabyte prawa do emisji CO2
ujmowane sg w cenie nabycia.

Po ujeciu poczatkowym, warto$ci niematerialne s3
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace
ztytutu utraty warto$ci. Warto$ci niematerialne
testowane sg na utrate wartos$ci zgodnie z polityka
przedstawiona w Nocie 2.5.1. Naklady poniesione na
warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym
zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane
isa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

Warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie
uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na
utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji warto$ci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji, lecz
podlega corocznie testowi na utrate warto$ci na ostatni
dzien roku.

ISTOTNE SZACUNKI

Koszty prac badawczych s3 odpisywane w momencie
poniesienia. Naklady poniesione na prace rozwojowe
wykonane wramach danego przedsiewziecia s3
przenoszone na kolejny okres, jezeli speinione s3
kryteria ich kapitalizacji (w szczegdélnos$ci mozna uznad,
Ze zostang one w przyszlosci odzyskane).

Koszty prac rozwojowych s3 poddawane ocenie pod
katem ewentualnej utraty wartosci corocznie - je$li
sktadnik aktywoéw nie =zostat jeszcze oddany do
uzytkowania, lub cze$ciej - gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartos$ci
wskazujaca na to, Ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢
mozliwa do odzyskania.

Sktadniki ~ warto$ci  niematerialnych  podlegaja
amortyzacji metoda liniowa przez szacowany okres
uzytkowania danego sktadnika, wynoszacy:

Typ Okres
Patenty i licencje 3-311at
Koszty prac rozwojowych 6-15 lat

Oprogramowanie

komputerowe 5-15 lat

Rozliczenie w zwigzku ze

Prawa do emisji CO> S
zuzyciem

Wartos¢ firmy Nie podlega amortyzacji

Test na utrate wartosci dot. wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 na dzien Kkonczacy okres
sprawozdawczy dokonywane sg coroczne testy na utrate
wartos$ci osSrodkdw wypracowujacych $rodki pieniezne,
do ktérych zostata przypisana wartos¢ firmy.

W biezacym okresie przeprowadzono testy na utrate
wartosci o$rodkéw wypracowujacych srodki pieniezne
(OWSP), do ktérych przypisano wartosé firmy w tacznej
warto$ci 14,4 mln z1, z tego:

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017

e PCC Prodex Sp. z 0.0. - 13,8 mln zt - wartos$¢ firmy
powstata w wyniku rozliczenia nabycia PCC Prodex
Sp. z o0.0. izostata przypisana do jednostki
generujacej przeptywy pieniezne (produkcja
systeméw poliuretanowych), ktéra pokrywa sie
z dziatalno$cig PCC Prodex Sp. z 0.0.
PCC Autochem Sp. z 0.0. - 0,6 mln zl - wartos¢ firmy
powstata w wyniku rozliczenia nabycia dodatkowych
udzialéw w jednostce stowarzyszonej PCC Autochem Sp.
z 0.0, skutkujgcego wystapieniem kontroli izostata
przypisana do jednostki generujacej przeptywy
pieniezne (ustugi transportowe), ktéra pokrywa sie
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z dziatalno$cig PCC Autochem Sp. z o0.0. Na potrzeby

oszacowania  warto$ci  odzyskiwalnej  osrodkéw
wypracowujacych  $rodki  pieniezne,  dokonano
oszacowania ich warto$ci uzytkowej, na podstawie
prognozy  przeptywéw  pienieznych  zawartych

w zatwierdzonych planach finansowych o$rodkéw
wypracowujgcych $rodki pieniezne, wykorzystujac
podejscie dochodowe, tj. metode zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych.

2017

w tys. zt, o ile nie podano inaczej

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej rozsadnie
uzasadnione zmiany w zatozeniach, na ktérych oparto
szacunek  warto$ci  uzytkowej ww. osrodkéw
generujacych przeptywy pieniezne, nie spowodowaty
sytuacji, w ktérej warto$¢ ksiegowa OWSP bytaby
wyzsza od wartosci uzytkowej.

2016

OWSP, do ktérego
alokowano wartos¢
firmy

PCC Prodex Sp. z o.0.

PCC Autochem Sp. z o.0.

PCC Prodex Sp. z o.0.

PCC Autochem Sp. z o.0.

Segment operacyjny

Bilansowa wartosci firmy

Warto$¢ odzyskiwalna

Okres objety
szczegbtowymi
prognozami (budzet)

Kluczowe zatozenie
w okresie prognoz

Podstawa ustalenia
wartosci przypisanej do
kluczowych zatozen

Stopa wzrostu poza
okresem prognoz

Nominalna stopa
dyskonta przed
opodatkowaniem

Rezultat testu

Poliuretany

13796

82523

5 lat

zatozono stabilng
sytuacje gospodarcza
zgodna z obecnymi
prognozami
rynkowymi oraz
racjonalne dziatania
Spotki w celu
optymalizacji wyniku
finansowego

w perspektywie
diugoterminowej
zgodnie z najlepsza
wiedza Zarzadu
Spo6tki na dzien
bilansowy

Wartos¢ uzytkowa

9,2

Nie stwierdzono
utraty wartosSci

Pozostata dziatalno$¢

576

73570

5 lat

zatozono stabilng
sytuacje gospodarcza
zgodna z obecnymi
prognozami rynkowymi
oraz racjonalne dziatania
Spotki w celu
optymalizacji wyniku
finansowego

w perspektywie
dtugoterminowej zgodnie
z najlepsza wiedza
Zarzadu Spotki na dzien
bilansowy

Wartos¢ uzytkowa

6,3

Nie stwierdzono utraty
wartosci

Poliuretany

13796

59 507

5lat

zatozono stabilng
sytuacje gospodarcza
zgodna z obecnymi
prognozami rynkowymi
oraz racjonalne
dziatania Spo6tki w celu
optymalizacji wyniku
finansowego

w perspektywie
dtugoterminowej
zgodnie z najlepsza
wiedza Zarzadu Spoétki
na dzien bilansowy

Warto$¢ uzytkowa

9,1

Nie stwierdzono utraty
wartosci

Pozostata dziatalno$¢

576

79 450

5lat

zatozono stabilng
sytuacje gospodarcza
zgodna z obecnymi
prognozami rynkowymi
oraz racjonalne dziatania
Spotki w celu
optymalizacji wyniku
finansowego

w perspektywie
diugoterminowej zgodnie
z najlepsza wiedza
Zarzadu Spoétki na dzien
bilansowy

Warto$¢ uzytkowa

6,9

Nie stwierdzono utraty
wartosci

Podstawowa przyczyna zmiany wartosci odzyskiwalnej 2017/2016 w obydwu spétkach jest zmiana zatozen w zakresie
prognoz przyszlych przeptywéw pienieznych.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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Tabela ruchéw wartosci niematerialnych

w tys. zt, o ile nie podano inaczej

hg Nabyte koncesje, Prawado Inne wartosci
Wartos¢ firmy c1s . - X . Razem
patenty ilicencje emisji CO: niematerialne
1 stycznia 2017
Wartos¢ brutto 14 372 13967 401 4390 33130
Umorzenie 0 (5919) 0 (1575) (7 494)
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci 0 0 0 (387) (387)
Warto$¢ ksiegowa netto 14372 8 048 401 2428 25249
Zmiany w 2017 roku
Rozliczenie Inwestycji 0 112 8796 1081 9989
Zakup 0 0 0 1183 1183
Amortyzacja 0 (774) 0 (800) (1574)
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci 0 0 0 0 0
Inne zmiany 0 (2) 0 (342) (344)
Nabycie lub potaczenie jednostek 0 0 0 430 430
gospodarczych
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0
31 grudnia 2017
Wartos¢ brutto 14 372 14 076 9198 6083 43729
Umorzenie 0 (6 692) 0 (1717) (8409)
Odpisy z tytutu utraty warto$ci 0 0 0 (387) (387)
Warto$¢ ksiggowa netto 14 372 7 384 9198 3979 34933
. Prawa do .
Wartos¢ firmy Nabyte lfo‘nceslle, emisji CO2 Irlme war?osa Razem
patenty i licencje niematerialne
1 stycznia 2016
Wartos¢ brutto 14 372 13 467 3534 5156 36529
Umorzenie 0 (5205) 0 (1463) (6 668)
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci 0 0 (3527) (387) (3914)
Warto$¢ ksiegowa netto 14 372 8262 7 3306 25947
Zmiany w 2016 roku
Rozliczenie Inwestycji 0 414 401 129 944
Zakup 0 0 0 1401 1401
Amortyzacja 0 (731) (3533) (2421) (6 685)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 3526 0 3526
Inne zmiany 0 103 0 0 103
Nabycie lub potaczenie jednostek 0 0 0 0 0
gospodarczych
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 12 12
31 grudnia 2016
Warto$¢ brutto 14 372 13967 401 4390 33130
Umorzenie 0 (5919) 0 (1575) (7 494)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (387) (387)
Warto$¢ ksiegowa netto 14 372 8 048 401 2428 25249
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Prawa do emisji CO2

Jednostce Dominujacej na lata rozliczeniowe 2013-2020
bedzie przystugiwato 481973 szt. uprawnien EUA -
praw do emisji CO2. Dodatkowo Jednostka Dominujaca
moze otrzymac¢ przydziat warunkowy, uzalezniony od
realizacji zgtoszonych 1 zatwierdzonych planéw
inwestycyjnych. Jesli dane zadanie nie zostanie
zakonczone to uprawnienia nalezy zwroécié. Przydziat
dokonywany jest w nastepnym roku po uzyskaniu przez
Jednostke Dominujaca zatwierdzenia sprawozdania
rocznego zgtoszonego zadania przez Ministerstwo
Srodowiska.

Biorac pod uwage zapotrzebowanie PCC Rokita SA na
prawa do emisji COz, ilo§¢ przyznawanych uprawnien
bedzie niewystarczajaca, co determinowa¢ bedzie
w najblizszych ~ latach  konieczno$¢  nabywania
uprawnien na rynku w celu corocznego umorzenia.
Wptynie to negatywnie na efektywno$¢ ekonomiczng
Jednostki Dominujacej, jednak na dzien zatwierdzenia

w tys. zt, o ile nie podano inaczej

sprawozdania finansowego nie jest mozliwe okreslenie
wielko$ci tego wptywu na wyniki Jednostki Dominujacej
w przysztosci.

Informacje na temat rezerw na prawa do emisji COz
przedstawiono w Nocie 2.9.

Spétka szacuje, Ze umorzenie uprawnien wyniesie za rok
2017 208 349 szt. Weryfikacja sprawozdania rocznego
za rok 2017 nastapi w pierwszym kwartale 2018 roku.
Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ rynkowa
jednego uprawnienia EUA wyniosta 33,58 zt przeliczona
kursem z dnia 31 grudnia 2017 roku (co odpowiada
8,05 EUR).

[lo§¢ uprawnien do emisji COz, wykorzystanie
uprawnien oraz wielko§¢ nadwyzki za okresy
rozliczeniowe 2008-2017 przedstawia sie nastepujgco:

Okres Liczba Liczba zakupionych  Liczba umorzonych Liczba sprzedanych Nadwyzka/
. . przyznanych L L o . .
rozliczeniowy . praw do emisji praw do emisji praw do emisji Niedobér
praw do emisji
2008-2011 1275915 248933 414 330 639371 471 147
2012 169 010 35556 138133 35556 502024
2013 0 29000 153173 0 377 851
2014 150511 14 453 151174 0 391 641
2015 73272 0 173 034 0 291879
2016 63 287 20000 164 656 0 210510
2017 68 861 386 553 182 567 0 483 357
Razem 1800 856 734 495 1377 067 674 927 483 357

(*) rok umorzenia

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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w tys. zt, o ile nie podano inaczej

NOTA 2.6 ZADLUZENIE Z TYTULU WYEMITOWANYCH
OBLIGAC]JI, KREDYTOW ORAZ POZOSTALEGO

ZADLUZENIA

= QObligacje, kredyty i pozostate zadluzenie

=  Koszty finansowe
= Zabezpieczenie splaty zobowiazan
= SrodKi pieniezne

2.6.1. Obligacje, kredyty i pozostate zadluzenie

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji,
kredytéw ipozostatego zadluzenia sa ujmowane
poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej
o koszty  transakcyjne zwigzane z uzyskaniem
finansowania. Po poczatkowym ujeciu zobowiazania
finansowe wycenia sie w zamortyzowanym Koszcie przy
uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wykorzystuje posiadane zadtuzenia z tytutu
pozyczek jako instrument zabezpieczajacy przyszte
przeptywy pieniezne z tytutu przychodéw ze sprzedazy
w zakresie ryzyka kursowego. Zobowigzania z tytutu
pozyczKi nie wystepuja na dzien bilansowy w pasywach
Spoiki (zostaty sptacone w roku 2012).

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Celem stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen jest
ograniczenie zmiennosci wyniku netto  Grupy,
wynikajacej z okresowych zmian wyceny transakcji
zabezpieczajacych poszczegélne ryzyka rynkowe, na
ktére  narazona  jest  Grupa. Instrumentami
zabezpieczajacymi sg pozyczki w walucie obcej.

Wyznaczane zabezpieczenia dotycza przyszitych
prognozowanych transakcji sprzedazy. Plany sprzedazy

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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sporzadzane s3 w oparciu o mozliwo$ci produkcyjne na
dany okres. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
wystgpienia tych transakcji jako bardzo wysokie.

Grupa moze Kkorzysta¢ z naturalnych zabezpieczen
ryzyka walutowego poprzez zastosowanie
rachunkowosci zabezpieczen w stosunku do kredytéw
denominowanych w walutach obcych, wyznaczajac je
jako pozycje zabezpieczajace przed ryzykiem kursu
walutowego zwigzanego z przyszlymi przychodami ze
sprzedazy denominowanych w tych samych walutach.

Wynik transakcji, jako zysk lub strata wynikajaca ze
zmiany wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego przeptywy pieniezne, ujmowany jest
w pozostatych catkowitych dochodach, w takiej czesci,
wjakiej dany instrument stanowi skuteczne
zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej.
Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie do wyniku finansowego
jako pozostate przychody ikoszty operacyjne.
Instrumenty pochodne sa ujmowane jako
zabezpieczajgce do momentu, kiedy instrument
wygasnie, zostanie  sprzedany, wypowiedziany,
zrealizowany, badz decyzja Grupy nie bedzie juz duzej
wykorzystywany jako zabezpieczenie.
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w tys. zt, o ile nie podano inaczej

Obligacje wyemitowane przez Grupe

W roku 2017 nastapil wykup obligacji o wartosci
nominalnej 25 000 tys. zt (2016: 25 000 tys. z3). 105 000 tys. zk

Obligacje wyemitowane przez Grupe o wartosci
nominalnej 100 zt kazda denominowane sag w PLN,
a okresy odsetkowe wynosza 3 miesigce. Obligacje sa Warto$¢ obligacji wyemitowanych w 2017 roku
emitowane jako obligacje niezabezpieczone. (2016: 83 772 tys. zt)

Jednostka dominujgca ma prawo do wcze$niejszego

wykupu obligacji zgodnie z decyzja Zarzadu

jednostki emitujacej po cenie ustalonej przez Zarzad.

Obligacje wyemitowane przez Grupe na dzien

31 grudnia 2017 przedstawia ponizsza tabela.

Gtéwnym celem, na ktéry sa wykorzystywane $rodki

pochodzace z emisji obligacji jest finansowanie

ogllnych  potrzeb  Kkorporacyjnych,  ktérych

podstawowym celem jest osiggniecie zysku.

. Data pierwszego B8 oo OII)r(.)centowanie‘
Emitent . Wartos$¢ emisji (tys. z1) w biezacym okresie
notowania odsetkowym

PCC Rokita SA 20 grudnia 2017 30000 5,00%
PCC Rokita SA 11 paZdziernika 2017 25000 5,00%
PCC Rokita SA 2 sierpnia 2017 25000 5,00%
PCC Rokita SA 7 czerwca 2017 25000 5,00%
PCC Rokita SA 17 listopada 2016 13772 5,00%
PCC Rokita SA 11 sierpnia 2016 25000 5,00%
PCC Rokita SA 11 maja 2016 20000 5,00%
PCC Rokita SA 27 kwietnia 2016 25000 5,00%
PCC Rokita SA 25 czerwca 2015 20000 5,00%
PCC Rokita SA 15 pazdziernik 2014 25000 5,50%
PCC Rokita SA 17 kwietnia 2014 22000 5,50%
Obligacje 2017 2016

Cze$¢ dtugoterminowa 252797 149 331
Cze$¢ krotkoterminowa 1775 28189
Razem zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 254 572 177 520

W 2017 roku Spoétki Grupy Kapitatowej korzystaty réwniez z zewnetrznych Zrdédet finansowania w formie
dtugoterminowych kredytéw inwestycyjnych, dlugoterminowych kredytéw obrotowych, krétkoterminowych kredytéw
w rachunku biezacym oraz pozyczek inwestycyjnych. Dodatkowo Spétka byta strong uméw leasingu finansowego oraz
faktoringu dla wybranych naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Kredyty i pozostate zadluZenie 2017 2016

Kredyty bankowe 78 453 100 462
Pozyczki 62311 72 888
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7938 12 047
Razem kredyty i pozostate zadluZenie dlugoterminowe 148 702 185 397
Kredyty w rachunku biezagcym 8453 6783
Kredyty bankowe 51 804 21781
Pozyczki 10559 15594
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 8290 8163
Razem kredyty i pozostate zadluzenie krotkoterminowe 79 106 52321

40
Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017



w tys. zt, o ile nie podano inaczej

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR powiekszonej o marze. Oprocentowanie

pozyczek oparte jest na statej stopie procentowe;j.

2017 2016
Saldo Saldo Saldo Saldo
Waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
(tys) (tys.) (tys) (tys.)
Struktura walutowa zadluzenia
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego PLN 0 8448 0 6 625
Kredyty inwestycyjne PLN 0 100 257 0 122 243
Kredyty w rachunku biezagcym PLN 0 38453 0 6783
Pozyczki inwestycyjne PLN 0 72870 0 83394
Zadluzenie w walucie obcej
Pozyczka EUR 0 0 1150 5088
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego EUR 1865 7 780 3071 13585
Razem kredyty i pozostate zadluZenie 227 808 237718

Umowy o kredyty bankowe (saldo na dziei 31 grudnia
2017 138710 tys. zt) zawieraja kowenanty finansowe.
Jednostka Dominujaca, jak i jednostki zalezne terminowo
wywiazywaly sie ze sptaty zaciagnietych zobowigzan.
W zakresie postanowien uméw kredytowych jedna ze
spétek zaleznych nie wywiagzata sie z utrzymania
kowenantéw finansowych na ustalonym poziomie.

W dniu 28 marca 2017 roku Jednostka Dominujaca
zmienita zawartg w2015 roku umowe Kkredytu
wrachunku biezacym na umowe o MultiLinie wydtuzajac
réwnocze$nie termin sptaty kredytu do 31.03.2019 roku
z mozliwo$cig automatycznego przedtuzenia sptaty do
31.03.2020 roku. Wysoko$¢ MultiLinii w kwocie 50 000
tys. zt pozostata bez zmian.

Réwnoczes$nie 24.04.2017 roku Spotka podpisata aneks
do tego kredytu zwiekszajacy finansowanie o 30 000 tys.
zt wokresie od 26.04.2016 do 31.12.2017 poprzez
dodanie do MultiLinii kredytu rewolwingowego.

W dniu 8 stycznia 2018 r. Jednostka Dominujaca zawarta
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedziba
w Warszawie dwie umowy kredytowe na taczng kwote

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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87,35 mln zt z przeznaczeniem na refinansowanie
i finansowanie nakladéw zwigzanych z realizacja

przedsiewziecia  polegajacego na  modernizacji
irozbudowie wytworni polioli w celu optymalizacji
i poprawy bezpieczenstwa produkgji oraz

przedsiewziecia zwigzanego z rozwojem i zwiekszeniem
zdolnosci produkcyjnych elektrocieptowni Spétki oraz
spetnieniem wymagan odnos$nie emisji zanieczyszczen
do srodowiska (,Umowy kredytowe”).

Umowy kredytowe zostaly zawarte na okres od
08.01.2018 r. do 30.06.2032 r. Kredyt oprocentowany
jest wedtug stawki WIBOR 3M plus marza bankuy,
natomiast sptata kapitalu odbywac¢ sie bedzie w ratach
ptatnych miesiecznie, poczawszy od dnia 30.06.2018 r.

Ze zobowigzaniami z tytutu obligacji, kredytow i innego
zadluzenia wigze sie ryzyko stopy procentowe;j,
walutowe oraz ryzyko ptynnosci. Dalsze informacje na
temat zarzadzania tymi ryzykami oraz informacje na
temat warto$ci godziwej zobowigzan przedstawiono
w Nocie 2.8.
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

Grupa posiada nastepujgce limity wramach podpisanych uméw kredytowych, pozyczek, akredytyw igwarancji

(niepomniejszone o wykorzystanie na dzien bilansowy):

2017

2016

Otwarte linie kredytowe niepomniejszone o wykorzystanie

Akredytywy

80000

49709

62112

9400

Jednostka Dominujaca z uwagi na rosnace wydatki inwestycyjne w 2017 roku zawarta umowe o limit na akredytywy

w kwocie 10 000 tys. EUR.

2.6.2 Koszty finansowe

Szczegbty dotyczace instrumentéw pochodnych zaprezentowano w Nocie 2.8.1.

2017 2016

Koszty z tytulu odsetek (13 340) (13 721)
- kredyty i pozyczki otrzymane (7967) (8006)
- obligacje wyemitowane (4 855) (5100)
- leasing finansowy (518) (615)
Pozostale (1365) 1904
Zmiany wysoko$ci zobowigzan i rezerw dtugoterminowych
wynikajace z przybliZzania czasu wykonania zobowiazania 396 3229
Prowizje i optaty (1474) (273)
Straty z tytutu réznic kursowych 580 (561)
Optaty administracyjne i emisyjne (573) (604)
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych (212) 157

swapy odsetkowe: zabezpieczenia przeptywo6w pienieznych (212) 157
Pozostate koszty finansowe (82) (44)
Razem koszty finansowe (14 705) (11817)

2.6.3 Zabezpieczenie splaty zobowigzan Grupy

Spotki Grupy Kapitatowej ustanowity na rzecz swoich kredytodawcéw i pozyczkodawcéw zewnetrznych nastepujace

rodzaje zabezpieczen:

Wartos¢ bilansowa

Nazwa aktywow Wartos¢
. . Charakterystyka zabezpieczenia ty . zabezpieczenia na
zabezpieczenia stanowiacych P
. . dzien bilansowy
zabezpieczenie
Zgodnie z wystawionymi deklaracjami wekslowymi
wierzyciel, w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy
ma prawo wypelni¢ weksel na sume odpowiadajaca
Weksle wtasne in zadtuzeniu, tacznie z odsetkami oraz kosztami postepowania
blanco sadowego. Platnos¢ z tytutu weksla jest wymagalna w ciagu 7
dni od dnia zawiadomienia Sp6tki. Najistotniejsza pozycje
zobowigzan zabezpieczonych wekslami stanowig umowy
dofinansowania.
. . Cze$¢ obowiazujacych na dzien bilansowy uméw o kredyty
Hipoteki na L s . . . ;
. - i pozyczki inwestycyjne jest zabezpieczonych hipotecznie 282530 96 294
nieruchomosciach : P
na nieruchomosciach Grupy.
- mienie ruchome Centralnej Oczyszczalni Sciekéw 9120 2452
- mienie ruchome i prawa wchodzace w sktad Wytwérni 192 204 57949
Chlorobenzenu
Zastaw rejestrowy - mienie ruchome kompleksu energetycznego 87 331 18 849
na rzeczach
- zastaw na maszynach zakupionych z kredytu
ruchomych w PCC Autochem 4210 1385
- pozostaly majatek PCC Autochem 9180 3019
- zastaw rejestrowy na zapasach Spétki PCC Apakor Sp. z 0.0. 3000 1632
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

2.6.4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaja sie

gtéwnie ze S$rodkéw pienieznych na rachunkach 2017 2016
bankowych oraz depozytéw bankowych o terminie Saldo Saldo
wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich przeliczone  przeliczone
zatozenia. Srodki pieniezne wycenia sie w kwocie na PLN na PLN
nominalnej powiekszonej o odsetki. $rodki w walucie
p S funkcjonalnej spotek
Wolne srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach Gl;rilpilona el spote
t)ankpwychh mwestow;.m}f:t sa3 wformie lokat PLN 64 444 101298
erminowych oraz overnight. EUR 0 93
Srodki pieniezne w bal’lkl’l i w kasie sa oprocentoyvane Struktura walutowa
wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych
Koéé les d t t . PLN 32275 63 969
wysokos¢  zalezy o stopy  oprocentowania EUR 30094 35 315
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
P ; .. usD 2074 2106
krétkoterminowe sa zaktadane na rdézne okresy, od GBP 2 1
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od Razem od 442 101391

aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
pieniezne isa oprocentowane wedlug ustalonych dla
nich stép procentowych.

4,1%

2017 2016
Srodki Pieniqine w banku 36423 43578 SRODKI PIENIEZNE W STRUKTURZE AKTYWOW
i wkasie
Lokaty krétkoterminowe 28021 57813
Razem 64 444 101 391
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

NOTA 2.7 KAPITAL OBROTOWY

2.7.1. Zapasy

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci:
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszego od
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

W  przypadku materiatbw przeznaczonych do
produkcji, odpisu do aktualnej ceny sprzedazy netto
nie dokonuje sie, jezeli w odniesieniu do wyrobéw
gotowych, do wytworzenia ktérych beda zuzyte, nie
stwierdzono utraty wartosci.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw
sktadaja sie wszystkie koszty zakupu, koszty
wytworzenia oraz inne Kkoszty poniesione w celu
doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca
i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadaja sie z ceny zakupu, cet
importowych ipozostatych podatkéw (inne niz te
mozliwe do odzyskania w okresie p6zZniejszym przez
Grupe od urzedéw skarbowych) oraz kosztow

ISTOTNE SZACUNKI

transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych
kosztéw dajacych sie bezposrednio przyporzadkowac
do pozyskania towaréw i materiatéw. Przy okreslaniu
kosztéw zakupu odejmuje sie upusty, rabaty handlowe
i inne podobne pozycje.

Koszt wytworzenia obejmuje bezposrednie koszty
wytworzenia  (warto$¢  zuzytych  materiatéw
bezposrednich, robocizne bezposrednig) oraz narzut
posrednich kosztéw produkcji ustalonych przy
zatozeniu normalnego wyKkorzystania mocy
produkcyjnych.

Wyceny rozchodéw dokonuje sie w przypadku:

e materiatéw - wg ceny $redniowazonej,

e  towaréw - wg ceny Sredniowazonej,

e  wyrobéw gotowych - wg $redniowaZzonego
rzeczywistego kosztu.

Odpis z tytulu utraty wartosci

Na dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg
obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika
zapasow.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw tworzy sie
w zwiazku z utratg ich warto$ci celem doprowadzenia
warto$ci zapaséw do poziomu warto$ci netto mozliwej
do odzyskania oraz uwzglednienia braku rotacji
danego zapasu.

Odpisy na zapasy s3 tworzone s3 zgodnie z szacunkami
Zarzadu dotyczacymi przysziej mozliwosci
wykorzystania ich sktadnikéw w oparciu o przedziaty
wiekowania na podstawie ponizszych kryteriéw, ktére
zostaty opracowane przez Zarzad z uwzglednieniem
historycznych tendencji w zakresie rotacji zapasow:

Okres braku rotacji Wysoko$¢ odpisu
od 6 do 12 miesiecy 10%
od 1 roku do 2 lat 50%
dtuzej niz 2 lata 100%

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw ustalone wg
powyzszych zasad moga podlega¢ odmiennej ocenie
w przypadku posiadania przez Zarzad wiarygodnych
informacji, z ktérych moze wynika¢, ze doszto do
dodatkowej utraty wartosci lub utrata warto$ci nie
nastagpita.

Odpisy aktualizujgce s3 ujmowane w wyniku
finansowym, jako Kkoszt sprzedanych produktow,
towarow i materiatow. Odwrdcenie odpisu
aktualizujacego warto$¢ zapaséw jest ujmowane jako
korekta kosztu sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw.

2017 2016
Materiaty 53759 36472
Towary 579 625
Pétprodukty i produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 37 545 28186
Wyroby gotowe 9851 4421
Zapasy (brutto) 101 734 69 704
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 4555 4500
Zapasy (netto) 97 179 65 204

Zgodnie z umowaq kredytowa zawartg z Raiffeisen Bank Polska za zapasach ustanowiono zabezpieczenie w formie
zastawu rejestrowego. Maksymalna kwota zabezpieczenia 3 000 tys. zt

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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44



2.7.2. Naleznosci od odbiorcow

ZASADY RACHUNKOWOSCI

w tys. z1, o ile nie podano inaczej

Nalezno$ci od odbiorcéow oraz pozostate naleznosci
finansowe wycenia sie na moment poczatkowego
ujecia wedtug wartosci godziwej, a na dzien bilansowy
wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej pomniejszonej o odpisy
z tytulu utraty wartosci. w przypadku naleznos$ci
krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni
wycena ta odpowiada kwocie naleznej do zaptaty
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartos$ci.

Grupa Kklasyfikuje naleznosci od odbiorcéw oraz
pozostate  nalezno$ci w  ramach  Kkategorii
instrumentéw finansowych jako pozyczki i naleznosci.

ISTOTNE SZACUNKI

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmuje sie
wciezar  pozostatych  kosztéw  operacyjnych.
Odwroécenie odpisu ujmuje sie jako korekte
pozostatych kosztéw operacyjnych lub jako pozostate
przychody operacyjne.

Grupa posiada naleznosci z tytutu dostaw objete
umowag faktoringu. Grupa nie zatrzymuje znaczacych
ryzyk ikorzysci, lecz zatrzymata kontrole nad tymi
aktywami, dokonujac przy tym ubezpieczenia znacznej
wiekszosci nalezno$ci od odbiorcéw.

Odpis z tytutu utraty warto$ci naleznos$ci tworzy sie,
gdy istniejg obiektywne dowody na to, Ze nie bedzie
mozna otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkéw umownych.

W szczeg6lnosci odpiséw aktualizujgcych naleznosci
dokonuje sie w odniesieniu do nalezno$ci, ktérych
termin wymagalno$ci uptynat:

Okres braku splaty Wysoko$¢ odpisu
50% warto$ci nalezno$ci
90 do 150 dni nieobjetych gwarancja lub

innym ubezpieczeniem
100 % wartosci naleznosci
nieobjetych gwarancja lub
innym ubezpieczeniem

powyzej 150 dni

2017 2016
Nalezno$ci od odbiorcéw ogétem 157 480 134 671
Nalezno$ci rozliczane w ramach faktoringu (18 023) (8214)
Naleznosci od odbiorcéw (brutto) 139 457 126 457
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci (2572) (5654)
Nalezno$ci od odbiorcéw (netto), w tym 136 885 120803
W walucie funkcjonalnej spétek Grupy
PLN 136 885 120070
EUR 0 733
Struktura walutowa
PLN 63174 56 362
EUR 93 036 71892
usD 1270 6390
CHF 0 27

2017 2016
Nalezno$ci, ktdre utracity warto$¢ (brutto) 2459 5653
Odpis (2 459) (5653)
NaleznoSci, ktore utracity warto$¢ (netto) 0 0
Naleznosci, ktdre nie sa przeterminowane ani nie utracity wartosci 97 877 99 853
NaleznoS$ci przet(?rmmov-vane, ktore nie utracily wartosci - wg 39008 20950
oKkresu przeterminowania
0d 1 do 90 dni 28910 16 721
0d 90 do 150 dni 4125 961
Powyzej 150 dni 5973 3268
Razem nalezno$ci 136 885 120 803

Z nalezno$ciami wigze sie ryzyko walutowe oraz kredytowe. Zarzadzenia ryzykiem oraz informacje na temat wartosci

godziwej opisano w Nocie 2.8..

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017

45



2.7.3. Pozostale naleznosci

ZASADY RACHUNKOWOSCI

w tys. z1, o ile nie podano inaczej

Pozostate naleznosci ujmuje sie poczatkowo
w warto$ci nominalnej i wycenia na dzien bilansowy
w kwocie wymagajgcej zaptaty. Szczegoéty dotyczace

instrumentéw pochodnych zaprezentowano w Nocie

2.8.1.

2017 2016
Biezacy podatek dochodowy 2902 160
Naleznosci budzetowe poza biezacym podatkiem dochodowym 17 100 7 769
Pozostale naleznoSsci 20002 7 929

2.7.4. Zobowiazania wobec dostawcow
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania wobec dostawcéw wycenia sie na
moment poczatkowego ujecia w wartos$ci godziwej
ana kazdy dzien Dbilansowy wycenia sie

w zamortyzowanym koszcie
efektywnej stopy procentowe;.

przy zastosowaniu

2017 2016
Zobowigzania wobec dostawcéw, w tym 174 094 143 134
W walucie funkcjonalnej spétek Grupy
PLN 174 094 142 674
EUR 0 460
Struktura walutowa
PLN 97 650 83874
EUR 73290 56 611
usD 3136 2605
GBP 17 27
CNY 1 17
Zobowigzania wobec dostawcow, w tym 174 094 143 134
- krotkoterminowe 173 426 143 134
- dtugoterminowe 668 0

Ze zobowigzaniami wobec dostawcédw wiaze sie ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci. Zarzadzania ryzykiem oraz
informacje na temat wartosci godziwej przedstawiono w Nocie 2.8.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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2.7.5. Pozostale zobowiazania
ZASADY RACHUNKOWOSCI

w tys. z1, o ile nie podano inaczej

W tej pozycji wykazywane sa zaréwno zobowigzania
finansowe (w tym w szczeg6lno$ci zobowigzania
inwestycyjne) jak i niefinansowe (w tym
w szczegblnosci  zobowigzania podatkowe, inne
zobowiazania budzetowe, zaliczki na poczet dostaw
ktérych rozliczenie nastapi poprzez dostawe) oraz
pozostate.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie na
moment poczatkowego ujecia w wartosci godziwej,
a na kazdy dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego

kosztu przy =zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Pozostate zobowiagzania niefinansowe
wycenia sie w kwocie wymagalnej zaptaty.

Ze zobowigzaniami finansowymi wigze sie ryzyko
walutowe oraz ryzyko plynnosci. Zarzadzania
ryzykiem oraz informacje na temat wartosci godziwej
przedstawiono w Nocie 2.8.. Szczeg6ly dotyczace
instrumentéw pochodnych zaprezentowano w Nocie
2.8.1.

2017 2016
BieZacy podatek dochodowy 1152 14 057
Pozostate zobowigzania budzetowe 15716 14238
Ubezpieczenia majatkowe 3379 1682
Zobowigzania inwestycyjne 59 335 29729
Zaliczki otrzymane na dostawy 436 1061
Pozostate zobowigzania 2185 1868
- zobowiazania z tytuty niewyptaconych dywidend 43 44
- wycena pozyczki do wartosci godziwej 558 867
- fundusz specjalny 1584 957
Pozostale zobowigzania, w tym 82 203 62 635
- krétkoterminowe 77 049 62078
- dtugoterminowe 5154 557

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

NOTA 2.8 ZARZADZANIE RYZYKIEM RYNKOWYM,
KREDYTOWYM, PLYNNOSCIA i KAPITALEM

2.8.1. Zarzadzanie ryzykiem rynkowym
Klasyfikacja aktywow i zobowiazan Grupy do kategorii wg MSR 39

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg

Poziom MSR 39
hierarchii Wartos$é Zobowiazania Wartos¢é
2017 wartosci bilansowa Pozyczki d Atktywad wyceniane godziwa
godziwej inaleznosci ©05 PNCCO o amortyzowa-
sprzedazy .
nym koszcie
Pozostate aktywa
dtugoterminowe "
(Inwestycje w pozostatych g 0 6 0 6
jednostkach)
Pozqsta{.e aktywa 1 0 0 0 0 0
(obligacje)
§ Pozostate aktywa
E (Instrumenty .pocho_dne z 2 434 434 0 0 434
2 tytuhlu zabezpieczenia
< stopy procentowej)
Pozostate aktywa * 31213 31213 0 0 31213
finansowe
Nalezno$ci od odbiorcéw * 136 885 136 885 0 0 136 885
srodki pienigzne i ich * 64 444 64 444 0 0 64 444
ekwiwalenty
Razem 232 982 232976 6 0 232982
Zobowigzaniaz tytutu 1 254572 0 0 254572 255 264
wyemitowanych obligacji
Kredyty i pozostate * 154937 0 0 154937 154937
<«  zadluzenie
E Kredyty i pozostate
£ zadluzenie (pozyczki o 3 72871 0 0 72871 72 242
A« stalym oprocentowaniu)
Zobowiazania wobec * 174 094 0 0 174094 174094
dostawcéw
Pozostate zobowigzania * 65019 0 0 65019 65019
Razem 721 493 0 0 721493 726 150

48
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg

Poziom MSR 39
hierarchii Wartosé Zobowiazania Wartos¢
2016 wartosci bilansowa Pozyczki d Atktywad wyceniane godziwa
godziwej i naleznosci ostepnedo zamortyzowa-
sprzedazy .
nym koszcie
Pozostate aktywa
dtugoterminowe "
(Inwestycje w pozostatych 6 0 6 0 6
jednostkach)
Pozc.)sta{.e aktywa 1 0 0 0 0 0
(obligacje)
§ Pozostate aktywa
E (Instrumenty .pocho.dne z 2 359 359 0 0 359
»~  tytulu zabezpieczenia
< stopy procentowej)
Pozostate aktywa * 61230 61230 0 0 61230
finansowe
Naleznosci od odbiorcow * 120803 120803 0 0 120803
srodki pienigzne i ich * 101391 101391 0 0 101391
ekwiwalenty
Razem 283 789 283 783 6 0 283 789
Zobowiazania z tytutu 1 177520 0 0 177520 178746
wyemitowanych obligacji
Kredyty i pozostate * 149 236 0 0 149 236 149 236
< zadluzenie
s .
= Kredyty i pozostate
E zadtuzenie (pozyczki o 3 88482 0 0 88482 87 109
statym oprocentowaniu)
Zobowigzania wobec * 143 134 0 0 143 134 143 134
dostawcow
Pozostate zobowigzania * 33783 0 0 33783 33783
Razem 592 155 0 0 592 155 592 008

* Przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego Spétka nie zastosowata zadnych technik do wyceny tych

pozycji.

Pozostate kategorie instrumentéw finansowych nie wystapity w Spétce w okresie biezagcym ani w okresie poréwnywalnym.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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Objasnienie poziomu hierarchii wartosci godziwej

w tys. z1, o ile nie podano inaczej

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, ktére wyceniane sa w warto$ci godziwej, hierarchicznie, zgodnie z trzema
gléwnymi poziomami wyceny wedlug wartosci godziwej odzwierciedlajacymi podstawe przyjeta do wyceny kazdego

z instrumentow.

Hierarchia warto$ci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

POZIOM 1

(np. notowane akcje i obligacje).
POZIOM 2

na faktycznych transakcjach).
POZIOM 3

Ceny niepochodzace z aktywnych rynkow.

Ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw i zobowigzan

Ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujace

Grupa posiada instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu finansowym do wartosci godziwej na dzien 31 grudnia
2017 r.oraz 31 wrze$nia 2016 r. Instrumenty pochodne wykorzystywane przez Grupe zostaty zakwalifikowane do poziomu

2 warto$ci godziwe;.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

RYZYKO STOPY PROCENTOWE]

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Ocena Zarzadu

Segmenty narazone na ryzyko

®0ee®

Zarzadzanie ryzykiem

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytéw
bankowych, dla ktérych odsetki liczone sa na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwiazku z czym
narazona jest na wzrost Kkosztéw finansowania
w przypadku wzrostu stép procentowych. Ponadto
Grupa lokuje wolne $rodki pieniezne w inwestycje
ozmiennej stopie, co powoduje narazenie na
zmniejszenie zyskéw z inwestycji w sytuacji spadku
stop  procentowych. Grupa posiada rdéwniez
zobowigzania z tytulu obligacji i pozyczek
z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska oraz
naleznosci z tyutu pozyczek, ktére oprocentowane sa
wedlug stopy statej. Posiadane przez Grupe
zobowigzania oparte o stalg stope procentowa
wyceniane sa w zamortyzowanym koszcie. Z uwagi na
zmiany stép procentowych zobowigzania te sa
narazone na zmiany warto$ci godziwej z tytutu zmiany
stop  procentowych. Informacje o aktywach
i zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy
procentowej zostaty przedstawione w dalszej czesci
tego rozdziatu.

Grupa posiadata w okresie
sprawozdawczym zaréwno aktywa
jak i zobowigzania oprocentowane
wedlug  stopy  zmiennej (co
réwnowazyto ryzyko). W minionych
okresach zaobserwowano nieznaczne
wahania stép procentowych, nie
przewiduje sie gwattownych zmian
stop procentowych w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

Ze  wzgledu na  konieczno$¢
zabezpieczenia stép procentowych
zwiagzanych z zaciggnietym kredytem
oprocentowanym zmienng stopa
procentowa, Grupa zdecydowata sie
zastosowac strategie zabezpieczajace
w postaci Swapa procentowego IRS na
kwote 65 113 tys zl, rozliczanego
rocznie do 31 grudnia 2025 roku.
Wplyw instrumentu pochodnego na
pozycje sprawozdania z wyniku
finansowego oraz na sprawozdanie
z catkowitych dochodéw
przedstawiono ponizej. Niezaleznie od
obowigzujacej sytuacji Grupa
monitoruje stopien narazenia na
ryzyko stopy procentowej oraz
prognozy stép procentowych i nie
wyklucza podjecia dziatan
zabezpieczajacych w przysztosci.

W prezentowanych okresach brak wptywu rachunkowosci zabezpieczen na pozycje sprawozdania z wyniku finansowego

oraz na sprawozdanie z catkowitych dochodoéw.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017
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W ponizszej tabeli przedstawiona

stopy procentowej.

w tys. z1, o ile nie podano inaczej

zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko

2017 2016

Razen’l’ Oprocentowanie Oprocentowanie Razerfll Oprocentowanie Oprocentowanie

wartos¢ . wartos¢ .

. stale Zmienne . stale zmienne

bilansowa bilansowa
Aktywa
Naleznosci od 136 885 136 885 0 120 803 120 803 0
odbiorcow
Pozostate aktywa 12512 12 078 434 49 855 49 496 359
Srodki pieni¢zne fich 64 444 425 64019 101391 409 100 982
ekwiwalenty
Aktywa 213 841 149 388 64 453 272 049 170 708 101 341
2017 2016

Razen’l’ Oprocentowanie Oprocentowanie Razel{l’ Oprocentowanie Oprocentowanie

wartos¢ . wartos¢ .

. state zmienne . state zmienne

bilansowa bilansowa

Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych 254 572 254 572 0 177 520 177 520 0
obligacji
Kredyty i pozostate 227 808 72871 154937 237718 88 482 149 236
zadtuzenie
Zobowiazania wobec 174 094 174 094 0 143 134 143134 0
dostawcéw
Pozostate 62756 62756 0 31455 31455 0
zobowigzania
Razem 719 230 564 293 154 937 589 827 440 591 149 236
RYZYKO PLYNNOSCI Segmenty narazone na ryzyko
Poziom ryzyka POPBE®
Opis ryzyka Ocena Zarzadu Zarzadzanie ryzykiem
Grupa definiuje ryzyko ptynnosci jako ryzyko utraty W  ocenie Zarzadu Jednostki Dzial finansowy Grupy monitoruje
zdolnosci do regulowania zobowigzan w okreslonych Dominujacej, znaczna  warto$¢ Kkroczace prognozy wymogoéw
terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego S$rodkéw pienieznych na dzien dotyczacych ptynnosci wiasciwych dla
ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co bilansowy, dostepne linie Grupy w celu zagwarantowania, Ze

moze skutkowa¢ brakiem mozliwosci pozyskania
nowego finansowania lub refinansowania swojego

zadtuzenia.

Grupa Kapitatowa PCC

kredytowe oraz dobra kondycja
finansowa Grupy powodujg, ze
ryzyko utraty ptynnosci

ocenic jako $rednie.

Rokita

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017

posiada ona
pieniezne dla

nalezy operacyjnych

wystarczajace
zaspokojenia potrzeb

przy

$rodki

jednoczesnym

utrzymaniu wystarczajacej rezerwy.
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

Ponizsza tabela zawiera niezdyskontowane przeptywy pieniezne wynikajace ze zobowiazan finansowych Grupy wedtug

umownych termindéw ptatnosci:

Niezdyskontowane umowne kwoty wedlug terminéw

wymagalno$ci od konca okresu sprawozdawczego Warto$é
761 5 Razem bilansowa
2017 do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat ponyel Odsetki

Zobowigzania z tytutu

. o 13024 88 828 85335 122 682 0 309 869 254 572
wyemitowanych obligacji
Kredyty i pozostate zadtuzenie 81293 61729 45506 58158 0 246 686 227808
Zobowiazania wobec 174 094 0 0 0 0 174094 174094
dostawcéw
Pozostate zobowigzania 82203 0 0 0 0 82203 82203
Razem 350613 150 557 130 841 180 840 0 812 851 738 677

Niezdyskontowane umowne kwoty wedlug terminow
wymagalnosci od konca okresu sprawozdawczego Warto$é
7ei 5 Razem bilansowa
2016 do 1 roku 1-3 lata 3-5lat povg:e] Odsetki
Zobowigzaniaz tytuhu 37141 61402 53 024 62 439 0 214006 177520
wyemitowanych obligacji
Kredyty i pozostate zadtuzenie 59433 78 443 55753 74 204 0 267 833 237718
Zobowiazania wobec 143 134 0 0 0 0 143134 143134
dostawcéw
Pozostate zobowigzania 63902 0 0 0 0 63902 62 634
Razem 303 610 139 845 108 777 136 643 0 688 875 621006
RYZYKO WALUTOWE Segmenty narazone na ryzyko
Poziom ryzyka PO®

Opis ryzyka Ocena Zarzadu Zarzadzanie ryzykiem
Znaczna cze$¢ sprzedazy Grupy jest zwigzana ze Wszelkie niekorzystne zmiany kurséw Spétka  ogranicza  wplyw  ryzyka

sprzedaza eksportowa. Duza cze$¢ przychodow
krajowych jest takze realizowana w walutach
obcych, dodatkowo Grupa dokonuje zakupéow
materialdw  do  produkcji na  rynkach
zagranicznych. Ponadto Grupa posiada pozyczkKi,
depozyty i lokaty w walucie obcej. Ryzyko
walutowe wigze sie gtéwnie ze zmianami poziomu
kursu EUR 1 USD. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z
innymi, niz wymienione, walutami nie jest istotna.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

walut obcych, w ktérych Grupa
dokonuje rozliczen lub ptatnosci moga
niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$é¢,
sytuacje finansowa lub  wyniki
dziatalnosci Grupy. Deprecjacja
ztotéwki zwieksza catkowita warto$é¢
osiaganych przez Spétke przychodéw
oraz rentowno$¢ dziatalnosci
operacyjnej. Na date bilansowa Grupa
nie byta strong zadnych czynnych
transakecji opcyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017

walutowego, dokonuje zaréwno zakupow
materiatbw w walutach obcych jak
isprzedazy na rynkach zagranicznych,
dokonujac naturalnego hedgingu.
Jednocze$nie Spoétka zaciggneta w latach
poprzednich pozyczki w walucie EUR jako
zabezpieczenie przysztych przychodéw w
tej walucie. Spétka sptacita pozyczki w

2012 roku. W 2017 roku Spétka
doprecyzowata definicje pozycji
zabezpieczanej jako przychody ze

sprzedazy konkretnej grupy produktowej.
Spotka szacuje, ze efektywna wartos¢
zabezpieczenia ujeta w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w innych dochodach
catkowitych na dziei 31 grudnia 2017
roku w wysokodci 12 506 tys. zt
wynikajgca z réznic kursowych od
instrumentu zabezpieczajacego bedzie
rozpoznawana w wyniku finansowym w
perspektywie najblizszych  kilku lat
(prawdopodobnie do 2025 roku).
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RYZYKO CEN SUROWCOW

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

w tys. z1, o ile nie podano inaczej

Segmenty narazone na ryzyko

eoC®e®©

Ocena Zarzadu

Zarzadzanie ryzykiem

Grupa Kapitatlowa PCC Rokita jest przede
wszystkim producentem chemikaliéw, ktérych
ceny sa silnie uzaleznione od cen surowcéw,
zktérych cze$§¢ podlega duzej zmiennosci
wynikajacej m. in. z cyklicznosci koniunktury
w gospodarce swiatowej, w szczeg6lnosci dotyczy
to produktéw opartych na bazie
petrochemikalidow, na ktére popyt ulega silnym
wahaniom, co rzutuje na ceny, a ostatecznie
wplywa na  wyniki finansowe  Grupy.
W prezentowanych okresach dziatalno$¢ Grupy
PCC Rokita podlegata ryzyku cenowemu
w przypadku takich surowcéw jak np.: propylen,
tlenek propylenu, tlenek etylenu, benzen, wegiel
kamienny.

RYZYKO KREDYTOWE

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Grupa PCC Rokita nie moze zapewnic,
iz w przysztosci ceny
wykorzystywanych  przez  Grupe
surowcow nie wzrosng do poziomdw,
ktére  spowoduja  wzrost cen
produktéw  Grupy, a przez to
ograniczenie ich sprzedazy. Grupa PCC
Rokita nie jest wstanie wykluczy¢
sytuacji, w ktdorej bedzie pozyskiwata
surowce po cenach wyzszych niz
konkurenci. Grupa nie moze réwniez
zapewni¢, ze w kazdej sytuacji bedzie

w stanie przerzuci¢c wzrost cen
surowcéw na odbiorcéw swoich
produktéw.

W celu ograniczenia wptywu zmian cen
surowcdw na wyniki, Grupa prowadzi
dziatania zmierzajace do dywersyfikacji
zr6det dostaw strategicznych surowcow.

Segmenty narazone na ryzyko

G)CIGIalv)

Ocena Zarzadu

Zarzadzanie ryzykiem

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwo$¢
niewywiazania sie dtuznikéw Grupy Kapitatowe;j
ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe Grupy
zwiazane jest przede wszystkim z wiarygodnoscia
kredytowa klientéw, z ktdorymi zawiera sie
transakgcje fizycznej sprzedazy produktow.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej
nie wystepuje znaczaca koncentracja
ryzyka kredytowego, gdyz Grupa posiada
wielu odbiorcéw. Udziat 5 najwiekszych
sald naleznosci od odbiorcéw w ogéle
naleznosci od odbiorcow na dzien
bilansowy wyniést 35,0% (na dzien 31
grudnia 2016 21,2%). Ryzyko
kredytowe zwigzane z depozytami
bankowymi, instrumentami pochodnymi
iinnymi inwestycjami uznaje si¢ za
nieistotne, poniewaz Grupa zawarta
transakcje Z instytucjami 8}
ugruntowanej pozycji finansowe;j.
W okresie sprawozdawczym nie
przekroczono limitéow  kredytowych
i kierownictwo nie przewiduje zadnych
strat z tytulu niewywiazania sie
kontrahentéw ze zobowigzan.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017

Maksymalne narazenie na ryzyko
kredytowe wynosi 139 457 tys. zl na
dzien bilansowy 31 grudnia 2017

(126 457 tys. zt na 31 grudnia 2016)

izostalo oszacowane jako warto$¢
bilansowa  naleznosci  brutto  od
odbiorcow.

Ryzykiem kredytowym zarzadza sie na
szczeblu catej Grupy poza ryzykiem
zwigzanym z saldami naleznosci. Kazda
jednostka odpowiedzialna jest za
zarzadzanie i przeanalizowanie ryzyka
kredytowego nowego klienta zanim
zaoferowane mu zostang standardowe
warunki ptatnosci i dostawy.
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 61 %
naleznosci od odbiorcow Grupy jest
objetych ubezpieczeniem limitu
kupieckiego (na dzien 31 grudnia 2016
roku 65 %)
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

WPLYW ZMIAN RYZYKA RYNKOWEGO

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujgco:

e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN, USD, EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
e 10% zmiana kursu walutowego PLN/USD, PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
e 10% zmiana w zakresie ryzyka cenowego (zwigzanego z cenami produktéw i surowcéw).

Przedstawione ponizej wartosci ustalone zostaly na bazie danych bilansowych. Analiza wrazliwo$ci przeprowadzona przez

Grupe nie uwzglednia wptywu opodatkowania:

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe Inne ryzyko

cenowe
Pozycja w sprawozdaniu y .. . . .
finansowym warto$¢ pozycji w tys. wplyw na wynik wplyw na wynik wptyw na wynik
PLN
+100 pb -100 pb
2017 w PLN/USD/ w PLN/USD/ 10% -10% 10% -10%
EUR EUR
2017
232 542 614 (614) 12725 (12 725) 0 0
Nalezno$ci od odbiorcéw 136 885 0 0 9431 (9431) 0 0
Pozostate aktywa

krétkotermirz‘\//vve 31213 0 0 77 (77) 0 0
srodki pienigzne i ich 64 444 614 (614) 3217 (3217) 0 0

ekwiwalenty
ZOBOWIAZANIA 738 677 (1533) 1533 (8 428) 8428 0 0

Zobowigzania z tytutu

. s 254572 0 0 0 0 0 0
wyemitowanych obligacji
Kredyty i pozostate 227808 (1533) 1533 (778) 778 0 0
zadtuzenie
§°b°"”4?ama wobec 174 094 0 0 (7645 7 645 0 0
ostawcow
Pozostate zobowigzania 82 203 0 0 (5) 5 0 0

Inne ryzyko

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe cenowe
Pozycja w sprawozdaniu L. .. . . .
finansowym wartos$¢ pozycji w tys. wplyw na wynik wptyw na wynik wptyw na wynik
PLN
+100 pb -100 pb
2016 w PLN/USD/ w PLN/USD/ 10% -10% 10% -10%
EUR EUR
2016
AKTYWA 283 424 985 (985) 11726 (11726) 0 0
Naleznosci od odbiorcéw 120803 0 0 7758 (7 758) 0 0
Pozostate aktywa
kr(’)tkotermir?(l)‘\//vve 61230 0 0 235 (235) 0 0
srodki pienigzne i ich 101391 985 (985) 3733 (3733) 0 0

ekwiwalenty
ZOBOWIAZANIA 621007 (973) 973 (7 312) 7 312 0 0

Zobowiazania z tytutu

. S 177 520 0 0 0 0 0 0
wyemitowanych obligacji
Kredyty i pozostate 237718 (973) 973 (1358) 1358 0 0
zadtuzenie
Zobowiazania wobec 143134 0 0 (5909) 5909 0 0
dostawcoéw
Pozostate zobowigzania 62 635 0 0 (45) 45 0 0
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

Poziom koncentracji okresowo wolnych $srodkéw pienieznych z uwzglednieniem oceny kredytowej instytucji finansowych
dokonanej przez wyspecjalizowane Agencje ratingowe (Fitch i Moody’s).

2017 2016
Najwyzszy 10% 46%
Wysoki 28% 15%
Sredni 61% 38%
Nieokreslony 0% 1%
Razem $rodKi pieniezne i ich ekwiwalenty 100% 100%

Poziom Najwyzszy - rating od AAA do Aaa
Poziom Wysoki - rating od AA+ do Aa-
Poziom Sredniowysoki -A+do A3-

Poziom Sredni - BBB+ do BB+

Na dzieni 31 grudnia 2017 r. maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysokosci srodkéw ulokowanych przez
Grupe wyniést 36% (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 w 45%).

OCENA KONCENTRAC]I RYZYKA KREDYTOWEGO W GRUPIE

Koncentracja
branzowa

Spotki Grupy Kapitatowej dziataja w réznych sektorach gospodarki, m.in. chemia, budownictwo, transport,
produkcja przemystowa, energetyka. W zwigzku z tym w przypadku wiekszosci spétek Grupy Kapitatowej, pod

wzgledem branzowym, nie dochodzi do koncentracji ryzyka kredytowego.

Koncentracja
odbiorcow

Na dzien 31 grudnia 2017 r. saldo naleznosci od 5 najwiekszych odbiorcéw stanowi 35% salda naleznosci od
odbiorcéw (2016 r: 21% ) natomiast saldo zobowigzan od 5 najwiekszych dostawcéw stanowi 47% salda

zobowigzan wobec dostawcéw (2016 r: 42% ). Ocenia sie, ze ze wzgledu na dostepne dane historyczne oraz
wieloletnie doswiadczenie we wspdtpracy z klientami, jak réwniez stosowane zabezpieczenia, wystepuje niski

stopien ryzyka kredytowego.

Koncentracja

geograficzna dywersyfikacje naleznosci i zobowigzan.

2.8.2. Kapitaly
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Spoiki Grupy Kapitatowej od wielu lat wspétpracuja z duza liczba klientéw i dostawcéw, co wplywa na geograficzng

Kapitat akcyjny ujmowany jest w wysokosci
wykazywanej w statucie oraz Krajowym Rejestrze
Sadowym prowadzonym dla Jednostki Dominuj3cej.
Akcje wtasne Jednostki Dominujacej pomniejszaja
warto$¢ kapitatlu wilasnego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Na pozostate catkowite dochody sktadajg sie roéznice
kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
zagranicznych oraz zyski i straty aktuarialne z wyceny

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017

$wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia po
pomniejszeniu o efekt podatku odroczonego oraz
wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych.

Zyski zatrzymane stanowig sume zysku roku biezgcego
oraz zakumulowanych zyskéw z lat poprzednich, ktére
nie zostaty wyptacone w formie dywidendy, ale zostaty
przekazane na powiekszenie kapitatu zapasowego lub sa
niepodzielone.
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

Wedtug stanu na dzien 31.12.2017 r. oraz na moment podpisania niniejszego Sprawozdania finansowego struktura
akcjonariatu Jednostki Dominujacej byta nastepujaca:

Wartos¢ % %
Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji nominalna Wartos$¢ akcji  posiadanego posiadanych
jednej akcji kapitatu praw glosu
PCC SE Duisburg (Niemcy) 16 708 972 1 16 708972 84,16 89,44
Inwestorzy gietdowi GPW w Warszawie 3144 328 1 3144 328 15,84 10,56
19 853 300 19 853 300

Kapitat akcyjny sktada sie z 9 926 651 sztuk akcji uprzywilejowanych co do glosu na WZA (2 gtosy na akcje) - akcje serii
A1, A2, A3, A4, A5, oraz z 9 926 649 sztuk akcji zwyktych bez uprzywilejowania - akcje serii B oraz C. Wszystkie akcje
zostaly w petni optacone.

Dywidenda

W dniu 4 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku za 2016 rok. Zgodnie z uchwata, zysk netto za rok obrotowy 2016 w kwocie 205 235 tys. zt zostal przeznaczony na:

° wyptate dywidendy w kwocie 150 091 tys. zt (7,56 zt na jedna akcje),
° na podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie 55 144 tys. zl,

Termin wyptaty dywidendy okreslono na 28 kwietnia 2017 roku i yptacono zgodnie z terminem okre$lonym w uchwale.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Zarzad Sp6tki nie podjat uchwaty w sprawie propozycji podziatu zysku
zarok 2017.

Zyski zatrzymane

2017 2016
Przekazane na kapitat zapasowy ponad limit KSH 436 487 381 344
Wynik finansowy netto biezacego okresu 182 346 202 715
Nadwyzka z emisji akcji 50113 50113
Pozostate zyski zatrzymane 71 868 74 388
Razem zyski zatrzymane 740 814 708 560

Pozostate catkowite dochody

2017 2016
Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (12 506) (12 506)
Zyski i straty aktuarialne (588) (427)
ROanC? kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek (955) (133)
zagranicznych
Razem pozostate catkowite dochody (14 049) (13 066)

56

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017



Zarzadzanie kapitalem

Gtownym zatozeniem polityki Grupy PCC Rokita
w zakresie zarzadzanie kapitalami jest zapewnienie
silnej bazy kapitatowej, umozliwiajgcej poszczegdlnym
spotkom jak i catej Grupie Kapitalowej stabilny rozwoj
przy zapewnieniu dbato$ci o interesy beneficjentéw
wewnetrznych i zewnetrznych.

Grupa systematycznie monitoruje wskazniki
rentownos$ci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu
wtlasnego do zobowigzan. Celem Grupy jest osiggniecie
wskaznika  rentowno$ci kapitaltu na poziomie
satysfakcjonujacym akcjonariuszy. W trakcie roku
obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy dotyczacej
zarzadzania kapitatami.

W latach prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu
wskazniki rentownos$ci kapitatu i relacji kapitatu

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

wlasnego do zobowigzan ksztattowaty sie odpowiednio
na nastepujacych poziomach:

Nazwa wskaznika 2017 2016

Rentownosci kapitatéw wiasnych* 24,4% 28,3%

Relacja kapitatlu  wlasnego do

0 0,
zobowigzan ** 90,0% 98,5%

* zysk netto Grupy do wartosci kapitatéw wtasnych
Grupy na dzien bilansowy

** stosunek wartosci kapitatéw wtasnych Grupy do
wartosci zobowiqzan na dzien bilansowy
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NOTA 2.9 REZERWY

ZASADY RACHUNKOWOSCI

w tys. zt, o ile nie podano inaczej

Gléwna pozycja w ramach rezerw jest rezerwa na koszty
rekultywacji sktadowisk odpadéw po zakonczeniu ich
eksploatacji. Ponadto Grupa tworzy rezerwy na koszty,
rabaty i prowizje od sprzedazy, uzyskanie praw do emisji
CO2z i $wiadectw pochodzenia energii oraz pozostate
rezerwy.

Rezerwa na koszty rekultywacji

Rezerwa na koszty rekultywacji sktadowisk odpadéw po
zakonczeniu ich eksploatacji tworzona jest w zwigzku
z obowigzkiem ich likwidacji wynikajagcym z Ustawy
o odpadach z dnia 14 grudnia 2012 roku.

Wysoko$¢ tej rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przewidywanych kosztéw przeprowadzenia prac
rekultywacyjnych do  warto$ci  biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto,
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoS$ci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Koszt
rekultywacji 1 ha jest rézny w zaleznosci od rodzaju

ISTOTNE SZACUNKI

sktadowanych w nim odpaddéw i oszacowany zgodnie
z najlepsza wiedza Grupy.

Na moment poczatkowego ujecia, rezerwa na koszty
rekultywacji jest ujmowana w warto$ci poczatkowej
wlasciwych rzeczowych aktywow trwatych.

Szacunki  dotyczace  przewidywanych  kosztow
rekultywacyjnych podlegaja okresowym aktualizacjom
przez  pracownikéw  Grupy, majacych wiedze
i do$wiadczenie w tym zakresie i sa akceptowane przez
Zarzad. Corocznie jest weryfikowana wielko$¢ rezerw
zgodnie z aktualnymi zatoZzeniami w zakresie stopy
dyskonta, poziomu finansowania kapitalem dtuznym,
wielkosci wykorzystania sktadowisk oraz
przewidywanym okresem ich wykorzystania.

Zmiana stopy dyskonta lub szacowanego kosztu
likwidacji, wptywajaca na zmniejszenie rezerwy,
koryguje warto$¢ $rodka trwatego, ktorego dotyczy,
chyba, Ze przekracza warto$¢ bilansowg $rodka trwatego
(wéwczas nadwyzka ujmowana jest w pozostatych
przychodach operacyjnych). Réznica wynikajaca
z odwracania dyskonta wptywa na koszty finansowe.

Ponizej przedstawiono informacje na temat obiektéw podlegajgcych likwidacji oraz zatozen przyjetych do oszacowania
wysokosci rezerwy na koszty usuniecia obiektu i rekultywacji terenu.

Kwate Kwatery w?‘?’l:ltlie

Obiekt Kwatery T Kwatery W Kwatery P such:y odpadow elekt]roliz

niezbepiecznych y

(CTP-1)
Okres, w ktorym bedzie 2017-2026 2020-2029 2017-2021 2019 2026-2029 2024
dokonywana rekultywacja
Metoda Zdyskontowane przeptywy pieniezne
Stan rezerwy
na 31 grudnia 2017 8018 1341 269 453 1813 2168
Stan rezerwy
na 31 grudnia 2016 7 190 10 874 465 401 1319
Glowne zalozenia i wartosci przypisane do gléwnych zatozen
Powierzchnia (ha) 7 6 6 8 3 4
Koszt ( tys. zt/ha) 2 1 1 1 1 1
Stopa dyskonta 5,1% 5,1% 5,1% 5,1% 5,1% 4,4%
Analiza wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2017
Wazrost (tys. zt) przy
spadku stopy dyskonta 180
oo 365 412 5 9
Spadek (tys. zt) przy
wzroscie stopy dyskonta
ol (343) (312) (5) 8) (162)
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Rezerwa na prawa do emisji COz i prawa majatkowe
do $wiadectw pochodzenia energii

Gléwna pozycja w ramach rezerw jest rezerwa na prawa
majatkowe do $wiadectw pochodzenia energii. Ponadto
Spotka tworzy rezerwy na koszty reklamacji, uzyskanie
praw do emisji COz i3$wiadectw pochodzenia energii
oraz pozostate rezerwy.

Rezerwa na rabaty i prowizje od sprzedazy

Grupa sprzedajac wyroby gotowe i towary, przede
wszystkim w obszarze chemicznym, udziela bonuséw
w oparciu o obrét poszczegoélnych odbiorcéw. Realizacja
bonusu nastepuje, w zaleznos$ci od ustalen umownych,
jako kompensata badZz rozliczenie pieniezne. Dla
nierozliczonych na dzienn bilansowy bonuséw Grupa

w tys. zt, o ile nie podano inaczej

zawigzuje rezerwe na rabaty od sprzedazy w oparciu
o ustalenia umowne i szacowany obrét na podstawie
dotychczasowego do$wiadczenia. Utworzona rezerwa
pomniejsza przychody ze sprzedazy.

Dodatkowo Grupa tworzy rezerwy na prowizje od
sprzedazy ktére ujmowane sg w kosztach sprzedazy.

Pozostate rezerwy

W pozycji pozostatych rezerw Spétka wykazuje przede
wszystkim rezerwy na sprawy sadowe, Kkoszty
wyburzenia badz likwidacji majatku.

Ruchy na rezerwach w poszczegélnych okresach
wykazujg ponizsze tabele:

Rezerwa na

Rezerwa na

Rezerwa na

. prowizje Pozostate
koszty uzyskanie praw . Razem
rekultywacji OZE i rabaty (.)d rezerwy
sprzedazy
Stan na 1 stycznia 2017 20248 5175 7 746 1035 34204
Utworzenie w cigzar wyniku 2168 725 6986 3042 12921
finansowego
Korekta warto$ci bilansowej
rzeczowych aktywow (88) 0 0 0 (88)
trwatych
Wykorzystanie (24) 0 (7 725) (527) (8276)
Rozwigzanie (8242) 0 0 0 (8242)
Sprzedaz jednostki zaleznej 0 0 (21) 0 (21)
Stan na 31 grudnia 2017 14 062 5900 6 986 3550 30498
Krétkoterminowe 120 5900 6986 3550 16 556
Diugoterminowe 13942 0 0 0 13942
W pozostatych rezerwach Jednostka Dominujaca ujeta miedzy innymi rezerwe na koszty zwigzane z umorzeniem
uprawnien do emisji CO2za rok 2017 w wysokosci 2 694 tys zt.
Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na .
. prowizje Pozostale
koszty uzyskanie praw i rabatv od rezer Razem
rekultywacji OZE ty . wy
sprzedazy
Stan na 1 stycznia 2016 32198 5587 7 625 720 46 130
Utworzeme w ciezar wyniku 0 5175 7746 677 13597
finansowego
Korekta wartosci bilansowej
rzeczowych aktywow (383) 0 0 0 (383)
trwatych
Wykorzystanie (883) (5587) (7 625) (300) (14 395)
Rozwigzanie (10 684) 0 0 (62) (10 746)
Stan na 31 grudnia 2016 20248 5175 7 746 1035 34 204
Krétkoterminowe 529 5175 7 746 1035 14 485
Dtugoterminowe 19719 0 0 0 19719
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NOTA 2.10 POZOSTALE NOTY

2.10.1 Pozostate aktywa dlugoterminowe
ZASADY RACHUNKOWOSCI

w tys. zt, o ile nie podano inaczej

W ramach pozostatych aktywoéw diugoterminowych
Grupa wykazuje przede wszystkim inwestycje
w spoétkach zaleznych (niekonsolidowane ze wzgledu
na nieistotno$¢ i uyjmowane wedlug kosztu), obligacje
oraz inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa
ujmowane metoda praw wiasnosci. Zgodnie z metoda
praw wlasnosci, inwestycje w  jednostce
stowarzyszonej sa ujmowane wedlug ceny nabycia
powiekszonej lub pomniejszonej o pdzniejsze zmiany
udziatu Jednostki Dominujacej w aktywach netto tych
jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu

Inwestycje w jednostkach konsolidowanych metoda praw wtasnosci

Inwestycje w jednostkach zaleznych (niekonsolidowanych ze wzgledu

na nieistotnosc)

Inne

utraty warto$ci. Udzial w wyniku finansowym jednostki
stowarzyszonej ujmuje sie w wyniku finansowym
Grupy. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio
w kapitale wlasnym jednostki stowarzyszonej, zmiana
warto$ci inwestycji w jednostki stowarzyszone
wynikajgca ze zmiany udziatéw w aktywach netto tej
jednostki drugostronnie ujmowana jest w wyniku
finansowym w pozycji udziat w zyskach lub stratach
jednostek stowarzyszonych.

Pozostale aktywa dlugoterminowe

Obligacje
Obligacje ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej
i wycenia na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu.
2017 2016
8432 557
4093 12578
6 6
12 531 13 141
Akcje i udzialy w jednostkach AKkcje i udziaty

1 stycznia 2017 stowarzyszonych wycenianych wjednostkach zaleznych
metoda praw wlasnosci i pozostatych
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 557 12 944
Odpisy aktualizujgce 0 (360)
Zmiany w roku 2017 7 875 (8 485)
- nabycie akgcji, udziatéw 11768 3
- udziat w zysku/stracie netto ]edn’o_stkl (2 384) 0
wyceniane metodq praw wtasnosci
- réznice kurspwe z przeliczenia jednostki (955) 0
zagranicznej
- zmiany odpisow 0 0
- przekwalifikowanie (554) 554
- wlaczenie do konsolidacji spétek PCC Therm, 0 (9 042)
PCC Packaging, ChemiPark
31 grudnia 2017
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 8432 4459
Odpisy aktualizujace 0 (360)
Warto$¢ ksiegowa netto 31 grudnia 2017 8432 4099

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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AKcje i udziaty w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wlasnosci

1 stycznia 2016

w tys. z1, o ile nie podano inaczej

AKcje i udzialy wjednostkach
zaleznych i pozostatych

Warto$¢ wedtug ceny nabycia 557 9591
Odpisy aktualizujgce 0 (313)
Warto$¢ ksiegowa netto 1 stycznia 2016 557 9278
Zmiany w roku 2016 0 3306
- nabycie akgji, udziatéw 0 3353
- zmiany odpiséw 0 (47)
31 grudnia 2016
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 557 12 944
Odpisy aktualizujgce 0 (360)
Wartos$¢ ksiegowa netto 31 grudnia 2016 557 12 584

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku miaty
miejsce nastepujace zmiany w portfelu posiadanych
udziatéw i akgji:

e nabycie 25% udziatéw spétki IRPC Polyol Co

Ltd. w Bangkoku. Wartos$¢ transakcji 9,3 mln
zt,

e objecie 50% udziatéw w podwyzszonym
kapitale zakladowym spétki Elpis Sp. zo.o.
Wartos¢ transakcji 2,5 mln zt.

Obydwie jednostki zostaty skonsolidowane metoda
praw wtasnosci.

Grupa dokonanata przekwalifikowania 50% udziatéw
w spotce IRPC Co Ltd. z siedzibg w Bangkoku, nabytych

w 2015 roku za kwote 0,5 mln zt z pozycji ,Akcje
i udziaty wjednostkach stowarzyszonych” do pozycji
»Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i pozostatych.

22 marca 2017 roku witadze Spétki podjely decyzje
o likwidacji sp6tki IRPC Co Ltd. Proces likwidacji zostat
rozpoczety z dniam 30 czerwca 2017 roku.

W dniu 21 grudnia 2016 r. Grupa dokonata sprzedazy
100% udziatéw spétki PCC Prodex GmbH na rzecz PCC
SE. Warto$¢ transakcji sprzedazy wyniosta 25 tys. EUR.
Przeniesienie wilasnosci udziatéw, aco za tym idzie
ujecie transakcji w ksiegach rachunkowych, nastgpito
w styczniu 2017 roku. Spétka ta konsolidowana byta
metoda petng. Wynik na sprzedazy udzialéw spotki
w Grupie Kapitatowej wyniost 4 257 tys. zt.

Podstawowe dane finansowe spétek wycenianych metoda praw wlasnosci:

Udziat w aktywach netto jednostek stowarzyszonych:

IRPC Polyol Company

Elpis Sp.z o.o. Limited

Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2017

Aktywa obrotowe (krdotkoterminowe) 4998 46 784
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 0 22824
Zobowiazania krétkoterminowe 461 40838
Zobowigzania dtugoterminowe 1 4135
Aktywa netto 4536 24 635
Aktywa netto przypadajace na posiadane udziaty 2268 6 159
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych:
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

Elpis Sp.z o.o. IRPC P(l)'li}rf'r(l)iltggmpany
2017 2017
Przychody ze sprzedazy 0 97 563
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 4) (101 751)
Koszty sprzedazy i ogblnego zarzadu (122) (7 556)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 4) 3609
Koszty finansowe 4 (463)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (126) (8598)
Podatek dochodowy (2) 0
Zysk/(strata) netto (128) (8 598)
Udziatl Grupy w zysku/(stracie) netto (64) (2 150)
Udziat Grupy w zysku/(stracie) netto za rok poprzedni (170) 0

2.10.2 Pozostate aktywa krotkoterminowe
ZASADY RACHUNKOSCI

W ramach pozostatych aktywéw krotkoterminowych
Grupa wykazuje przede wszystkim bony dtuzne,
obligacje, rozliczenia miedzyokresowe czynne, oraz
zaliczki na aktywa niefinansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci
poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkdow, jakie
dotycza przysztych okreséw i spowoduja w przysztosci
wplyw do spétki korzysci ekonomicznych. Odpisy
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow
nastepuja stosownie do uptywu czasu.

Obligacje i bony

Obligacje i bony ujmuje sie poczatkowo w wartosci
godziwej i wycenia na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Zaliczki na Srodki trwale, wartos$ci niematerialne
i zapasy

Zaliczki, ktérych rozliczenie nastapi poprzez fizyczna
dostawe aktywow niefinansowych, wykazuje sie
w wysokosci kwoty zaptaconej.

2017 2016
Bony dtuzne i obligacje zakupione od podmiotéw powigzanych 7 447 43728
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 4905 5972
Zaliczki na Srodki trwate 10 297 3889
Zaliczki na warto$ci niematerialne 227 1276
Zaliczki na zapasy 812 51
Pozostate naleznosci finansowe 4632 5768
Pozostate nalezno$ci niefinansowe 293 187
Aktywa zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 2166 0
Instrumenty pochodne z tytutu zabezpieczenia stopy procentowej 434 359
Pozostate aktywa krotkoterminowe 31213 61230
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W  rachunku przepltywédw pienieznych transakcje
zakupu i sprzedazy bonéw diluznych zostaly
zaprezentowane netto  wramach  przepltywéw
pienieznych z dzialalnoSci inwestycyjnej w pozycji
,Obrét aktywami finansowymi”.

W kwocie netto zostaly zaprezentowane takze
transakcje udzielenia pozyczek jednostkom
powiazanym oraz sptat tych pozyczek. W trakcie roku
obrotowego kwota wydatkéw z tytutu udzielonych

w tys. zt, o ile nie podano inaczej

pozyczek wyniosta 1 600 tys. zl, natomiast kwota
wplywoéw ztytutu sptat pozyczek przez jednostki
powigzane wyniosta 5 478 tys. zt (w 2016 roku
odpowiednio: 3 533 tys. z1 i 320 tys. z1).

Kwota wydatkéw z tytutu zakupu bonéw dtuznych
wyniosta 93 002 tys. zt, natomiast kwota wplywdéw
z tytutu wykupu bondéw dituznych przez jednostki
powiazane wyniosta 127 177 tys. zt (w 2016 roku
odpowiednio: 115 302 tys. zt i 54 716 tys. z1).

2.10.3 Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych

ZASADY RACHUNKOSCI

Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych

W  ramach zobowigzan z tytulu $wiadczen
pracowniczych wykazywane s3: zobowigzania z tytutu
okres$lonych $wiadczen po okresie zatrudnienia
(odprawy emerytalne), Swiadczenia z tytutu premii,
niewykorzystanych urlopéw oraz niewyplacone,
nalezne pracownikom wynagrodzenia.

Spétki Grupy wyptacaja $wiadczenia z tytutu
jednorazowych  odpraw  emerytalno-rentowych.
Wysoko$¢ zobowigzan z tytutu tych $wiadczen
szacowana jest na koniec okresu sprawozdawczego dla
spétek Grupy przez niezaleznego aktuariusza metoda
prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Wartos¢
biezaca zobowiazania z tytulu okreslonych swiadczen
ustala sie poprzez zdyskontowanie szacowanych
przysztych wyptywoéw pienieznych przy zastosowaniu
stop procentowych obligacji skarbowych wyrazonych

w walucie przysziej wyptaty $wiadczen, o terminach
zapadalnos$ci zblizonych do terminéw regulowania
odnos$nych zobowigzan. Zyski istraty aktuarialne
zwyceny programéw okreslonych $wiadczen po
okresie zatrudnienia ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach w okresie, w ktéorym powstaty. Pozostate
koszty ujmuje sie w wyniku finansowym.

Grupa tworzy rowniez fundusz socjalny idokonuje
okresowych odpisow w wysokosci odpisu
podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie
dziatalnosci socjalnej spdtek Grupy, pozyczek
udzielonych ich pracownikom oraz pozostatych
kosztéw  socjalnych. Dla celéw  sporzadzenia
jednostkowych sprawozdan finansowych jednostek
konsolidowanych dokonano kompensacji aktywéw
Funduszu ze zobowigzaniami wobec Funduszu,
poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywéw
Grupy.

Wptyw zmian wskaznikbw na saldo zobowigzan

o 2016 Jednostki Dominujgcej:
Koszty wynagrodzen (116 068) (95526) '
Koszty ubezpieczen (19 879) (16 477)
spotecznych
. s . 2017 2016
Koszty innych $wiadczen
pracgvnicjz/ych (6 679) (5154) wzrost stopy dyskonta o 2,5% (11) (11)
P P bnizenie stopy dyskonta o 2,5% 11 11
Razem Koszty Swiadczen ° )
pracowniczych (142 626) (117 157) wzrost 0 0,25% wska,zmka 1 11
wzrostu wynagrodzen
I o L.
obnizenie 0 0,25% ws’kazmka (11) (11)
wzrostu wynagrodzen
2017 2016
Niewyptacone premie 5281 13740
Zobowigzania z tytutu ¢ .
wynagrodzefi 5619 4757 §rqdk1 zal:dadqwego Funduszu 2017 2016
Swiadczen Socjalnych
Zalegte urlopy 1114 1288
Odprawy emerytalno- 1360 1168 Pozyczkl.udmelone 247 206
rentowe pracownikom
Razem zobowiazania z Srodki pienigzne ) 227 282
tytutu $wiadczen 13374 20953 Zobowigzania z tytutu ZFSS (395) (343)
pracowniczych, w tym Odpisy na Fundusz w okresie 1753 1522
Krotkoterminowe 12 247 19928 obrotowym
Dlugoterminowe 1127 1025
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

2.10.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Réznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej,
w tym przede wszystkim réznice kursowe zwigzane
z zakupem  lub sprzedaza, Spétka  ujmuje
w pozostatych kosztach i przychodach operacyjnych.

Pozostate roznice kursowe, niezwigzane z dziatalnoscig
operacyjna, wykazywane s3 po spersaldowaniu
w ramach pozycji Koszty Finansowe. Ujawnienia z tego
tytutu przedstawiono w Nocie 2.6.2.

2017 2016
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1431 636
- bony i obligacje zakupione 846 437
- pozostate 585 199
- odsetki od naleznosci 683 142
- odsetki od zobowiazan (195) (104)
- odsetki z lokat 372 295
- odsetki pozyczki udzielone 193 23
- odsetki od faktoringu (103) (101)
- odsetki pozostate (365) (56)
Pozostale 8661 68 832
Przychéd z tytutu zrzeczenia sie roszczen z umowy (*) 0 2800
Przychéd z tytutu zbycia biatych certfikatéw 0 40936
Otrzymane dywidendy 629 0
Otrzymane dotacje 2589 1935
Koszty operacji bankowych (495) (482)
Zwrot podatkéw (4) 6 944
Odszkodowania, kary, grzywny 1020 5976
Otrzymane kary i odszkodowania 1241 6154
Zaptacone kary i odszkodowania (221) (178)
Zysk/strata na z.byciu i .likwidacji rzeczowych aktywow trwatych (1 496) (1264)
oraz warto$ci niematerialnych
Zyski /sFrat.y z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci (3502) 740
operacyjnej
Opisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od odbiorcéw 38 2254
Utworzenie odpisu aktualizujagcego warto$¢ naleznosci (389) (1284)
handlowych
Odpisy nalezno$ci i roszczen niedciagalnych, przedawnionych (3 459) (917)
i umorzonych
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci 3886 4 455
handlowych
Przychody z tyt. udzielonych poreczen 1301 2423
Pozostate przychody i koszty operacyjne 8581 6570
Zysk/s_trata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw 4253 0
warto$ciowych
Zysk/strata na likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych oraz 0 (47)
warto$ci niematerialnych i prawnych
Darowizny przekazane (462) (260)
Réznice inwentaryzacyjne 116 (714)
Rozwigzanie rezerwy na rekultywacje 7 846 7 455
Wiaczenie spotek zaleznych do konsolidacji (3120) 0
Pozostate (52) 136
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 10 092 69 468

(*) Na nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wroku 2017 w poréwnaniu z rokiem 2016 wptyneto kilka czynnikéw
jednorazowych takich jak: przychéd z tyt. zrzeczenia sie rozczen z umowy na dostawe, przychdd ze sprzedazy biatych certyfikatow, zwrot
nadptaconego podatku od nieruchomosci za lata 2008-2015, zwrot podatku akcyzowego od energii elektrycznej, ktéra nie zostata zuzyta,
lecz stanowita strate w instalacji wewngqtrzzaktadowej Spétki a takze odszkodowanie w kwocie 5 000 tys. zt z polisy Utraty Zysku jako
pokrycie strat zwiqzanych z utratq zysku w wyniku przestoju produkcji w zwiqzku z pozarem instalacji produkcji chlorobenzenu
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2.10.5 Leasing operacyjny
ZASADY RACHUNKOWOSCI

w tys. zt, o ile nie podano inaczej

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca
zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajagce z posiadania przedmiotu leasinguy,
zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego.

W umowach w ktérych Grupa jest leasingobiorca
optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego

ujmowane s3 jako koszty w wyniku finansowym
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

W umowach w ktérych Grupa jest leasingodawca
optaty leasingowe ujmowane sg jako przychdd liniowo
w okresie trwania leasingu.

Jednostka Dominujgca wynajmuje innym podmiotom pomieszczenia biurowe i gospodarcze oraz sprzet specjalistyczny.
Wiekszo$¢ uméw zostata podpisana na czas nieokreslony. Umowy te spetniajg kryterium leasingu operacyjnego..

2017 2016
W okresie 1 roku 583 564
W okresie od 1 roku do 5 lat 0 62
Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 583 626

Spotki Grupy Kapitatowej uzytkuja na mocy leasingu operacyjnego nastepujace aktywa:

=  samochody osobowe,
= cysterny do przewozu chemikaliow,

= zbiorniki wykorzystywane do sktadowania chemikaliow,

=  pomieszczenia biurowe i gospodarcze,
=  generator azotu.

2017 2016
W okresie 1 roku 2454 1712
W okresie od 1 do 5 lat 4290 4326
PowyzZej 5 lat 4176 5220
Warto$¢ minimalnych oplat leasingowych 10 920 11258
2017 2016
Minimalne oplaty leasingowe 4377 2979

2.10.6 Podatek dochodowy biezacy i odroczony

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym
obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z aktualnym
prawem podatkowym.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy
zastosowaniu stawek i przepiséw podatkowych, ktére
wedlug przewidywan beda obowiazywac wtedy, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany,
a zobowigzania rozliczone, przyjmujac za podstawe
stawki i przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty
prawnie na dzien bilansowy.

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego powstaja w wyniku dodatnich réznic
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przejsciowych pomiedzy wartosScia podatkowg
aktywow i zobowiazan, a ich warto$cia bilansowa.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
powstaja w wyniku ujemnych réznic przej$ciowych

pomiedzy wartoscia podatkowa aktywow
izobowigzan, a ich wartoscia bilansowa oraz
niewykorzystanych strat podatkowych

i niewykorzystanych ulg podatkowych. Aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje
sie jedynie wowczas, gdy istnieje
prawdopodobiefistwo wypracowania w przysztosci
dochodu do opodatkowania w takiej wysokosci, aby
pozwolito to na potrgcenie réznic przejSciowych,
wykorzystanie strat podatkowych lub rozliczenie ulg
podatkowych.
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Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
izobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie dyskontuje sie.

Kompensaty aktywow i zobowigzan z tytutu podatku
odroczonego dokonuje sie, gdy Spétki Grupy:

e posiadaja mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do  przeprowadzenia  kompensat
ujmowanych kwot,

e aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego i zobowigzania vA tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotycza
podatku dochodowego nalozonego przez te samg
wtadze podatkowa na tego samego podatnika lub
réznych podatnikéw, ktérzy zamierzajq rozliczy¢
zobowigzania inaleznosSci w kwocie netto, lub
jednoczes$nie zrealizowa¢ nalezno$ci irozlicza¢
zobowigzania.

ISTOTNE SZACUNKI

w tys. z1, o ile nie podano inaczej

Jednostka  Dominujagca oraz  spétka  zalezna
PCCPU Sp.zo.0. prowadza dziatalno$¢ na terenie
specjalnych  stref  ekonomicznych.  w zwigzku
z dziatalnos$cia w strefie na kazdy dzien bilansowy
Grupa analizuje, czy jest zasadne ujecie aktywa z tytutu
niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz wjakim
zakresie. Sktadnik aktywéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego od niewykorzystanej ulgi
podatkowej ujmuje sie w zakresie, wktéorym jest
prawdopodobne, Ze sp6tki osiagna przyszlty dochéd do
opodatkowania, ktéry bedzie mozna pomniejszy¢
o kwote ulgi lub posiada wystarczajace dodatnie réznice
przejsciowe, ktére spowoduja pojawienie  sie
dodatkowych kwot do opodatkowania. Grupa na
podstawie  historycznych  do$wiadczenn  uznaje
za prawdopodobne szacowane wyniki podatkowe
w ciggu kolejnego roku obrotowego.

Po przeprowadzonej analizie na dzien 31 grudnia 2017
r. Zarzad stwierdzil, ze w okresie obowigzywania
zezwolenia strefowego, tj. do dnia 31 grudnia 2026 r.
nie mozna jednoznacznie stwierdzié, ze PCC Rokita SA
iPCC PU Sp. z o.0. osiggng dochody podatkowe
umozliwiajace wykorzystanie pelnej kwoty ulgi
podatkowej. Z tego wzgledu na dzien 31 grudnia 2017
roku kwota aktywa z tytutu niewykorzystanej ulgi
podatkowej wyniosta 16 442 tys. zt.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego z przyszitymi
zyskami podatkowymi opiera sie na budzetach spétek
Grupy Kapitalowej. Spétki Grupy Kapitatlowej ujety
w ksiegach aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego do wysokosci, do Kktérej jest
prawdopodobne, iz osiagna zysk do opodatkowania,
ktéory pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Spotki  Grupy Kapitatowej, ktére historycznie
generowaty straty iktérych projekcje finansowe nie
przewiduja osiggniecia zysku do opodatkowania
umozliwiajagcego  potragcenie  ujemnych  réznic
przej$ciowych, rozpoznajg w swoich ksiegach aktywo
z tytutu odroczonego podatku dochodowego do
wysokosci krétkoterminowych réznic przej$ciowych
szacowanych do realizacji w kolejnym roku
obrotowym.

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Niewykorzystane straty Niewykorzystane ulgi - PCC Niewykorzystane ulgi -
podatkowe Rokita SA PCC PU Sp. z o.0.
Podatek odroczony od
niewykorzystane; ulgi 2524 1100 16 442 9793 0 0
ujety w sprawozdaniu
Podatek odroczony od
niewykorzystanej ulgi 13 452 7 666 12 550 35 450 19146 12559
nie ujety w
sprawozdaniu
Okres uptywu prawa do
kwot, od ktérych nie 2022 rok 2021 rok 2026 rok 2026 rok 2026rok 2026 rok
ujeto podatku
odroczonego
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W efekcie przeprowadzonej analizy pozioméw
dochodéw podatkowych osigganych przez Jednostke
Dominujaca i sp6iki zalezne Grupy Kapitatowej Zarzad
stwierdzit, ze kazda racjonalna zmiana dochodu
podatkowego tych jednostek nie skutkowataby
konieczno$cig zmniejszenia aktywa z tytutu podatku
odroczonego.

Jednostka Dominujgca posiada dwa zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,Invest
Park” w podstrefie Brzeg Dolny.

Zezwolenia zostaty udzielone na okres, na jaki zostata
ustanowiona strefa. Zgodnie z nimi Spétka
zobowigzata sie do:

o w zezwoleniu nr 84 z dnia 4 listopada 2005 roku
o poniesienia wydatkéw inwestycyjnych
w wysokosci przewyzszajacej 40 000 000
EUR w terminie do 31.12.2013 r,,
o  zwiekszenia  zatrudnienia po  dniu

uzyskania zezwolenia
na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej
na terenie Strefy w zakladzie
zlokalizowanym
na terenie strefy o 50 nowych
pracownikéw.

Spéta poniosta wydatki w wysokoSci przewyzszajacej
40000000 EUR iwypehita warunek dotyczacy
wzrostu zatrudnienia do dnia 31 grudnia 2013 roku.

o w zezwoleniu nr 428 z dnia 23 pazdziernika 2017
roku

o poniesienia wydatkéw inwestycyjnych
w wysokosci co najmniej 250 000 tys. zh.
Inwestycja ma  zosta¢  zakonczona
w terminie do 30.06.2023 roku,

o  zwiekszenia  zatrudnienia po  dniu
uzyskania zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci gospodarczej na terenie Strefy
w zaktadzie zlokalizowanym na terenie
strefy o 10 nowych pracownikéw
w terminie do 31.12.2018 roku.

Na dzien publikacji Spétka nie spetnita tych
warunkoéw, w zwigzku z tym nie ujawniono w nocie
powyzej potencjalnej wartoSci zwolnienia w tym
zakresie.

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

Zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej
na terenie = Walbrzyskiej  Specjalnej  Strefy
Ekonomicznej ,Invest Park” w podstrefie Brzeg Dolny
posiada réwniez jedna ze spétek zaleznych
PCC PU Sp. z o.0.

Zgodnie z tym zezwoleniem Spoétka zobowigzana jest
do:

° poniesienia wydatkéow inwestycyjnych
w wysokoéci przewyzszajacej 35 000 tys. zt
w terminie do 31 grudnia 2018 roku,

° zatrudnienie po dniu wydania zezwolenia:

o 8 pracownikdw do dnia 1 wrzesnia 2016
i utrzymanie tego zatrudnienia do dnia 31
sierpnia 2017 roku,

o Narastajagco 18 pracownikéw do dnia
1 wrze$nia 2017 roku iutrzymanie tego
zatrudnienia do dnia 31 sierpnia 2019
roku.

o Utrzymanie zatrudnienia na poziomie 10
pracownikéw w okresie od 1 wrzesnia
2019 roku do dnia 1 wrze$nia 2020 roku

Spoétka poniosta wydatki w wysokosci przewyzszajacej
35000 tyst zt oraz wypekila warunek wzrostu
zatrudnienia 8 pracownikéw w terminie do 31
sierpnia 2017 roku.

2017 2016

Biezacy podatek

dochodowy (5542) (18859)

Biezace obciazZenie z tytutu
podatku dochodowego
Korekty dotyczace
biezacego podatku
dochodowego z lat
ubiegtych

(5 427) (18 859)

(115) 0

Odroczony podatek

dochodowy SRl (894)

Razem podatek
dochodowy

w sprawozdaniu z
wyniku finansowego

(1692) (19 753)
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej:

2017 2016

Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 184 054 222 480
Podatek wyliczony wg stawki Jednostki Dominujacej
(2017: 19%, 2016: 19%) (34971) (42 267)
Skutek stosowania innych stawek podatkowych za granica 0 238
Réznice przej$ciowe od ktérych nie rozpoznano aktywoéw z tytutu (1 548) 1446
podatku podatkowego
Wykorzystanle ulgi w tyt. dziatalno$ci w ramach specjalnych stref 37052 21 682
ekonomicznych
Wykorzystanie w okresie uprzednio nierozpoznanych strat

4) (10
podatkowych
Pozostate (2221) (842)
Podatek dochodowy w wyniku finansowym - efektywna stawka (1692) (19 753)

wyniosta 1% (w roku 2016 9%.) zysku brutto

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 2 297 tys. zt wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wynikaja z dokonania w ramach kazdej spétki kompensaty aktywa ze zobowigzaniami z tytutu podatku
odroczonego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 nastepujace:

2017 2016

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 1827 1680
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy 18 265 11178
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesiecy 29 394 26075
- przypadajace do uregulowania w ciaggu 12 miesiecy 67 105
Aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazywane

K . g . 2297 2063
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego wykazywane

. . S . 11 665 15 385
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

2017 2016

Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutlu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek okresu, z tego: ([FEEr2) (12 462)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 12 858 12221
okresu
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (26 180) (24 683)
poczatek okresu
Ujecie w wyniku finansowym 3850 (894)
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 38 34
Wiaczenie spétek zaleznych do konsolidacji 63 0
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutlu odroczonego
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego: ] (13 322)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 20 092 12858
okresu
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec (29 460) (26 180)

okresu
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

1 31 3 Wiaczenie 31
stycznia  Uznanie/(ObcigZenie) Réznice grudnia ( Ol;)zcli];;;ﬁ{ e) spétek grudnia
2016 kursowe z 2016 zaleznych 2017
Aktywa z tytutu . pozostate  przeliczen . pozostate do
podatku fin‘;/r}l, Sn;l;v catkowite ia fin‘Zigcl)l\(N catkowite konsolida
odroczonego y dochody y dochody cji
Ulga z tyt.
prowadzenia 9722 71 0 0 9793 6649 0 0 16442
dziatalnosci na
terenie SSE
Koszty okresu
niezrealizowane 298 (113) 0 0 185 15 0 9 209
podatkowo
Rezerwy 2061 354 7 0 2422 96 27 22 2567
Straty podatkowe 21 188 0 0 209 400 0 0 609
Pozostate 119 103 27 0 249 (68) 11 73 265
Razem 12221 603 34 0 12 858 7 092 38 104 20092
1 31 . 31
. . L . Uznanie/ Wiaczenie g
stycznia  Uznanie/(Obciazenie - rudnia s A rudnia
ty2016 /( a ) Réznice g 2016 (Obciazenie) spg%ek g 2017
kursowe z zaleznych
Zobowiazania z nik pozostate  przeliczen nik ozostate do
tytutu podatku Wy catkowite ia Wy P . konsolida
finansowy finansowy catkowite -
odroczonego dochody cji
dochody
Réznica pomiedzy
podatkowa
a bilansowa 22 544 1482 0 0 24026 3247 0 2 27275
wartoscia
Srodkow trwatych
Polityka 1997 0 0 0 1997 (23) 0 0 1974
zabezpieczen
Pozostate 142 15 0 0 157 18 0 36 211
Razem 24 683 1497 0 0 26180 3242 0 38 29 460
2.10.7 Zobowiazania i nalezno$ci warunkowe
2017 2016
Poreczenie sptaty kredytu udzielone spétkom powigzanym 67 549 77971
Porec;en]le za przyszte .zob0w1qz,anla z tytu?u zakupu surowcow, 30856 32677
materialéw i ustug udzielone spétkom powigzanym
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych gtéwnie
. . . . . 2000 3200
jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
Otrzymane dotacje 22211 21615
Razem zobowigzania warunkowe 122 616 135463
Poreczenia i gwarancje wykazywane sg jako maksymalne kwoty ustalone w umowach.
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2.10.8 Objasnienie do Skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych

Nalezno$ci od odbiorcow

i pozostate naleznosci

w tys. z1, o ile nie podano inaczej

Zobowiazania wobec dostawcéow
i pozostate zobowiazania

A A
( ARG \
Naleznosci od Pozostale Zobowigzania Pozostale Kapitat
Zapasy L YN wobec . .
odbiorcow naleznosci . zobowiazania obrotowy
dostawcow
31 grudnia 2016 (65 204) (120 803) (7 929) 143134 62078 11276
31 grudzien 2017 (97 179) (136 885) (20 002) 174 094 77 049 (2923)
Objasnienie do
Skonsolidowanego
sprawozdania z (31975) (16 082) (12 073) 30961 14971 (14 198)
przeptywow
pienieznych
Korekty (1276) (614) 1630 430 (15412) (15 242)
Zmiana stanu
w sprawozdaniu z (33251) (16 696) (10 443) 31391 (441) (29 440)
sytuacji finansowej
Naleznosci od Pozostale Zobowiazania Pozostale Kapitat
Zapasy L L wobec . .
odbiorcow naleznosci d . zobowigzania obrotowy
ostawcow
31 grudnia 2015 (70 955) (91 388) (10 393) 135 636 33675 (3425)
31 grudnia 2016 (65 204) (120 803) (7929) 143 134 62078 11276
Objasnienie do
Skonsolidowanego
sprawozdania z 5751 (29 415) 2464 7 498 28 402 14700
przeptywow
pienieznych
Korekty (1353) 61 (2454) 67) (25217) (29 030)
Zmiana stanu
w sprawozdaniu z 4398 (29 354) 10 7 431 3185 (14 330)
sytuacji finansowej
Zmiany w zobowiazaniach finansowych i aktywach zabezpieczajacych
Zmiany niepieniezne
Przeptywy -
2016 pieniezne - - o - l;:fel_(t Zmlafl}f 2017
Zwiekszenia Zmniejszenia roznic w wartosci
kursowych godziwej
Pozyczki/kredyty 217 508 (2126) 977 (5088) 0 310 211581
Zobowigzaniaz tytutu 177 520 75277 1775 0 0 0 254572
wyemitowanych obligacji
Zobowiazania leasingowe 20210 (7 855) 4 657 0 (785) 0 16 227
Zobowiazania
z dziatalnoS$ci 415 238 65296 7 409 (5 088) (785) 310 482380
finansowej
Instrumenty pochodne z
tytutu zabezpieczenia 359 0 0 0 0 75 434
stopy procentowej
Aktywa zabezpieczajace
(hegde) kredyty 359 0 0 0 0 75 434
dlugoterminowe
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Szczegoly pozostatych korekt przeplywoéw z dziatalno$ci operacyjnej

w tys. z1, o ile nie podano inaczej

2017 2016

Zwiekszenie /zmniejszenie rezerw (9908) (9289)
Zw1qkszen‘1e/zmn1e]szen1e pozostatych zobowigzan 4400 (599)
dtugoterminowych

Zysk ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow 2374 (908)
trwatych

Pozostate aktywa 984 (1780)
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (2469) 1136
Zwiekszenie /zmniejszenie zobowigzan pracowniczych (7 644) 4115
Otrzymana dywidenda (629) 0
Pozostate korekty zysku 2327 464
Razem pozostate korekty (10 565) (6 861)

2.10.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrole nad Grupg sprawuje PCC SE z siedziba w Duisburgu (Niemcy), ktdra posiada 84% akcji Jednostki Dominujacej,
ktora jest strong kontrolujaca najwyzszego szczebla. Pozostate 16% znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

Grupa w ramach transakcji z jednostkami powigzanymi dokonuje transakcji z jednostka dominujaca, PCC SE oraz
pozostatymi podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi, w tym jednostkami zaleznymi od PCC SE. w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2017 i okresie poréwnywalnym Grupa przeprowadzita nastepujace transakcje:

Przychody od podmiotéw powiazanych
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

2017

2016

- jednostce dominujacej PCC SE 1 2

- pozostatym podmiotom powigzanym 124 301 88226

Przychody ze sprzedazy towarow i materialow

- jednostce dominujgcej PCC SE 0 0

- pozostatym podmiotom powigzanym 18 550 11077

Przychody ze sprzedazy srodkow trwatych, wartosci

niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych

- jednostce dominujgcej PCC SE 0 0

- pozostatym podmiotom powigzanym 297 57

Pozostale przychody operacyjne

- od jednostki dominujacej PCC SE 740 167

- od pozostatych podmiotéw powiazanych 1042 412

Razem 144 931 99 941
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

Zakup od podmiotow powiazanych 2017 2016

Zakup ushug

- od jednostki dominujacej PCC SE 5037 5616

- od pozostatych podmiotéw powiagzanych 55323 48910

Zakup towaréw i materialéw

- od jednostki dominujacej PCC SE 0 0

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 119 701 102 221

Zakup srodkéw trwatych, wartos$ci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od jednostki dominujacej PCC SE 0 0

- od pozostaltych podmiotéw powiagzanych 1147 1336
0

Transfery zwiazane z umowami o finansowanie

- od jednostki dominujacej PCC SE 0 172

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 96 65

Razem 181 304 158 320

Nalezno$ci od podmiotéw powiazanych 2017 2016

- od jednostki dominujacej PCC SE 0 0

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 43797 28672

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 43797 28672

Bony dluzne i obligacje zakupione od podmiotéw powiazanych 2017 2016

- od jednostki dominujacej PCC SE 6476 40 265

- od pozostatych podmiotéw powiazanych 972 3464

Raze‘m bony diuzne i obligacje zakupione od podmiotéw 7 448 43729

powiazanych

Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 2017 2016

- od jednostki dominujacej PCC SE 1294 6543

- od pozostatych podmiotéw powiazanych 22829 17 617

Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 24123 24160
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Wynagrodzenie Kadry Kierowniczej

w tys. z1, o ile nie podano inaczej

Zarzad

2017 Kl\i/\rlrlliscf\i/v:ki Rafat Zdon Razem:
Wynagrodzenie 314 323 637
Premie oparta o wskaznik finansowy EBITDA 1068 925 1993
Premie specjalna za szczeg6lne osiagniecia (2017) 493 427 920
Dochody osiagniete w spotkach zaleznych i stowarzyszonych 87 88 175
Inne tytuty 4 4 8
Eaczne dochody - Zarzad 1966 1767 3733

Kluczowa kadra kierownicza Razem:
Wynagrodzenia i inne §wiadczenia 9219 9219
Laczne dochody - kluczowa kadra kierownicza 9219 9219
Laczne dochody 12 952

Premia oparta o wskaznik finansowy EBITDA za 2016 r. [kwota wykazana na str. 68 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PCC Rokita za 2016 r. jako potencjalnie nalezna (2017)-niewyptacona] zostata
wyptacona Cztonkom Zarzadu w 2017 r. w kwocie odpowiednio Panu Wiestawowi Klimkowskiemu 3 497 tys. zt, Panu

Rafatowi Zdonowi 3 028 tys. zt.

Premia specjalna za szczegoélne osiggniecia przyznana zostata tagcznie za lata 2014-2017 i zostata w catosci wyptacona
w roku 2017 w kwocie odpowiednio Panu Wiestawowi Klimkowskiemu 1974 tys. zt, Panu Rafatowi Zdonowi
1 709 tys. zt. W tabeli wykazana jest proporcjonalnie cze$¢ tej premii nalezna za rok 2017.

Zarzad
Wiestaw

2016 Klimkowski Rafat Zdon Razem:
Wynagrodzenie 396 347 743
Premia 710 743 1453
Premie potencjalnie nalezne (2017) - niewyptacone 2814 2437 5251
Dochody osiagniete w spétkach zaleznych i stowarzyszonych 87 77 164
Inne tytuty 4 4 8
Laczne dochody - Zarzad 4011 3608 7 619

Kluczowa kadra kierownicza Razem:
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia 7037 7037
Laczne dochody - kluczowa kadra kierownicza 7037 7037
taczne dochody 14 656
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

2017 2016
Rada Nadzorcza Wynagrodzenie Eaczne dochody Wynagrodzenie Laczne dochody
Alfred Pelzer 0 0 0 0
Waldemar Preussner 0 0 0 0
Mariusz Dopierata 37 37 36 36
Robert Pabich 37 37 35 35
Marian Noga (*) 0 0 36 36
Arkadiusz Szymanek (**) 38 38 0 0
RAZEM 112 112 107 107

* odwotany z Rady Nadzorczej w dn. 11.01.2017 r.

** powotany do Rady Nadzorczej w dn. 11.01.2017 r.

2.10.10 Wynagrodzenie podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe i podmiotéw z nim
powiazanych

2017 2016
Z tytutu umowy o przeprowadzenie przegladu i badania
. 295 267
sprawozdan finansowych, w tym:
badanie rocznych sprawozdan finansowych 209 215
przeglad sprawozdan finansowych 86 52
Z realizacji innych uméw 26 47
Razem spotki z Grupy PCC 321 314
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

2.10.11 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31 grudnia 2017 r. mialy miejsce nastepujace istotne zdarzenia niekorygujace danych wykazanych
w niniejszym sprawozdaniu finansowym:

e W dniu 8 stycznia 2018 r. Spétka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie dwie
umowy kredytowe na taczng kwote 87,35 mln z przeznaczeniem na refinansowanie i finansowanie naktadéw
zwiazanych z realizacja przedsiewziecia polegajacego na modernizacji i rozbudowie wytwadrni polioli w celu
optymalizacji i poprawy bezpieczenstwa produkcji oraz przedsiewziecia zwigzanego z rozwojem i
zwiekszeniem zdolnosci produkcyjnych elektrocieptowni Spé6tki oraz spetnieniem wymagan odno$nie emisji
zanieczyszczen do Srodowiska.

Umowy kredytowe zostaly zawarte na okres od 08.01.2018 r. do 30.06.2032 r. Kredyt oprocentowany jest
wedtug stawki WIBOR 3M plus marza banku, natomiast sptata kapitatu odbywac sie bedzie w ratach ptatnych
miesiecznie, poczawszy od dnia 30.06.2018 r.

Zabezpieczenie Uméw kredytowych stanowic¢ beda:

e  hipoteka umowna taczna do wysokosci kwoty 131,025 mln z1, ustanowiona na nieruchomosciach
Spotki,

e zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych ruchomych Centrum Energetyki do najwyzszej sumy
zabezpieczenia réwnej 174,7 mln zt,

e cesja wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia nieruchomosci i srodkéw trwatych stanowigcych
zabezpieczenie kredytu,

e dwa weksle wilasne in blanco z wystawienia Spo6tki wraz z deklaracjami wekslowymi.

e W dniu 18 stycznia 2018 roku Spétka podpisata umowe pomiedzy Spo6tka a Ruhr-Petrol GmbH z siedzibg w
Hamburgu na dostawe propylenu. Umowa jest dla Sp6tki istotng ze wzgledu na fakt, Ze propylen jest jednym
z kluczowych surowcéw dla produkcji Spo6tki i Ruhr-Petrol jest dla Spétki wiodacym dostawca propylenu.

e  Szacunkowa warto$¢ Umowy w oKkresie jej obowigzywania wynosi netto 13,95 mln EUR, tj. ok. 58,2
mln PLN (na dzien 18 stycznia 2018 r.).

e Umowa obowiazuje od dnia podpisania do 31.12.2018 r., z mozliwo$cig rozwigzania Umowy przez
Spotke bez zachowania okresu wypowiedzenia, w wypadku naruszenia przez Ruhr-Petrol istotnych
postanowienn Umowy.

e  Pozostate warunki wspoétpracy sa typowe dla tego rodzaju uméw.

e W dniu 28 Itego 2018 roku Zarzad Spétki w nawigzaniu do raportéw biezacych Spo6tki nr 7/2017 z dnia
31.01.2017 r,nr 58/2017 z dnia 19.12.2017 r. oraz nr 7/2018 z dnia 27.02.2018 r., poinformowat, ze na mocy
umowy sprzedazy udziatéw z dnia 28.02.2018 r., zawartej ze Spétka IRPC Public Co. Ltd. w Bangkoku
nabedzie kolejne udzialy spétki IRPC Polyol Company Ltd. w Bangkoku, w ktérej PCC Rokita SA posiada
obecnie juz 25% udziatow.

e Na mocy Umowy Spétka nabedzie od IRPC Public Co. Ltd. w Bangkoku kolejne 750 tys. udziatéw
spo6iki IRPC Polyol, co daje 25% liczby udziatéw spotki IRPC Polyol, ktore bedg uprawniaty do 25%
gloséw na zgromadzeniu wspolnikdw, za kwote okoto 57,7 mln THB, co stanowi réwnowartos¢
okoto. 6,22 mln zt wg kursu obowigzujacego na dzien 28.02.2018 r., przy czym ostateczna cena
zostanie ustalona na podstawie ostatniego sprawozdania finansowego spo6tki IRPC Polyol,
zbadanego przez niezaleznego audytora i zatwierdzonego przez odpowiedni organ IRPC Polyol.

e  Po nabyciu kolejnych udziatéw, PCC Rokita bedzie posiadata 1,5 mln udziatéw sp6tki IRPC Polyol,
co bedzie stanowi¢ 50% liczby udziatéw sp6tki IRPC Polyol.

e Do zamkniecia transakcji konieczne jest spetnienie sie w terminie do 30.04.2018 r. ostatniego z
lacznych dodatkowych warunkéw umownych, obejmujacych miedzy innymi:

o zaptate Ceny nabycia Udziatéw,
o uzyskania zgéd odpowiednich organéw,
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w tys. z1, o ile nie podano inaczej

o podpisania uméw okoto transakcyjnych,

o dokonanie odpowiednich zmian w dokumentach korporacyjnych IRPC Polyol, ktére
zostaty uzgodnione przez Strony oraz przyjecie tych zmian przez odpowiednie organy
IRPC Polyol.

e W dniu 5 marca 2018 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii EE oraz ustalenia
ostatecznych warunkéw emisji obligacji serii EE.

e W ramach Programu Spétka wyemituje 250.000 Obligacji serii EE o warto$ci nominalnej 100,00 zt
kazda. Laczna warto$¢ nominalna Obligacji serii EE wyniesie 25 000 tys. zt. Obligacje serii EE
oprocentowane beda w statej wysokosci 5 proc. w stosunku rocznym. Okresy odsetkowe beda
wynosity 3 miesigce. Spétka wykupi Obligacje serii EE w terminie 6 lat od dnia ich przydziatu.
Obligacje serii EE beda emitowane jako obligacje niezabezpieczone. Emitent bedzie miat prawo
wczesniejszego wykupu Obligacji serii EE, ktérego to zasady realizacji zostang opisane w
Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii EE.

e  Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii EE, stanowigce szczegdétowe warunki oferty Obligacji serii
EE, zostang podane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 24 Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

e Obligacje serii EE nie beda miaty formy dokumentu, beda zdematerializowane oraz zostang
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. W tym celu Zarzad Spétki dokona wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych zwigzanych z wprowadzeniem Obligacji serii EE do obrotu na rynku
regulowanym Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

e W dniu 8 marca 2018 r. Elpis Sp. z 0.0. nabyt 100% udziatéw spétki PCC Oxyalkylates Malaysia Sdn. Bhd. z
siedziba w Malezji, co jest tozsame z utworzeniem spoétki celowej, dedykowanej do realizacji projektu,
zwigzanego z rozpoczeciem przygotowan do realizacji potencjalnej inwestycji produkcji oksyalkilatow w
Malezji, jak i z realizacja inwestycji i prowadzeniem dziatalno$ci w oparciu o inwestycje. Laczna warto$¢
nabytych udziatéw PCC Oxyalkylates Malaysia wynosi 2 MYR, co stanowi w przeliczeniu réwnowarto$¢ 1,73
zt wedtug kursu NBP na 8 dzief marca 2018 .

Nabycie udziatéw w PCC Oxyalkylates Malaysia nie stanowi o podjeciu decyzji przez Elpis o realizacji projektu.
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w tys. zt, o ile nie podano inaczej

PODPISY CZLONKOW ZARZADU I 0SOBY
ODPOWIEDZIALNE] ZA PROWADZENIE KSIAG
PCC ROKITA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
PCC Rokita SA:

Wiestaw Klimkowski Prezes Zarzadu

Rafat Zdon Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Biura Ksiegowego
Spotki CWB Partner Sp. z o.0.
prowadzacej ksiegi rachunkowe
PCC Rokita SA

Beata Dobecka

Brzeg Dolny, 8 marca 2018 roku
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