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I. Podstawowe informacje

1. Dane teleadresowe

g iInvesteko

Nazwa (firma): INVESTEKO Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: Siedziba Sp6tki miesci sie w Katowicach przy ul. Dabréwki 10
Numer KRS: 0000420405

Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII
Oznaczenie Sadu:
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 242953362

NIP: 634-28-10-082
Telefon/fax: +48 (32) 258 55 80
Poczta e-mail: biuro@investeko.pl
Strona www: www.investeko.pl

2. Forma prawna

Spotka zostata utworzona na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnos$ci na podstawie Kodeksu
Spétek Handlowych, w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy prowadzacego dziatalnos¢
gospodarcza pod firmg Arkadiusz Primus Invest-Eko z siedzibg w Katowicach, wpisanego
do Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalno$ci Gospodarczej Rzeczypospolitej Polskiej,
w spoétke akcyjna na podstawie art. 584 ze znaczkiem 1 i n. KSH. Przedsiebiorce przeksztatcono w
dniu 26 kwietnia 2012 r. na podstawie Aktu Notarialnego sporzadzonego przez Notariusza

Tomasza Balas z Kancelarii Notarialnej w Katowicach Rep. Anr 1273 /2012.

INVESTEKO Spotka Akcyjna zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
30 maja 2012 r. przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000420405.

Niniejsze sprawozdanie obejmuje okres dziatalnosci spétki od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia

2015r.
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3. Przedmiot dzialalnos$ci

INVESTEKO S.A. prowadzi dziatalno$¢ w sektorze ochrony Srodowiska, oferujagc kompleksowe

ustugi o charakterze konsultingowo - projektowym w zakresie ochrony $rodowiska oraz

gospodarki odpadami, badawczo pomiarowe w zakresie emisji hatasu izanieczyszczen do

$Srodowiska, a takze ustugi outsourcingowe w wyzej wymienionym obszarze.

Dziatalno$¢ Spo6tki prowadzona jest w oparciu o pie¢ dziatow:

Dziat ekspertyz i analiz Srodowiskowych,
Dziat projektowania,

Dziat eko-outsourcingu,

Dziat badan i rozwoju,

Dziat administracji.

Dzial ekspertyz i analiz Srodowiskowych prowadzi dziatalno$¢ w zakresie ekspertyz

i dokumentacji wymaganych prawem ochrony Srodowiska i stanowi gtéwny filar ekspercki

Spotki.

Ekspertyzy wymagane przez prawo ochrony srodowiska znajdujgce sie w ofercie Dziatu:

Raporty o oddziatywaniu na $rodowisko,
Pozwolenia zintegrowane,

Pozwolenia wodnoprawne,

Gospodarke odpadami,

Studia ochrony powietrza.

Dodatkowe ekspertyzy, niewymagane prawem:

Analizy formalno-prawne,

Ekspertyzy akustyczne,

Badania przyrodnicze.

Inne dokumentacje opiniodawcze dotyczace oddziatywania na Srodowisko lub

okres$lajgce stan srodowiska.

Ekspertyzy w zakresie doradztwa inwestycyjnego znajdujgcego sie w ofercie Dziatu:

Analizy dostepnych na $wiecie technologii Srodowiskowych w obszarze zainteresowania
Klienta,
Rekomendacje dla przedsiewzie¢ w obszarze inwestycji proekologicznych,

Opracowanie biznes planéw oraz studiéw wykonalnosci,
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e Badanie ryzyk zwigzanych z implementacjg w warunkach polskich,
e Badanie mozliwo$ci wsparcia finansowego ze Zrdédet zewnetrznych: komercyjnych

i dotacyjnych.

Pomiary hatasu w zakresie:

e W zakresie zrodet przemystowych,
e Transportu drogowego,

e Transportu lotniczego.

Dzial projektowania to dziat posiadajacy kompetencje w zakresie projektowania infrastruktury

ochrony $srodowiska, obejmujgce w szczeg6lnosci:

e Projekty budowlane i wykonawcze dla gospodarki wodno-$ciekowej,
e Projekty budowlane i wykonawcze dla spalarni,

e Projekty rekultywacji i rewitalizacji terendw zdegradowanych,

e Projekty melioracji,

e Projektowanie infrastruktury i zabezpieczenia ochrony srodowiska.

Spétka oferuje szeroki zakres prac - od projektu wstepnego, poprzez projekty szczegétowe, prace
wykonawcze, nadzér wykonawczy i autorski. INVESTEKO S.A. dysponuje profesjonalnym
zespotem specjalistow zapewniajacym kompleksowgq obstuge we wszystkich fazach projektu oraz

interdyscyplinarne rozwigzania.

Dzial badan i rozwoju powstat w 2011 roku w kontekscie rozpoczecia $cistej wspétpracy
z Instytutem Energetyki w Warszawie w zakresie rozwoju autorskiej technologii zgazowania
odpadéw. Kluczowym projektem badawczym, wdrozeniowym i demonstracyjnym Dziatu jest
projekt budowy instalacji demonstracyjnej LIFE COGENERATION PL finansowany z programu

LIFE+ z Brukseli oraz Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

Dzial eko-outsourcingu
Dzial ktorego dziatalno$¢ polega na przejeciu catosci obowigzkéw spoczywajgcych na
przedsiebiorcy z tytutu prawa ochrony $rodowiska. Outsourcing z zakresu ochrony srodowiska
obejmuje:

e Audyt wstepny,

e Monitoring optat za korzystanie ze Srodowiska,

e Gospodarke odpadami,
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e Stalg obstuge formalno-prawna,

e Dostep do systemu EKO-LOG.
Od 1 stycznia 2016 roku dziat funkcjonuje w ramach spoétki zaleznej INVESTEKO S.A. -
INVESTEKO Serwis Sp. z o.0.

4. Kapital zakladowy Spotki

Na dzien 31.12.2015 r. kapitat zaktadowy Spo6tki wynosit 425 000,00 zt (czterysta dwadziescia
piec tysiecy ztotych) i dzielit sie na 4.250.000 (cztery miliony dwieScie piecdziesiat tysiecy) akcji,
w tym:
a) 2.510.000 (dwa miliony pie¢set dziesie¢ tysiecy) akcji imiennych serii A
uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 2 gtosy na jedng akcje,
b) 440.000 (czterysta czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
c) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.
d) 600.000 (szescset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartos$ci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda.
e) 600.000 (szescset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartos$ci nominalnej 0,10

zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Pan Arkadiusz Primus, petnigcy obowiazki Prezesa Zarzadu Spétki byt na dzien 31.12.2015r.
wtascicielem 2.660.800 akcji INVESTEKO S.A., stanowiacych 62,61 % wszystkich akcji Spotki
dajacych prawo do 6.528.000 gloséw, stanowiacych 76,49 % wszystkich gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

AKcj Razem
.. ae : “ Udziat w Liczba Udziat w
Wbt liczba kapitale tosow tosach
Seria A SeriaB  Seria C Seria D  Seria E akgji p & &
Arkadiusz Primus 2510000 150 800 2 660 800 62,61% 5170800 76,49%
Pozostali* 440000 100 000 449 200 600000 1589 200 37,39% 1589 200 23,51%
RAZEM 2510 000 440 000 | 100000 | 600000 | 600000 4250000 | 100,00% | 6760000 | 100,00%

Tabela nr 1 - Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2015r.
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5. Organy zarzadzajace i nadzorujace Spotki

Dane o czlonkach Zarzadu INVESTEKO S.A.
Zarzad zostatl powotany 26 kwietnia 2012 r., jego kadencja jest wspélna i trwa 3 lata. Mandaty
Cztonkéw Zarzadu wygasajg po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie

finansowe za rok 2015.
W sktad Zarzadu Spotki wchodza:

Arkadiusz Primus - Prezes Zarzadu
Katarzyna Janik - Wiceprezes Zarzadu

Justyna Pogan - Wiceprezes Zarzadu

Dnia 10 grudnia 2015 roku Pan Piotr Géral zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
Spotki bez podania przyczyny, ze skutkiem na koniec dnia 15 grudnia 2015 roku.

Dnia 16 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza Sp6tki podjeta Uchwate o powotaniu do Zarzadu Pani
Justyny Pogan, a dnia 21 grudnia 2015 roku podjeta Uchwate w sprawie powotania Pani Justyny

Pogan do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Dane o czlonkach Rady Nadzorczej INVESTEKO S.A.
Rada Nadzorcza zostata powotana 26 kwietnia 2012 r., jej kadencja jest wspdlna i trwa 3 lata.
Mandaty Czlonkéw Rady Nadzorczej wygasaja po odbyciu Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2015.
W sktad Rady Nadzorczej Spo6tki wchodza:

Aleksander Karkos - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Krzyzanowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Czestawa Rosik - Dulewska - Cztonek Rady Nadzorczej
Roman Pecherz - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Primus - Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 1 czerwca 2015 r. Pani Barbara Domogata - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej Spotki
ztozyta rezygnacje z peinienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej bez podania przyczyny, ze
skutkiem na koniec dnia 1 czerwca 2015 r. W zwiazku z powyzsza rezygnacja dnia 29 czerwca
2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki podjelo Uchwate o powotaniu na

Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Jacka Krzyzanowskiego.
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II.  Opis istotnych czynnikow ryzyka
1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza

Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej moze wptyna¢ na sktonnos¢ potencjalnych klientéw do
korzystania z ustug §wiadczonych przez INVESTEKO S.A., co w konsekwencji doprowadzi¢ moze
do spadku poziomu przychodéw Spoétki, a tym samym pogorszenia wynikéw finansowych

z prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym i regulacyjnym

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym Emitenta obejmuje wprowadzenie przez ustawodawce
niekorzystnych zmian w zakresie regulacji dotyczacych Emitenta oraz prowadzonej przez niego
dziatalno$ci. Zmiany w systemie prawnym, regulacyjnym i gospodarczym moga miec
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Spéiki. Zmiany przepiséw najistotniejszych z punktu widzenia
prowadzonej dzialalnoSci gospodarczej moga wptyna¢ negatywnie na wyniki finansowe

Emitenta, a tym samym zdolno$¢ spetnienia §wiadczen na rzecz Obligatariuszy.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek ustug zwigzanych z doradztwem w zakresie ochrony srodowiska jest mocno rozproszony.
Ponadto branza, w ktorej dziata INVESTEKO S.A., charakteryzuje sie niskimi barierami wejscia,
co w istotny sposob zwieksza ryzyko w tym zakresie. Dziataniem majacym na celu ograniczenie
ryzyka zwigzanego z konkurencjg jest dywersyfikacja obszaréw tematycznych INVESTEKO S.A.,
tj. rozwijanie kilku kierunkéw jednocze$nie, z wykorzystaniem zbudowanego potencjatu

kompetencyjnego w obszarze ochrony srodowiska oraz kapitatu relacyjnego z nauka.

Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem rozwoju branzy

Koniunktura w branzy ochrony $rodowiska, w szczeg6lnosci w zakresie tworzenia dokumentacji
i ekspertyz sSrodowiskowych uzalezniona jest w duzej mierze od iloSci realizowanych inwestycji,
ktore ingerujg w srodowisko, oraz wymogow stawianych przez przepisy prawa i skutecznosci ich
egzekwowania. Zarzad INVESTEKO S.A. w celu minimalizacji wskazanego ryzyka i minimalizacji
niekorzystnego wplywu spowolnienia rozwoju branzy na dziatalno$¢ Spotki i osiggane wyniki

finansowe stale dywersyfikuje oferte Spéiki oraz poszukuje nowych obszaréw aktywnoSci.
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2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dzialalnoscig INVESTEKO S.A.

Ryzyko zwigzane z realizacja strategii

Kazda strategia dziatalno$ci jest obcigzona ryzykiem jej niepowodzenia. Podstawowe zatozenia
strategii INVESTEKO S.A. to rozwdéj w obszarach dotychczasowej dzialalnos$ci prowadzonej przez
Dziaty: Ekspertyz i analiz Srodowiskowych i Projektowania, a takze poprzez Dziat Badan i rozwoju
realizujacy projekt wdrozenia i komercjalizacji innowacyjnej technologii zgazowywania odpadéw
LIFE COGENERATION PL. Istnieje ryzyko, zZe przyjete zatoZenia dotyczace m.in. zapotrzebowania
na poszczegolne ustugi bedg nietrafione, a oferta nie spetni oczekiwan klientéw i nie odpowie na
potrzeby stawiane przez zmieniajgcy sie rynek. Zmaterializowanie sie wyszczego6lnionych
zagrozen nie bez wplywu pozostatoby na pozycje konkurencyjng Emitenta oraz osiggane przez
niego wyniki finansowe. INVESTEKO S.A. zaznacza, Ze tworzac podstawy strategii rozwoju
kierowano sie w duzej mierze potrzebami jakie stawia rynek, prognozami dotyczacymi rozwoju
obszaru, w jakim Spétka $wiadczy swoje ustugi oraz doswiadczeniem kadry zarzadzajacej

i kluczowych pracownikéw.

Ryzyko skali dziatania

Zgodnie ze strategia rozwoju Spétki zaktada sie znaczny wzrost skali prowadzonej dziatalnosci.
Obrana strategia rozwoju wymagata bedzie od Spétki wprowadzenia zmian w strukturze
organizacyjnej oraz delegowania czesci uprawnien pozostajacych do tej pory na szczeblu Zarzadu.
Istnieje ryzyko, ze dynamiczny wzrost skali prowadzonej dziatalno$ci spowoduje komplikacje
w obrebie zarzadzania strategicznego oraz operacyjnego. W konsekwencji sytuacja taka moze
spowodowac¢ trudnos$ci w realizacji celéw strategicznych oraz nie pozwoli na uzyskanie
zaktadanego tempa wzrostu wynikéw finansowych. Zapewnia sie jednak, Ze przy tworzeniu
strategii rozwoju uwzgledniono wskazane ryzyko i podjeto dziatania majgce na celu jego

minimalizacje.

Ryzyko zwiazane z kadra pracownicza

INVESTEKO S.A., ze wzgledu na specyfike prowadzonej dzialalno$ci, jest silnie uzalezniona od
kompetencji, wiedzy, umiejetnos$ci oraz do$wiadczenia kluczowych pracownikéw oraz Cztonkow
Zarzadu. W celu ograniczenia ryzyka, INVESTEKO S.A. stosuje polityke kadrowg, majacg na celu
budowanie trwatych relacji pomiedzy pracownikami i Sp6tka. Ponadto INVESTEKO S.A. stara sie

zapewni¢ konkurencyjne warunki pracy i ptacy dla swoich pracownikéw wykorzystujac w tym
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celu nie tylko system wynagrodzen, ale réwniez pozaptacowe $rodki mogace zwiekszy¢

atrakcyjno$c¢ zatrudnienia.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Znaczaca cze$¢ przychodéw INVESTEKO S.A. pochodzi z projektéw o dtugim terminie realizacji.
Istnieje zatem ryzyko, pojawienia sie trudno$ci w biezagcym finansowaniu realizowanych
przedsiewzie¢ oraz pojawienie sie braku mozliwosci realizacji kolejnych. Struktura przychodéw
zostata oparta zaré6wno o dziatalno$¢ zapewniajacy state przychody, jak i ta, ktéra uzalezniona
jest od dziatan zwigzanych z projektami, co pozwala na zapewnienie Srodkéw niezbednych dla
biezacego kontynuowania dziatalno$ci oraz daje mozliwo$¢ realizowania projektow

dlugoterminowych, a tym samym minimalizuje wskazane ryzyko.

Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw

Specyfika dziatalnosci INVESTEKO S.A. oraz charakter $wiadczonych ustug sprawiaja,
ze przychody Spétki pochodza z réznych Zrodet, a forma i charakter ptatnosci uzaleznione sg od
specyfiki podejmowanego dziatania. Istnieje ryzyko, Ze kontrahenci nie bedg w stanie terminowo
regulowac nalezno$ci wzgledem INVESTEKO S.A., co mozZe negatywnie odbi¢ sie na jego wynikach
finansowych. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do pogorszenia ptynnosci finansowej Spéiki,
obniZenia sprawnosci jej funkcjonowania, a takze wigzac sie z konieczno$cig utworzenia rezerw
i pozyskania dodatkowych Zrodet finansowania. Nie mozna takze wykluczy¢, ze brak sptywu
$Srodkéw pienieznych do Spétki utrudni lub w skrajnym wypadku uniemozliwi realizacje
pozostatych projektow INVESTEKO S.A. Zarzad Sp6tki na biezaco monitoruje stan nalezno$ci oraz

doktada staran, aby podejmowac wspoétprace z wiarygodnymi i wyptacalnymi podmiotami.

Ryzyko zwigzane ze wspdtpraca z podwykonawcami

Dzieki wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi INVESTEKO S.A. uzupetnia swojg oferte o dostep
do ustug komplementarnych dla gtéwnego obszaru dziatalnosci, Istnieje jednak ryzyko, ze
w przypadku zerwania wspotpracy lub znaczacej zmiany jej warunkéw INVESTEKO S.A. zostanie
czasowo pozbawiona dostepu do wykwalifikowanych specjalistow i specyficznego rodzaju ustug,
aby w jak najwiekszym stopniu minimalizowa¢ wskazane ryzyko i jego konsekwencje Zarzad
INVESTEKO S.A. skrupulatnie dobiera zewnetrznych kontrahentéw i doktada wszelkich staran,

aby w jak najwiekszym stopniu wspotpraca miata charakter dtugoterminowy.
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Ryzyko zwigzane z realizacja projektu LIFE COGENERATION PL

We wrze$niu 2013 r. Spétka podpisata umowe z Komisja Europejska oraz Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej o dofinansowanie zaprojektowania,
budowy oraz promocji innowacyjnej autorskiej instalacji LIFE COGENERTION PL z programu
LIFE+. Ogélnym celem projektu jest demonstracja funkcjonowania innowacyjnej technologii do
zagospodarowania energetycznego frakcji nadsitowej odpadéw komunalnych i osadéw
Sciekowych z wykorzystaniem procesu zgazowania i wysokoefektywnej produkcji energii
elektrycznej i cieplnej w kogeneracji. Jego realizacja rozpoczeta sie w III kw. 2013 r. i potrwa
cztery Kolejne lata. Catkowity budzet projektu opiewa na kwote 3,83 mln euro (ok. 16,1 miln zi),
z czego koszty kwalifikowalne zostaly ustalone na kwote 3,58 mln euro (ok. 15 mln zi). Projekt
jest wspotfinansowany ze §rodkéw Komisji Europejskiej oraz Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie. Laczny poziom dofinansowania projektu wynosi
93,15% kosztéw kwalifikowalnych. Istnieje mozliwo$¢ zaistnienia awarii, zdarzen
nieprzewidzianych oraz btedéw inzynieryjnych powodujacych przejsciowe ograniczenia
w realizacji projektu. Sytuacja taka moze spowodowal przerwy iutrudnienia w realizacji
projektu, a w konsekwencji nieterminowg budowe instalacji lub wadliwo$¢ technologii. Wadliwa
technologia moze niekorzystnie wptyna¢ na postrzeganie Emitenta jako rzetelnego partnera
biznesowego przez potencjalnych odbiorcéw Spéiki. Spétka przyjmuje réwniez wylaczna
odpowiedzialno$¢ wzgledem o0sdb trzecich, tagcznie za szkody jakiegokolwiek rodzaju doznane
przez nie w trakcie realizacji projektu. Dodatkowo istnieje ryzyko, ze instalacja nie bedzie cieszyta
sie duza popularnoscig wérdod docelowych odbiorcow projektu. Ponadto przed przystapieniem do
realizacji projektu LIFE COGENERATION PL w celu wykorzystania systemu zaliczkowego
w ramach pozyskanego dofinansowania Emitent pozyskat zgodnie z umowa gwarancje bankowg
na rzecz Komisji Europejskiej na kwote rowng pierwszej ptatnosci zaliczkowej ze strony Komisji
Europejskiej w wysokosci 0,7 mln euro (ok. 3 mln z1), ktérej utrata mogtaby uniemozliwié
realizacje. Zaistnienie kazdej z wyzej opisanych sytuacji moze niekorzystnie wptyna¢ na osiggane
przez Spotke przychody i wyniki finansowe. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Zarzad
Spétki na biezaco monitoruje realizacje inwestycji, zaplanowane sg takze kampanie reklamowe
oraz warsztaty majgce na celu wzrost wiedzy odnos$nie projektu wsrod docelowej grupy
odbiorcéw. Na dzien dzisiejszy Spétka wypetia prawidtowo wszystkie zobowigzania wynikajace

Z niniejszej umowy.
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Ryzyko zwigzane z bankowa Umowa wieloproduktowa

Dnia 18.03.2015 r. Spétka podpisata z ING Bankiem Slaskim umowe wieloproduktowa (dnia

18.01.2016 roku podpisano aneks do ww. umowy) na udzielenie odnawialnego Limitu

Kredytowego w maksymalnej wysokosci 4 500 000,00 zt w tym:

1.

sublimit kredytowy w ramach Limitu Kredytowego Umowy Wieloproduktowe;j
w wysokosci do 500 000,00 zt na okres do dnia 17.01.2017 r. w formie kredytéw
obrotowych.

sublimit kredytowy w ramach Limitu Kredytowego Umowy Wieloproduktowej
w wysokos$ci 500 000,00 zt na okres do dnia 17.01.2017 roku do wykorzystania w formie
Transakcji Dyskontowych - Wykup Wierzytelno$ci Odwrotny.

sublimit kredytowy w ramach Limitu Kredytowego Umowy Wieloproduktowe;j
w wysokosci 3 500 000,00 zt na okres do dnia 7.10.2018 r. w formie gwarancji bankowych
udzielonych przez Bank (w tym gwarancja bankowa do wysokosci 702.687,20 euro za
zobowigzania Spétki na rzecz Komisji Europejskiej wynikajace z realizacji projektu LIFE

COGENERATION PL dofinansowanego ze Srodkéw programu LIFE+).

Zabezpieczenia kredytu to m.in.:

a)

b)

<)

d)

e)

o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 6,75 mln zt,
poreczenie wedtug prawa cywilnego, udzielonego przez Pana Arkadiusza Primus do
kwoty 1mln zt,

oSwiadczenia o poddaniu sie egzekucji poreczyciela cywilnego, Pana Arkadiusza Primus,
w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, dotyczacego obowigzku
zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 1 mln zt.,,

hipoteka iaczna umowna do kwoty 4 min zt na nieruchomosciach potozonych
w Swietochtowicach bedacych wiasnoscia Emitenta,

kaucja w wysokosci 541 205,35 euro zdeponowana na rachunku prowadzonym przez

Bank.

Poza ogdblng akceptacja postanowien umowy oraz obowigzkéw wynikajacych z jej zawarcia,

istniejg okre$lone zobowigzania Sp6tki, ktérych nieprzestrzeganie moze powodowac naruszenie

umowy, w tym m.in.:

konieczno$¢ uzyskania zgody banku na zaciggniecie lub udzielenie zobowigzan
finansowych wynikajgcych ze zwyktej dziatalno$ci gospodarczej, ktérych wartosc

w jakimkolwiek momencie przekroczy tacznie 50 000 zt (indeksowana w okresach
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poéirocznych na bazie dynamiki przychodéw liczonej w odniesieniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego),

utrzymanie $redniomiesiecznych wpltywéw na rachunek bankowy (liczonych jako
$rednia z ostatnich trzech miesiecy) na poziomie nie nizszym niz 100 tys. zt.,
prowadzenie rozliczen finansowych zwigzanych =z realizacja projektu LIFE
COGENERATION wyltacznie przez rachunki w ING Banku Slaskim S.A.,

konieczno$¢ nieustanawiania zadnego obcigzenia i niedopuszczenia do powstania

takiego obcigzenia na majatku, ktéry stanowi zabezpieczenie gwarancji.

W przypadku zaistnienia przypadku naruszenia bank moze m.in.:

zazadac¢ natychmiastowej sptaty wszelkich zobowigzan z tytutu innych ustug,

odmoéwi¢ uruchomienia poszczegdlnych produktéw w ramach dostepnego Limity
Kredytowego,

odmoéwic realizacji zlecen od chwili wystgpienia przypadkéw naruszenia,

obnizy¢ kwote dostepnego limitu kredytowego,

zazadac¢ przedstawienia w terminie okre§lonym w wezwaniu programu naprawczego,
majacego na celu przywrdcenie Spotce zdolnosci kredytowej oraz jego realizacji po
zatwierdzeniu przez bank,

wypowiedzie¢ Umowe Wieloproduktowa lub Umowy Kredytu w catosci albo w czesci
z zachowaniem najkrétszego dozwolonego prawem okresu wypowiedzenia oraz zazadac
sptaty pozostajacego do sptaty zadtuzenia wraz z naliczonymi odsetkami, prowizjami

i innymi kosztami.

Materializacja powyzszego ryzyka moze mie¢ negatywne Kkonsekwencje dla wynikow

finansowych Spoéiki. Jednocze$nie Zarzad zaznacza, Ze pozostate zapisy umowy nie odbiegaja od

powszechnie przyjetych w przypadku umdéw tego rodzaju. Na dzien dzisiejszy Spétka wypetnia

prawidtowo wszystkie zobowigzania wynikajace z niniejszej umowy.
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Dzialalnos¢ Spotki w 2015 r. - najistotniejsze wydarzenia

Dnia 18 marca 2015 roku Spétka podpisata umowe z ING Bankiem Slaskim S.A. na
udzielenie odnawialnego Limitu Kredytowego w maksymalnej wysokosci 7,10 mln zt
w tym:
=  sublimit na produkty kredytowe - kredyt obrotowy odnawialny w rachunku
kredytowym na finansowanie realizowanego przez Spétke Kontraktu nr 1 -
"Zaprojektowanie i wykonanie rekultywacji zbiornika odpadéw niebezpiecznych
i szkodliwych po zaktadach Gérka w Trzebini" w kwocie do 4 mln zt. Sptata
kredytéw do 2.10.2015r.;
»  sublimit na inne ustugi tj. gwarancja (konwersja istniejacej gwarancji bankowej)
w kwocie do 3,10 mln zt na okres do 08.01.2018r.
Dnia 29 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto m.in. nastepujace
uchwaty:
=  Uchwate wsprawie podwyzZszenia kapitatu zakltadowego do 440.000,00 zi
poprzez emisje akgcji serii F w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, wprowadzenia akcji i praw do akcji serii
F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde
Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany
Statutu Spotki;
=  Uchwate w sprawie emisji nie mniej niz 950 i nie wiecej niz 1.900 obligacji na
okaziciela serii A o wartos$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda na okres 30 miesiecy;
»  Uchwate w sprawie emisji nie mniej niz 750 i nie wiecej niz 1.500 obligacji na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda na okres 30 miesiecy;
= Uchwate w sprawie zmiany struktury kapitatu zaktadowego i dokonanie podziatu
akcji serii D na dwie serie: DiD1.
Dnia 17 sierpnia 2015 roku zakonczono oferte prywatng obligacji serii A1 i dokonano
przydziatu 1060 obligacji na okaziciela serii A1 o tacznej wartosci 1 060 000 zt.
Dnia 28 sierpnia 2015 roku zakonczono oferte prywatng obligacji serii B1 i dokonano
przydziatu 791 obligacji na okaziciela serii B1 o tacznej wartosci 791 000 zt.
Dnia 30 wrze$nia zakonczono subskrypcje akcji serii F i dokonano przydziatu 150 000
akcji zwyktych na okaziciela tej serii.
Dnia 9 pazdziernika 2015 roku Spétka zakonczyla realizacje Kontraktu nr 1 -

Zaprojektowanie i wykonanie rekultywacji zbiornika odpadéw niebezpiecznych
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i szkodliwych po zaktadach "Gérka" w Trzebini z dnia 11.04.2013 r. zawartego
z Matopolskim Urzedem Wojewo6dzkim w Krakowie dokonujgc koncowego rozliczenia.

e Dnia 2 listopada 2015 roku zakonczono oferte prywatng obligacji serii A2 i B2 oraz
dokonano przydziatu 440 obligacji na okaziciela serii A2 o tgcznej wartosci 440 000 zt

oraz 380 obligacji na okaziciela serii B2 o tacznej wartosci 380 000 zt.
IV.  Dzialalno$¢ poszczegdlnych dzialow Spotki
1. Opis dziatalnos$ci w 2015 .
Dzial eko-outsourcingu ochrony srodowiska

Dziat eko-outsourcingu ochrony $rodowiska skupit sie w 2015 roku na rozwoju dziatalnos$ci
zwiazanej z gospodarka odpadami i surowcami wtérnymi, przygotowujac sie tym samym do
przejecia sprawowania nadzoru nad sp6tka Certyfikowana Gietda Odpaddéw sp. z o.0. i docelowo
wspoélnego $wiadczenia ustug w zakresie obrotu odpadami i surowcami wtérnymi. Wprowadzono
w zycie i doskonalono procedury pozwalajgce skutecznie Swiadczy¢ takg ustuge. Na potrzeby
zarzadzania gospodarka odpadami rozszerzano baze kooperujacych firm zajmujacymi sie
odzyskiem i unieszkodliwianiem odpadéw. Doprowadzono do zawarcia nowych transakcji na
rynku miedzynarodowym, ktdére skutkowaty obrotem wolumenem odpadéw na poziomie 850 Mg.
Pozostata dziatalno$¢ nastawiona byta na zwiekszenie jakoSci obstugi poprzez udoskonalanie

istniejacych procedur wspoétpracy z klientami.

Dzial Ekspertyz

W 2015 kontynuowano dziatalno$¢ w kierunku rozwoju ekspertyz w zakresie gospodarki
odpadami, w szczego6lnosci termicznego przeksztatcania odpad6w, a takze dziatalno$¢ w zakresie
uzgodnienn Srodowiskowych dla kluczowych inwestycji. Najistotniejsze projekty realizowane

przez dziat ekspertyz w 2015 to:

e opracowanie karty informacyjnej oraz raportu oddziatywania na $rodowisko i uzyskanie
decyzji srodowiskowej dla inwestycji planowanych na terenie MPL Katowice,

e opracowanie wniosku i uzyskanie pozwolenia zintegrowanego dla spalarni osadow
$ciekowych STUOS przy 0S ,Czajka” w Warszawie w zakresie przyjmowania osadéw z 0S
Potudnie i Pruszkow,

e opracowanie raportu o oddziatywaniu na srodowisko dla eksploatacji wegla kamiennego

ze ztoza ,Centrum” w Bytomiu.
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Ponadto opracowano szereg innych dokumentacji zwigzanych z gospodarka odpadami,

miedzy innymi dla:

e Tonsmeier Potudnie (pozwolenie w zakresie gospodarki odpadami),

e SARPI Dabrowa Gérnicza w Dabrowie Gérniczej (zezwolenie w zakresie gospodarki
odpadami),

e BM Recykling (pozwolenie w zakresie gospodarki odpadami),

e Ostroteckie Towarzystwo Budownictwa Spotecznego Sp. zo.o. (ekspertyza sanitarna
sktadowiska popiotéw),

e WICHARY Technologies Sp. z o.0. (analiza formalno - prawna na potrzeby studium
wykonalno$ci podziemnego sktadowania odpadéw),

e Przedsiebiorstwo Wodociggowo-Kanalizacyjne ,Gérna Odra” Sp. z o. o. (analiza
mozliwosci i kierunkéw zagospodarowania Miedzygminnego Sktadowiska Odpadow

Komunalnych).

We wrzes$niu 2015 r. uzyskano dla najwiekszej budowanej spalarni odpadéw komunalnych
w Polsce, tj. ZTPO w Krakowie prawomocne pozwolenie zintegrowane na eksploatacje zaktadu.
Ponadto wykonano szereg ekspertyz przyrodniczych (w tym ekspertyza zbiornikdéw wodnych na
terenie Zespotu Przyrodniczo - Krajobrazowego Zabie Doty na zlecenie Urzedu Miasta Chorzéw)
iinnych dokumentacji Srodowiskowych na potrzeby uzyskania przez Klientow wymaganych
decyzji i pozwolen (decyzji sSrodowiskowych, pozwolent wodnoprawnych, pozwolen na emisje
gazow i pytéw do powietrza i innych).

Kontynuowane byty takze prace zwigzane z Techniczng Grupa Robocza (TWG) do spraw rewizji
dokumentu referencyjnego BREF dla spalania odpadéw (WI), prowadzonej przez Europejskie

Biuro IPPC w Sewilli (EIPPCB), ktérej Prezes Arkadiusz Primus jest cztonkiem.

Dzial projektowy

W okresie od stycznia do grudnia 2015 r. w dziale projektowym realizowano nastepujace
projekty:

e opracowanie projektu budowlanego zamiennego dla linii do produkcji paliwa
alternatywnego oraz uzyskanie zmiany pozwolenia na budowe. W ramach zadania
kontynuowano ponadto petnienie nadzoru autorskiego;

e zaprojektowanie i wykonanie rekultywacji zbiornika odpadéw niebezpiecznych

i szkodliwych po zaktadach ,,Gérka” w Trzebini. W 2015 r. Dziat Projektowy kontynuowat
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nadzér autorski oraz koordynowat realizacje Kontraktu. Przedmiot umowy zostat
zrealizowany zgodnie z postanowieniami umowy;
e budowa Centrum Badawczo - Rozwojowego INVESTEKO S.A. w Swietochtowicach -

nadzoér autorsKi.
Dzial badan i rozwoju

Dziatalno$¢ dziatu badan i rozwoju w 2015 roku skoncentrowana byta na kontynuacji realizacji
projektu LIFE COGENERATION.PL oraz budowie Centrum Badawczo-Rozwojowego INVESTEKO
S.A. w Swietochtowicach.

Projekt o tgcznym budzecie 3,8 mln EUR jest wspotfinansowany ze sSrodkéw Komisji Europejskiej
w ramach instrumentu finansowego LIFE+ (49% k.k.) oraz ze Srodkéw Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki wodnej (44% kk.). Istota LIFE COGENERATION.PL jest
zaprojektowanie i budowa demonstracyjnej instalacji termicznego przeksztatcania odpadéw
komunalnych oraz osadéw $ciekowych. Innowacyjnos$¢ technologii bazuje na wykorzystaniu
procesu zgazowania, ktéry w przeciwienstwie do metod klasycznych (spalania) umozliwia
wysokoefektywna produkcje energii elektrycznej i cieplnej w kogeneracji.

Realizacja projektu rozpoczeta sie zgodnie z zatoZeniami harmonogramu 1 lipca 2013. Instalacja
pokazowa powstaje w nowobudowanym Centrum Badawczo-Rozwojowym INVESTEKO S.A.
w Swietochtowicach. Prowadzone w nim beda prace badawczo-rozwojowe tj. opracowywanie,
testowanie i walidacja oraz optymalizacja autorskiej technologii. Celem podstawowym
dziatalnosci CBR jest optymalizacja procesu w skali budowanej instalacji i jej skalowania na

potrzeby wdrozen komercyjnych jako pelnoskalowej technologii LIFETEC.

Ponadto CB-R stanowi¢ bedzie zaplecze techniczne do obstugi wdrozen przemystowych
technologii LIFETEC i pelni¢ bedzie role centrum serwisowego w skali kraju i w dalszej

perspektywie na terenie Europy centralne;j.

W 2015 roku prowadzono prace wykonawcze w zakresie robét budowalnych oraz
technologicznych. Prowadzony byt nadzér inwestycyjny oraz autorski nad budowa. Wykonano
roboty budowalne przewidziane na 2015 rok oraz przygotowano obiekt do odbioru cze$ciowego
w zakresie budynku biurowego. Odebrano réwniez technicznie hale oraz instalacje sanitarne
w otoczeniu budynku oraz hali. Ponadto zesp6t LIFE wchodzacy w sktad dziatu badan i rozwoju
realizowatl dziatania promocyjne w ramach projektu LIFE. Zorganizowano siedem kolejnych
debat w poszczegélnych wojewo6dztwach. We wrzesniu 2015 spétka w ramach projektu

uczestniczyta aktywnie z wlasnym stoiskiem na targach branzowych w Rumunii.
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2. Struktura przychodoéw Spoiki

DZIAL WARTOSC W Zt UDZIAL W %
SRODOWISKOWYCH 965 199 118
DZIAL. EKO-OUTSOURCINGU 515510 6,3
DZIAL. PROJEKTOWY 6499 238 79,8
SPRZEDAZ POZOSTALA 169 021 2,1
SUMA 8 148 968 100
V. Omoéwienie podstawowych wielkoSci ekonomiczno - finansowym

ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym
1. Wynik finansowy

Narastajgco w 2015 roku Spotka zrealizowata przychody za sprzedazy na poziomie 10.020 tys. zt
osiagajac ponad dwukrotny wzrost w stosunku do 2014 roku.

Wzrost przychodéw jest efektem realizacji w okresie od 4 kwartatu 2014 roku do 3 kwartatu 2015
roku kontraktu rekultywacji kamieniolomu ,Trzebinia-Gérka” dla Matopolskiego Urzedu
Wojewddzkiego o wartosci 10.650 tys. zt.

W $lad za wzrostem przychodéw nastapit rowniez wzrost kosztow opreacyjnych, ktérych suma
w 2015 roku wyniosta 10.960 tys. zt.

Wieksza dynamika kosztow opreacyjnych niz przychodéw, a tym samym spadek rentownosci
dziatalno$ci operacyjnej jest efektem przede wszystkim:

o specyfiki branzy budowlanej kontraktu ,Trzebinia-Gérka” i jego zdecydowanie
przewazajacego udziatu w przychodach. Obstuga kontraktu wymagata zarzadzania
podwykonawcami i zakupami kosztochtonnych materiatéw budowlanych.

e oraz wiekszego zaangazowania finansowego, niz w 2014 roku, w realizacje projektu

LIFE+ dofinansowanego przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Komisje Europejska.
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Koszty realizacji projektu LIFE+ ujete w kosztach operacyjnych sg réwnowazone dopiero na
poziomie pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej, w pozycji przychodéw z tytutu dotacji. Sytuacja ta
powoduje, ze Sp6tka wykazuje ujemy wynik ze sprzedazy, ktory w 2015 roku uksztattowat sie na
poziomie 940 tys. zt.

Po rozliczeniu dotacji i uwzglednieniu dodatniego wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Spotka osiagneta zysk na poziomie 704 tys. zt. W stosunku do ubiegtego roku jest on nizszy o 224
tys. zt.

Wysokie koszty finansowe poniesione w 2015 roku wynikaty z koniecznos$ci skorzystania
z Zewnetrznego finansowania na potrzeby obstugi kontraktu , Trzebinia- Gérka” jak i na poczet
realizowanej inwestycji - budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego. Po uwzglednieniu
ujemnego wyniku z dziatalnosci finansowej w 2015 roku zysk brutto Spétki uksztattowat sie na
poziomie 547 tys. zt i byt w stosunku do 2014 roku nizszy o 454 tys. zt.

Po obcigzeniu podatkiem dochodowym Spétka osiagneta zysk netto w kwocie 426 tys. zt. Zysk

netto jest o 345 tys. zt nizszy w poréwnaniu do zysku za 2014 roku.
2. Informacje dotyczace kapitatu i skladnikow majatku

W 2015 roku nastgpit wzrost sumy bilansowej w stosunku do 2014 roku o 8.749 tys. zt.

Ten znaczacy wzrost dotyczyt przede wszystkim wzrostu aktywoéw trwatych.

W 2015 roku Spétka kontynuowata realizacje projektu LIFE+ i budowy Centrum Badawczo-
Rozwojowego (CBR) tj. inwestycji dot. opracowania technologii i budowy prototypu instalacji
termicznego zgazowania odpadéw oraz budowy infrastruktury w postaci budynku na cele
administracyjno-biurowe i serwisowo-techniczne oraz hali, w ktdrej posadowiona bedzie
instalacja. Efektem tego s dalsze zakupy urzadzen sktadowych prototypowej instalacji, ktérych
warto$¢ na dzien 31.12.2015 roku wynosi 7.751 tys. z i wykazywana jest w pozycji innych
dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych kosztéw oraz wzrost $rodkéw trwatych
w budowie, ktore stanowig naktady na infrastrukture i ktérych warto$¢ na dzien 31.12.2015 roku
wyniosta 3.254 tys. zt.

Na naleznosci dtugoterminowe w kwocie 200 tys. zt sktada sie kaucja bedaca zabezpieczeniem
gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania umowy i usuniecia wad i usterek udzielonej
przez STU Ergo Hestia S.A. w zwigzku z kontraktem "Zaprojektowanie i wykonanie rekultywac;ji

zbiornika odpaddow niebezpiecznych i szkodliwych po zaktadach Gérka w Trzebini”.
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Wzrost stanu naleznosci krétkoterminowych na dzien 31.12.2015 roku w stosunku do konca
2014 roku wynika przede wszystkim ze wzrostu nadwyzki podatku naliczonego nad naleznym,
bedacej efektem znaczacych zakup6ow inwestycyjnych oraz ze wzrostu innych naleznosci.

W pozycji innych naleznosci Spo6tka zaprezentowata wierzytelno$¢ w kwocie 375 tys. zt dokonana
na poczet zakupu 100% udziatéw w spotce Certyfikowana Gietda Odpaddw Sp. z o.0. (obecenie
Investeko Serwis Sp. z 0.0.), ktérych prawo wilasnosci wraz z uprawnieniami do wykonywania
wszelkich praw korporacyjnych przechodzi na Spétke z dniem 01.01.2016 roku.

Pozycja inne krétkoterminowe aktywa finansowe w kwocie 2.308 tys. zt stanowi lokate
terminowa bedaca zabezpieczeniem udzielonej Spoétce gwarancji bankowej w zwigzku
z otrzymana dotacjg do projektu LIFE+.

W stosunku do konica 2014 roku obserwujemy znaczacy spadek pozycji krétkoterminowych
rozliczen miedzyokresowych. Spadek ten dotyczy wyceny niezakoniczonych uméw
dtugoterminowych prezentowanej w tej pozycji i wynika z zakonczenia realizacji kontraktu
»Irzebinia-Gérka”.

W czwartym kwartale 2015 roku nastgpito wniesienie wktadu na podwyzszony kapitat
zaktadowy zgodnie z Uchwatg nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
29 czerwca 2015 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki o 15.000 zt poprzez
emisje 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 0,10 z}, za cene
emisyjng 2,5 zt za akcje, w drodze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy i wprowadzenia akcji serii F do obrotu na rynku NewConnect.
Z konicem grudnia 2015 roku zostat ztozony do Sadu wniosek o rejestracje podwyzszonego
kapitatu zaktadowego. W zwigzku z brakiem rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego na
dzien 31.12.2015 roku Spétka zaprezentowata wniesione wkiady na kapitale rezerwowym.
W dniu 16 marca 2016 r. Spétka otrzymat postanowienie Sagdu Rejonowego Katowice - Wschod,
Wydziat VIII Gospodarczy KRS, na mocy ktérego w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia
04.03.2016 roku zostat dokonany wpis podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki z kwoty
425.000,00 zt do kwoty 440.000,00 zt bedacego wynikiem emisji 150.000 akcji serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt oraz wpis dotyczacy zmiany struktury kapitatu zaktadowego w zwigzku
z podziatem akcji serii D na dwie serie.

Po stronie pasywow na koniec 2015 roku obserwujemy znaczacy wzrost zobowigzan zaréwno
dtugo jak i krotkoterminowych w stosunku do konica 2014 roku. Wzrost zobowigzan zwigzany
jest w gléwnej mierze z pozyskaniem finasowania zewnetrznego na poczet realizowanej
inwestycji - budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego. Znaczacy stopienl zaawansowania tejze

inwestycji przektada sie na wzrost zobowigzan inwestycyjnych prezentowanych w pozycji
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pozostatych zobowigzan krétkoterminowych, ktére na 31.12.2015 roku wynosity 3.363 tys. zt.

W drugim pétroczu 2015 roku Spétka pozyskata zewnetrzne finansowanie w wyniku emisji

obligacji z 30 miesiecznym terminem wykupu w kwocie 2.671 tys. zt.

W 2015 roku wzrosta réwniez znaczgco po stronie pasywow pozycja innych rozliczen

miedzyokresowych w zwigzku ze wzrostem przychow przysztych okreséw z tytutu otrzymanych

dotacji. Na dzienn 31.12.2015 roku warto$¢ dotacji to 10.392 tys. zt. Wptywy z dotacji maja rowniez

odzwierciedlenie we wzro$cie stanu $rodkéw pienieznych na dzien 31.12.2015 roku.

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci Formuty Rok 2015 | Rok 2014
zysk brutto x 100%
Rentownos$¢ sprzedaZy (%) przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 5,5% 23,5%
zysk netto x 100%
Rentowno$¢ sprzedazy netto (%) przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 4,3% 18,1%
zysk netto x 100%
Rentowno$¢ netto kapitatu wiasnego (%) kapitat wlasny 8,3% 17,9%
Wskazniki efektywnosci Formuty Rok 2015 | Rok 2014
przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Wskaznik rotacji majatku aktywa ogotem 0,43 0,30
$r. stan naleznosci z tyt. dostaw
iustug do 12 m-cy x 365 dni
Wskaznik rotacji naleznosci (w dniach) przychody ze sprzedazy i produktéw 36,41 59,98
$r. stan zobowigzan z tyt. dostaw
iustug do 12 m-cy x 365 dni
Wskaznik rotacji zobowigzan (w dniach) koszty dziatalnosci operacyjnej 34,8 82,88
$r. stan zapas x 365 dni
Wskaznik rotacji zapaséw (w daniach) koszt sprzedanych towaréw, prod. i ustug 0,35 0,0
Plynnos¢/Kapital obrotowy netto Formuty Rok 2015 | Rok 2014
zobowiazania ogétem x 100%
Stopa zadluzenia aktywa ogétem 78% 70%
Stopien pokrycia majatku kapitatem kapitat wiasny x 100%
wihasnym aktywa ogétem 22% 30%
majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat obrotowy netto w zt krotkoterminowe 3473138 2784 845
majatek obrotowy
WskaZnik ptynnoSci zobowiazania krétkoterminowe 1,58 1,49
s - ; - majatek obrotowy - zapasy
WskazZnik podwyzszonej ptynnoSci zobowigzania krétkoterminowe 1,57 1,49
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VI. Przewidywane Kierunki rozwoju Spoétki

Podstawowe zalozenia strategii INVESTEKO S.A. na najblizsze lata to rozwdj dotychczasowej
dziatalno$ci w obszarach ekspertyz i analiz Srodowiskowych oraz projektowania, a takze
wykorzystanie Kilkuletnich do$wiadczen prowadzenia prac badawczo - rozwojowych B+R,
podjetych dla zwiekszenia zasobu wiedzy iwypracowania nowych rynkowych rozwigzan
technologicznych w dziedzinie energetycznego zagospodarowania odpaddw, a takze ich
przetwarzania materiatowego (recykling).

Spotka po 15 latach dziatalno$ci rynkowej w branzy konsultingu oraz projektowania w obszarze
inzynierii i ochrony $rodowiska jest obecnie w fazie dynamicznej dywersyfikacji w kierunku
spo6iki o profilu technologicznym.

Budowa Centrum Badawczo-Rozwojowego oraz prototypowej instalacji zgazowania paliw
z odpad6éw oraz produkcji energii stanowi podstawe do rozwoju nowej technologicznej oferty
rynkowej w branzy gospodarki odpadami i energetyki odnawialnej

Gléwnym celem Spéiki jest silne wypozycjonowanie sie na rynku jako dostawcy S$redniej
wielkosci instalacji do produkcji energii z odpadéw LIFETEC i kompleksowa obstuga inwestycji
»pod klucz”. Ponadto celem pos$rednim jest utworzenie osrodka badawczo-rozwojowego dla
rozwoju technologii LIFETEC oraz centrum serwisowego dla obstugi gwarancyjnej
i pogwarancyjnej sprzedanych instalacji.

Spotka zaktada w latach 2016-2017 utworzenie grupy kapitatowej, ktorej celem bedzie sprawna
realizacja jej strategii rozwoju. Sp6tka utworzyta z poczatkiem roku 2016 INVESTEKO Serwis Sp.
z 0.0. poprzez wykup 100% udzialéw spo6tki Certyfikowana Gietda Odpaddéw Sp. z o.0. Planuje sie
sukcesywne przenoszenie ustugi outsorcingu EKOLOG i jej integracje z ustuga brokerska
w oparciu o platforme internetowg CEGIO (Ceryfikowanej Gieldy Odpadéw) jako rozszerzenie
oferty dla istnejgcych klientow. Celem jest efekt synergii obu platform i docelowo bardziej
kompleksowe podjescie do klienta oraz wzrost przychodéw poprzez zaktadany efekt synergii.
Ponadto w planach na lata 2016-2017 jest utworzenie w ramach grupy kapitalowej Centrum
Recyklingu i Odzysku Odpadéw (CROO). W tym celu planuje sie zakupi¢ 75% udzialéw spoétki
EkoPartner Silesia Sp. z o0.0. produkujacej przemiaty z odpadowych tworzyw sztucznych.
Dziatanie takie rozpocznie proces budowy infrastruktury gospodarki odpadami i pozycjonowanie
sie rownolegle Spotki jako firmy produkcyjnej w zakresie przetwarzania odpadéw. Celem tego
dziatania jest potaczenie silnych kompetencji projektowo-badawczych w obszarze gospodarki
odpadami z dziatano$cia produkcyjna, czego efektem ma by¢ zbudowanie przewagi

konkurencyjnej poprzez wdrozenie innowacyjnych rozwigzan w recyklingu tworzyw sztucznych
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poliolefinowych. Ponadto w najblizszej perspektywie czasowej planuje sie w ramach CROO
utworzenie spotki celowej dla budowy komercyjnej instalacji LIFETEC stanowigcej
komercjalizacje autorskiej technologii zgazowania odpadéw.

Na powyzsze cele Spoétka zamierza w najblizszych latach pozyska¢ zewnetrzny kapital oraz
wykorzystac potencjat wsparcia badan i rozwoju w nowej perspektywie finansowania ze Srodkow
UE na lata 2014-2020. Profil dziatalnosci Spotki, a w szczeg6lnosci budowa Centrum Badawczo-
Rozwojowego i tworzace sie silne kompetencje, zwiekszaja szanse na skuteczne pozyskanie

dofinansowan w nowej perspektywie.

VII. ROznice miedzy wynikami finansowymi wykazanymi w Raporcie a wczes$niej

publikowanymi prognozami wynikéw na 2015 r.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2015 rok.

VIII. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka konsekwentnie realizuje dziatania rzecz rozwoju nowego technologicznego profilu
dziatalnos$ci, upatrujac szanse w rozwijajacym sie rynku gospodarki odpadami w Polsce i Europie
Srodkowe;j.

Budowa CBR w Swietochtowicach wraz z instalacja LIFECOGENERATION.PL jest wielkoskalowym
procesem badawczych w zakresie wypracowania technologii dedykowanej dla silnie chtonnego
rynku polskiego.

Strategia spotki w najwiekszej czeSci ukierunkowana jest obecnie na intensywne badania oraz
skalowanie i komercjalizacje poprzez pierwsze wdrozenie przemystowe technologii LIFETEC.
Ponadto Spétka w 2015 roku zakonczyta z sukcesem realizacje inwestycje w zakresie rekultywacji
zbiornika odpadéw niebezpiecznych i szkodliwych po zaktadach ,Gérka” w Trzebini. Zostata
wypracowana innowacyjna, autorska technologia oczyszczania 20 tys. m3 niebezpiecznej cieczy

przy wspétpracy z Wydziatem Inzynierii Srodowiska Politechniki Slaskiej w Gliwicach.

IX. Opis wykorzystania przez Spotke wplywow z emisji akcji

We wrzes$niu 2015 roku Spétka przeprowadzita emisje 150 000 akcji zwyktych na okaziciela serii
F o warto$ci nominalnej 0,10 zt (kazda akcja) po cenie emisyjnej 2,5 zt za akcje. W zwigzku
z emisjq akcji Spétka nabyta 100 % udziatéw w Spoétce Certyfikowana Gietda Odpadéw Sp. z o.o.

Nabycie spétki zaleznej zwigzane jest z realizacjg strategii Spotki, ktérej jednym z gtownych
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zatozen jest budowa silnej pozycji na rynku ustug outsourcingu ochrony srodowiska poprzez
przeniesienie ustugi outsourcingu do spdétki zaleznej i jej dynamiczny rozwo6j dzieki integracji
z ustuga brokerska w oparciu o platforme internetowa CEGIO (Certyfikowanej Gietdy Odpadéw)

jako rozszerzenie oferty dla istniejacych klientow.
X. Informacja o wyborze bieglego rewidenta

Dnia 21 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza INVESTEKO S.A. podjeta Uchwate w sprawie wyboru
biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Sp6tki za rok 2015.
Rada Nadzorcza wybrata rekomendowang przez Zarzad firme Ekonomist Sp. z o.0. z siedziba
w Mikotowie (43-195) przy ul. Ogrodowej 18. Umowa miedzy INVESTEKO S.A. a Ekonomist Sp.
z 0.0. podpisana zostata dnia 20 stycznia 2016 r. Wynagrodzenie Biegtego Rewidenta z tytutu

wykonania przedmiotu umowy wyniosto 8.000,00 zt netto.

XI. Nabycie akcji wiasnych

W 2015 roku Spoétka nie nabywata akcji wtasnych.
XII. Instrumenty finansowe - ryzyka oraz cele i metody zarzadzania ryzykiem

W 2015 roku Spétka nie dokonywata obrotu papierami wartoSciowymi ani nie korzystata
z opcji walutowych, kontraktéw terminowych, swap6w oraz innych instrumentéw pochodnych.
Wolne $rodki pieniezne lokowano na depozytach bankowych z odpowiednim, zaleznym od

biezacej struktury zobowigzan, terminem zapadalnosci.

Katowice, dnia 30 maja 2016 .
Prezes Zarzadu - Arkadiusz Primus
Wiceprezes Zarzadu - Katarzyna Janik

Wiceprezes Zarzadu - Justyna Pogan
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