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do skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu rocznego za 2019 rok

List Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

W imieniu Zarzqdu ABAK S.A. mam przyjemnos¢ zaprezentowac Paristwu raport roczny ABAK S.A. oraz Grupy
Kapitafowej ABAK za 2019 rok. Opublikowane dane majg na celu rzetelnie i jasno przedstawic¢ informacje istotne
dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej spotki ABAK S.A. i Grupy Kapitatowej oraz zaprezentowac dotychczasowe
dokonania oraz perspektywy rozwoju naszej Grupy.

Za nami rok wytezonej pracy, rok umacniania pozycji Spotki na rynku, a takze rok wielu zmian na rynku ustug
ksiegowych w Polsce, zwigzanych z postepujgcq informatyzacjq i rozwojem ustug Swiadczonych na odlegtosc,
do ktorych przygotowujemy sie rowniez my, aby sprosta¢ aktualnym warunkom wystepujgcym w otoczeniu Grupy
Kapitatowej ABAK S.A.

W 2019 roku nasza Grupa Kapitatowa odnotowata stabilne i dfugofalowe tendencje wzrostowe w zakresie
przychodow oraz danych bilansowych, ktére tqcznie potwierdzajq skutecznosc realizowanej strategii sukcesywnego
przejmowania i integrowania podmiotéw z branzy ksiegowej. W listopadzie 2019 roku zrealizowalisSmy kolejne
przejecie — dotyczqgce zakupu 100% udziatdw wroctawskiej firmy ksiegowej Finesti Sp. z o.0., zatrudniajgcej
15 specjalistow i obstugujgcej blisko 300 podmiotdw. Szacujemy, ze roczne przychody Finesti bedg wynosic¢
ok. 1,3 min zt, co stanowi istotne umocnienie dla catej Grupy Kapitatowej.

W sktad Grupy Kapitatowej ABAK w 2019 roku wchodzito pie¢ oddziatéw: w Olsztynie, todzi, Warszawie, Wroctawiu,
Etku oraz trzy spotki zalezne: w Warszawie, w Legnicy i we Wroctawiu. Grupa Kapitatowa ABAK w 2019 r. zajmowata
sie kompleksowq obstugq zewnetrzng ponad 1000 podmiotéw w catym kraju w zakresie ustug ksiegowych, kadrowo-
ptacowych i doradczych.

Wyniki finansowe przedstawione w rocznym raporcie skonsolidowanym Grupy Kapitatowej (przychody netto
ze sprzedazy i wskaznik EBITDA) w petni potwierdzajq skutecznosc i efektywnosc przyjetych zatozen strategicznych,
ktore docelowo majq na celu stworzenie wiodgcej polskiej firmy outsourcingu ksiegowego z ustugami dedykowanymi
dla matych i Srednich przedsiebiorcow. Dane zaprezentowane w raporcie rocznym swiadczq o konsekwentnych
dziataniach Zarzqdu i pracownikéw Grupy, prowadzgcych do zwiekszania wolumenu przychoddw, oraz o skutecznych
procesach restrukturyzacyjnych, zmierzajgcych do optymalizacji kosztow Grupy Kapitatowej ABAK.

W naszej ocenie, osiggniete wyniki finansowe przez Grupe Kapitatowg ABAK S.A. sq wynikami satysfakcjonujgcymi,
ktore Swiadczq o silnej pozycji Grupy na rynku, na ktérym prowadzi swojq dziatalnos¢. Patrzymy jednak rowniez
w przysztosé¢, ktora wigze sie z wieloma zagrozeniami. Podejmujemy dziatania majgce na celu jak najlepsze
przygotowanie sie na nadchodzqce czasy, staramy sie na biezgco odpowiadac na pojawiajqce sie szanse oraz aktywnie
reagowac na zagroZenia rynkowe. Jestesmy swiadomi, ze musimy efektywnie wykorzysta¢ nasze mocne strony oraz
wyeliminowac bfedy i niedoskonatosci, aby optymalizowac wyniki naszej pracy.

Dziekujgc Klientom, Akcjonariuszom i Pracownikom za okazane zaufanie i wktad w rozwdj ABAK S.A. Zapraszam

do lektury raportu rocznego.
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Prezes Zarzadu ABAK S.A.
Pawet Puterko
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Oswiadczenia dotyczace rzetelnoséci skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego

Zarzad ABAK S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi
w skali miedzynarodowej oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Grupy Kapitatowej ABAK oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ABAK zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej ABAK, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad ABAK S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej, oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa
Emitenta oraz jego wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji
ABAK S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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Prezes Zarzadu ABAK S.A.
Pawet Puterko

Oswiadczenia w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad ABAK S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zarzad ABAK S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
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Prezes Zarzagdu ABAK S.A.
Pawet Puterko

i INABAK




Pozostate informacje

’

T

” =]
I=A :i )

do skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu rocznego za 2019 rok

I. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Tabela: Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku wynikéw za 2019 r. oraz dane poréwnawcze za 2018 r.

tys. PLN tys. EUR

Wyszczegdlnienie

2019 2018 2019 2018
Przychody netto ze sprzedazy 9558,91 8985,68 2222,07 2 105,90
Zysk (strata) na sprzedazy 1 068,05 1102,92 248,28 258,48
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 488,63 980,39 113,59 229,77
Zysk (strata) brutto 331,17 757,72 76,98 177,58
Zysk (strata) netto 239,70 585,55 55,72 137,23
EBITDA 978,80 1454,34 227,53 340,84
Amortyzacja 236,82 270,21 55,05 63,33
Odpis wartosci firmy jednostki zaleznej 102,93 102,93 23,93 24,12
Odpis wartosci firmy 253,35 203,74 58,89 47,75

EBITDA: Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja + odpis wartosci firmy

Tabela: Wybrane skonsolidowane dane finansowe z bilansu na koniec 2019 r. oraz dane poréwnawcze na koniec 2018 r.

tys. PLN tys. EUR

Wyszczegdlnienie

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat wiasny 2 759,46 2735,33 647,99 636,12
Zobowigzania dtugoterminowe 547,54 723,46 128,58 168,25
Zobowigzania krotkoterminowe 3179,58 2785,38 746,64 647,76
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 115,51 66,09 27,12 15,37
Aktywa ogétem 6 874,90 6 624,74 1614,39 1 540,64
Aktywa obrotowe 3813,52 374871 895,51 871,79
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 338151 3613,70 794,06 840,40
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 295,55 63,16 69,40 14,69

05

INABAK




’

Pozostate informacje

T

” =]
I=A :i )
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II. Wybrane jednostkowe dane finansowe

Tabela: Wybrane jednostkowe dane finansowe z rachunku wynikow za 2019 r. oraz dane poréwnawcze za 2018 r.

tys. PLN tys. EUR
WyszczegsIniente 2019 2018 2019 2018
Przychody netto ze sprzedazy 7129,97 6711,29 1657,44 1572,87
Zysk (strata) na sprzedazy 704,76 886,01 163,83 207,65
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 428,29 699,95 99,56 164,04
Zysk (strata) brutto 940,99 661,70 218,74 155,08
Zysk (strata) netto 858,58 530,45 199,59 124,32
EBITDA 915,04 1091,54 212,71 255,82
Amortyzacja 233,40 187,85 54,26 44,02
Odpis wartosci firmy 253,35 203,74 58,89 47,75
EBITDA: Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja + odpis wartosci firmy
Tabela: Wybrane jednostkowe dane finansowe z bilansu na koniec 2019 r. oraz dane poréwnawcze na koniec 2018 r.
tys. PLN tys. EUR

Wyszczegdlnienie

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat wiasny 3094,93 2451,93 726,77 570,22
Zobowigzania dtugoterminowe 547,53 989,46 128,57 230,11
Zobowigzania krétkoterminowe 117211 1208,63 275,24 281,08
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 100,62 59,15 23,63 13,76
Aktywa ogétem 5128,61 4936,18 1204,32 1 147,95
Aktywa obrotowe 892,52 972,10 209,59 226,07
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 685,52 845,16 160,98 196,55
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 85,57 62,03 20,09 14,43
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III. Zasady prezentacji danych finansowych w EURO

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro ustalone przez NBP 31.12.2019 31.12.2018
Sredni kurs w okresie* 4,3018 4,2669
Kurs na koniec okresu 4,2585 4,3000

*Kursy stanowig $rednie arytmetyczne biezgcych kurséw Srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca odpowiednio 2019 r. i 2018 r.

i INABAK




pkt

3.16

9.1

IV.

Informacje na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego

Zarzad ABAK S.A. ponizej przekazuje informacje w zakresie zasad okreslonych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”, ktdre nie sg

przez Spotke stosowane w sposdb trwaty, wraz z wyjasnieniem okolicznosci i przyczyn ich niestosowania.

Dobra praktyka

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywnga polityke informacyjng zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jaki z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki
i interaktywny dostep do informacji. Spotka, korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych
metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu rowniez nowoczesne metody komunikacji internetowej,
umozliwiajac transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowgq i zamieszcza na niej:

pytania dotyczgce spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania

Spdétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestoréw indywidualnych.

W tym celu spétka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywacé
indywidualng dla danej spétki sekcje relacji inwestorskich znajdujacg sie na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej,

Oswiadczenie
dotyczace
stosowania
praktyki
Tak z
wytgczeniem

transmisji obrad

walnego
zgromadzenia,
rejestracji video
i upubliczniania

nagrania

Nie

Nie

Nie

Uzasadnienie Spotki

Informacje dot. walnego zgromadzenia akcjonariuszy i jego
przebiegu emitent bedzie publikowat w postaci raportéw
biezacych, ktére bedg umieszczane na stronie internetowe;.
Wszyscy akcjonariusze biorgcy udziat w WZA bedg mieli
mozliwos¢ zapoznania sie ze wszystkimi sprawami
poruszanymi na walnym zgromadzeniu. Naktady finansowe
poniesione na transmisje internetowg lub rejestracje video
sg hiewspodtmiernie wysokie w stosunku do potencjalnych
korzysci wynikajacych z powyzszego dziatania.

Spdétka uwaza, iz publikacja pytan mogtaby naruszy¢
interesy akcjonariuszy.

Spdétka uwaza, iz zapewnia wystarczajgcy dostep do
informacji poprzez prowadzenie dziatu "relacje
inwestorskie" wyfacznie na stronie www.abak.com.pl

Spétka nie podaje tych danych z uwagi na ochrone
interesdw osobistych Cztonkéw Zarzadu.




9.2 informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od Nie Kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy jest
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie uregulowana w umowie i jest sprawg poufna. Emitent nie
moze publikowac takich danych bez zgody Autoryzowanego
Doradcy
11 Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien Nie Spétka nie wyklucza zmiany swojego stanowiska odnosnie tej
organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami. zasady w przysztosci. Spotka, przy wspotpracy z Autoryzowanym
Doradca bedzie jednak organizowac spotkania z inwestorami,
analitykami i mediami tak czesto, jak bedzie to mozliwe i
niezbedne dla prawidtowego jej funkcjonowania.
16 Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia Nie Emitent uwaza, ze nalezyte wykonywanie obowigzkéw

miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

- informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktdre w ocenie emitenta moga mieé w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

- zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta

w trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

- informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majace mieé miejsce

w nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestorow, w szczegdlnosci daty publikacji
raportow okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

informacyjnych (publikacja informacji na stronach
internetowych Spétki, NewConnect) jest wystarczajgce do
miesiecznego informowania o dziataniach Spétki.
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V. Kontakt

ABAK S.A.

ul. Marii Sktodowskiej-Curie 18/20 lok. 12, 10-109 Olsztyn
tel.: 89 524 15 31, 524 15 32,

fax: 89 524 15 54

www.abak.com.pl

PROFESCAPITAL Sp. z o.0.

ul. Ofiar Oswiecimskich 15, 50-069 Wroctaw
tel.: 717821160

fax: 71782 11 62

www.profescapital.pl
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