L1 swak

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GPPI Spétka Akcyjna ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2015 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Spéltka dziata pod firmg GPPI S.A. Siedziba Spéiki znajduje si¢ w Poznaniu, ul. Mansfelda 4.

Spétka prowadzi dzialalno§¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 27
pazdziernika 2007 roku przed notariuszem Mikolajem Borkowskim (Repertorium A Nr 10708/2007).
Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Aktualnie Spélka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznant - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000292586.

Spéltka otrzymata numer identyfikacji podatkowej NIP 773-19-23-845 oraz nadany przez Gtéwny Urzad
Statystyczny numer REGON 630520677.

Spotka dziata w oparciu o kodeks spétek handlowych oraz statut Spotki.

Zgodnie z Polska Klasytikacja Dziatalnosci przewazajaca dziatalnoscia Spoiki jest posrednictwo finansowe
pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane.

W badanym okresie Spétka prowadzila dzialalnos¢ w zakresie nabywania portfeli wierzytelnosci oraz
przeprowadzaniu procesu windykacyjnego.

Srednioroczne zatrudnienie w Spélce wyniosto 2 osoby.

Kapital zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 4 5153 tys. zt i dzielit sig
na 45 153,9 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda. Kapital wlasny Spotki na ten dzied
wynosil 5 819 tys. z1.
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Zgodnie z wykazem akcjonariuszy otrzymanym od Spétki struktura wlasnosci kapitalu na dzien 31
grudnia 2015 roku przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Liczba gloséw Liczba Wartos¢ Udzial w kapitale
Akcjonariusz (tys.) akeji (tys.) nominalna podstawowym
akcji (%)
(tys. z1)

Krzysztof Nowak 2,1 1,1 0,1 0,01
KLN Investments Sp. z 0.0. 238,6 119,3 11,9 0,26
Pactor Sp. z o.0. 930,8 465,4 46,5 1,03
Medfund Funfusz Inwestycyjny Aktywow
Niepublicznych 42 367,3 39 253,1 39253 86,93
INCS.A. 3715,0 3715,0 3715 823
Pozostali 1 600,0 1 600,0 160,0 3,54
Razem kapitat zaktadowy 48 853,9 45153,9 4 515,3 100,0

Posiadane przez Akcjonariuszy akcje imienne serii A maja dwukrotne uprzywilejowanie co do glosu
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Zgodnie z informacjami uzyskanymi od Spétki na dzied 21 czerwca 2016 roku, w okresie od 1 stycznia
2015 roku do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w strukturze Akcjonariuszy:

Medfund FIZAN nabyto 27 776 553 akcji Spo6tki zawiadamiajac o tym w ponizszych raportach:

- Raport nr 7/2015 zawiadomienie otrzymane do Medfund Fundusz Inwestycyjnego o nabyciu
21 422 357 akgji

- Raport nr 8/2015 zawiadomienie otrzymane do Medfund Fundusz Inwestycyjnego o nabyciu
3 114 196 akji

- Raport nr 14/2015 zawiadomienie otrzymane do Medfund Fundusz Inwestycyjnego o zbyciu
3 240 000 akeji

- Raport nr 17/2015 zawiadomienie otrzymane od INC S.A. o przekroczeniu udziatu w liczbie gloséw
powyzej progu 5%. Stan po nabyciu 3 715 000 akciji.

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Spoétka nie tworzy Grupy Kapitatowe;.

Wladzami Spolki sq: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Krzysztof Nowak - Prezes Zarzadu,
- Dariusz Czech - Cztonek Zarzadu
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W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Rafal Adamczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Krzystzot Koszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Konrad Orzetowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Robert Primke - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Bolestaw Zajac - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej:

- dnia 15 grudnia 2015 roku Rafal Nolbert zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej w spélce GPPI S.A.

- dnia 15 grudnia 2015 roku Mariusz Blawat zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej w spélce GPPI S.A.

- dnia 15 grudnia 2015 roku Dariusz Grzeskowiak zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej w spélce GPPI S.A.

- dnia 31 grudnia 2015 roku Krzysztof Nowak dzialajac na podstawie § 12 Satutu Spoétki GPPI S.A.
powotal do skladu Rady Nadzorczej Pana Konrada Orzetowskiego oraz Pana Krzysztofa
Koszczynskiego.

Powyzsze zmiany do dnia wydania opinii nie zostaly zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sadowy.
1.2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku podlegato badaniu
przez bieglego rewidenta. Dziatajac w imieniu Biuro Rachunkowe - Biegly Rewident Mirostaw Witkowski,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych numer ewidencyjny 589, kluczowy biegly
rewident Miroslaw Witkowski, nr ewidencyjny 4381, wydal o tym sprawozdaniu w dniu 29 czerwca 2015
roku opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku zostalo
zatwierdzone Uchwata numer 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy GPPI S.A. z dnia 29 lipca 2015
roku. Na podstawie Uchwaly numer 6 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy GPPI S.A. z dnia 29 lipca
2015 roku strata netto w wysokosci 182 977,60 zl zostanie pokryta zyskiem lat przysztych.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku zostal poprawnie wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia roku zakonczonego 31 grudnia 2015 roku. Ksiggi roku
poprzedniego zostaly prawidtowo zamknigte.
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1.3. Informacje o podmiocie uprawnionym i kluczowym bieglym rewidencie

SWGK Audyt Sp. z o. o. z siedzibg w Poznaniu, ul. Wojskowa 4 jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdafi finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na list¢ Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

W imieniu SWGK Audyt Sp. z o0.0. badaniem sprawozdania finansowego kierowal kluczowy biegly
rewident Dariusz Sarnowski nr ewidencyjny 10200.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza GPPI
S.A. uchwalg numer 1 z dnia 3 czerwca 2016 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 3 czerwca 2016
roku, zawartej pomiedzy GPPI Spétka Akcyjna a firma SWGK Audyt Sp. z o0.0. z siedziba w Poznaniu,
ul. Wojskowa 4.

1.4. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie przez bieglego rewidenta pisemnej opinii wraz z raportem o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows 1 finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spolki.

W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sig
testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
wnioskowaliémy o poprawnosci zbadanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytulu podatkéw, w zwigzku z czym
moga wystapi¢ réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych
organéw skarbowych. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja
wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2015 roku zostalo
przeprowadzone w dniach od 2 czerwca do 21 czerwca 2016 roku w tym w siedzibie Spélki w dniach od 2
czerwca do 17 czerwca 2016 roku.

1.5. Deklaracja niezaleznosci

SWGK Audyt Sp. z o.0., cztonkowie zarzadu, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby biorace udzial
w badaniu potwierdzaja, iz spelniaja warunki okreSlone wart. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym GPPI S.A. sporzadzonym za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2015 roku.
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1.6. Oswiadczenia otrzymane i dostgpno$¢ danych

Zarzad Spotki w  pisemnym oswiadczeniu z dnia 21 czerwca 2016 roku potwierdzil swoja
odpowiedzialno$¢ za rzetelnos§é, prawidtowos¢ i jasnos§é zalaczonego sprawozdania finansowego oraz
oswiadczyl o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych i istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia i mogly
mie¢ wplyw na zalaczone sprawozdanie finansowe. Zarzad Spotki oswiadczyl takze, Zze udostepnil
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielit niezbednych informacji i wyjasnien.2.
PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1. Wskazniki finansowe
Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spoétki w latach 2015, 2014

1 2013 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za lata
zakonczone 31 grudnia 2015 roku, 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku.
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Wskaznik Formuta obliczeniowa pvj;;;‘:;a 2015 2014 2013
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) - - 300,4 463,7 768,4
Suma aktywéw (tys. z1) - - 7 568,3 7736,2 7 753,6
Kapital wlasny (tys. z1) - - 5818,9 58417 31549
Catkowite dochody za okres (tys. zl) - - 30,1 -183,0 49,5
Zyskownos¢ sprzedazy e el max 130%  -30,1% -1,4%
Rentownosé sprzedazy brutto Ak ool max 27%  -339% 2,0%
Rentownosé sprzedazy netto zysk (stratw) netto/ przychody 9,8% -39,5% 6,4%

netto ze sprzedazy

zysk (strata) netto /kapitat
Rentownos¢ kapitalu wlasnego wlasny bez wyniku max 0,5% -3,0% 1,6%
finansowego biezacego roku

zysk (strata) netto / aktywa

Rentownos¢ aktywow " max 0,4% -2,4% 0,6%

ogolem
, . . kapitat obcy / kapitaty

Wspdlezynnik zadtuzenia 1 0,3-0,5 0,2 0,2 0,6
ogdlem

Polkrycie zadluzenia kapitalem kapital wlasny/ kapital obcy >1 3,3 3,1 0,7

wlasnym

Trwalo$¢ struktury finansowania kapital W%%Slny/pasywa max 0,8 0,8 0,4
ogodlem

(inwestycje krétkoterminowe)
Wskaznik ptynnosci szybkiej / zobowigzania 0,8-12 0,001 0,041 0,002

krotkoterminowe

Od trzech lat spétka odnotowuje spadek przychodéw ze sprzedazy (przychodéw z tytutu windykacii).
Ze wzgledu na znaczne obcigzenia biezace wskaznik plynnosci uksztaltowal si¢ na nickorzystnym
poziomie.

2.2. Zasadno$¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

W informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowodci oraz innych informacjach
objasniajacych Zarzad Spoétki poinformowal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuacji dzialalnosci przez Spoétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31
grudnia 2015 roku oraz ze nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
przez Spotke.
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

3.1. System rachunkowos$ci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacq przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowosci,
o ktérej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala zatwierdzona do stosowania uchwala Zarzadu Spolki
z dnia 24 marca 2010 roku.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sa za pomoca komputerowego systemu ewidencji ksiggowej iScala
2.2 w ktérym dokonywane s ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych wystepujacych w Spétce.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe

1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- powigzania zapiséw ksiegowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- metod zabezpieczenia i ochrony dokumentéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych,

- stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocy
komputera.

3.2. Inwentaryzacja

Spotka nie przeprowadzila inwentaryzacji rozrachunkéw w terminach okreslonych w art. 26 Ustawy
o rachunkowosci.

3.3. Wycena

Stosowane przez Spélke zasady wyceny zostaly opisane w informacji dodatkowej o przyjetych zasadach
(polityce) rachunkowosci 1 sa one zgodne 2z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw
ustawy dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane przez nig
w sposob prawidlowy i ciagly, z wyjatkiem skutkéw zastrzezen wskazanych w opinii bieglego rewidenta
dotyczacych wyceny naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci oraz stosowania metod statystycznych do
szacunku adekwatnosci przychodéw i kosztéw.
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3.4. Prezentacja i porownywalnos¢

Spétka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegélnych —sktadnikéw aktywéw 1 pasywow
oraz przychodow i kosztéw w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad badanej Spoétki  zapewnil poréwnywalno$¢ danych  finansowych  zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzient 31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 7 568 315,44 z1,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazujace zysk netto w kwocie 30 117,36 zl,

— sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujace catkowite dochody ogétem w kwocie 30 117,36 zl,

— zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwotg 22 787,98 z1,

— rachunek przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 54 793,67 zi,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

4.2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw 1 pasywow jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku. Przychody 1 zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach
rachunkowych z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspotmiernosci.

Naleznosci

W pozycji Naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci Spétka wykazata pozostala do rozliczenia ceng
nabycia pakietow wierzytelnosci oraz warto$¢ z przeszacowania jednej wierzytelnosci.

Zgodnie z polityka rachunkowosci naleznosci z tytulu nabytych wierzytelnosci wyceniane sg po
zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, skorygowane o odpisy z tytutu
utraty warto$ci lub niesciggalnosci. Spétka w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku
wycenita naleznosci na poziomie ceny zakupu.

Zarzad Spélki przeprowadzil testy na utratg wartosci zakupionych pakietéw wierzytelnosci. Posiadane
pakiety wierzytelno$ci charakteryzuja si¢ znacznym stopniem przeterminowania. Zwracamy uwage, ze ze
wzgledu na niepewno$é zalozen dotyczacych strumieni pienigznych istnieje ryzyko, ze przy zmianie
zalozed wyniki testow moga ulec zmianie. Zarzad poinformowal w sprawozdaniu finansowym o wyzej
powotanym ryzyku.
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Przychody i koszty

Spétka ujmuje przychody w wysokosci otrzymanej zaplaty. Odpowiadajacy koszt jest ujmowany
w wysokosci przychodu do momentu catkowitego rozliczenia salda diuznika. Spoétka nie stosuje metod
statystycznych do szacunku adekwatnosci przychodéw i kosztéw.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace

Spotka sporzadzila inne informacje objasniajace w postaci not tabelarycznych do poszczegdlnych pozycii
sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych.

Dodatkowe informacje i objasnienia zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

4.3. Sprawozdanie z dziatalnosci
Zarzad sporzadzit 1 zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2015 roku. Sprawozdanie z dziatalnos$ci zawiera informacje wymagane

art. 49 ust. 2 1 3 ustawy o rachunkowosci.

ZapoznaliSmy si¢ z tym sprawozdaniem i uznaliSmy, iz zawarte w nim kwoty i informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
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4.4. Zgodnosc¢ z przepisami prawa

Uzyskalismy od Zarzadu Spotki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad potwierdzil, iz zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spdlka przestrzegala przepiséw prawa, a takze postanowien statutu Spotki majacych
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Dariusz Sarnowski

Biegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

SWGK Audyt Sp. z o.0.

60-792 Poznan, ul. Wojskowa 4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Poznan, dnia 21 czerwca 2016 roku
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