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1. Informacje podstawowe o Emitencie

Copernicus Securities S.A. (dalej: ,Copernicus” lub ,Spétka”, lub ,Emitent” lub ,Dom Maklerski”),
przed zmiang firmy Suprema Securities S.A., zostata zawigzana w formie aktu notarialnego w dniu
12 grudnia 2005 r. w celu swiadczenia ustug w zakresie dziatalno$ci maklerskiej. Spotka zostata w dniu
23 stycznia 2006 r. wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000249524.

a) struktura akcjonariatu

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki na dzienh
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujgco:

Akcjonariusz % akcji ilos¢ gtoséw udziat w
gtosach

Marek Witkowski 260 000 23.91% 260 000 23,91%
Marcin Billewicz 217 441 20,00% 217 441 20,00%
Certus Development 108 720 10,00% 108 720 10,00%
Sp. z 0.0 SKA

Pelagia Billewicz 92 405 8,50% 92 405 8,50%
Pozostali 408 640 37.59% 408 640 37,59%
akcjonariusze

Razem: 1087 206 100,00% 1087 206 100,00%

b) Kapitat Zaktadowy

Struktura kapitatu zaktadowego Spoétki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania przedstawiata
sie nastepujaco:

- 832.151 akcji zwyktych serii A 0 nominalnej wartosci 1 zt kazda,

- 125.555 akcji zwyktych serii C o nominalnej wartosci 1 zt kazda,

- 129.500 akcji zwyktych serii C1 o nominalnej wartosci 1 zt kazda.

c) Informacja o transakcjach na akcjach wtasnych Copernicus w roku obrotowym 2019

Nie byto tego rodzaju transakgji.

2. Wiadze Emitenta

W okresie od dnia 01.01.2019 do dnia 31.12.2019 r. w sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Copernicus
Securities S.A. wchodzity nastepujgce osoby:

Zarzad

e Joanna Sikorska — Prezes Zarzadu do dnia 23 lipca 2019 roku;

e Piotr Jakubowski — Czlonek Zarzadu od dnia 22 stycznia 2019 r., w dniu 23 lipca 2019 r.
powotany na funkcje p.o. Prezesa Zarzadu. W dniu 31 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza
dokonata zmiany funkcji dotychczas petnionej przez Pana Piotra Jakubowskiego powotujgc go
na funkcje Wiceprezesa Zarzadu;

e Arkadiusz Huzarek — Cztonek Zarzadu do dnia 22 stycznia 2019 r;

¢ Jolanta Krzyzanowska — Cztonek Zarzadu od dnia 22 stycznia 2019 r. do dnia 23 lipca 2019 r;

e Agnieszka Mydlarz — Czlonek Zarzadu od dnia 18 pazdziernika 2018 r. do dnia 24 kwietnia
2020 r.;
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Grzegorz Droszcz — Cztonek Zarzgdu od dnia 23 lipca 2019 r;

Marek Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do wykonywania czynnosci
Czionka Zarzgdu na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia 23 lipca 2019 r.
Od dnia 28 wrzesnia 2019 r. Cztonek Zarzgdu.

Rada Nadzorcza:

Piotr Rybicki — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 4 czerwca 2018 r.; od 27 wrze$nia 2019 r.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

Marcin Billewicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 4 czerwca 2018 roku;
Magdalena Barto$ — Sekretarz Rady Nadzorczej od dnia 8 pazdziernika 2018 roku;

Marek Plota — Czlonek Rady Nadzorczej;

Marek Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany od dnia 23 lipca 2019 r.
do wykonywania czynnosci Czionka Zarzgdu na okres nie dluzszy niz 3 miesigce.
W dniu 27 wrzesnia 2019 r. Pan Marek Witkowski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki.

Jacek Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 20 sierpnia 2019 roku.

3. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalno§é Emitenta w roku obrotowym
lub ktorych wplyw jest mozliwy w nastepnych latach

a) W 2019 r. i na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 r. Zarzad Spétki zidentyfikowat przestanki

wystgpienia trwatej utraty wartosci akcji Copernicus Capital TFl S.A. Przestanki te byly w
szczegolnosci zwigzane z natozeniem przez Komisje Nadzoru Finansowego na CCTFI S.A.
kary pienieznej decyzjg z dnia 19 listopada 2019 r., co do tgcznej wysokosci kary w kwocie
3.900 tys. zt utrzymang decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z 18 lutego 2020 r., jak réwniez
ustaleniem nowego wymogu kapitatowego dla CCTFI S.A. zgodnie z ustawg z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tekst jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 95 ze zm., dalej takze ,ustawa o funduszach”) wg stanu
na 1 stycznia 2020 r.

W efekcie na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego spétka zalezna
Copernicus Capital TFl S.A. nie utrzymuje wymaganego postanowieniami art. 50 ustawy o
funduszach poziomu kapitatéw wiasnych. Tym samym, w zwigzku z faktem, Zze Komisja
Nadzoru Finansowego moze zgodnie z art. 50 ust. 6 ustawy o funduszach cofng¢ zezwolenie
na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo, istnieje istotne ryzyko co do kontynuacji
dziatalnosci przez te spotke.

Copernicus Securities S.A. wskazuje, ze Zarzad Copernicus Capital TFI S.A. dokonat
szczegotowej analizy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez te spotke przez okres nie
krétszy niz do konca 2020 r. Na bazie przeprowadzonej weryfikacji Zarzad CCTFI S.A.
stwierdzit, ze mimo wymienionych powyzej okolicznosci zatozenie kontynuacji dziatalnosci
przez te spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci w niezmniejszonym istotnie zakresie bez
postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci jest zasadne.

Copernicus Securities S.A. uzyskat od Zarzgdu Copernicus Capital TFl S.A. informacje, ze
spoétka podejmuje szereg dziatan majgcych na celu ograniczenie ryzyka w zakresie kontynuac;ji
dziatalnosci. W szczegdlnosci Zarzagd Towarzystwa zaznaczyt, ze Copernicus Capital TFI S.A.
podejmuje starania o uzyskanie dokapitalizowania pozwalajgcego na spetnianie wymogow
kapitatowych wynikajgcych z przepiséw prawa, jednakze na dzieh sporzgdzenia sprawozdania
dziatania te nie zostaly sfinalizowane. Dziatania te obejmujg szereg elementéw, takich jak
prowadzenie rozmoéw z potencjalnymi inwestorami zewnetrznymi, dziatania w zakresie
restrukturyzacji organizacyjnej i kadrowej spétki, jak réwniez opracowanie analiz i planéw
rozwoju Copernicus Capital TFI S.A. w obszarach, ktére w ocenie Zarzgdu tego podmiotu
stanowi¢ moga w przysziosci obiecujgce pod wzgledem dochodoéw sfery aktywnosci, w oparciu
o dostepne informacje co do trendéw rynkowych i oczekiwane zachowania inwestoréw. Zarzad
CCTFI S.A. dostrzega istotne wartosci w posiadanych kompetencjach i relacjach biznesowych,
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jednakze dla ich realizacji niezbedne jest pozyskanie finansowania zewnetrznego. Pozyskanie
takiego finansowania pozwolitoby nie tylko na kontynuowanie dziatalnosci, ale i jego rozwdj,
czemu towarzyszy¢ powinna stabilizacja strumieni finansowych. Nalezy przy tym jednak
zaznaczy¢, ze w uwagi na panujgcg pandemie COVID-19 procesy te ulegly utrudnieniu i
spowolnieniu, ze wzgledu na brak mozliwodci bezposrednich rozmow, wysoki stopien
niepewnosci na rynku oraz koniecznos¢ wykonania analizy obecnej sytuacji przez
potencjalnych inwestoréw.

Dodatkowo Zarzad CCTFI S.A. zaznaczyt, ze jednym z obszaréw, na ktérym spoétka od
dluzszego czasu koncentruje swoje dziatania, jest zniwelowanie przekroczen limitow
inwestycyjnych w zarzadzanych funduszach inwestycyjnych. Proces dywersyfikacji przebiega
zdaniem Zarzgdu Towarzystwa zgodnie z ustaleniami z UKNF i w ocenie CCTFI S.A. powinien
zapewni¢ zgodno$¢ dziatania z prawem TFI i funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez TFI.

Zarzgd CCTFI S.A. zapewnit rowniez, ze spotka na biezgco informuje KNF o prowadzonych
dziataniach naprawczych i wyraza petng gotowos¢ do wspotpracy z organem nadzoru.

Biorgc pod uwage wymienione powyzej przestanki, wskazujgce na ryzyko wystgpienia trwatej
utraty wartosdci akcji Copernicus Capital TFl S.A., jak réwniez uwzgledniajgc przywotane
powyzej zatozenia dot. dziatan naprawczych podejmowanych przez jednostke zalezng, Zarzad
Copernicus Securities S.A. przeprowadzit test na utrate wartosci. Polegat on na
przeprowadzeniu wyceny spotki CCTFI S.A. w celu okreslenia wartosci godziwej jej akgji.

Wycene przeprowadzono na dzien 31 grudnia 2019 r. w oparciu o metode zdyskontowanych
przysztych przychoddw pienieznych z waga 50% oraz metode skorygowanych aktywow netto z
wagg 50%. Metoda zdyskontowanych przeptywOow pienieznych zostata przeprowadzona w
oparciu o 5-letni okres prognozy. Wartos¢ wyceny spotki CCTFI S.A. metodg zdyskontowanych
przeptywow pienieznych wyniosta 18 248 tys. zi, natomiast warto§¢ wyceny metodg
skorygowanych aktywéw netto wyniosta 7 716 tys. zt. Biorgc pod uwage powyzsze wartosé
godziwa kapitatu wtasnego CCTFI S.A. na dzieh 31 grudnia 2019 r. zostata oszacowana na
poziomie 12 982 tys. zi.

Przeprowadzona procedura testu na utrate wartosci CCTFI S.A. spowodowata koniecznos¢
objecia odpisem wartosci bilansowej akcji o kwote 19 207 tys. zt.

Spdtka w roku 2019 utworzyta odpis aktualizujgcy w wysoko$ci 2 400 tys. zt na nalezno$¢ z
tytulu umowy sprzedazy akcji Copernicus Capital TFI S.A. (dot. Umowy sprzedazy akcji z
20.12.2017 roku pomiedzy Copernicus Securities S.A., a Polish Equity Partners S.A.R.L.)

W okresie od dnia 23 kwietnia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 roku w Copernicus Securities
S.A. prowadzona byta przez Komisje Nadzoru Finansowego kontrola w zakresie dziatalnosci
wykonywanej przez Dom Maklerski w obszarze oferowania instrumentéw finansowych, w tym
majgca na celu weryfikacje zgodnosci dziatalnosci Copernicus Securities S.A. z przepisami
prawa, regulaminami, warunkami okreslonymi w zezwoleniach, zasadami uczciwego obrotu lub
interesem zleceniodawcow, a w szczegoélnosci z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 89 z pézn. zm.). Kontrola obejmowata
zakresem inspekcji i weryfikacji okres prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej od dnia 1 stycznia
2018 r. do dnia 23 kwietnia 2019 roku. Czynnosci kontrolne prowadzone byly zaréwno w
siedzibie Copernicus Securities S.A., jak i w terenowych jednostkach organizacyjnych Domu
Maklerskiego (Punkty Obstugi Klienta) w poszczegdélnych miastach Polski. W trakcie kontroli
wyjasnienia, oswiadczenia i informacje udzielane byty przez poszczegoélnych pracownikow
Domu Maklerskiego, w tym m.in. przez Czionkéw Zarzadu Copernicus Securities S.A.,
Inspektora Nadzoru, Audytora Wewnetrznego, jak rowniez Menadzera ds. Ryzyka czy tez
zatrudnionych Makleréw Papierow Wartosciowych oraz Dyrektoréw Oddziatow.
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Na podstawie zebranych przez kontroleréw informacji i danych, w dniu 31 stycznia 2020 r.
Copernicus Securities S.A. otrzymat od Komisji Nadzoru Finansowego protokét pokontrolny
przedstawiajgcy wystepujgce naruszenia, jakie w ocenie nadzorcy wystgpity w okresie objetym
badaniem, a ktére dotyczyly m.in. kwestii kategoryzowania klientéw w swietle MiFID, weryfikaciji
wiedzy i doswiadczenia klientow, wybranych zapisow tresci stosowanych przez Dom Maklerski
we wzorcach uméw, struktury organizacyjnej Copernicus Securities S.A., wystepujacej w
badanym okresie, czy tez realizowanych kontroli wewnetrznych, jak i kwestii niektérych praktyk
sprzedazowych, wystepujgcych w szczegoélnosci w pierwszym poétroczu 2018 roku. Korzystajgc
z przystugujacego Copernicus Securities S.A. prawa, Dom Maklerski skierowat w dniu 14 lutego
2020 r. do Komisji Nadzoru Finansowego zastrzezenia do protokotu pokontrolnego,
przedstawiajgc swoje stanowiska i dalsze wyjasnienia co do poszczegodlnych naruszen
zawartych w protokole pokontrolnym. Na podstawie w/w dokumentéw, w dniu 23 marca 2020 r.
Dom Maklerski otrzymat z Komisji Nadzoru Finansowego pisma, zawierajgce ustosunkowanie
sie do stanowisk i wyjasnien Copernicus Securities S.A., a takze 65 zaleceh pokontrolnych,
ktére z uwagi na poruszanie w wielu zaleceniach kwestii dotyczacych tych samych zjawisk,
faktycznie stanowig zbiér okoto 35 dziatan dostosowawczych. Dom Maklerski realizuje obecnie
wszystkie dziatania dostosowawcze oraz na biezgco informuje Komisje Nadzoru Finansowego
o postepach ich wdrozenia.

W ocenie Copernicus Securities S.A. nie zaklada sie wystgpienia sytuacji natozenia na Dom
Maklerski przez Komisje Nadzoru Finansowego sankcji i kar administracyjnych, przy czym
zupetne odrzucenie tezy o podjeciu przez KNF dalszych dziatan nadzorczych bytoby
niepoprawne, obserwujgc m.in. ostatnie praktyki KNF w zakresie sankcjonowania innych
uczestnikow rynkow finansowych w Polsce.

Na dzien bilansowy w Komisji Nadzoru Finansowego procedowane byty dwa wnioski ztozone
przez Copernicus Securities S.A., dotyczgce odpowiednio wyrazenia zgody na powotanie
Prezesa Zarzadu Domu Maklerskiego, a takze cztonka Zarzgdu Domu Maklerskiego, ktory
bedzie odpowiedzialny za nadzorowanie systemu zarzadzania ryzykiem. Do momentu
zatwierdzenia przez KNF czionka Zarzadu nadzorujgcego system zarzadzania ryzykiem,
nadzér nad tym systemem sprawowany jest kolegialnie przez caty Zarzgd Domu Maklerskiego.
Z uwagi na wycofanie przez Copernicus Securities S.A. odpowiednio w lutym i marcu 2020 r.
procedowanych dotychczas wnioskéw, a takze w zwigzku z postanowieniami art. 102a ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 89 z
pézn. zm.), Rada Nadzorcza Copernicus Securities S.A. planuje ponownie przeprowadzi¢
proces konkursowy na stanowisko Prezesa Zarzadu Domu Maklerskiego, a takze czionka
Zarzadu Domu Maklerskiego, ktory bedzie odpowiedzialny za nadzorowanie systemu
zarzgdzania ryzykiem. Z uwagi na wystgpienie zjawisk o charakterze nadzwyczajnym, {.
wystepowanie pandemii koronawirusa oraz choroby COVID-19, powyzsze dziatania podjete
zostang przez Rade Nadzorczg niezwiocznie po ustaniu zwigzanego z tym zagrozenia,
jednoczesnie w sytuacji zapewnienia bezpiecznego przebiegu procesu konkursowego dla
zdrowia i zycia osob w nim uczestniczacych.

W 2019 roku nie wystgpity przypadki niedotrzymania wymogow kapitatowych wyznaczanych
przez wspétczynniki kapitatowe okreslone w Rozporzgdzeniu CRR.

W 2019 roku wystgpity przekroczenia poziomu limitu duzych ekspozycji wobec instytuciji
przechowujgcych $rodki pieniezne wtasne Copernicus Securities S.A. oraz $rodki pieniezne
klientow Domu Maklerskiego, gromadzone w zwigzku ze $wiadczeniem na ich rzecz ustug
maklerskich. W celu dokonania dywersyfikacji w/w zaangazowania Copernicus Securities S.A.
podjat stosowne dziatania dostosowujgce. Na koniec wrzesnia 2019 roku zidentyfikowano takze
incydentalne i krétkotrwate przekroczenie poziomu limitu duzych ekspozycji wobec
przedsiebiorstw klasyfikowanych do Grupy Kapitatowej Copernicus. Z dniem 1 pazdziernika
2019 roku wskazane naruszenie zostato wyeliminowane.
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4. Copernicus Securities S.A. na rynku NewConnect

W dniu 13 lipca 2010 r. Spotka zadebiutowata na rynku NewConnect. Debiut akcji Spétki nie byt
bezposrednio poprzedzony ofertg prywatng. Takowa przeprowadzona zostata w 2008 roku, kiedy to
Dom Maklerski zgromadzit kwote 30 min zt w ofercie prywatnej, skierowanej do zamoznych inwestoréw
indywidualnych, celem nabycia 100% akcji Copernicus Capital TFI S.A.

Decyzja o wprowadzeniu akcji Copernicus Securities S.A. do obrotu publicznego podyktowana byta
w gtéwnej mierze wzgledami wizerunkowymi, niezwykle istotnymi dla spétek finansowych, bedgcych
w rekach prywatnych wiascicieli. Drugim nie mniej istotnym celem byta realizacja obietnic ztozonych

Akcjonariuszom mniejszosciowym przez zatozycieli Grupy, a zmierzajgca do uptynnienia akcji Spotki.

5. Przewidywany Rozwéj Emitenta

Gtéwnym celem na rok 2020 jest zwiekszenie przychoddéw z dziatalnosci maklerskiej zwigzanej
z posrednictwem przy przeprowadzaniu emisji obligacji korporacyjnych w tym réwniez emitowanych
w drodze oferty publicznej, a takze transakcjach na pozostatych rodzajach instrumentéw finansowych
oraz dalsze wzmacnianie pozycji konkurencyjnej dziatalnosci maklerskiej poprzez kolejne rozszerzenie
portfela swiadczonych ustug. Spoétka zrealizuje konieczne dziatania w zakresie swiadczenia ustugi w
prowadzeniu rejestru akcjonariuszy w zwigzku z wejsciem w zycie od dnia 1 stycznia 2020 roku nowych
przepisow prawa dla spétek akcyjnych oraz spoétek komandytowo-akcyjnych, ponadto Spotka bedzie

podejmowac dziatania, ktére bedg intensyfikowac sprzedaz ustugi agenta emis;ji.

Dodatkowo Copernicus Securities S.A. podjagt decyzje (komunikat biezgcy RB nr 25/2019 z dnia
4 grudnia 2019 roku) o przegladzie potencjalnych opcji strategicznych wspierajgcych dalszy rozwoj
Grupy Kapitatowej Spétki Copernicus Securities S.A. W ramach przegladu opc;ji strategicznych Zarzad
Jednostki zamierza dokona¢ oceny uwarunkowan rynkowych i potencjalnych mozliwosci produktowo-
ustugowych oraz inwestycyjnych w zakresie dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg. Na
obecnym etapie Zarzad Spétki rozwaza rézne opcje strategiczne, w szczegdlnosci dotyczace:

1. stopnia zaangazowania Grupy Kapitatowej w dziatalno$¢ z obszaru asset management, w tym:

a) mozliwosci dokapitalizowania spoétki zaleznej Copernicus Capital TFI S.A. wchodzacej w skfad
Grupy Kapitatowej, przez Spotke lub przez podmioty spoza Grupy Kapitatowej;

b) mozliwos¢ sprzedazy przez Spétke dominujaca czesci posiadanych akcji Copernicus Capital TFI
S.A. z ewentualng mozliwoscig ich sprzedazy w wysoko$ci stanowigcej pakiet kontrolny akc;ji
Copernicus Capital TFI S.A.;

¢) mozliwos¢ sprzedazy przez Spoétke wszystkich posiadanych przez Copernicus Securities S.A.
akcji Copernicus Capital TFI S.A.;

2. rozwoju produktéw i ustug oferowanych przez poszczegodlne podmioty wchodzgce w sktad Grupy

Kapitatowej;
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3. mozliwosci potencjalnego zaangazowania kapitatowego Grupy Kapitatowej w przedsiewziecia
inwestycyjne realizowane za posrednictwem lub przy udziale poszczegdlnych podmiotéw
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

Przeglad opcji strategicznych ma na celu wybdr najkorzystniejszego sposobu realizaciji

dtugoterminowych celéw biznesowych Grupy Kapitatowe;.

6. Podstawowe informacje o ustugach oraz rynkach na jakich dziata Emitent

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Copernicus Securities S.A jest dziatalno$¢é maklerska,
prowadzona na podstawie zezwolenia udzielonego decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr
DDM-M-4020-67-1/2006 z dn. 25.07.2006 r. Dziatalno$¢ prowadzona jest na terenie kraju.

Spotka Copernicus Securities S.A. wykonuje dziatalnos¢ maklerskg w zakresie:

e oferowania instrumentéw finansowych,

e  prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych na rzecz podmiotéw gospodarczych oraz oséb
fizycznych,

¢ wykonywania zlecen we wtasnym imieniu na rachunek klienta, ktéra to ustuga kierowana jest w
gtéwnej mierze do podmiotéw zawodowo zajmujgcych sie inwestowaniem na Gietdzie, a takze do
spotek gietdowych, planujacych lub przeprowadzajgcych wezwania oraz skupy akcji wkasnych,

¢ inwestowania na wlasny rachunek, przy czym ta dziatalno$é prowadzona jest w ramach petnienia
funkcji animatora emitenta i rynku na Gietdzie, rynku NewConnect oraz na rynku Catalyst,

e  przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

e doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub
innych zagadnieh zwigzanych z takg strukturg lub strategia,

e doradztwa i innych ustug w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw,

e sporzgdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze

0golnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych

Copernicus Securities S.A. posiada status cztonka Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz status bezposredniego uczestnika rozliczajgcego w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
S.A.

Spotka jest réwniez czionkiem rynku pozagietdowego NewConnect i posiada status autoryzowanego
doradcy na tym rynku.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: 66127 - Dziatalnos¢ maklerska.

Dziatalno$¢ Spofki zlokalizowana jest w Polsce.
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a) Dziatania Copernicus Securities S.A. na rynku pierwotnym

Copernicus aktywnie dziatata na rynku ofert pierwotnych. Ten segment pozostawat wcigz biznesowo
atrakcyjny, gdyz wiele przedsiebiorstw nadal chce pozyskac¢ kapitat na rozwdj tg droga.

Spoitka specjalizuje sie w doradztwie i realizacji projektéw z zakresu ustug finansowych, ktére obejmujg
przede wszystkim pozyskiwanie kapitatu na rynku niepublicznym i zorganizowanym oraz
przygotowywanie i przeprowadzanie transakcji na rynku kapitatowym m. in. obstuge emisji papieréw
wartosciowych, w tym ofert publicznych. Copernicus zapewnia kompleksowg realizacje procesow
zwigzanych z rynkiem kapitatowym, w tym pomoc doradczg i analityczng. Przedmiot dziatar obejmuje
analize celowosci i sposobu pozyskania kapitatu, reprezentowanie klientbw w rozmowach
z potencjalnymi inwestorami, przygotowanie pod wzgledem formalnoprawnym przeprowadzanych
transakcji oraz przygotowanie i realizacje ofert niepublicznych lub ofert publicznych, emisji papierow
wartosciowych przygotowanych dla gietdowych lub prywatnych spétek.

Dom Maklerski w 2019 roku przygotowat i przeprowadzit:

e 43 emisje obligacji w PLN o fgcznej wartosci 130 985 200,00 ztotych;
¢ 1 emisja obligacji w EUR o wartosci 450 000,00 EUR;

Wszystkie wyemitowane obligacje byty obligacjami korporacyjnymi, a gtbwnymi nabywcami obligacji byli
klienci detaliczni.

b) Obszar Animatora

Dom Maklerski kontynuowat dziatalnosci w zakresie nabywania i zbywania narachunek wtasny
instrumentéw finansowych w ramach petnienia funkcji animatora emitenta oraz animatora rynku.
Istotnos¢ tego obszaru dziatania wynika z realizowanych zadan, ktére w ramach petnienia funkciji
animatora emitenta polegajg na podtrzymywaniu ptynnosci obrotu papierami wartosciowymi poprzez
sktadanie ofert kupna i sprzedazy, co wynika z umoéw podpisywanych przez Dom Maklerski
z emitentami. W ramach petnienia funkcji animatora rynku dziatanie Domu Maklerskiego zostato
okreslone w umowie z GPW i polegato na statym zgtaszaniu na wiasny rachunek zlecen kupna
i sprzedazy papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na GPW S.A. lub wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez GPW S.A. dla okreslonej grupy emitentéw.
Dom Maklerski wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r. pemit funkcje animatora emitenta i rynku dla

30 instrumentéw notowanych na GPW, NewConnect i Catalyst.

7. Sytuacja majatkowa i finansowa Copernicus Securities S.A.

W 2019 roku Zarzad Spétki koncentrowat sie gtéwnie na biezgcych dziataniach operacyjnych,
polegajgcych na budowaniu sieci sprzedazy, w tym od drugiej potowy 2019 roku poprzez spétke zalezng
dziatajgcg jako AFI, oraz pozyskiwaniu nowych klientéw (w tym zaréwno inwestoréw, jak i emitentéw),
ktére maja na celu poprawe wynikow finansowych Copernicus Securities S.A. w zwigzku z przyjeta

strategig biznesowa, ktérej jednym z elementéw jest rozwdj sieci sprzedazy.
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W dniu 29 marca 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje DIF-WL.4011.24.2018.413.67
o wpisie spotki Copernicus Investments sp. z 0.0. do rejestru agentdéw firm inwestycyjnych (AFI). Od
lipca 2019 r. spdtka ta prowadzi dziatalnos¢ operacyjna, realizujgc zadania dystrybucyjne na rzecz

Copernicus Securities S.A..

a) Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe osiggniete przez Copernicus Securities
S.A. (na tle analogicznych wielkosci za rok 2019)

Dane jednostkowe
2019

Wyszczegodlnienie jednostka

Dane jednostkowe 2018

Przychody ze sprzedazy netto (tys. PLN) 15 739 14 497
Zysk (strata) na sprzedazy (tys. PLN) -433 997
Amortyzacja (tys. PLN) 375 290
Zysk (strata) operacyjny (tys. PLN) -20 460 1358
EBITDA (tys. PLN) -20 085 1648
Zysk (strata) netto (tys. PLN) -20 376 991
Aktywa ogotem (tys. PLN) 36 594 59 500
Kapitat wtasny (tys. PLN) 14431 34 807
Rentownos$¢ na sprzedazy 2] -2,75% 6,38%
Rentownos¢ na dziatalnosci
operacyjnej

Rentownosc EBITDA (%) -127,62% 11,37%
Rentownos$¢ netto (%) -129,46% 6,84%
Rentownosc kapitatu wtasnego (ROE) (%) -141,19% 2,85%
Wskaznik rentownosci aktywdéw (ROA) (%) -55,68% 1,67%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (%) 60,56% 41,50%
Wskaznik ptynnosci biezacej jednostka 1,19 1,26

Wskaznik ptynnosci szybki jednostka 1,20 1,27

Zrédfo: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:
. wskaznik rentowno$ci — stosunek odpowiednich wielko$ci, zysku na sprzedazy, zysku operacyjnego, EBITDA oraz

zysku netto za dany okres do przychodoéw za sprzedazy netto

e wskaznik rentownosci kapitatu witasnego (ROE) — zysk (strata) netto / stan kapitatdbw wtasnych na koniec danego okresu
e wskaznik rentowno$ci aktywéw (ROA)- zysk (strata) netto / aktywa ogétem na koniec danego okresu
. wskaznik ogélnego zadtuzenia — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / stan aktywéw ogétem na koniec okresu
. wskaznik ptynnosci biezgcej — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu

(%) -130,00% 9,37%
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b) Struktura aktywoéw i pasywéw Sprawozdania z sytuacji finansowej Copernicus

Roczne jednostkowe sprawozdanie

. . 31.12.2019rr. 31.12.2018 .
z sytuacji finansowej

Aktywa trwate 35,08% 54,45%
Aktywa obrotowe 64,92% 45,55%
Kapitat wtasny 39,44% 58,50%
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 5,94% 5,36%

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 54,63% 36,14%
Pasywa razem 100,00% 100,00%

Zrédio: Emitent

c) Osiagniete wyniki finansowe

Rok 2019 Copernicus zamknat przychodami z podstawowej dziatalnosci na poziomie 15 738,6 tys. zt,
co stanowi przyrost o ca 1 241,9 tys. zt (8,6%) w stosunku do wynikéw osiagnietych w 2018 roku. Wyniki
sprzedazowe realizowano dzieki sprawnym dziataniom AFI oraz wtasnej sieci sprzedazy, podnoszeniu
efektywnosci sprzedazy oraz wzrostowi jakosci oferowanych ustug. Gtéwnym zrodtem przychodow w
2019 roku dla Copernicus Securities S.A. byto przeprowadzenie fgcznie 43 emisji obligacji w PLN o
tagcznej wartosci 130 985,2 tys. ztotych, a takze 1 emisji obligacji w EUR o wartosci 450 tys. EUR
W liczbach bezwzglednych przychody z oferowania instrumentéw finansowych wzrosty 12 805 tys.
ztotych, tj. 0 30,9% w stosunku do 2018 r. W opinii Zarzadu odnotowany trend zostanie utrzymany w
kolejnych latach.

Analizujgc koszty w ujeciu rodzajowym, ktére w 2019 r. wyniosty 16 171,8 tys. zt (0 19,8% wyzsze niz
w 2018 r.), 43,0% tej kwoty stanowity wynagrodzenia wraz z narzutami i inne $wiadczenia na rzecz
pracownikéw, 21,2% stanowity koszt prowizji i optat, a 19,4% ustugi obce. Pozostate pozycje stanowity
tacznie 16,4% wszystkich kosztow w ujeciu rodzajowym.

Najwiekszy wptyw na ostateczny wynik Spotki miata przeprowadzona procedura testu na utrate wartosci
CCTFI S.A., ktora spowodowata koniecznosc¢ objecia odpisem wartosci bilansowej akcji o kwote 19 207
tys. zt Wycene tg przeprowadzono na dzien 31 grudnia 2019 r. w oparciu o0 metode zdyskontowanych
przysztych przychodow pienieznych z wagg 50% oraz metode skorygowanych aktywéw netto z waga
50%. Metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych zostata przeprowadzona w oparciu o 5-letni
okres prognozy. Warto$¢ wyceny spo6tki CCTFI S.A. metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
wyniosta 18 248 tys. zt, natomiast wartos¢ wyceny metodg skorygowanych aktywéw netto wyniosta
7 716 tys. zt. Biorgc pod uwage powyzsze wartos¢ godziwa kapitatu wtasnego CCTFI S.A. na dzien

31 grudnia 2019 r. zostata oszacowana na poziomie 12 982 tys. zt.
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Spdtka w roku 2019 utworzyta odpis aktualizujgcy w wysokosci 2 400 tys. zt na naleznosé z tytutu

sprzedazy akcji Copernicus Capital TFl S.A. (dot. Umowy sprzedazy akcji z dnia 20.12.2017 roku

pomiedzy Copernicus Securities S.A. a Polish Equity Partners S.A.R.L.)

W rezultacie strata netto w 2019 roku wyniosta 20 375,5 tys. zt.

8. Ryzyka finansowe wplywajace na dziatalno$é Emitenta w 2019 r.

W 2019 roku profil ryzyka Copernicus Securities S.A. wigzat sie Scisle ze skalg i specyfikg prowadzonej

przez Spétke dziatalnosci oraz podmiotéw wchodzgcych w skiad jej Grupy Kapitatowej. Do gtéwnych

ryzyk identyfikowanych w 2019 roku w dziatalno$ci Spotki nalezaty przede wszystkim:

Ryzyko operacyjne (w tym: ryzyko prawne oraz ryzyko systemoéw informatycznych)
zwigzane z mozliwoscig powstania straty zwigzanej z niedostateczng efektywnoscig dziatan ludzi,
systemow, procesow zachodzgcych w Spoice (réwniez przy ich wdrazaniu) oraz czynnikami
zewnetrznymi. W zakresie przeciwdziatania powstawaniu ryzyka operacyjnego Spoétka poprzez
wiasciwe instrumenty kontrolne oraz zarzgdcze uruchamia efektywne dziatania skutkujgce
odpowiednio redukcjg czynnikéw ryzyka, ich eliminacjg lub transferem.

Ryzyko braku zgodnosci (compliance) skutkujgce poniesieniem sankcji prawnych, powstaniem
strat finansowych badz utraty reputacji lub wiarygodnosci w nastepstwie niezastosowania sie
Spoikki, jej pracownikéw, jednostek zaleznych oraz podmiotéw dziatajgcych w jego imieniu do
przepisdw prawa, norm i rekomendacji tworzonych przez instytucje nadzorcze, regulacji
wewnetrznych oraz przyjetych przez Spotke standardow etycznych i rynkowych. Spoétka na biezaco
ocenia efektywnos¢ i adekwatnos¢ funkcjonowania mechanizméw kontrolnych zwigzanych z
ograniczaniem ryzyka braku zgodnosci.

Ryzyko rynkowe zdefiniowane jest jako mozliwosé utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu
zobowiagzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego, w rezultacie wrazliwo$ci na zmienno$¢
parametréw rynkowych instrumentéw finansowych i/lub ekspozycji walutowych. W celu
minimalizacji ryzyka rynkowego Spétka przyjmuje zasade ograniczania inwestycji wkasnych przede
wszystkim do inwestycji niezbednych do wykonywania w/w funkcji animatora przy jednoczesnym
przestrzeganiu okreslonych limitow inwestycyjnych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z prawdopodobienstwem nieoczekiwanego niewykonania
zobowigzania klienta (kontrahenta) lub pogorszenie sie jego zdolnosci kredytowej zagrazajgcej
wykonaniu takiego zobowigzania. W ramach procesu zarzgdzania ryzykiem kredytowym Spétka
podejmuje dziatania polegajgce na:

— monitorowaniu aktywow, w tym stanu nalezno$ci i Srodkéw pienieznych,

— badaniu wiarygodnosci kredytowej klientéw i kontrahentow,

— ograniczaniu ekspozycji narazonych na ryzyko kredytowe.

Ryzyko ptynnosci rozumiane jako ryzyko niewywigzania si¢ przez Spétke w terminie z biezagcych

zobowigzah w wyniku braku ptynnych srodkéw. Proces zarzgdzania ryzykiem ptynnosci w Spétce

10|Strona



Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki

¢ COPERNICUS Copernicus Securities S.A.

2019

ma na celu zapewnienie jej zdolno$ci do wywigzywania sie ze swoich zobowigzan oraz
utrzymywania statej nadwyzki srodkéw pienieznych na wypadek koniecznosci pokrycia strat w
sytuacji materializacji ryzyka. W tym celu Spétka monitoruje strukture swoich aktywéw, a takze
poziom wskaznikéw ptynnosci okreslonych w apetycie na ryzyko Spétki. W ramach ograniczania
ryzyka ptynnosci Spotka posiada opracowane awaryjne plany ptynnosci.

= Ryzyko koncentracji wynikajgce z istotnego zaangazowania DM oraz Grupy Copernicus wobec
pojedynczych podmiotéw lub grupy podmiotéw, ktérych zdolnosé sptaty zadtuzenia zalezna jest od
wspolnego czynnika ryzyka. Proces zarzadzania ryzykiem koncentracji opiera sie na
monitorowaniu i prowadzeniu rejestru powigzanych podmiotéw oraz kontroli limitdw duzych
ekspozyciji.

= Ryzyko utraty reputacji zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku Spétki oraz podmiotéw z
Grupy Kapitatowej przez klientéw, kontrahentéw, inwestoréw, akcjonariuszy, instytucje
nadzorujgce, regulatoréw oraz opinie publiczng. Celem zarzadzania ryzykiem utraty reputacji jest
przede wszystkim ochrona wizerunku Spéftki oraz jej Grupy Kapitatowej poprzez przeciwdziatanie
wystepowaniu strat reputacyjnych oraz ograniczanie wptywu zdarzen wizerunkowych na reputacje
Spoiki oraz jej Grupy Kapitatowe;.

= Ryzyko biznesowe, z ktérym sie wigze nieosiggniecie zatozonych i koniecznych celéw
ekonomicznych z powodu niepowodzenia w rywalizacji rynkowej. W zakresie zarzgdzania ryzykiem
biznesowym na biezgco przewidywane sg scenariusze stopnia osiggniecia przez Spoétke oraz jej
Grupe Kapitatowa planowanych wynikow. Poprzez mechanizmy monitorujgce identyfikowane sg
czynniki zarbwno aktualne, jak potencjalne, ktére wynikajg z biezgcej i planowanej dziatalno&ci
Spotki oraz podmiotéw z jej Grupy Kapitatowej, a kiére mogty znacznie wptywac na ich sytuacje

finansowa.

W okresie sprawozdawczym proces zarzgdzania ryzykiem w Copernicus Securities S.A. nastawiony byt
przede wszystkim na dziatania prewencyjne polegajace na eliminacji i/lub ograniczaniu
identyfikowanego ryzyka. Sposoéb identyfikacji, zarzagdzania oraz monitorowania i ograniczania ryzyk,
na ktére jest lub moze by¢ narazona Spoétka okreslajg odpowiednie regulacje wewnetrzne dotyczace
systemu zarzadzania ryzykiem. Regulacje te podlegajg cyklicznym przeglgdom, w ramach ktérych
analizowana i oceniana jest skuteczno$¢ i adekwatnos$¢ zasad funkcjonowania systemu zarzadzania

ryzykiem.
Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

9. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Copernicus nie jest strong w postepowaniu sgdowym, arbitrazowym ani administracyjnym, dla ktérego
wartos¢ przedmiotu sporu przekraczataby 10% kapitatow wiasnych.

Zobowigzania warunkowe zostaty opisane w Nocie 2.27 Sprawozdania Finansowego Copernicus.
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10.Informacje o transakcjach zawartych przez Copernicus lub jednostke od niego zalezna
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter transakcji

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonywata transakcji z jednostkami powigzanymi.

W powyzszym okresie Spétka nie zawarta transakcji z jednostkami powigzanymi o charakterze

nietypowym dla prowadzonej dziatalno$ci. Warunki ustalone w ramach transakcji dokonywanych

z podmiotami powigzanymi nie odbiegaty od warunkéw rynkowych stosowanych w tego typu

transakcjach.

Charakter i warunki transakcji dokonywanych z jednostkami powigzanymi wynikaty z biezacej

dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spoétki Grupy kapitatowej Copernicus Securities S.A.

Zestawienie transakcji z podmiotami zaleznymi zostato ujawnione w Nocie 6.3 Sprawozdania

Finansowego Copernicus za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

11.0Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na rok 2019.

12.0cena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Copernicus podjat lub zamierza podjgé w
celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Spodtka wywigzuje sie ze swoich zobowigzan, nie wystepujg ryzyka zwigzane z brakiem ptynnosci.

Srodki finansowe pozostajgce w dyspozycji Copernicus Securities S.A. w petni pokrywajg potrzeby

zwigzane z prowadzong biezgcg dziatalnoscig operacyjna.

W chwili obecnej wolne srodki pieniezne sg inwestowane w nowe przedsiewziecia celem dalszego

rozwoju.

13.0cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji kapitalowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Planowane na 2020 rok naktady inwestycyjne zwigzane sg gtéwnie z prowadzong dynamiczng strategig
rozwoju, nakierowang na rozwaj sieci dystrybucji oraz rozszerzenie oferowanych ustug wysokiej jako$ci.

Zrédtem ich finansowania bedg $rodki wtasne Spotki.

14.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta

W roku 2019 nie wystgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w Copernicus.
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15.Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju Emitenta

Copernicus nie prowadzit dziatalnosci w zakresie badan i rozwoju.

16.Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polgczenia Emitenta przez
przejecie

Copernicus nie zawart z Cztonkami Zarzadu umow przewidujgcych rekompensate w przypadku ich

rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub

zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spotki przez przejecie.

17.Informacje o zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze
dla bylych o0séb zarzadzajacych, nadzorujagcych albo bylych czlonkéw organéow
administrujgcych oraz o zobowigzaniach zaciagnietych w zwigzku z tymi emeryturami

Nie wystepujg zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych

oséb zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo bylych czionkédw organéw administrujgcych oraz

zobowigzania zaciggniete w zwigzku z tymi emeryturami.

18.Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Spotka nie posiada programoéw akcji pracowniczych.

19.Informacje o znanych Spétce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Spdtce nie sg znane tego typu umowy.

20.Szczegéblne zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym wystgpita epidemia koronawirusa SARS-CoV-2, ktéra moze przerodzi¢ sie
w globalny sie kryzys finansowy. Zarzgd Spoétki uwaza zaistniatg sytuacje za zdarzenie niepowodujgce
korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace
dodatkowych ujawnien. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania Zarzad Spdtki nie odnotowat
zauwazalnego wptywu epidemii na dziatalno$¢ Spotki. Sytuacja na rynkach jednak wcigz sie zmienia,
w rezultacie czego nie mozna przewidzie¢ przysztych skutkéw epidemii i jej wptywu na Spotke.

Spotka na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wdrozyta plany ciggtosci dziatania w celu
utrzymania dziatalnosci operacyjnej w peinym zakresie i wypetnianiu innych cigzacych na Spoéice
obowigzkow.

29 kwietnia 2020 roku na mocy zawartych porozumien z obligatariuszami termin wykupu 1 450 obligacji
emitowanych przez Spétke zostat wydtuzony do dnia 30.07.2020 roku. Wysoko$¢ oprocentowania w
ostatnim okresie odsetkowym tj. od 30.04.2020 do 30.07.2020 bedzie wynosita 1,5%.
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Pozostate istotne zdarzenia po dniu bilansowym dotyczyly kontroli prowadzonej przez KNF oraz

wydtuzenia terminu wykupu obligacji, zostaty one opisane odpowiednio pkt 3 lit. c).

21. Posiadane przez Spétke oddziaty (zaktady)

Spotka prowadzi oferowanie swiadczonych przez siebie ustug i dystrybucje instrumentéw finansowych
za posrednictwem dwdch punktow obstugi klienta zlokalizowanych w centrali Domu Maklerskiego oraz
w Poznaniu, a takze za posrednictwem Copernicus Investments sp. z 0.0., bedgcej agentem firmy
inwestycyjnej Copernicus Securities S.A., ktérej jednostki terenowe (oddziaty) zlokalizowane sg w

Gdansku, Krakowie, Olsztynie, Szczecinie, Warszawie, Wroctawiu, todzi oraz w Poznaniu.

22.Inne

Na dzien 31 grudnia 2019 roku liczba oséb zatrudnionych w Spétce w przeliczeniu na petne etaty

wyniosta 27,95.

Spotka nie korzystata w 2019 roku ze wsparcia pochodzgcego ze sSrodkéw publicznych,
w szczegolnosci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Panstwa

wsparcia instytucjom finansowym (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1436).

23.0swiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2019 .

Dnia 22 lipca 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego opublikowata Zasady tadu Korporacyjnego
(dalej: Zasady). Dokument ten jest zbiorem zasad okreslajgcych relacje wewnetrzne i zewnetrzne
instytucji nadzorowanych, w tym relacje z udziatowcami i klientami, ich organizacje, funkcjonowanie
nadzoru wewnetrznego oraz kluczowych systeméw i funkcji wewnetrznych, a takze organow
statutowych i zasad ich wspétdziatania.

Uchwatg Zarzgdu Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Dom Maklerski) z dnia 21
grudnia 2014 roku, Dom Maklerski zobowigzat sie do stosowania Zasad, jednakze uchylit sie od
stosowania niektérych postanowien, co zostato uzasadnione zasadg proporcjonalnosci i adekwatnosci
wynikajgcej ze skali, charakteru oraz specyfiki dziatalnosci Domu Maklerskiego. Zatgcznik nr 1 do
niniejszej oceny stanowi liste uchylen od stosowania Zasad.

Rada Nadzorcza Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie potwierdzita, ze Dom Maklerski w
2019 roku stosowat sie do Zasad przyjetych przez Zarzad uchwatg z dnia 21 grudnia 2014 roku:

1. Organizacjai struktura organizacyjna.
Organizacja i struktura organizacyjna Domu Maklerskiego jest adekwatna do skali i charakteru

prowadzonej dziatalnosci oraz podejmowanego ryzyka. Zarzad regularnie zatwierdza zmiany w
strukturze organizacyjnej. Schemat struktury organizacyjnej publikowany jest na stronie internetowej
Domu Maklerskiego. Zadania oraz zakres obowigzkéw i odpowiedzialno$ci sg wyraznie przypisane
jednostkom organizacyjnym. Pracownicy Domu Maklerskiego posiadajg odpowiedni poziom wiedzy

oraz informaciji niezbednych do wykonywania przez nich obowigzkéw stuzbowych.
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2. Relacja z akcjonariuszami.
Dom Maklerski dziata w interesie wszystkich akcjonariuszy, z poszanowaniem interesu jego klientow.

Dwaoch dominujgcych Akcjonariuszy w osobach Pana Marcina Billewicza i Pana Marka Witkowskiego
posiadajg biezacy dostep do informaciji, takze z uwagi na fakt, iz zasiadajg oni w organie nadzorujgcym
lub zarzgdczym Domu Maklerskiego i z uwagi na to na biezgco pozyskujg odpowiednig wiedze na
posiedzeniach Rady Nadzorczej. Akcjonariusze posiadajg rowne prawa i obowigzki niezaleznie od
whiesionego kapitatu.

3. Organy Domu Maklerskiego.
Zarzad ma charakter kolegialny. W 2019 roku sktad organu zarzadzajgcego ksztaitowat sie w

nastepujacy sposob:

. Joanna Sikorska — Prezes Zarzadu do dnia 23 lipca 2019 roku;

. Piotr Jakubowski — Cztonek Zarzgdu od dnia 22 stycznia 2019 r. Dnia 23 lipca 2019 r. powotany
na funkcje p.o. Prezesa Zarzadu. W dniu 31 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza dokonata
zmiany funkcji dotychczas petnionej przez Pana Piotra Jakubowskiego powotujgc go na funkcje
Wiceprezesa Zarzgdu Spoiki;

Arkadiusz Huzarek — Cztonek Zarzadu do dnia 22 stycznia 2019 roku;
Jolanta Krzyzanowska — Czionek Zarzadu od dnia 22 stycznia 2019 roku do dnia 23 lipca 2019

roku;

. Agnieszka Mydlarz — Czionek Zarzadu od dnia 18 pazdziernika 2018 roku do dnia 24 kwietnia
2020 roku;

. Grzegorz Droszcz — Cztonek Zarzgdu od dnia 23 lipca 2019 roku;

. Marek Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do wykonywania czynnosci Cztonka

Zarzadu na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia 23 lipca 2019 r. Od dnia 28 wrzes$nia 2019
r. Czlonek Zarzadu.

Wszyscy Cztonkowie Zarzgadu posiadajg odpowiednie kompetencje do prowadzenia spraw instytucji
nadzorowanej wynikajgce z wiedzy i doswiadczenia zawodowego oraz dajg rekojmie nalezytego
wykonywania powierzonych im obowigzkéw. Indywidualne kompetencje poszczegdinych Cztonkéw
Zarzgdu umozliwiajg zapewnienie odpowiedniego poziomu kolegialnego zarzadzania Spotkg. W
skladzie organu wyodrebniona jest funkcja Prezesa Zarzadu, ktéry kieruje pracami organu, a w
przypadku jego nieobecnosci pracami kieruje Wiceprezes Zarzadu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W 2019 roku
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej petnity nastepujgce osoby:

e Piotr Rybicki — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 4 czerwca 2018 r.; od 27 wrzesnia 2019 r.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

e Marcin Billewicz — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 4 czerwca 2018 roku;

o Magdalena Bartos — Sekretarz Rady Nadzorczej od dnia 8 pazdziernika 2018 roku;

e Marek Plota — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Marek Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany od dnia 23 lipca 2019r.
do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu na okres nie dluzszy niz 3 miesigce; W dniu
27 wrzesnia 2019 r. Pan Marek Witkowski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki.

e Jacek Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 20 sierpnia 2019 roku.
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Doswiadczenie zawodowe, wiedza i kwalifikacje posiadane przez Czionkéw Rady Nadzorczej
zapewniajg rzetelne i nalezyte sprawowanie przez nich nadzoru nad wszystkimi obszarami dziatalnosci
Spotki. Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej wspomaga Komitet Audytu, Komitet Wynagrodzen, Komitet ds.

Ryzyka oraz Komitet ds. Nominaciji.

4. Polityka wynagradzania.
Dom Maklerski prowadzi przejrzystg polityke wynagradzania cztonkéw organu nadzorujgcego i organu

zarzadzajgcego, a takze osob petnigcych kluczowe funkcje. Przy ustalaniu polityki wynagradzania

bierze sie pod uwage sytuacje finansowg Domu Maklerskiego.

5. Polityka informacyjna. Dziatalno$¢ promocyjna i relacje z klientami.
Dziatalno$¢ promocyjna prowadzona jest przez Dom Maklerski z poszanowaniem powszechnie

obowigzujgcych przepiséw prawa, zasad uczciwego obrotu oraz dobrych obyczajéw. Nie stwierdzono

przypadkow, w ktérych przekaz reklamowy zostatby uznany za nierzetelny badz wprowadzajacy w btad.

6. Kluczowe systemy i funkcje wewnetrzne.
Dom Maklerski posiada adekwatny, efektywny i skuteczny system kontroli wewnetrznej majgcy na celu

zapewnienie: prawidtowosci procedur administracyjnych i ksiegowych, a takze sprawozdawczosci
finansowej oraz rzetelnego raportowania wewnetrznego i zewnetrznego oraz zgodnosci dziatania z
przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi. Kluczowe systemy i funkcje wewnetrzne prowadzone sg
rzetelnie, zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa oraz regulacjami wewnetrznymi.
W ramach procesu kontroli wewnetrznej funkcjonuje jednostka wiasciwa ds. audytu wewnetrznego oraz

jednostka wiasciwa ds. compliance.

Zatacznik nr 1.

1. Postanowienie § 3 Zasad w zakresie uwzgledniania indywidualnych zalecen wydanych przez
organy nadzoru.
Uchylenie sie od postanowienia §3 Zasad w zakresie uwzgledniania indywidualnych zalecen wydanych

przez organy nadzoru wynika z faktu, iz przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa uniemozliwiajg
stosowanie sie do przedmiotowej zasady. W mysl| obecnych przepiséw organy nadzoru nie sg bowiem
uprawnione do ustalania wigzgcej wyktadni przepiséw powszechnie obowigzujgcego prawa, a zalecenia
wydane przez nie podczas kontroli mogtyby stanowi¢ wigzgcg interpretacje przepiséw prawa dla

instytucji nadzorowanej.

2. Postanowienie § 8 ust. 4 Zasad nakladajace na instytucje nadzorowang obowiagzek utatwiania
udziatu wszystkim udziatowcom w zgromadzeniu organu stanowigcego instytucji nadzorowanej,
miedzy innymi poprzez zapewnienie mozliwosci elektronicznego aktywnego udziatu w
posiedzeniach organu stanowigcego.

Uchylenie sie od postanowienia § 8 ust. 4 Zasad wynika z faktu, iz dla Copernicus Securities S.A. bytoby

to nadmiernie ucigzliwe, gdyz skutkowatoby koniecznoscig nabycia i utrzymania infrastruktury

technicznej umozliwiajgcych elektroniczny udziat w posiedzeniach Walnego Zgromadzenia
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Akcjonariuszy, podczas gdy praktyka lat ubiegtych wskazuje, ze na ogét w Walnych Zgromadzeniach
Akcjonariuszy Copernicus Securities S.A. bierze udziat zazwyczaj kilku gtéwnych akcjonariuszy, czesto
reprezentowanych przez petnomocnikéw. Do wyjgtkdw nalezg sytuacje, gdy w posiedzeniach Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy biorg udziat akcjonariusze mniejszosciowi, posiadajgcy swe miejsce
zamieszkania lub siedzibe w innej miejscowosci niz siedziba Copernicus Securities S.A. Nalezy réwniez
zauwazyc¢, iz w wydanym przez Komisje Nadzoru Finansowego dokumencie ,Pytania i odpowiedzi do
Zasad tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” w odniesieniu do postanowienia § 8 ust. 4
Zasad stwierdzono, iz ,Przede wszystkim oczekuje sie, ze spotki publiczne majgce rozproszony
akcjonariat wprowadzg tg zasade”. Odnoszgc sie do takich oczekiwan Komisji Nadzoru Finansowego
nalezy zauwazy¢, ze pojecie ,rozproszony akcjonariat” jest nieprecyzyjne i w opinii Copernicus
Securities S.A. jej akcjonariat nie sposob uznaé¢ za rozproszony na tyle, aby stosowanie przedmiotowej

zasady byto zasadne.

3. Postanowienie § 9 ust. 6 Zasad wprowadzajace postulat niezwlocznego rozwigzywania
powstajacych konfliktéw miedzy udziatowcami.
Uchylenie sie od postanowienia § 9 ust. 6 Zasad jest spowodowane brakiem przepiséw prawa, ktére

dawatyby skuteczne instrumenty powodujgce, ze Copernicus Securities S.A. mégtby stosowaé wyzej
wymieniong zasade. Wskazac réwniez nalezy na ucigzliwos¢ stosowania przedmiotowej zasady z
uwagi na fakt, iz Copernicus Securities S.A. jako spétka notowana na rynku NewConnect ma wielu
akcjonariuszy i posiada zasadniczo zmienny akcjonariat, przez co moze nie by¢ m.in. w stanie

rozpoznaé wszelkich faktycznie wystepujgcych konfliktéw.

4. Postanowienie § 10 ust. 4 Zasad zakazujgce udzialowcom wykorzystywania swojej pozycji do
podejmowania decyzji prowadzgcych do przeniesienia aktywéw z instytucji nadzorowanej do
innych podmiotéw, a takze do nabycia lub zbycia albo zawierania innych transakcji
powodujacych rozporzadzenie przez instytucje nadzorowang jej majatkiem na warunkach innych
niz rynkowe, czy tez z narazeniem bezpieczenstwa lub interesu instytucji nadzorowane;j.

Jako przyczyne uchylenia sie od postanowienia § 10 ust. 4 Zasad wskazuje sie brak posiadania przez

Copernicus Securities S.A. instrumentéw prawnych, ktére umozliwityby stosowanie tej zasady. Brak jest

réwniez podstawy prawnej zakazujgcej akcjonariuszom dokonywania powyzej opisanych czynnosci.

5. Postanowienie § 12 ust. 1 Zasad nakladajace na udziatlowcéw obowiagzek dokapitalizowania
instytucji nadzorowanej w sytuacji, gdy jest to niezbedne do utrzymania kapitatéw wiasnych
instytucji nadzorowanej na poziomie wymaganym przez przepisy prawa lub regulacje nadzorcze,
a takze, gdy wymaga tego bezpieczenstwo instytucji nadzorowanej.

Przepisy prawa, w szczegoélnosci ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeksu Spoétek Handlowych

(dalej: Ksh), nie wymieniajg, wsrod obowigzkéw akcjonariuszy, takiego wtasnie obowigzku. Nalezy
zauwazy¢, iz obowigzki akcjonariuszy moga by¢ natozone jedynie przez ustawe, bgdz stosownie do art.
301 §4 Ksh oraz statutu spotki akcyjnej. Zmiany statutu natomiast wymaga kwalifikowanej wiekszosci
% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 415 §1 Ksh) i zgody wszystkich akcjonariuszy,

ktérych dotyczy zmiana statutu, zwiekszajgca $wiadczenia akcjonariuszy (art. 415 §4 Ksh). Bez takiej
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zgody, na ktdérg Copernicus Securities S.A. nie ma Zzadnego wptywu, nie bedzie mozliwe faktyczne

stosowanie przedmiotowej zasady.

6. Postanowienie § 12 ust. 2 Zasad naktadajace na udzialowcow obowigzek dostarczenia
instytucji nadzorowanej wsparcia finansowego w sytuacji, gdy jest to niezbedne do utrzymania
ptynnosci instytucji nadzorowanej na poziomie wymaganym przez przepisy prawa lub regulacje
nadzorcze, a takze, gdy wymaga tego bezpieczenstwo instytucji nadzorowanej.

Powody uchylenia sie od stosowania przedmiotowego postanowienia sg tozsame z powodami uchylenia

sie od stosowania postanowienia §12 ust. 1 Zasad.

7. Postanowienie §46 ust. 3 Zasad nakladajace na instytucje nadzorowang obowigzek
przypisania pracownikom instytucji nadzorowanej odpowiednich zadan zwigzanych z realizacja
celow systemu kontroli wewnetrzne;j.

Przypisanie pracownikom w zakresie ich obowigzkéw stuzbowych odpowiednich zadan zwigzanych z

realizacjg celdw systemu kontroli wewnetrznej, Copernicus Securities S.A. uwaza za nadmiernie
ucigzliwe, gdyz ze wzgledu na wielko$¢ organizacji okreslenie dla kazdego zatrudnionego w Copernicus
Securities S.A. pracownika (a istnieje mozliwos¢ zaistnienia takiej koniecznosci) takich zadan moze w
praktyce pozostawac¢ w sprzecznosci z celem wprowadzenia przedmiotowej zasady. Majgc powyzsze

na wzgledzie, Copernicus Securities S.A. postanawia uchyli¢ sie od § 46 ust. 3 Zasad.

24.0swiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego za
rok 2019

Zarzad Spotki Copernicus Securities S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne

sprawozdanie finansowe za 2019 rok i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami

rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacje majgtkowg ifinansowg Copernicus Securities S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze

sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyk.

25.0s$wiadczenie zarzadu w sprawie firmy audytorskiej

Zarzgd Spotki Copernicus Securities S.A. oswiadcza, ze firma audytorska wybrana do badania
sprawozdania finansowego za rok 2019, tj. 4AUDYT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Poznaniu (dalej: ,4AUDYT”), przy ul. Kochanowskiego 24 lok. 1, 60-846 Poznan, wpisanej
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000304558,
REGON 300821905, wpisana na liste firm audytorskich pod nr 3363, zostata wybrana zgodnie
z przepisami prawa oraz ze firma ta, a takze biegty rewident dokonujgcy badania tego sprawozdania,
spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi

przepisami prawa.
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	Organizacja i struktura organizacyjna Domu Maklerskiego jest adekwatna do skali i charakteru prowadzonej działalności oraz podejmowanego ryzyka. Zarząd regularnie zatwierdza zmiany w strukturze organizacyjnej. Schemat struktury organizacyjnej publikow...
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	Zarząd ma charakter kolegialny. W 2019 roku skład organu zarządzającego kształtował się w następujący sposób:
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	Działalność promocyjna prowadzona jest przez Dom Maklerski z poszanowaniem powszechnie obowiązujących przepisów prawa, zasad uczciwego obrotu oraz dobrych obyczajów. Nie stwierdzono przypadków, w których przekaz reklamowy zostałby uznany za nierzeteln...
	Dom Maklerski posiada adekwatny, efektywny i skuteczny system kontroli wewnętrznej mający na celu zapewnienie: prawidłowości procedur administracyjnych i księgowych, a także sprawozdawczości finansowej oraz rzetelnego raportowania wewnętrznego i zewnę...
	Uchylenie się od postanowienia §3 Zasad w zakresie uwzględniania indywidualnych zaleceń wydanych przez organy nadzoru wynika z faktu, iż przepisy powszechnie obowiązującego prawa uniemożliwiają stosowanie się do przedmiotowej zasady. W myśl obecnych p...
	Uchylenie się od postanowienia § 8 ust. 4 Zasad wynika z faktu, iż dla Copernicus Securities S.A. byłoby to nadmiernie uciążliwe, gdyż skutkowałoby koniecznością nabycia i utrzymania infrastruktury technicznej umożliwiających elektroniczny udział w po...
	Uchylenie się od postanowienia § 9 ust. 6 Zasad jest spowodowane brakiem przepisów prawa, które dawałyby skuteczne instrumenty powodujące, że Copernicus Securities S.A. mógłby stosować wyżej wymienioną zasadę. Wskazać również należy na uciążliwość sto...
	Jako przyczynę uchylenia się od postanowienia § 10 ust. 4 Zasad wskazuje się brak posiadania przez Copernicus Securities S.A. instrumentów prawnych, które umożliwiłyby stosowanie tej zasady. Brak jest również podstawy prawnej zakazującej akcjonariuszo...
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	Przypisanie pracownikom w zakresie ich obowiązków służbowych odpowiednich zadań związanych z realizacją celów systemu kontroli wewnętrznej, Copernicus Securities S.A. uważa za nadmiernie uciążliwe, gdyż ze względu na wielkość organizacji określenie dl...

	24. Oświadczenie zarządu w sprawie rzetelności sporządzenia sprawozdania finansowego za rok 2019
	Zarząd Spółki Copernicus Securities S.A. oświadcza, iż wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za 2019 rok i dane porównawcze sporządzone zostały zgodnie z zasadami rachunkowości obowiązującymi w Polsce oraz, że odzwierciedlają w sp...

	25. Oświadczenie zarządu w sprawie firmy audytorskiej
	Zarząd Spółki Copernicus Securities S.A. oświadcza, że firma audytorska wybrana do badania sprawozdania finansowego za rok 2019, tj. 4AUDYT Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Poznaniu (dalej: „4AUDYT”), przy ul. Kochanowskiego 24 lok...


		2020-05-15T16:04:18+0200
	Piotr Stanisław Jakubowski


		2020-05-15T16:34:13+0200
	GRZEGORZ DROSZCZ


		2020-05-15T16:41:56+0200
	Marek Jan Witkowski




