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FERRO

RAPORT KWARTALNY OBEJMUJE:

e WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO $RODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE

WEDLUG MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA

e SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE WEDLUG

MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC
FINANSOWA,;

e DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO



Raport kwartalny QSr 1/2022

FERRO

(zgodnie z § 60 ust.2 i § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 29 marca 2018 r. DZ.U. z 2018 r., poz. 757) dla
emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytworcza, budowlang, handlowa lub ustugows za | kwartat
2022 r. obejmujacy okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 marca 2022 r., zawierajacy skrocone $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone wedlug MSR 34 w walucie polski ztoty oraz skrocone $rodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej sporzadzone wedtug MSR 34 w walucie polski ztoty.

FERRO S.A. na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. nie przekazuje odrgbnego
jednostkowego raportu kwartalnego, kwartalna informacja finansowa FERRO S.A. stanowi uzupeinienie kwartalnego
raportu skonsolidowanego Grupy Kapitalowej FERRO S.A.

Wybrane dane finansowe dotyczace skréconego S$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
01.01.2022 r.— 01.01.2021 r— 01.01.2022 r — 01.01.2021 r.—
31.03.2022 r. 31.03.2021 r 31.03.2022 r. 31.03.2021 r.
w tys. z{ w tys. z{ w tys. EUR w tys. EUR
L. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardéw i materiatow 255 704 163 292 55 023 35715
II. Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 32 154 23752 6919 5195
I11. Zysk brutto 26 420 21904 5685 4791
IV. Zysk netto 21732 17 805 4 676 3894
V. Srednia wazona liczba akcji (w
szt.) 21 242 655 21 242 655 21 242 655 21 242 655
VI. Zysk na jedng akcj¢ zwykla (w zV/
EUR) 1,01 0,84 0,22 0,18
VII. Rozwodniony zysk na jedng
akcje zwykla (w zZt/EUR) 1,01 0,84 0,22 0,18
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnoS$ci operacyjnej (51 783) (9 480) (11 143) (2074)
IX. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej (5 453) (44 592) (1173) (9753)
X. Przeplywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci finansowe;j 17 946 3588 3 862 785
XI. Przeptywy pieniezne netto, razem (39 290) (50 484) (8 455) (11 042)
stan na stan na stan na stan na
31.03.2022 r. 31.12.2021 r. 31.03.2022 r. 31.12.2021 r.
XII. Aktywa, razem 817 624 711 445 175 739 154 682
XIII. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 389 042 311 147 83 620 67 649
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 83 048 82 251 17 850 17 883
XV. Zobowigzania kréotkoterminowe 305 994 228 896 65 770 49 766
XVI. Kapital wiasny 428 582 400 298 92 119 87 033
XVII. Kapitat zakladowy 21243 21 243 4 566 4619




FERRO

Wybrane dane finansowe dotyczace skroconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego Jednostki Dominujacej

01.01.2022 r.— 01.01.2021 r.— 01.01.2022 r.— 01.01.2021 r.—
31.03.2022 r. 31.03.2021 r. 31.03.2022r. 31.03.2021 r.
w tys. z1 w tys. zI w tys. EUR w tys. EUR
L. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow 124 091 90 087 19 702 19 704
Il. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 689 5685 1439 1243
I11. Zysk (strata) brutto 4039 5304 869 1160
IV. Zysk (strata) netto 3362 3937 723 861
V. Przeplywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci operacyjnej (26 057) (8 701) (5 607) (1 903)
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (3 230) (52 321) (695) (11 444)
VIL. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnos$ci finansowe;j 16 771 7361 3 609 1610
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (12 516) (53 661) (2 693) (11 737)
stan na stan na stan na stan na
31.03.2022 r. 31.12.2021 r. 31.03.2022 . 31.12.2021 r.
IX. Aktywa, razem 463 289 424 209 99 579 92 231
X. Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 241 447 205729 51 896 44730
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 68 659 66 029 14 757 14 356
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 172 788 139 700 37 139 30 374
XIII. Kapitat wlasny 221 842 218 480 47 682 47502
XIV. Kapitat zaktadowy 21 243 21 243 4 566 4 619

Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wg nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow oraz sprawozdania
z przeplywow pienieznych — wedlug $redniego kursu wymiany stanowigcego $rednig arytmetyczng S$rednich
kurséw NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego — odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31
marca 2022 r. w wysokosci 4,6472 PLN/EUR oraz za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 r. w wysokosci 4,5721

PLN/EUR,;

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — odpowiednio wedlug sredniego kursu NBP na dzien 31 marca
2022 r. w wysokosci 4,6525 PLN/EUR oraz $redniego kursu NBP na dzien 31 grudnia 2021 r. w wysokosci 4,5994

PLN/EUR.



FERRO

GRUPA KAPITALOWA
FERRO S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy konczacy sie
31 marca 2022 r.

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI NR 34
SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA
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Grupa Kapitafowa FERRO S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy
konczgcy sie 31 marca 2022 r. nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami
Objasniajacymi, ktore stanowia integralng czes$¢ skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

za okres 3 miesigcy konczacy sig

31.03.2022 31.03.2021
Przychody ze sprzedazy 255 704 163 292
Pozostate przychody 598 410
Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu zapasow wyrobow gotowych i
produkcji w toku 3186 (74)
Koszt wlasny sprzedanych towarow i materialow (104 815) (71 983)
Zuzycie materiatow i energii (69 883) (34 373)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (28 128) (18 117)
Amortyzacja (3919) (2 380)
Pozostate koszty (20 589) (13 023)
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 32 154 23 752
Przychody finansowe - 6
Koszty finansowe (5734) (1 854)
Zysk przed opodatkowaniem 26 420 21904
Podatek dochodowy (4 688) (4 099)
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej za okres sprawozdawczy 21732 17 805
Zysk netto za okres sprawozdawczy 21732 17 805
Zysk netto przypadajacy na:
Wtascicieli jednostki dominujacej 21 351 17 746
Udziaty niekontrolujace 381 59
Zysk netto za okres sprawozdawczy 21732 17 805
Inne calkowite dochody
Skladniki innych calkowitych dochodow, ktore zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty, po opodatkowaniu: 6 886 3697
Inne catkowite dochody, po opodatkowaniu, réznice kursowe z
przeliczenia 6 886 3697
(Zyski) straty z tytulu réznic kursowych wynikajacych z przeliczenia 6 886 3697
Skladniki innych calkowitych dochodéw, ktore nie zostana
przeklasyfikowane do zysku lub straty, po opodatkowaniu: - -
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen
emerytalnych - -
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 6 886 3697
Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 28 618 21 502
Calkowite dochody ogétem przypadajace na:
Wiascicieli jednostki dominujacej 28 237 21 443
Udziaty niekontrolujace 381 59
Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy 28 618 21502
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedng akcje w zlotych z 1,01 0,84

3



Grupa Kapitafowa FERRO S.A. FERRO

,,,,,,

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy
konczgcy sie 31 marca 2022 r. nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami
Objasniajacymi, ktore stanowia integralng czes$¢ skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

dzialalnos$ci kontynuowanej
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna akcje w zlotych z

dzialalnoS$ci zaniechanej 0,0 0,0
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna akcje w zlotych 1,01 0,84
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje w zlotych z

dzialalno$ci kontynuowanej 1,01 0,84
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje w zlotych z

dzialalnoS$ci zaniechanej 0,0 0,0
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedng akcje w zlotych 1,01 0,84




Grupa Kapitafowa FERRO S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy
konczgcy sie 31 marca 2022 r. nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami
Objasniajacymi, ktore stanowia integralng czes$¢ skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

Nota
Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 6
Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy 7
Aktywa z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktow

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwale lub grupy do zbycia zaklasyfikowane

jako przeznaczone do sprzedazy lub do wydania wlascicielom

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy 8
Kapitatl z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny wiascicieli jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytow oraz pozyczek
Zobowigzanie z tytutu leasingu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania pozostate

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Rezerwy biezace

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytow oraz pozyczek

Zobowiazanie z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytulu zwrotu zaptaty

FERRO

31.03.2022  31.12.2021
90 645 88 504
143 066 139 255
62 295 60 251
4270 4319
300 276 292 329
306 527 260 177
1285 1256
470 1392
181 464 109 125
27 602 47 166
517 348 419 116
517 348 419 116
817 624 711 445
21243 21243
82 374 82 374
30 504 23619
280 473 259 122
414 594 386 358
13 988 13 940
428 582 400 298
2 668 2418

2 668 2418
64 000 61 250
4383 5381
11921 13128
76 74

83 048 82 251
13 406 11013
13 406 11013
118 008 80 089
4139 4100
6700 7 062
161 987 124 960
1709 1672



Grupa Kapitafowa FERRO S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy
konczgcy sie 31 marca 2022 r. nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng cz¢$é skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Pozostate zobowiazania finansowe

Zobowiazania krétkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w sklad grup
przeznaczonych do sprzedazy, zaklasyfikowanych jako utrzymywane z
przeznaczeniem do sprzedazy

Zobowigzania krotkoterminowe razem
Zobowigzania razem
Pasywa razem

aaaaa

45 -
305 994 228 896
305 994 228 896
389 042 311 147
817 624 711 445




Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
konczacy sie 31 marca 2022 r. nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objas$niajgcymi,
ktore stanowig integralng czes¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie by/o przedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres 3 miesiecy
konczacy si¢

31.03.2022 31.03.2021
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 26 420 21904
Korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) (72 917) (27 527)
Amortyzacja 3919 2380
(Zysk)/Strata ze sprzedazy warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwatych (165) -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartos$ci zapasoéw i naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 639 973
Korekty z tytulu kosztéw finansowych 1707 418
Zmiana Stanu zapasOw (46 698) (25 860)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (72 659) (24 626)
Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostatych 36 282 17 497
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $§wiadczen pracowniczych 2643 806
Korekty wynikajace z niezrealizowanych zyskow (strat) z tytutu réznic kursowych 1415 885
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej (46 497) (5 623)
Biezacy podatek dochodowy zaptacony (5 286) (3857)
Srodki pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej (51 783) (9 480)

Przeplywy §rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu sprzedazy warto$ci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych 167 -
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (5 287) (1911)
Przeptywy pienigzne wykorzystane w ramach objecia kontroli nad jednostkami zaleznymi (333) (42 681)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (5 453) (44 592)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Zaciagniegcie kredytow i pozyczek 71787 82 592
Sptata zobowigzah z tytutu umow leasingu (1 300) (724)
Sptata kredytow i pozyczek (50 985) (77 898)
Odsetki zaptacone, w tym: (1 556) (382)
Odsetki z tytulu umow leasingu (82) (89)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 17 946 3 588
Przeplywy pieniezne netto, razem (39 290) (50 484)
w tym zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych 83 (118)
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej (39 207) (50 602)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezagcym
na poczatek okresu (1 738) 47 981
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na koniec okresu (40 945) (2 621)
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 826 1480




Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
konczacy sie 31 marca 2022 r. nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objas$niajgcymi,
ktore stanowig integralng czes¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie by/o przedmiotem

badania biegtego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrdocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat
zaktadowy
Kapitat wlasny na
dzien 1 stycznia

2022r. 21243

Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej

Kapital z
emisji akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

82 374

Roznice
kursowe z
przeliczenia

Rezerwa z
tytutu

sprawozdan ponownych

finansowych

wycen

jednostek programéw

dziatajacych okre$lonych
$wiadczen zatrzymane

za granica

23742

Zyski
Suma

(123) 259 122 386 358

Udziaty
niekontro-
lujace

13 940

FERRO

Kapital
wlasny
razem

400 298

Catkowite
dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za
okres

Inne catkowite
dochody netto za
okres

Calkowite
dochody ogélem
za okres
sprawozdawczy
Zwigkszenie
(zmniejszenie)
wynikajace ze
zmian udziatéw
Wiasno$ciowych w
jednostkach
zaleznych

6 885

6 885

21 351 21 351

6 885

21351 28236

381

381

(333)

21732

6 885

28 617

(333)

Wyptata
dywidendy

Zmniejszenie
gwigkszenia
kapitatu wlasnego -

6 885

- 21351 28236

48

28 284

Kapital wlasny na
dzien 31 marca

2022 r. 21243

82 374

30 627

(123) 280473 414 594

13 988

428 582




Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
konczacy sie 31 marca 2022 r. nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objas$niajgcymi,
ktore stanowig integralng czes¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie by/o przedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej

Réznice
kursowe z  Rezerwa z
przeliczenia tytutu
Kapitat z sprawozdan ponownych
emisji akcji  finansowych wycen
powyzej ich jednostek programow Udzialy Kapital
Kapitat wartosci dziatajacych za okreslonych Zyski niekontro-  wlasny
zaktadowy nominalnej granicg  $wiadczen zatrzymane Suma lujace  razem
Kapitat wlasny na
dzien 1 stycznia
2021 . 21 243 82 374 11 570 17) 198 036 313 206 8 313214

Catkowite

dochody za okres

sprawozdawczy

Zysk netto za

okres 17 746 17 746 59 17 805
Inne catkowite

dochody netto za

okres 3697 3697 3697
Calkowite

dochody ogélem

za okres

sprawozdawczy 3697 17746 21443 59 21502
Zwickszenie

(zmniejszenie)

wynikajace z

nabycia jednostek

zaleznych 20076 20076

Wyptata
dywidendy - - -

Zmniejszenie

gwigkszenia

kapitalu -

wlasnego - - 3697 17 746 21 443 20135 41578

Kapital wlasny na
dzien 31 marca
2021 r. 21 243 82 374 15 267 (17) 215782 334 649 20143 354792




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem
badania bieg/ego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO

Informacje objasniajace do skroconego $srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie

FERRO S.A. (zwana dalej ,,Spotka” lub ,,Jednostka Dominujaca”) jest spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce pod nr KRS
0000289768. Siedziba Spotki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

Adres Spotki: Skawina 32-050, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowg spotke — Ferro Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia zastepujac ja
spotka z nowa formg prawng — FERRO Spoétka Akcyjna.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujgcej jest sprzedaz armatury Sanitarnej, instalacyjnej, sprzetu wyposazenia
hydraulicznego oraz grzewczego.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koniczacy si¢ 31 marca 2022 r. obejmuje
dane finansowe Spotki oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupg” lub ,,Grupg Kapitatowg”).

Nie wystgpily zmiany w nazwie i innych danych identyfikacyjnych jednostki sprawozdawczej od zakonczenia poprzedniego
okresu sprawozdawczego.

Podstawowym miejscem prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest siedziba Spotki w Skawinie 32-050, ul Przemystowa 7
Polska.

Nazwa Jednostki Dominujacej FERRO S.A.

Poza Spétka w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2022 r. wchodzity nastepujace podmioty:

Udzial w Data objecia
L N Zakres podstawowej dzialalno$ci . N kontroli/ nabycia
Nazwa spolki Siedziba . . kapitale / liczbie
jednostki . Metoda
glosow S
konsolidacji
FERRO International Skawina, Spoéika przeznaczona do dystrybucji 99 50% 2004 r.
Sp. z o.0. Polska produktow Grupy na eksport ' metoda pelna
Spoétka zajmuje si¢ sprzedazg i
NOVASERVIS spol. Brno, Czechy produkcjg armatury i wyposazenia 100,00% 2011
S.r.o. . metoda pelna
sanitarnego
NOVASERVIS Cluj - Napoca, Spoéika przeznaczona do dystrybucji 100.00% 2011r.
FERRO Group SRL Rumunia | produktéw Grupy na terenie Rumunii ’ metoda petna
Novaservis FERRO Senica, Spotka przeznaczona do dystrybucji 100.00% 2013r.
SKs.r.o. Stowacja | produktéw Grupy na terenie Stowacji ' metoda pelna
Budapeszt, Spoétka przeznaczona do dystrybucji 0 2014r.
FERRO Hungary Kft. Wegry produktéw Grupy na terenie Wegier 100,00% metoda pelna
Novaservis FERRO Plowdiw, Spoéika przeznaczona do dystrybucji 100.00% 2015r.
Bulgaria Ltd. Bulgaria | produktow Grupy na terenie Bulgarii ' metoda pelna
Wilno Spoétka przeznaczona do dystrybucji 2019 1
FERRO Baltics UAB o produktow Grupy na terenie Litwy, 100,00% :
Litwa . .. metoda pelna
Fotwy i Estonii
FERRO Adriatica d Bjelovar, Spotka przeznaczona do rozwoju 2019,
- . L TR 100,00%
0.0. Chorwacja | dziatalnoéci eksportowej obejmujacej metoda pelna
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO

Informacje objasniajace do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem
badania bieg/ego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

region Adriatyku

Spoika jest producentem urzadzen
grzewczych — kotlow gazowych,

Termet S.A. Swiebodzice, podgrzewaczy wody oraz rozwigzan 91,21%* 2021r.
Polska . L metoda pelna

opartych na odnawialnych zrodtach

energii

) Spotka zajmuje sie projektowaniem,
Tester Sp. z .0.0. Swiebodzice, wytwarzaniem oraz sprzedaza 100,00% 2021 r.

Polska | elektronicznych uktadoéw sterowania i
automatyki do urzadzen gazowych.

metoda pelna

*W dniu 10 stycznia 2022 r. Jednostka Dominujaca nabyta dodatkowe akcje od akcjonariuszy indywidualnych bedacych
osobami fizycznymi — tacznie 3 328 akcji, stanowiacych okoto 0,85 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 3 328
glosow, tj. okoto 0,85 % ogdhu gloséw na walnym zgromadzeniu Termet S.A.

Wskutek transakcji, po dokonaniu rejestracji zmian struktury wlascicielskiej w rejestrze akcjonariuszy Termet S.A.
skutkujacych przeniesieniem wilasnosci akcji, Spotka posiada tacznie 355 729 akcji w kapitale zaktadowym Termet, co
stanowi ok. 91,21 % kapitatu zaktadowego i uprawnia tacznie do 355 729 glosoéw tj. okoto 91,21% ogoétu glosow na
walnym zgromadzeniu Termet S.A.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnoSci

Prezentowane skrocone $rodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa, ktory zostal zatwierdzony
przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”).

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (,MSSF UE”) i nalezy je analizowacé tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 r.

MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) poza Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez
Unie Europejska oraz Standardami i Interpretacjami, Ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty
jeszcze w zycie.

Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

W niniejszym $réodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa uwzglednita nastgpujace
zmiany do standardow i interpretacji, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska z data obowigzywania dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie:

e Zmiany do MSSF 3 Potaczenia przedsigwzie¢ — zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych wraz ze zmianami do
MSSF 3 (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub
pozniej),

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate — przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika aktywow
trwatych do uzytkowania (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022
roku lub p6zniej),

e Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — umowy rodzgce obcigzenia —
koszt wypelienia umowy (0bowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2022 roku lub pozniej),

11



Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO

Informacje objasniajace do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem
badania bieg/ego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

e Zmiany do réznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020) — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41)
ukierunkowane glownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscilenie stownictwa (zmiany do MSSF 1, MSSF 9
oraz MSR 41 obowigzuja w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub
p6zniej. Zmiany do MSSF 16 dotyczg jedynie przykladu ilustrujacego, a zatem nie podano daty jej wejscia
w zycie.

Implementacja powyzszych zmian do standardow nie wywiera wptywu na wyniki finansowe oraz sytuacj¢ finansowa Grupy
Kapitatowej Ferro S.A.

Standardy i interpretacje, ktore zostalty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg, poniewaz nie zostalty zatwierdzone przez Unig
Europejska, lub zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie zostaly wcze$niej zastosowane przez Grupe,
zaprezentowane zostaty w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2021 rok.

W okresie sprawozdawczym Unia Europejska zatwierdzita nastgpujace dwie zmiany do standardow:

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — zmiany wymagaja ujawnienia istotnych zasad
(polityk) rachunkowos$ci zamiast znaczacych zasad (polityk) rachunkowos$ci (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow —
definicja warto$ci szacunkowej oraz wyjasnienie jak rozrdézni¢ zmiang polityki rachunkowo$ci od zmian
szacunkow (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej),

Sporzadzone niniejsze skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglgdnia zmian standardow i
interpretacji, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska badz zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, ale
weszly lub wejda w zycie dopiero po dniu bilansowym. W ocenie Grupy oraz zgodnie z jej najlepsza wiedza, zmiany
standardow i interpretacji nie beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Ferro S.A

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu 25 maja 2022 r.

b) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skroconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich,
po zaokragleniu do pelnych tysigcy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgce;j.

C) Zalozenie kontynuacji dzialalnos$ci gospodarczej

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznoéci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkow i zalozen, ktore maja wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodoéw
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opieraja Si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznos$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci
ksiggowej netto aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze réznié si¢
od wartosci szacowane;j.
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO

Informacje objasniajace do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem
badania bieg/ego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe o0sady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pozostaly niezmienione w stosunku do 0sadéw i szacunkéw przyjetych przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2021 r.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzieh i za rok
zakonczony 31 grudnia 2021 r.

4. Przychody ze sprzedazy

31.03.2022 31.03.2021

Przychody ze sprzedazy produktéw, w tym: 108 428 55 588
Tradycyjny kanal dystrybucji 94 198 45 745
Nowoczesny kanat dystrybucji 14 230 9843
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 146 885 107 449
Tradycyjny kanat dystrybucji 101 613 73296
Nowoczesny kanat dystrybucji 45 272 34 153
Przychody ze sprzedazy materialow, w tym: 193 154
Tradycyjny kanat dystrybucji 193 154
Nowoczesny kanat dystrybucji - -
Przychody ze sprzedazy ushug 198 101
Przychody razem 255 704 163 292

Przyporzadkowanie przychodow ze sprzedazy prezentowanych w oparciu o kategorie podziatu wedtug kanatu dystrybucji
do segmentdéw operacyjnych Grupy zaprezentowano w nocie 5.

Przychody z tytulu umoéw z klientami

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest handel, produkcja i sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej i grzewczej oraz
wyposazenia sanitarnego.

Grupa prowadzi dystrybucj¢ swoich produktéow za posrednictwem dwoch kanatow: ,tradycyjnego” obejmujacego gtownie
hurtownie, oraz ,,nowoczesnego” obejmujacego Sieci specjalistycznych sklepéw wielkopowierzchniowych. Tradycyjny
kanat dystrybucji, bazuje na wspotpracy z punktami sprzedazy hurtowej, sieciami hurtowni, grupami zakupowymi oraz
hurtowniami na terenie catego kraju. Duzi odbiorcy hurtowi stanowig w tym modelu zrédto zaopatrzenia dla mniejszych
hurtowni, instalatorow oraz sklepéw detalicznych.

Grupa rozszerzyla obecne portfolio asortymentu 0 nowoczesne, oszczedne i przyjazne dla srodowiska naturalnego gazowe
kotty kondensacyjne wraz z zasobnikami cieptej wody uzytkowej i regulatorami temperatury podnoszgcymi zbiorczg klase
energetyczng, kotty kondensacyjne wysokiej mocy majgce zastosowanie m.in. w rozwigzaniach kaskadowych, jak rowniez
gazowe standardowe kotly c.o., czy gazowe podgrzewacze wody. Wszystkie urzadzenia oferowane sg wraz z dodatkowymi
akcesoriami.

Grupa oferuje zatem kompleksowe rozwigzania w segmencie zarzadzania ekonomicznym zuzyciem wody i eko zrodtami
ciepta. Komplementarno$¢ produktow Grupy gwarantuje spojno$¢ rozwigzania pod wzgledem cenowej efektywnosci,
konsolidacji zakupow, jak i kompleksowego wsparcia serwisowego oraz inwestycyjnego co przeklada si¢ dla klienta na
oszczgdnos¢ czasu, gwarancj¢ niezawodnosci oraz funkcjonalno§é wykorzystywanych systemow.

13



Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO

Informacje objasniajace do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem
badania bieg/ego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Przychody z tytutu uméw z Klientami analizowane sg réwniez w oparciu o kategorie odpowiadajace wyodrgbnionym
segmentom sprawozdawczym (tj. armatura sanitarna, armatura instalacyjna, zrédta ciepta i pozostate) oraz obszarom
geograficznym, na ktorych sprzedawane sg produkty Grupy (patrz nota 5).

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw wykazane w powyzszych kategoriach ujmowane sa w momencie gdy klient
przejmuje kontrolg nad dostarczanym aktywem. Grupa nie §wiadczy istotnych ustug, dla ktérych przychdd rozpoznawany
bylby w miare uptywu czasu.

Wszystkie umowy oparte sg na statej cenie (uwzgledniajacej ewentualne bonusy za obrot). Bonusy sg rozliczane na
poziomie poszczegdlnych zamowien lub w okreslonym czasie. Przychody ze sprzedazy rozpoznawane sa w oparcCiu o ceng
transakcyjng uwzgledniajaca warto$¢ naleznych (lub oczekiwanych) bonuséw. Grupa nie posiada umow rozliczanych w
oparciu o0 wykorzystany czas i naktady, (ang. time-and-materials contracts).

Zgodnie z umowa, przepisami prawa oraz zwyczajowymi praktykami handlowymi Grupa udziela gwarancji na sprzedawany
produkt. Gwarancja stanowi zapewnienie, ze klient otrzyma produkt zgodnie ze specyfikacja w umowie. Grupa jako
producent sprzedaje produkty w ramach systemu prawnego, zgodnie z ktérym producent ponosi odpowiedzialno$¢ za
szkody, ktore mogag zostaé wyrzadzone przez konsumenta uzywajacego produkt zgodnie z jego przeznaczeniem. Grupa
ujmuje gwarancj¢ stanowigca zapewnienie zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe.

W przypadku gdy klient ma mozliwosci zakupu gwarancji oddzielnie np. gdy gwarancja ma odr¢bna cene lub jest
negocjowana oddzielnie, gwarancja stanowi oddzielng ustuge. Zobowigzanie z tytulu umowy dotyczace gwarancji
stanowigce dodatkowe ustugi ujmowane jest jako przychod w okresie trwania gwarancji wraz z kosztami zwigzanymi z
realizacja gwarancji stanowigcej dodatkowa ustuge w momencie ich poniesienia.

Grupa zawiera umowy, ktore daja klientowi prawo zwrotu produktu w okreslonych okolicznoséciach (innych niz zwrot z
tytulu gwarancji). Okres$lajac szacunkowo liczbe zwrotow jednostka wykorzystuje historyczne i aktualne dostgpne
informacje. Wartos¢ aktywow z tytutu zwrotow szacuje si¢ na podstawie kosztu wytworzenia.

Terminy ptatnosci stosowane w Grupie odzwierciedlaja standardowe terminy stosowane w branzy i nie przekraczajg 120
dni. W zwiazku z tym, Grupa nie ujmuje efektu wartosci pienigdza w czasie (dyskonta) w wycenie §wiadczenia.

5. Raportowanie segmentow dzialalnosci

Segmenty sprawozdawcze Grupy Ferro, to duze grupy produktow roznigcych sie miedzy sobg ich zastosowaniem u klienta.
Podlegaja one odrebnemu zarzadzaniu, poniewaz kazda z tych grup wymaga stosowania odmiennych materiatow
i technologii produkcji oraz roznych strategii marketingowych.

Grupa wyodrebnia trzy segmenty sprawozdawcze:
- Armatura sanitarna,

- Armatura instalacyjna,

- Zrodta ciepta.

Dodatkowy segment sprawozdawczy Zrédia ciepta, obejmuje specjalistyczne i kompleksowe produkty oparte o ekologiczne
zrodla ciepta. Do tej kategorii produktow naleza gtéwnie kotly gazowe i podgrzewacze, pompy ciepta, zasobniki cieplej
wody uzytkowej, systemy powietrzno-spalinowe, akcesoria i cz¢sci zamienne do tych produktow.

Dodatkowo Grupa prezentuje przychody z tytulu uméw z klientami w podziale na kategorie dotyczace kanatow dystrybucji.
Grupa prowadzi dystrybucje swoich produktéw za posrednictwem dwoch kanatow: ,tradycyjnego” obejmujacego gtéwnie
hurtownie, oraz ,,nowoczesnego” obejmujacego Sieci Specjalistycznych sklepow wielkopowierzchniowych.

Segmenty sprawozdawcze, ktore nie przekroczyly progoéw ilosciowych, prezentowane sa w kategorii ,,Pozostale segmenty”
i obejmuja nastepujace rodzaje dzialalnosci bedace zrodtem przychodéow Grupy: obce marki, ktorych Grupa jest
dystrybutorem na Polske, program ogrod (zraszacze, weze ogrodowe i ich akcesoria), oraz inne produkty.

Ocena poszczegolnych segmentéw operacyjnych jest dokonywana do poziomu kosztu wytworzenia sprzedanych
produktow/kosztu wlasnego sprzedanych towar6w i materiatow. Decyzje biznesowe dotyczace przychodow i kosztow
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Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem
badania biegfego rewidenta.

(w tysigcach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej sg podejmowane na poziomie Grupy, bez przypisywania
ich do poszczegdlnych segmentow.

Grupa nie analizuje poszczegélnych aktywoéw i zobowigzan z podzialem na segmenty, poniewaz te same aktywa
i zobowigzania sg zaangazowane w poszczegolnych segmentach. Informacje o wartosci aktywow i zobowigzah
W poszczegdlnych segmentach nie sg przekazywane regularnie do 0séb zarzadzajacych.

Informacje o przychodach wraz z ich podziatem na kategorie (kanaty dystrybucji) oraz zysku segmentow sprawozdawczych
oraz ich uzgodnienie ze skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy oraz informacje o
segmentach w okresie porownawczym przedstawia ponizsze zestawienie:

01.01.2022 -31.03.2022

SEGMENTY
Armatura Armatura  Zrodta ciepta SUMA Pozostate RAZEM
sanitarna instalacyjna segmenty

Sprzedaz klientom 117 733 79 100 54 116 250 949 4755 255 704
zewnetrznym
Przychody za sprzedazy 44 288 7928 53 513 105 729 2699 108 428
produktow
Tradycyjny kanat dystrybuciji 30 456 7531 53 513 91 500 2698 94 198
Nowoczesny kanat dystrybucji 13832 397 ) 14 229 1 14 230
Przychody ze sprzedazy 73 445 71172 576 145 193 1692 146 885
towarow
Tradycyjny kanat dystrybucji 37 444 62 656 576 100 676 937 101 613
NOWOCZesny kana{ dysﬂybuql 36 001 8 516 - 44 517 755 45 272
Przychody ze sprzedazy - - 27 27 166 193
materialow
Tradycyjny kanaf dystrybucji - - 27 27 166 193
Nowoczesny kanat dystrybucji ) - } } - }
Przychody za sprzedazy - - - - 198 198
uslug
Sprzedaz miedzy - - - - - -
segmentami

(79 078) (59 203) (34 220) (172 501) (2 775) (175 276)
Koszty segmentow
Zysk segmentu 38 655 19 897 19 896 78 448 1980 80 428
Pozostate przychody 598
Nieprzypisane koszty catej
Grupy (52 058)
Zwiekszenie (zmniejszenie)
stanu zapaséw Wyrobow
gotowych i produkcji w toku 3186
Zysk na dzialalnos$ci
operacyjnej 32 154
Przychody finansowe -
Koszty finansowe (5734)
Zysk przed
opodatkowaniem 26 420
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Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem
badania bieg/ego rewidenta.

(w tysigcach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Podatek dochodowy (4 688)
Zysk netto 21732

01.01.2021 -31.03.2021

SEGMENTY
Armatura Armatura  Zrddla ciepta SUMA Pozostale = RAZEM
sanitarna instalacyjna segmenty

Sprzedaz klientom 89 602 54 708 16 368 160 678 2614 163 292
zewnetrznym
Przychody za sprzedazy 34 045 4 396 16 174 54 615 973 55 588
produktow
Tradycyjny kanat dystrybucji 24 474 4124 16 174 44772 973 45 745
Nowoczesny kanat dystrybucji 9571 272 ; 9843 } 9843
Przychody ze sprzedazy 55 557 50 277 189 106 023 1426 107 449
towaréw
Tradycyjny kanat dystrybucji 28 541 43741 189 72 471 825 73296
Nowoczesny kanat dystrybucji 27016 6 536 - 33552 601 34 153
Przychody ze sprzedazy - 35 5 40 114 154
materialow
Tradycyjny kanat dystrybucji : 35 S 40 114 154
Nowoczesny kanaf dystrybucji - - ) ) } )
Przychody za sprzedazy - - - 101 101
ustug
Sprzedaz miedzy - - - - -
segmentami

(56 695) (38 502) (11 303) (106 500) (1 691) (108 191)
Koszty segmentow
Zysk segmentu 32 907 16 206 5065 54178 923 55101
Pozostate przychody 410
Nieprzypisane koszty calej
Grupy (31 685)
Zwigkszenie (zmniejszenie)
stanu zapaséw wyrobow
gotowych i produkcji w toku (74)
Zysk na dzialalnoSci
operacyjnej 23 752
Przychody finansowe 6
Koszty finansowe (1854)
Zysk przed
opodatkowaniem 21904
Podatek dochodowy (4 099)
Zysk netto 17 805

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje w podziale na obszary geograficzne, dla ktorych przychdd jest ustalany
wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientow.
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Informacje objasniajace do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem
badania bieg/ego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

GRUPA FERRO
Obszary geograficzne 01.01.2022 -31.03.2022
tys. PLN
GRUPA FERRO
Polska Czechy  Stowacja Rumunia Wegry Pozostate RAZEM
Kraje
Przychody ze 119934 42979 14973 43 318 12 213 212 287 255704
sprzedazy
GRUPA FERRO
Obszary geograficzne 01.01.2021 -31.03.2021
tys. PLN
GRUPA FERRO
Polska Czechy  Stowacja Rumunia Wegry Pozostate RAZEM
Kraje
Przychody ze 67 042 32 041 9 066 33 466 7537 14140 163292
sprzedazy

W okresie 3 miesiecy konczacym sie 31 marca 2022 r. jak rowniez konczacym sie 31 marca 2021 r. nie wystgpita znaczaca
koncentracja przychodéw dla indywidualnych klientéw (sprzedaz do pojedynczych klientdéw nie przekroczyta 10%
przychodow ze sprzedazy Grupy).

6. Rzeczowe aktywa trwale

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2022 r., Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate o wartosci 5 454 tys. zi,
w tym z tytutu prawa do uzytkowania 0 wartosci 340 tys. zt. (3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2021 r.: 953 tys. zi,
w tym z tytutu prawa do uzytkowania 0 wartosci 790 tys. z1.).

W okresie 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2022 r., Grupa nabyta wartosci niematerialne i prawne o wartosci 1 018
tys. zt, w tym wartosci niematerialne i prawne w realizacji na kwote 1 018 tys. z# (3 miesigey zakonczonych 31 marca 2021
r.. 0tys. zh).

7. Zapasy

Na dzien 31 marca 2022 r. odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania Cen sprzedazy netto wyniost
5375 tys. zt (na 31 grudnia 2021 r. 5 363 tys. zt). Warto$¢ odpisow aktualizujacych zapasy, ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow w pozycji koszt wlasny sprzedanych towaréw za okres
zakonczony 31 marca 2022 r. wyniosta 348 tys. zt. (za okres zakonczony 31 marca 2021 r. 865 tys. zt.). Ponadto, za okres
zakoficzony 31 marca 2022 r. wykorzystano odpis w kwocie 358 tys. zt. (za okres zakonczony 31 marca 2021 r. 186 tys. zt.)
Wptyw roznic kursowych na odpis aktualizujacy warto$¢é zapaséw wynikajgcych z przeliczenia sprawozdan finansowych
wynosi 22 tys. zi.

Na dzien 31 marca 2022 r. nie stwierdzono istnienia przestarzatych zapasow na ktére nie zostaly zawigzane odpisy
aktualizujace.
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Informacje objasniajace do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem
badania bieg/ego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

8. Kapital wlasny
Jednostka Dominujagca FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o wartosci 21 243 tys. zt.

Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba akcji Warto$é Warto$¢  Udziatna  Udzial na
na na nominalna nominalna 31.03.2022 31.12.2021
31.03.2022  31.12.2021 akcji na akcji na r. r.

r. r. 31.03.2022 31.12.2021
r. r. % %

[szt.] [szt.] [tys. zt] [tys. zi]
NN PTE 4188 933 4188933 4189 4189 19,7% 19,7%
Bankowy PTE 3800 926 3800 926 3801 3801 17,9% 17,9%
AVIVA PTE 3182 326 3182 326 3182 3182 15,0% 15,0%
AEGON PTE 2210 696 2210696 2211 2211 10,4% 10,4%
Zarzad Ferro 315 258 313 658 315 314 1,5% 1,5%
Pozostali 7544 516 7546 116 7 545 7 546 35,5% 35,5%
Razem 21 242 655* 21 242 655* 21 243 21 243 100,0% 100,0%

*- na podstawie informacji otrzymanych przez Jednostke Dominujgca W trybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do majatku Jednostki Dominujacej (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego gtosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujace;.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly zdematerializowane i w petni optacone.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej wynosi 21 243 tys. zt i dzieli si¢ na 21.242.655 (dwadzie$cia jeden
milionéw dwiescie czterdziesci dwa tysiace sze$éset pigcdziesiat pigc) akcji o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda.

W biezacym okresie sprawozdawczym konczacym si¢ 31 marca 2021 r. nie dokonano zmian w kapitale zaktadowym.

Dywidendy
W okresie 3 miesiecy koniczacym sie 31 marca 2022 r. Jednostka Dominujaca nie wyptacata dywidendy.

Zarzad Jednostki Dominujacej podjat uchwate w sprawie rekomendacji Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki
podjecie uchwat w przedmiocie:

1. przeznaczenia zysku osiagnietego w roku 2021 w kwocie 32 065 307,48 zt na kapitat zapasowy,

2. dokonania wyptaty dywidendy z zysku osiggnigtego w roku 2021 w kwocie 32 076 409,05 zt, co oznacza, ze na jedng
akcje Spotki przypadac bedzie dywidenda w wysokosci 1,51 zt,

3. ustalenie dnia dywidendy na dzien 20 wrze$nia 2022 r.,

4. ustalenie dnia wyptaty dywidendy na dzien 14 pazdziernika 2022 r.

Zarzad Jednostki Dominujacej rekomenduje wyptate dywidendy z zysku Spotki osiagnigtego w roku 2021 w kwocie 32 076
tys. zt, tj. 1,51 zt na jedna akcje Spotki. Podejmujac decyzj¢ o rekomendacji przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2021 na
wyplate dywidendy w wysokosci 32 076 tys. zt, Zarzad wziat pod uwage tres¢ polityki dywidendowej zawartej w Strategii
F1. Polityka dywidendowa zaktada rekomendowanie wyptaty dywidendy dla Akcjonariuszy w wysoko$ci nie mniejszej niz
50% zysku netto, przy zatozeniu, ze relacja skonsolidowanego dlugu finansowego netto do skonsolidowanego zysku
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Informacje objasniajace do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem
badania bieg/ego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

EBITDA na koniec roku obrotowego wynosita bedzie ponizej 2,5. Pozostalg czg$¢ zysku Zarzad rekomenduje przeznaczy¢
na kapital zapasowy majac na uwadze zalozenia dotyczace wyplaty dywidendy zawarte w Strategii F1, tj. plany
inwestycyjne, w tym z zakresu projektow M&A oraz oceng perspektyw i uwarunkowan rynkowych i makroekonomicznych.
Zarzad wziat pod uwage takze wielko$¢ biezacych i planowanych naktadow na inwestycje rozwojowe oraz skalg zadtuzenia
i bezpieczenstwo finansowe, szczegolnie uwzgledniajac wysoki i nadal rosnacy poziom stdp procentowych.

Rada Nadzorcza Spétki uchwatg z dnia 24 maja 2022 r. jednomyslnie poparta rekomendacj¢ Zarzadu Spofki.
Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu 0 zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz o $rednig wazong liczbe akcji w okresie sprawozdawczym. Wielkosci te zostaty
ustalone w sposob przedstawiony ponizej.

3 miesiace 3 miesiace
konczace si¢ konczace si¢
31.03.2022 31.03.2021

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j 21 351 17746
Srednia wazona liczba akcji 21 242 655 21 242 655
Zysk na jedna akcje¢ 1,01 0,84

Na potrzeby wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji nowo emitowane akcje w okresie zostaja wlaczone do sredniej
wazonej liczby akcji poczawszy od daty ich objecia. W zwigzku z tym, iz w okresie sprawozdawczym akcje nie byty
emitowane $rednia wazona liczba akcji rowna si¢ liczbie akcji stanowigcej kapital zaktadowy Jednostki Dominujgcej
w wysokosci 21 242 655 szt.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

W okresie sprawozdawczym i na dzien 31 marca 2021 r. nie stwierdzono czynnikow, ktoére powodowatyby rozwodnienie
zysku przypadajacego na jedna akcje. Rozwodniony zysk na jedna akcje jest rowny zyskowi przypadajacemu na 1 akcje.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Warto$¢ rozrachunkoéw z jednostkami powiazanymi

Na dzien 31 marca 2022 r. i 31 grudnia 2021 r., poza jednostkami zaleznymi objetymi konsolidacja petna, dla ktoérych
rozrachunki zostaly wylaczone z niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w Grupie wystgpily inne
rozrachunki z podmiotami powigzanymi o charakterze powigzan personalnych:

Nazwa jednostki 31.03.2022 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2021
Naleznosci Zobowiazania Naleznosci Zobowiazania

MB R.Experts - 43 - 28
Juli Dom j.d.o.o. - 50 - -
- 93 - 28

b) Wartos$¢ transakceji z jednostkami powiazanymi

W okresie sprawozdawczym Grupa, poza jednostkami zaleznymi objetymi konsolidacjg peing dla ktorych transakcje zostaty
wylaczone z niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zrealizowata transakcje z podmiotami powigzanymi
o charakterze powigzan personalnych:

Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 31.03.2022 31.03.2021
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(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zakup ushug MB R. Experts 19 10
Zakup usthug Juli Dom j.d.o.o. 50 41
Zakupy ustug razem 69 51

c) Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r. nie wystapily transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

10. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane wg wartos$ci godziwej

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartos$ci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej mozna zakwalifikowaé do nastepujacych modeli wyceny:

= Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowigzan,

= Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktore sa obserwowalne dla danych aktywow
i zobowigzan, zarowno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sa pochodng rezerw),

= Poziom 3: dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Na dzien 31 marca 2022 r. Grupa posiadata otwarte krotkoterminowe transakcje walutowe typu forward na kwote 2 869 tys.
7t (600 tys. Euro) bedace sktadowymi depozytéw dwuwalutowych PLN/EUR.

Do wyceny zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, o wartosci
45 tys. zt na 31 marca 2022 r., zastosowano poziom 2 wyceny. Warto$¢ godziwa kontraktow walutowych forward
zaprezentowanych w poziomie 2 zostata ustalana na podstawie wyceny przeprowadzonej przez bank, z ktorym zawarto
odpowiednie kontrakty.

Na dzien 31 marca 2021 r. roku Grupa nie posiadata instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.
Warto$¢ godziwa pozostalych instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdly dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich
oszacowanie:

= Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty bankowe.
Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka
zapadalno$¢ tych instrumentow.

= Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci
godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

= Zobowiazania z tytutu kredytow i leasingu. Wartos¢ ksiggowa netto wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona
do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oparty na stopach rynkowych.

W Grupie nie wystapity instrumenty, dla ktorych warto$¢ poczatkowa z transakcji réznitaby si¢ od jej wartosci godziwej na
ten dzien przy uzyciu stosowanej techniki wyceny.

11. Zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego wraz z odsetkami

W roku 2021 Jednostka Dominujaca otrzymata decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie
okreslajaca wysokos$¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od 0séb prawnych za lata 2015-2017. Wydane
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decyzje sa wynikiem przeprowadzonych wobec Jednostki Dominujgcej kontroli celno-skarbowych przeksztatconych
nastepnie W postgpowania podatkowe dotyczace przestrzegania przepisow prawa podatkowego w zakresie opodatkowania
dochodow osiagnigtych w 2015, 2016 12017 r. na zasadach okreSlonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od osob prawnych.

W wyniku przeprowadzonych postgpowan stwierdzono, ze Jednostka Dominujaca nieprawidlowo zadeklarowata podatek
dochodowy od 0s6b prawnych za 2015, 2016 i 2017 r. z powodu zawyzenia kosztéw uzyskania przychodéw w zwiazku z
zaliczeniem do kosztow uzyskania przychodow odpisow amortyzacyjnych od wartosci znakow towarowych przejetych w
procesie potaczenia Spotek. Wydane decyzje skutkuja powstaniem zobowigzania podatkowego w tacznej kwocie 1 755 tys.
zt plus odsetki. (Szerzej: patrz nota 5 Dodatkowych informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego oraz nota 13
Zdarzen po dniu sprawozdawczym).

Na powyzsze dodatkowe zobowigzanie podatkowe zostala utworzona rezerwa w latach ubieglych, aktualizowana w
okresach biezacych o warto$¢ skalkulowanych odsetek.

Na dzien sprawozdawczy dodatkowe zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego obejmuje zobowigzanie podstawowe za
lata 2016 oraz 2017 w wysokosci 1 253 tys. zt oraz odsetki za zwloke¢ skalkulowane do dnia 31 marca 2022 r. w wysokosci
477 tys. zt. (w tym odsetki skalkulowane w okresie sprawozdawczym w wysokosci 26 tys. zt).

Pozostata kwota zobowigzania z tytulu podatku dochodowego w wysokosci 4 970 tys. zt wykazana w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej stanowi zobowigzanie biezace z tytutu podatku dochodowego.

12. Sezonowos¢ lub cykliczno$é dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie.
Dziatalno$¢ Grupy Ferro nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci / cykliczno$ci.

13. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

1. Decyzje Urzedu Celno- Skarbowego Il instancji w sprawie okreslenia zobowigzania podatkowego

12 kwietnia 2022 roku Zarzad Jednostki Dominujacej powzial informacje o otrzymaniu przez pelnomocnika Jednostki
Dominujacej decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie, dziatajacego jako Organ Il
instancji, o utrzymaniu w mocy decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie okreslajacej
wysokos$¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od osob prawnych za 2016 r. w kwocie 1 892 tys. zt, z
ktorej to kwoty podatek nalezny ustalony podczas postgpowania zakonczonego wydang decyzja wzgledem zlozonej przez
Spotke deklaracji wynosi 935 tys. zt. Wydana decyzja Il instancji jest ostateczna i podlega wykonaniu. Spotka uregulowata
okreslong wysokos$¢ zaleglosci podatkowej za 2016 r. w kwocie 935 tys. zt wraz z odsetkami ustalonymi na dzien
dokonania zaptaty. Niezaleznie od powyzszego, Zarzad Jednostki Dominujacej nie zgadza si¢ ze stanowiskiem
przedstawionym w decyzji Urzedu Celno-Skarbowego. Od powyzszej decyzji Jednostka Dominujgca ztozyta w ustawowym
terminie skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie.

10 maja 2022 roku Zarzad Jednostki Dominujacej powziat informacje o otrzymaniu przez pelnomocnika Jednostki
Dominujgcej decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie, dziatajacego jako Organ Il
instancji, 0 utrzymaniu w mocy decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie okreslajgcej
wysokos$¢ zobowigzania podatkowego W podatku dochodowym od osob prawnych za 2017 r. w kwocie 3 019 tys. zt, z
ktorej to kwoty podatek nalezny ustalony podczas postepowania zakonczonego wydang decyzjg wzgledem zlozonej przez
Spoéitke deklaracji wynosi 318 tys. zt. Wydana decyzja Il instancji jest ostateczna i podlega wykonaniu. Spotka uregulowata
okreslona wysoko$¢ zaleglosci podatkowej za 2017 r. w kwocie 318 tys. zt wraz z odsetkami ustalonymi na dzien
dokonania zaptaty. Niezaleznie od powyzszego, Zarzad Jednostki Dominujacej nie zgadza si¢ ze stanowiskiem
przedstawionym w decyzji Urzgdu Celno-Skarbowego. Od powyzszej decyzji Jednostka Dominujaca zamierza zlozy¢ w
ustawowym terminie skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie.
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Informacje objasniajace do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem
badania bieg/ego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

20 maja 2022 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Krakowie (,, WSA™) oddalit skargg Jednostki Dominujacej, ztozona
w dniu 1 grudnia 2021 roku na decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie, dziatajacego
jako Organ Il instancji, o utrzymaniu w mocy decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie
okreslajacej wysokos¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych (CIT) za 2015 r. w kwocie
503 tys. zt. WSA nie podzielit argumentacji zaprezentowanej przez Spotke. Wyrok WSA nie jest prawomocny. Jednostka
Dominujaca zamierza zlozy¢ skarge kasacyjna do Naczelnego Sagdu Administracyjnego.

Szczegdty dotyczace rozpoznania dodatkowego zobowiazania podatkowego zostaly szerzej opisane w nocie 11 skroconego
srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Znaczgce umowy

27 kwietnia 2022 roku Jednostka Dominujgca zawarta z Powszechng Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. z siedzibg w
Warszawie (,,Bank”) aneks do umowy limitu kredytowego wielocelowego z dnia 20 listopada 2020 roku (,,Aneks”).
Zgodnie z treScig Aneksu Bank zwigkszyt Jednostce Dominujacej limit kredytowy wielocelowy do kwoty 40 000 tys. zt w
okresie od dnia 27 kwietnia 2022 roku do dnia 27 kwietnia 2024 roku. Kwota dostepna w ramach limitu kredytowego moze
zosta¢ wykorzystana przez Jednostke Dominujgca w formie: (i) kredytu w rachunku biezacym do kwoty 22 000 tys. z1, (ii)
kredytu obrotowego odnawialnego do kwoty 18 000 tys. zt. Bez zmiany pozostajg limity dla akredytyw i gwarancji
bankowych do kwoty 5 000 tys. zt. Kwota dostepna w ramach limitu moze zosta¢ udostgpniona w PLN, EUR i USD. Przed
podpisaniem Aneksu limit kredytu wielocelowego wynosit 24 000 tys. zt. Udostgpnienie Jednostce Dominujacej
zwiekszonego limitu kredytowego nie jest rownoznaczne z jego wykorzystaniem w calosci. Limit bedzie wykorzystywany
zgodnie z biezacymi potrzebami Spotki.

Istotne postanowienia Aneksu:

1. okres wykorzystania limitu uptywa z dniem 27 kwietnia 2024 r.;

2. oprocentowanie kredytow wynosi:

a) dla kredytoéw w PLN — WIBOR 1M plus marza Banku;

b) dla kredytow w EUR lub USD — EURIBOR/LIBOR 1M plus marza Banku;

3. wysoko$¢ prowizji przewidzianych w Aneksie nie odbiega od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

4. zabezpieczeniem sptaty limitu kredytowego jest: a) zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia 48 000 tys. zt
na stanowiacych wilasnos¢ Spotki zapasach;

b) przelew wierzytelno$ci wynikajacej z umowy ubezpieczenia zapasow, 0 ktorych mowa w lit. a) powyze;.
Po dniu sprawozdawczym nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktére wymagalyby ujawnienia w tym sprawozdaniu.

14. Aktywa i zobowigzania warunkowe oraz gwarancje

a) Aktywa i zobowiazanie warunkowe

Na dzien 31 marca 2022 r. i 31 grudnia 2021 r. Jednostka Dominujaca i spotki zalezne nie posiadaly zobowiazan i aktywow
warunkowych.

b) Gwarancje

Na dzien 31 marca 2022 r. Grupa posiadata nastgpujace gwarancje:
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Informacje objasniajace do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem
badania bieg/ego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

e mBank S.A. udzielit Jednostce Dominujacej gwarancji, ktora stanowi zabezpieczenie zobowigzan Jednostki
Dominujacej dotyczacych dugow celnych, podatkow i innych optat w sprawach celnych do tacznej kwoty 450 tys.
7k (w2021 r. 225 tys. zb).

e mBank S.A. udzielit Jednostce Dominujacej gwarancji, ktora stanowi zabezpieczenie zobowigzan Jednostki

Dominujgcej z wykonania umowy dotyczacej najmu powierzchni magazynowej i biurowej do kwoty 81 tys. Euro
(w2021 r. 81 tys. Euro)
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy konczacy
si¢ 31 marca 2022 nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi ktére stanowia
integralng cze$¢ skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Skrécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie by/o przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
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FERRO S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
konczgcy sie 31 marca 2022 r. nalezy analizowac gcznie z informacjami
objasniajgcymi ktore stanowia integralng czg¢$¢ skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania biegfego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

......

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw
za okres 3 miesig¢cy konczacy sig¢

31.03.2022 31.03.2021
Przychody ze sprzedazy 124 091 90 087
Pozostate przychody 14 102
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materiatow (96 386) (68 125)
Zuzycie materiatow i energii (2 347) (1 409)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (10 035) (7 952)
Amortyzacja (1530) (1017)
Pozostate koszty (7 118) (6 001)
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 6 689 5685
Przychody finansowe 1 1
Koszty finansowe (2 651) (382)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4039 5304
Podatek dochodowy (677) (1367)
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 3362 3937
Inne calkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - -
Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 3 362 3937




FERRO S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy
konczgey sie 31 marca 2022 r. nalezy analizowac acznie z informacjami
objasniajgcymi ktore stanowig integralng cze¢s¢ skroconego jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien konczacy sie

Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktow
Pozostate inwestycje

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

Zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytow oraz pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym

Zobowigazania z tytutu kredytow oraz pozyczek
Zobowiazanie z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu zwrotu zaptaty
Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem
Pasywa razem

FERRO

31.03.2022  31.12.2021
30 287 28 744
3960 2995
168 972 168 639
3941 4008
207 160 204 386
159 442 160 064
1285 1256
94 139

89 742 55 334
5 566 3030
256 129 219823
463 289 424 209
21 243 21243
82 374 82 374
74 74

118 151 114 789
221 842 218 480
64 000 61 250
2748 3118
1911 1661
68 659 66 029
34 057 19 005
55 754 39 552
2749 2879

6 236 5038

5 479 6 247
66 804 65 307
1709 1672
172 788 139 700
241 447 205729
463 289 424 209
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Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
konczgey sie 31 marca 2022 r. nalezy analizowac acznie z informacjami
objasniajgcymi ktore stanowia integralng czg¢$¢ skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

.......

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 3 miesigey

konczacy si¢

31.03.2022  31.03.2021
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 4039 5304
Korekty
Amortyzacja 1530 1017
(Odwrdécenie)/ utworzenie odpisoéw aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci 284 743
(Zysk) Strata z tytutu réznic kursowych 1 -
(Zysk) Strata ze sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych 1 -
Odsetki i dywidendy netto 1419 271
Zmiana stanu zapaséw 338 (11 163)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (34 408) (12 598)
Zmiana zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 661 8140
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych 1448 290
Odsetki ujete w rezerwie na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - 34
Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktow (29) 53
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zwrotu zaptaty 37 (72)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej (24 679) (7 981)
Podatek dochodowy zaptacony (1378) (720)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (26 057) (8 701)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne
Wplywy z tytutu sprzedazy warto$ci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych @ 1
Odsetki otrzymane 1 -
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 44 -
Wydatki inwestycyjne
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (2 941) (1498)
Udzielone pozyczki - -
Nabycie pozostatych inwestycji (333) (50 824)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (3 230) (52 321)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy finansowe
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 24 000 14 000
Woydatki finansowe
Sptata zobowigzan z tytulu uméw leasingu (761) (566)
Sptata kredytow i pozyczek (5302) (5 800)
Odsetki zaptacone, w tym (1 166) (273)
Odsetki z tytulu umow leasingu (64) (71)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 16 771 7361
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (12 516) (53 661)
W tym zmiana stanu Srodkow pieNigznych z tytutu réznic kursowych 73 (74)
Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na poczatek okresu (15 975) 34 866
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu 0 kredyty w rachunku biezacym
na koniec okresu (28 491) (18 795)
W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 22 84



FERRO S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
koniczacy si¢ 31 marca 2022 r. nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami
objasniajgcymi ktore stanowia integralng czg¢$¢ skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

aaaaaa

badania biegtego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres konczacy sie

Kapitat
zaktadowy

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich

wartosci
nominalnej

Rezerwa z
tytulu
ponownych
wycen
programéw
okreslonych
$wiadczen

Zyski
zatrzymane

Kapital
wlasny
razem

Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2022 r. dane zatwierdzone

21 243

82 374

74

114 789

218 480

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
sprawozdawczy

Calkowite dochody ogolem za okres
sprawozdawczy

Transakcje z wlascicielami jednostki
dominujqcej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym

Wyptata dywidendy

Doplaty od i wyplaty do wlascicieli

3 362

3362

3 362

3 362

Kapital wlasny na dzien
31 marca 2022 r.

21 243

82 374

74

118 151

221 842

Kapitat
zaktadowy

Kapital z
emisji akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Kapitat
rezerwowy

Zyski
zatrzymane

Kapital
wlasny
razem

Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2021 r.

21 243

82 374

(17)

97 381

200 981

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
sprawozdawczy

Calkowite dochody ogotem za okres
sprawozdawczy

Transakcje z wlascicielami jednostki
dominujgcej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym

Wyptata dywidendy

Doplaty od i wyplaty do wlascicieli

3937

3937

3937

3937

Kapital wlasny na dzien
31 marca 2021 r.

21 243

82 374

(17)

101 318

204 918




FERRO S.A. FERRO
Informacje objasniajace do skroconego $roédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacja objasniajace do skroconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Spétce

FERRO S.A. (zwana dalej ,,Spotka™) jest spotkg akcyjna zarejestrowang w Polsce pod nr KRS 0000289768.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wykre§lono dotychczasowa spotke — Ferro Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia zastepujac ja spotka z nowg formg prawng — FERRO Spotka Akcyjna pod numerem KRS
0000289768.

Spoéika zostata zatozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 11 wrze$nia 2007 r. na czas nieokres$lony.

Przedmiotem dziatalnoéci Spotki jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzetu wyposazenia
hydraulicznego oraz grzewczego.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej FERRO S.A. i sporzadza skrocone s$rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 marca 2022 r.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnosci

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Unie
Europejska (“MSR 347).

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie =z Miedzynarodowymi  Standardami
sprawozdawczoséci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i nalezy je analizowal tacznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétki na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 r.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ lacznie ze skroconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Ferro sporzadzonym na dzien 31 marca
2022 r. W danych objasniajacych do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Ferro S.A. zostaly zawarte dodatkowe istotne informacje potrzebne do wlasciwej oceny Sytuacji
majatkowej i finansowej Spotki w prezentowanym okresie, ktdre nie sg powtarzane w niniejszym skroconym
$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu
25 maja 2022r.

b) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osaddéw, szacunkow
i zalozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodoéw
oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na do§wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co
do warto$ci ksiggowej netto aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezpo$rednio z innych Zrédet. Faktyczna
wartos¢ moze rdzni¢ si¢ od wartosci szacowane;.
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Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe o0sady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego $rodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osgdow i Szacunkow

przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konficzacy sie
31 grudnia 2021 r.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotka zastosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok
zakonczony 31 grudnia 2021 r.

4. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Wartos$¢ rozrachunkéw z jednostkami powigzanymi

Nazwa jednostki 31.03.2022 31.12.2021
Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania
Ferro International Sp. z 0.0. 4536 = 4 852 -
Novaservis spol. s.r.0. 1307 5004 1351 3393
FERRO Hungary Kft. 5104 - 3768 -
Novaservis FERRO Group SRL 25 388 s 13 246 -
Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. 1299 1433 -
Ferro Baltics UAB 2 456 = 2906 -
Novaservis FERRO SK s.r.o. - - 6 -
FERRO Adriatica d 0.0. 94 39 149 117
Termet S. A. 9 19 648** 318 9552
Tester sp. z 0.0. 3 = 38 -
Juli Dom j.d.o.0.* = 50 - -
MB R.Experts* - 43 28 -
40 196 24 784 28 095 13 062

*powigzania o charakterze personalnym.
**zobowigzanie z tytutu udzielonej pozyczki

b) Wartos$¢ transakcji z jednostkami powiazanymi

3 miesiecy 3 miesiecy
konczacy konczacy
sie sie
31.03.2022  31.03.2021

Rodzaj przychodéw Nazwa jednostki

Sprzedaz towaréw Ferro International Sp. z 0.0. 4617 3443
Sprzedaz towaréw FERRO Hungary Kft. 8 693 4631
Sprzedaz towarow Novaservis spol. s r.o0. 3017 3396
Sprzedaz towaréw Novaservis Ferro Group SRL 31193 21333
Sprzedaz towarow Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. 1289 662
Sprzedaz towardw Ferro Baltics UAB 1884 531
Sprzedaz towardw FERRO Adriatica d o.0. - 1
Sprzedaz towarow Termet S. A. 3
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Sprzedaz towaréw Tester sp. z 0.0. 1 -
Sprzedaz towaréw
razem 50 697 33997
Sprzedaz ustug Ferro International Sp. z 0.0. 1 1
Sprzedaz ustug Ferro Baltics UAB 4 -
Sprzedaz ustug razem 5 1
3 miesiecy 3 miesiecy
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki konczacy k"“cz“lsc,y
sie¢ i¢
31.03.2022  31.03.2021
Zakupy towarow Novaservis spol. s r.0. 7116 4949
Zakupy towaréw
razem 7116 4949
Zakup ustug FERRO Adriatica d 0.0. 135 114
Zakup ustug Termet S.A. 19 -
Zakup ustug MB R.Experts* 19 10
Zakup ustug Juli Dom j.d.0.0.* 50 40
Zakup ustug razem PR 164
Odsetki FERRO Adriatica d o.0. 1 1
Przychody finansowe
razem 1 1
Odsetki Termet S.A. 148 -
Koszty finansowe
razem 148 -

*powigzania o charakterze personalnym.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych w ramach normalnej
dziatalno$ci prowadzonej przez Spotke Ferro.

5. Inwestycje w jednostkach zaleznych

31.03.2022 31.12.2021

Platnosci w formie akcji dla Zarzadu Novaservis spol. s r.o. 305 305
(rozliczone)

Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 168 667 168 334
Inwestycje w jednostkach zaleznych 168 972 168 639

Podstawowe dane finansowe o jednostkach zaleznych:
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Warto$¢ udzialow

% posiadanych (akcji) wg cen  Wartos¢ bilansowa
udzialéow nabycia udzialow (akcji)
31 marca 2022 r.
Ferro International Sp. z o.0. 99,5% 202 202
Novaservis spol. s.r.0. 100% 99 401 99 401
Ferro Baltics, UAB 100% 129 129
Ferro Adriatica d.o.o 100% 14 14
Novaservis Ferro SK s r.o. 2%* 3 3
Termet S.A. 91,21%** 61 848 61 848
Tester Sp. z 0.0. 100% 7070 7070
Razem 168 667 168 667
31 grudnia 2021 r.
Ferro International Sp. z 0.0. 99,5% 202 202
Novaservis spol. s.r.o. 100% 99 401 99 401
Ferro Baltics, UAB 100% 129 129
Ferro Adriatica d.o.0 100% 14 14
Novaservis Ferro SK s r.0. 2%* 3 3
Tester Sp. z 0.0. 100% 7070 7070
Termet S.A. 90,4% 61 515 61 515
Razem 168 334 168 334

*Wartos$¢ stanowi % bezposredniego udziatu w kapitale wlasnym. Spotka posiada 100% udziatow (bezposrednio
oraz pos$rednio, poprzez jednostki zalezne).

**10 stycznia 2022 r. Spotka nabyta dodatkowe akcje od akcjonariuszy indywidualnych bedacych osobami
fizycznymi — tacznie 3 328 akcji, stanowiacych okoto 0,85 % kapitalu zaktadowego i uprawniajacych do 3 328
gloséw, tj. okoto 0,85 % ogoétu gloséw na walnym zgromadzeniu Termet S.A.

Wskutek transakcji, po dokonaniu rejestracji zmian struktury wtascicielskiej w rejestrze akcjonariuszy Termet
S.A. skutkujacych przeniesieniem wihasnosci akcji, Spotka posiada tacznie 355 729 akcji w kapitale zaktadowym
Termet, co stanowi ok. 91,21 % Kapitatu zaktadowego i uprawnia tacznie do 355 729 glosoéw tj. okoto 91,21%
ogotu glosé6w na walnym zgromadzeniu Termet S.A.

6. Zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego wraz z odsetkami

W roku 2021 Spotka otrzymata decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie
okres$lajgcg wysoko$¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za lata 2015-
2017. Wydane decyzje sa wynikiem przeprowadzonych od lipca 2019 roku wobec Spotki kontroli celno-
skarbowych przeksztatconych nastepnie w postepowania podatkowe dotyczgce przestrzegania przepisow prawa
podatkowego w zakresie opodatkowania dochoddéw osiagnigtych w 2015, 2016 12017 r. na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

W wyniku przeprowadzonych postgpowan stwierdzono, ze Spotka nieprawidlowo zadeklarowata podatek
dochodowy od 0s6b prawnych za 2015, 2016 1 2017 r. z powodu zawyzenia kosztow uzyskania przychodow w
zwigzku z zaliczeniem do kosztow uzyskania przychodow odpisow amortyzacyjnych od wartosci znakow
towarowych przejetych w procesie potaczenia Spoétek. Wydane decyzje skutkuja powstaniem zobowigzania
podatkowego w tacznej kwocie 1 755 tys. zt plus odsetki. (Szerzej: patrz nota 5 Dodatkowych informacji do
raportu kwartalnego oraz nota 8 Zdarzes po dniu sprawozdawczym).
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Na powyzsze dodatkowe zobowigzanie podatkowe zostala utworzona rezerwa w latach ubiegtych,
aktualizowana w okresach biezacych o warto$¢ skalkulowanych odsetek.

Na dzien sprawozdawczy dodatkowe zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego obejmuje zobowigzanie
podstawowe za lata 2016 oraz 2017 w wysokosci 1 253 tys. zt oraz odsetki za zwloke skalkulowane do dnia 31
marca 2022 r. w wysokosci 477 tys. zt. (w tym odsetki skalkulowane w okresie sprawozdawczym w wysokosci
26 tys. zt).

Pozostata kwota zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 3 749 tys. zt wykazana w
jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej stanowi zobowigzanie biezace z tytulu podatku
dochodowego.

7. Sezonowo$¢ lub cykliczno$é dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Spotki nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci / cyklicznosci.
8. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

1. Decyzje Urzedu Celno- Skarbowego Il instancji w sprawie okreslenia zobowigzania podatkowego

12 kwietnia 2022 roku Zarzad Spotki powzial informacje o otrzymaniu przez pelnomocnika Spotki decyzji
Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie, dziatajacego jako Organ II instancji, o
utrzymaniu w mocy decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie okre$lajacej
wysoko$¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za 2016 r. w kwocie 1.892
tys. zt, z ktorej to kwoty podatek nalezny ustalony podczas postepowania zakonczonego Wydang decyzjg
wzgledem zlozonej przez Spotke deklaracji wynosi 935 tys. zt. Wydana decyzja Il instancji jest ostateczna i
podlega wykonaniu. Spétka uregulowata okreslona wysokos¢ zalegto$ci podatkowej za 2016 r. w kwocie 934
tys. zt wraz z odsetkami ustalonymi na dzien dokonania zaptaty. Niezaleznie od powyzszego, Zarzad Spotki nie
zgadza si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji Urzgdu Celno-Skarbowego. Od powyzszej decyzji
Spoétka ztozyta w ustawowym terminie skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie.

10 maja 2022 roku Zarzad Spotki powzigt informacj¢ o otrzymaniu przez petnomocnika Spotki decyzji
Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie, dziatajacego jako Organ II instancji, o
utrzymaniu w mocy decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzgdu Celno-Skarbowego w Krakowie okreslajacej
wysokos$¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2017 r. w kwocie 3 019
tys. zt, z ktorej to kwoty podatek nalezny ustalony podczas postgpowania zakonczonego wydang decyzja
wzgledem zlozonej przez Spotke deklaracji wynosi 318 tys. zt. Wydana decyzja Il instancji jest ostateczna i
podlega wykonaniu. Spotka uregulowata okreslong wysoko$¢ zalegto$ci podatkowej za 2017 r. w kwocie 318
tys. zt wraz z odsetkami ustalonymi na dzien dokonania zaptaty. Niezaleznie od powyzszego, Zarzad Spotki nie
zgadza sie ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji Urzedu Celno-Skarbowego. Od powyzszej decyzji
Spotka zamierza ztozy¢ w ustawowym terminie skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w
Krakowie.

20 maja 2022 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Krakowie (,,WSA”) oddalit skarge Spotki, ztozong w
dniu 1 grudnia 2021 roku na decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzgdu Celno-Skarbowego w Krakowie,
dziatajacego jako Organ II instancji, 0 utrzymaniu w mocy decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Krakowie okreslajacej wysokos¢ zobowiazania podatkowego w podatku dochodowym od osob
prawnych (CIT) za 2015 r. w kwocie 503 tys. zt. WSA nie podzielit argumentacji zaprezentowanej przez Spotke.
Wyrok WSA nie jest prawomocny. Spoétka zamierza zlozyé skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
administracyjnego.
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Szczegoly dotyczace ujecia dodatkowego zobowiazania podatkowego zostaly szerzej opisane w nocie 6
skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz w nocie 5 Dodatkowych informacji do
skonsolidowanego raportu kwartalnego.

2. Znaczace umowy

27 kwietnia 2022 roku Spotka zawarta z Powszechna Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w
Warszawie (,,Bank™) aneks do umowy limitu kredytowego wielocelowego z dnia 20 listopada 2020 roku
(,,Aneks”). Zgodnie z trescig Aneksu Bank zwigkszyt Spotce limit kredytowy wielocelowy do kwoty 40 000 tys.
zt w okresie od dnia 27 kwietnia 2022 roku do dnia 27 kwietnia 2024 roku. Kwota dostgpna w ramach limitu
kredytowego moze zosta¢ wykorzystana przez Spotke w formie: (i) kredytu w rachunku biezacym do kwoty
22 000 tys. zt, (ii) kredytu obrotowego odnawialnego do kwoty 18 000 tys. zt. Bez zmiany pozostaja limity dla
akredytyw i gwarancji bankowych do kwoty 5000 tys. zt. Kwota dostgpna w ramach limitu moze zostaé
udostgpniona w PLN, EUR i USD. Przed podpisaniem Aneksu limit kredytu wielocelowego wynosit 24 000 tys.
zt. Udostepnienie Spotce zwigkszonego limitu kredytowego nie jest rownoznaczne z jego wykorzystaniem w
catosci. Limit bedzie wykorzystywany zgodnie z biezacymi potrzebami Spoiki.

Istotne postanowienia Aneksu:

1. okres wykorzystania limitu uptywa z dniem 27 kwietnia 2024 r.;

2. oprocentowanie kredytow wynosi:

a) dla kredytow w PLN — WIBOR 1M plus marza Banku;

b) dla kredytow w EUR lub USD — EURIBOR/LIBOR 1M plus marza Banku;

3. wysokos$¢ prowizji przewidzianych w Aneksie nie odbiega od warunkow powszechnie stosowanych w tego
typu umowach.

4. zabezpieczeniem splaty limitu kredytowego jest: a) zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia
48 000 tys. zt na stanowigcych wlasno$¢ Spotki zapasach;

b) przelew wierzytelnosci wynikajacej z umowy ubezpieczenia zapaséw, 0 ktorych mowa w lit. a) powyzej.
Po dniu sprawozdawczym nie wystapily inne istotne zdarzenia, ktore wymagatyby ujawnienia w tym

sprawozdaniu.

9. Aktywa i zobowigzania warunkowe, gwarancje

a) Aktywa i zobowigzania warunkowe
Na dzien 31 marca 2022 r. i 31 grudnia 2021 r. Spotka nie posiadata zobowigzan i aktywow warunkowych.

b) Gwarancje

Na dzien 31 marca 2022 r. Spotka posiadata nastepujgcg gwarancje:

e mBank S.A. udzielit Spotce gwarancji, ktora stanowi zabezpieczenie zobowiagzan Spotki dotyczacych
dhugoéw celnych, podatkéw i innych optat w sprawach celnych do tacznej kwoty 450 tys. zt. (w 2021 r.
225 tys. z}).

e mBank S.A. udzielit Spotce gwarancji, ktora stanowi zabezpieczenie zobowiazan Spotki z wykonania
umowy dotyczacej najmu powierzchni magazynowej i biurowej do kwoty 81 tys. Euro (w 2021 r. 81
tys. Euro)

12



FERRO S.A. FERRO
Informacje objasniajace do skroconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dodatkowo Spotka w ramach ustanowionych zabezpieczen do umowy kredytu skierowata list wspierajacy (ang.
letter of comfort) dla banku jednostki zaleznej Novaservis spol. s r.0. W liscie tym Spoétka zobowiazata sie, ze W
przypadku intencji zmniejszenia zaangazowania kapitalowego w spolce Novaservis spol. s.r.o., Spotka
poinformuje o tym fakcie kredytodawce Novaservis spol. s.r.o0. oraz zadeklarowata, ze podejmie dziatania, aby
zapewni¢ sptate zobowiazan wynikajacych z umowy kredytu.
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Dodatkowe informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

1. Zmiany organizacji grupy kapitalowej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze

podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnos$ci.

Struktura Grupy Ferro na dzien 31 marca 2022 r. ksztattowata si¢ nastepujaco:

Podmiotem dominujacym w Grupie jest FERRO S.A., spotka akcyjna z siedzibg w Skawinie.
FERRO S.A. na dzien 31 marca 2022 r. posiadata bezposrednio udziaty w nastepujacych spotkach:

Ferro International Sp. z 0.0. z siedzibag w Skawinie, Polska;

Novaservis spol. s.r.o. (Czechy) z siedziba w Brnie, Republika Czeska;
Novaservis FERRO SK s.r.0. z siedziba w Senica, Republika Stowacka;
Ferro Baltics, UAB z siedzibg w Wilnie, Republika Litewska.

Ferro Adriatica d.o.0. z siedzibg w Bjelovar (Grad Bjelovar), Chorwacja.
Termet S.A. z siedzibg w Swiebodzicach, Polska;

Tester Sp. z 0.0. z siedziba w Swiebodzicach, Polska.

FERRO S.A. posiadata posrednio udziaty w spotkach :

Novaservis FERRO Group SRL z siedzibg w Cluj-Napoca, Rumunig;
Novaservis FERRO SK s.r.0. z siedzibg w Senica, Republika Stowacka;
FERRO Hungary Kft. z siedziba w Budapeszcie, Republika Wegierska;
Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. z siedzibg w Ptowdiw, Republika Bulgarii.

Struktura Grupy FERRO na dzien 31 marca 2022 r.

14



FERRO

amour

Novaservis Ferro Group

Novaservis spol sro SRL Romania

Czechy

Novaservis Ferro SK s. r. 0.Slovakia
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Polska
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FERRO International Sp.z o. 0.

Polska
Novaservis Ferro Bulgaria Ltd.
FERRO Baltics UAB
Butgaria

Litwa

FERRO Adriatica d.o.o.

Chorwacja

91,21%*

Termet S.A

Polska

100%
Tester Sp. z. 0.0.

Polska

*10 stycznia 2022 r. Jednostka Dominujgca nabyta dodatkowe akcje od akcjonariuszy indywidualnych bedacych
osobami fizycznymi — tgcznie 3 328 akcji, stanowigcych okoto 0,85 % kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych
do 3 328 glosow, tj. okoto 0,85 % ogdtu gtoséw na walnym zgromadzeniu Termet S.A.

Wskutek transakcji, po dokonaniu rejestracji zmian struktury wiascicielskiej w rejestrze akcjonariuszy Termet
S.A. skutkujgcych przeniesieniem wlasnos$ci akcji, Spotka posiada tgcznie 355 729 akcji w kapitale zaktadowym
Termet, co stanowi ok. 91,21 % kapitatu zaktadowego i uprawnia tacznie do 355 729 gloséw tj. okoto 91,21%
ogotu gtoséw na walnym zgromadzeniu Termet S.A.
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Kadra nadzorujgca i zarzgdzajgca w Spotkach Grupy Ferro S.A.

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej przedstawiat si¢ nastepujaco:
Jacek Osowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Filip Gorczyca — Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Kaczmarek — Cztonek Rady Nadzorczej

Seweryn Kubicki — Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Napiorkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej funkcjonuje Komitet Audytu w sktadzie:
Jan Wozniak — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Filip Gorczyca — Cztonek Komitetu Audytu,

Piotr Kaczmarek — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujaca kieruje Zarzad w sktadzie:
Wojciech Gatkiewicz — Prezes Zarzadu

Aneta Raczek — Wiceprezes Zarzadu

Olga Panek — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Gonsior — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzqdu i Rad Nadzorczych Spotek zaleznych Grupy FERRO S.A.
Sktad Zarzadu Spoétek zaleznych przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Zarzad Ferro International Sp. z 0.0. na dzien podpisania niniejszego raportu kwartalnego byt reprezentowany
jednoosobowo przez Olge Panek — Prezesa Zarzadu.

Zarzad NOVASERVIS spol. s.r.o. na dzien podpisania niniejszego raportu kwartalnego sktadat si¢ z dwoch
0s6b: Olga Panek oraz Radim Bocek.

Zarzad Novaservis FERRO Group SRL na dzien podpisania niniejszego raportu kwartalnego sktadat sie¢ z dwoch
0s0b: Aneta Raczek oraz Dan lonutas.

Zarzad Novaservis FERRO SK s.r.0. na dzien podpisania niniejszego raportu kwartalnego sktadat si¢ z dwoch
0sob: Radim Bocek oraz Marek Zukal.

Zarzad FERRO Hungary Kft. na dzien podpisania niniejszego raportu kwartalnego sktadat si¢ z dwoch osob:
Dan lonutas oraz Radim Bocek.

Zarzad Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. na dzien podpisania niniejszego raportu kwartalnego sktadat si¢ z
dwoch osob: Dan lonutas oraz Radim Bocek.

W Ferro Baltics, UAB na dzien podpisania niniejszego raportu kwartalnego do prowadzenia spraw spotki
uprawniony jest: Andrejus Krutko — Dyrektor Zarzadzajacy.

W Ferro Adriatica d.0.0. na dzien podpisania niniejszego raportu kwartalnego do prowadzenia spraw spotki
uprawniony jest: Mario Mihajlevi¢ — Dyrektor Zarzgdzajacy.
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Zarzad Termet Sp. z 0.0. na dzien podpisania niniejszego raportu kwartalnego sktadat si¢ z czterech osob:
Ryszard Satyta, Jerzy Humenczuk, Wanda Kubis, Damian Majer.

Zarzad Tester Sp. z 0.0. na dzien podpisania niniejszego raportu kwartalnego sktadat si¢ z trzech osob: Tadeusz
Hajnowski, Stawomir Satyta, Zbigniew Gonsior.

Sklad Rad Nadzorczych spolek zaleznych na dzien publikacji niniejszego kwartalnego raportu
przedstawial si¢ nastepujaco:

Rada Nadzorcza NOVASERVIS spol. s.r.o sktada si¢ z trzech os6b: Aneta Raczek, Wojciech Napiorkowski oraz
Vladimir Sild.

Rada Nadzorcza Termet S. A. sktada si¢ z trzech osob: Wojciech Gatkiewicz, Aneta Raczek, Olga Panek.

Do pozostatych jednostek zaleznych Grupy nie powotano Rad Nadzorczych.

2. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Emitent nie publikuje prognoz finansowych.

3. Akcjonariusze posiadajacy bezpoSrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w Kkapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na dzien poprzedniego raportu kwartalnego tj. 31 grudnia 2021 r.

Akcjonariusz Liczba Liczba Udzial % w  Udzial

posiadanych gloséw na kapitale % w

akcji WZ zakladowym ogélnej

zwyklych liczbie

[szt.] glosow

na WZ
NATIONALE NEDERLANDEN PTE 4188 933 4188 933 197%  19,7%
BANKOWY PTE 3800 926 3800926 179%  17,9%
AVIVA PTE 3182 326 3182326 15,0%  15,0%
AEGON PTE 2210696 2210696 10,4%  10,4%

Stan na dzien 25 maja 2022 r.

Akcjonariusz Liczba Liczba Udzial % w  Udzial % w Zmiana w
posiadanych gloséw na kapitale ogoélnej strukturze

akeji zwyklych WZ  zakladowym liczbie wlasnosci

[szt.] glosow na pakietow

Wz akcji w

okresie od

przekazania
poprzedniego
raportu
kwartalnego

NATIONALE 4188 933 4188 933 19,7% 19,7% -
NEDERLANDEN PTE
BANKOWY PTE 3800 926 3800 926 17,9% 17,9% s
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AVIVA PTE 3182 326 3182 326 15,0% 15,0% s
AEGON PTE 2 210 696 2210696 10,4% 10,4% -

Na dzien publikacji raportu kapitat zaktadowy wynosi 21.242.655. Dane dotyczace znacznych akcjonariuszy
przedstawiono na podstawie informacji otrzymanych przez spotke w trybie art.69 ust.l ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o0 spotkach publicznych.

4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Zarzad Liczba posiadanych akcji  Zmiana stanu posiadania od

zwyklych dnia przekazania

poprzedniego raportu

[szt.] kwartalnego

Zarzad

Wojciech Gatkiewicz 10 705 1600
Aneta Raczek 168 810 -
Zbigniew Gonsior 135743 -

Na podstawie ztozonego powiadomienia o transakcjach w oparciu o art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, w marcu
2022 r. Prezes Zarzadu nabyt 1 600 akcji Spoétki. Lacznie na dzien publikacji raportu kwartalnego liczba
posiadanych akcji Spotki przez Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujacej wyniosta 10 705 co stanowi 0,05%
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

5. Informacje na temat toczacych si¢ postepowan sagdowych, arbitrazowych lub administracyjnych.

Wedtug informacji posiadanych przez Jednostk¢ Dominujaca, w okresie od 1 stycznia 2022 r. do daty
sporzadzania niniejszego skroconego $rodrocznego sprawozdania, poza kwestiami opisanymi ponizej, nie
toczyly si¢ wobec Spotki zadne postepowania administracyjne, cywilne, arbitrazowe ani karne, Ktore mogty by
wywrze¢ Wptyw lub wywarly w niedawnej przesztosci istotny wplyw na sytuacje finansowa Grupy lub wyniki
jej dziatalnoéci operacyjnej.

a) Postepowanie administracyjne w sprawie zobowigzania podatkowego za rok 2015, 2016 oraz 2017 z
tytutu zawyzenia kosztéw uzyskania przychodow w zwigzku z zaliczeniem do kosztéw uzyskania
przychodow odpiséw amortyzacyjnych od wartosci znakoéw towarowych przejetych w procesie
potaczenia spotek

27 kwietnia 2021 roku Jednostka Dominujaca otrzymata decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Krakowie okreslajaca wysoko$¢é zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb
prawnych za 2015 r. w kwocie 503 tys. zt.

11 maja 2021 roku Jednostka Dominujgca otrzymata decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Krakowie okreslajacej wysoko$¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od os6b
prawnych za 2016 r. w kwocie 1 892,0 tys. zl, z ktorej to kwoty podatek nalezny ustalony podczas postgpowania
zakonczonego wydang decyzja wzglgdem zlozonej przez Spotke deklaracji wynosi 935 tys. zt, oraz decyzji
Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie okreslajacej wysoko§é zobowigzania
podatkowego w podatku dochodowym od osob prawnych za 2017 r. w kwocie 3 019 tys. zt, z ktorej to kwoty
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podatek nalezny ustalony podczas postgpowania zakonczonego wydana decyzja wzgledem zlozonej przez
Spoétke deklaracji wynosi 318 tys. zt.

Wydane decyzje sa wynikiem przeprowadzonych od lipca 2019 r. wobec Jednostki Dominujacej kontroli celno-
skarbowych przeksztatconych nastepnie w postepowania podatkowe dotyczace przestrzegania przepisow prawa
podatkowego w zakresie opodatkowania dochodéw osiagnietych w 2015, 2016 i 2017 r. na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

W wyniku przeprowadzonych postgpowan stwierdzono, ze Jednostka Dominujaca nieprawidtowo zadeklarowata
podatek dochodowy od os6b prawnych za 2015, 2016 i 2017 r. z powodu zawyzenia Kosztow uzyskania
przychodow w zwigzku z zaliczeniem do kosztow uzyskania przychoddéw odpiséw amortyzacyjnych od wartosci
znakow towarowych przejetych W procesie polaczenia Spotek. Wydane decyzje skutkuja powstaniem
zobowigzania podatkowego w tacznej kwocie 1755 tys. zt plus odsetki.

Na powyzsze dodatkowe zobowigzanie podatkowe =zostata utworzona rezerwa w latach ubiegtych,
aktualizowana w okresach biezacych o warto$¢ skalkulowanych odsetek.

Od powyzszych decyzji Jednostka Dominujaca wniosta odwotanie do organu wyzszej instancji.

3 listopada 2021 roku Zarzad Spotki powzial informacje o otrzymaniu przez petnomocnika Jednostki
Dominujacej decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie, dziatajacego jako
Organ Il instancji, o utrzymaniu w mocy decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Krakowie okreslajacej wysoko$¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za
2015 r. w kwocie 503 tys. zt. Wydana decyzja Il instancji jest ostateczna i podlega wykonaniu. Jednostka
Dominujaca uregulowata okreslona wysoko$¢ zalegto$ci podatkowej za 2015 r. w kwocie 503 tys. zt wraz z
odsetkami ustalonymi na dzien dokonania zaptaty. Niezaleznie od powyzszego, Zarzad Jednostki Dominujace;j
nie zgadza sie ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji Urzedu Celno-Skarbowego. Od powyzszej decyzji
Jednostka Dominujaca ztozyta w ustawowym terminie skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w
Krakowie.

20 maja 2022 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Krakowie (,,WSA”) oddalit skarge Jednostki
Dominujacej, ztozona w dniu 1 grudnia 2021 roku na decyzje Naczelnika Malopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Krakowie, dziatajacego jako Organ II instancji, o utrzymaniu w mocy decyzji Naczelnika
Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie okreslajacej wysoko$¢ zobowiagzania podatkowego w
podatku dochodowym od 0s6b prawnych (CIT) za 2015 r. w kwocie 503 tys. zt. WSA nie podzielit argumentacji
zaprezentowanej przez Spotke. Wyrok WSA nie jest prawomocny. Jednostka Dominujaca zamierza ztozy¢
skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

12 kwietnia 2022 roku Zarzad Spotki powzigl informacj¢ o otrzymaniu przez petlnomocnika Jednostki
Dominujacej decyzji Naczelnika Malopolskiego Urzgdu Celno-Skarbowego w Krakowie, dziatajacego jako
Organ Il instancji, o utrzymaniu w mocy decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Krakowie okreslajacej wysoko$¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za
2016 r. w kwocie 1 892 tys. zt, z ktdrej to kwoty podatek nalezny ustalony podczas postepowania zakonczonego
wydang decyzjg wzgledem ztozonej przez Spotke deklaracji wynosi 935 tys. zt. Wydana decyzja Il instancji jest
ostateczna i podlega wykonaniu. Jednostka Dominujaca uregulowata okreslong wysoko$¢ zalegtosci podatkowej
za 2016 r. w kwocie 935 tys. zt wraz z odsetkami ustalonymi na dzien dokonania zaptaty. Niezaleznie od
powyzszego, Zarzad Jednostki Dominujacej nie zgadza si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji Urzedu
Celno-Skarbowego. Od powyzszej decyzji Jednostka Dominujaca ztozyta w ustawowym terminie skarge do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie.

10 maja 2022 roku Zarzad Spotki powziat informacje o otrzymaniu przez pelnomocnika Jednostki Dominujace;j
decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie, dziatajacego jako Organ Il instancji,
0 Utrzymaniu w mocy decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie okre$lajace;j
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wysoko$¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2017 r. w kwocie 3 019
tys. zt, z ktorej to kwoty podatek nalezny ustalony podczas postepowania zakorficzonego wydang decyzja
wzgledem zlozonej przez Spotke deklaracji wynosi 318 tys. zt. Wydana decyzja Il instancji jest ostateczna i
podlega wykonaniu. Spotka uregulowata okreslong wysoko$é zalegtosci podatkowej za 2017 r. w kwocie 318
tys. zt wraz z odsetkami ustalonymi na dzien dokonania zaptaty. Niezaleznie od powyzszego, Zarzad Jednostki
Dominujacej nie zgadza si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji Urzgdu Celno-Skarbowego. Od
powyzszej decyzji Jednostka Dominujgca zamierza ztozy¢ w ustawowym terminie skarge do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Krakowie.

Szczegoly dotyczace rozpoznania dodatkowego zobowigzania podatkowego zostaty opisane w nocie 11
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak réwniez w nocie 6 skroconego
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych

warunkach niz rynkowe.

Wszystkie transakcje zawierane przez Jednostk¢ Dominujaca FERRO S.A., lub jednostki od niej zalezne, z
podmiotami powiagzanymi przeprowadzane byty na zasadach rynkowych.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto§¢ co najmniej 10 %
kapitaléw wlasnych emitenta.

Jednostka Dominujaca FERRO S.A. i jej jednostki od niej zalezne nie udzielaty zadnych poreczen i gwarancji.

8. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Wplyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy maja gtownie czynniki makroekonomiczne, ktore sa
odpowiedzialne za rozwdj rynkowy przedsiebiorstwa. Nalezg do nich m.in. koniunktura na rynku budowlano-
montazowym oraz remontowym w Europie Srodkowo-Wschodniej i na $wiecie, ogolna sytuacja gospodarcza w
Europie, poziom popytu na produkty oferowane przez Grupe FERRO w Europie Srodkowo-WSschodniej. Wérod
innych czynnikow nalezy wymienié:

¢ wahania cen metali kolorowych, w szczego6lnoséci zmiany ceny miedzi;
e zmiany kursu walut, w szczeg6lnosci zmiany kursu ztotego w stosunku do dolara amerykanskiego oraz
do euro.

Czynniki wymienione powyzej naleza do podstawowych wielkosci analizowanych przez Grupg.

W ocenie Zarzadu, obecnie najwigkszym zagrozeniem, mogacym mie¢ potencjalnie negatywny wpltyw na
dziatalno$¢ Grupy FERRO w perspektywie co najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego, sg dziatania
wojenne prowadzone w Ukrainie oraz ryzyko ich eskalacji. Czynnik ten oddziatuje i moze oddziatywaé w
najwigkszym stopniu na rynku polskim, na ktérym Grupa realizuje okoto 45% sprzedazy.

Gltowne kanaly oddziatywania prowadzonych dziatan wojennych w Ukrainie, w zro6znicowanym stopniu majace
aktualnie i mogace w przyszlosci mie¢ negatywny wpltyw na prowadzenie dziatalnosci przez Grupe, to przede
wszystkim:

e zwigkszona niepewnos$¢ prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej;
e podwyzszony dodatkowo przez czynniki zewngtrzne poziom inflacji ograniczajacy sit¢ nabywcza

konsumentéw i mogacy wptywaé na konsumpcje prywatng i zmniejszenie popytu;
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e wzrost kurséw walut (ostabienie ztotego) w skali makroekonomicznej pogarszajacy zdolno$ci nabywcze
podmiotéw polskiej gospodarki 1 skutkujacy poglgbieniem ujemnego salda bilansu handlu
zagranicznego oraz wptywajgcy negatywnie na marze Grupy;

e wysoki poziom stop procentowych wptywajacy negatywnie w skali makroekonomicznej na zdolno$é¢
kredytowa oraz na popyt na kredyty hipoteczne i w ten sposdb na sytuacjc w budownictwie
mieszkaniowym, natomiast w odniesieniu do dziatalnosci Grupy wplywajacy bezposrednio na istotny
wzrost kosztow obshugi zadtuzenia finansowego;

e Wzrost cen surowcow oraz ryzyko dalszych zaklocen w tancuchach dostaw (np. zawieszenie transportu
z/do/przez Rosje i Biatoru$, objecie terytorium Rosji sankcjami przeklada sie na brak mozliwosci
zachowania klauzul ubezpieczeniowych i ubezpieczenia towaréw transportowanych przez jej
terytorium);

e zatrzymanie eksportu do Rosji, Ukrainy i Biatorusi oraz pozostatych rynkéw wschodnich, do ktorych
tranzyt towarow odbywa si¢ przez Biatoru$ i Rosj¢;

e ograniczenie zdolno$ci wytworczych i pogorszenie koniunktury w roznych sektorach budownictwa
(m.in. w mieszkaniowym), w tym ograniczenie dostepnosci i mozliwo$ci prowadzenia prac
instalatorskich w obszarze armatury sanitarnej, instalacyjnej oraz zrddet ciepta (HVAC) wskutek
odptywu pracownikow z Ukrainy oraz presja na wzrost kosztow i opdznienia realizacji w zwigzku z
istotnym zmniejszeniem podazy i wzrostem cen materiatow budowlanych (np. stali konstrukcyjnej,
izolacji, ptyt OSB);

e ryzyko pogorszenia przysztej sytuacji makroekonomicznej, w tym m.in. spadek realnych wynagrodzen,

spadek sity nabywczej, spadek konsumpcji i mozliwy wzrost bezrobocia.

Jednocze$nie zakonczenie lub istotna deeskalacja dzialan wojennych moglyby si¢ przetozyé pozytywnie na
koniunktureg, w tym na rynek materialdéw budowlanych, instalacyjnych i wykonczeniowych.

Sytuacja Grupy jest rowniez determinowana przez rosngce zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w zwigzku z
dotychczasowym dynamicznym rozwojem i zamiarem utrzymywania wysokiego tempa wzrostu. Szczegdlnie w
pierwszym kwartale 2022 r., podobnie jak sezonowo w poprzednich latach, Grupa celowo zwigkszyta poziom
zaangazowania $rodkow w kapitat obrotowy, przy czym skala tego wzrostu w 2022 r. jest istotnie wyzsza niz w
ubieglych latach ze wzgledu na biezgce i planowane tempo wzrostu sprzedazy. W efekcie przeptywy z
dziatalno$ci operacyjnej w 1Q 2022 r. osiagnely znaczaco ujemny poziom na skutek zwickszenia stanu
nalezno$ci oraz zapasoéw (celowe zatowarowanie pod kolejne okresy), przy jednocze$nie mniej proporcjonalnym
wzroscie zobowigzan. Jednocze$nie nalezy podkres§lié, ze poziom naleznosci przeterminowanych jest
nieznaczacy, a poszczegodlne sktadniki majatku obrotowego cechuje dobra rotacja. W skali catego roku Zarzad
przewiduje mozliwo$¢ okresowego zmniejszenia poziomu kapitalu obrotowego, niemniej jednak w zwigzku z
rosnaca skalg dziatania (a takze wlaczeniem do Grupy w 2021 r. podmiotu b¢dacego producentem urzadzen z
branzy HVAC) poziom tego kapitatu bedzie wyzszy niz w poprzednich latach, przy wspomnianej jego dobrej
rotacji. W perspektywie 1H 2023 r. Zarzad planuje ponadto ukonczenie i uruchomienie operacyjne magazynu w
Rumunii, obstugujacego rynki Europy Poludniowej (Rumunia, Balkany, Wegry, Bulgaria), co przejsciowo
bedzie wymagato dodatkowego ponadprzecietnego zatowarowania w zwigzku z relokacjg zapasdéw do nowego
magazynu. Wzrost zaangazowania $rodkow pienieznych w kapital obrotowy, a takze realizowany program
inwestycyjny implikuja wzrost zadtuzenia finansowego oraz kosztow zwiazanych z jego obstuga.
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Nie wystapity inne istotne zdarzenia o nietypowym charakterze majace istotny wplyw na rozwoj dziatalnosci
Grupy.

9. Opis istotnych dokonan i niepowodzen Grupy Kapitalowej Ferro w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen.

Przyjety przez Grupg Ferro na lata 2019-2023 w 2019 roku projekt strategiczny okreslajacy Kluczowe cele do
dziatania w dtugim horyzoncie czasowym stanowi baze do realizacji rozwoju Grupy.

Glowne przestania Strategii F1 zaktadajg migdzy innymi:

a) intensyfikacj¢ ekspansji rynkowej, w tym poprzez dalsza dywersyfikacje rynkow operacyjnych oraz
kanatéw dystrybucji,

b) wdrozenie systemowej oferty,

c) dazenie do doskonatosci operacyjnej w kluczowych procesach — przede wszystkim w organizacji
tancucha dostaw.

Istotnym elementem realizacji strategii jest rowniez wzmochienie wewngtrzne organizacji oraz dopasowanie
wewngetrznej struktury do rozmiaré6w biznesu i do realizacji nowych zatozen — te cele beda osiagniete przede
wszystkim dzigki integracji i konsolidacji funkcji centralnych w Grupie Ferro.

Strategia Grupy FERRO opiera si¢ na czterech inicjatywach strategicznych (,,Inicjatywy”):
e Integracja i optymalizacja (,,Inicjatywa 1)
e Kompleksowe rozwigzania — ekoswiadomosc¢ i innowacje (,,Inicjatywa 2”)
e Zmiany rynkowe — szybko i elastycznie (,,Inicjatywa 3”)
e Wprowadzenie nowych kanatéw dystrybucji/produktow (,,Inicjatywa 4”)

Inicjatywa 1 obejmuje projekty takie jak integracja procesow zewnetrznych i wewnetrznych, agregacja baz
danych, wdrozenie spdjnego systemu zarzgdzania zasobami ludzkimi. Te dziatania beda podporzadkowane
budowie organizacji zorientowanej na klienta.

Inicjatywa 2 to budowa oferty systemowej oraz wprowadzenie do sprzedazy nowych rozwiazan zwigzanych z
ekonomicznym zuzyciem wody i energii.

Z kolei Inicjatywa 3 dotyczy zintensyfikowania aktywnosci w kanale internetowym, optymalizacji i integracji
fancucha dostaw, intensyfikacji ekspansji rynkowej oraz wzmocnienia udziatéow rynkowych (przede wszystkim
w tym obszarze rozpatrywane sg potencjalne projekty M&A).

W ramach Inicjatywy 4 realizowane sg natomiast projekty polegajace na segmentacji oferty i repozycjonowaniu
marek, pozyskaniu nowych odbiorcow B2B w oparciu o bezposrednig dystrybucje na wybranych rynkach,
wprowadzeniu dodatkowych ustug okotosprzedazowych oraz asortymentu uzupetniajgcego.

W ramach ogloszonej na lata 2019 — 2023 Strategii Grupy Ferro zrealizowano szereg projektow strategicznych
obejmujacych wyzej wymienione inicjatywy.

W obszarze strategii finansowej, Zarzad z satysfakcjg stwierdzil, iz, pomimo wielu zewnetrznych czynnikow
takich jak pandemia i niestabilno$¢ rynku, w roku 2021 Grupa Ferro zrealizowata postawione cele finansowe
planowane na caly okres wdrazanej Strategii konczacy sie w roku 2023. Warto$¢ wskaznika EBITDA Grupy
Kapitatlowej Ferro wyniosta 119,5 mln PLN, podczas gdy w zamierzeniach strategicznych celem bylo
osiaggniecie 90 min PLN w roku 2023. Niewatpliwe skala wzrostu zostata wzmocniona poprzez wyniki nabytych
w rok 2021 spotek Termet oraz Tester, niemniej jednak nawet w obszarze standardowej dziatalno$ci Grupy
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FERRO

Ferro bez uwzglgdnienia wptywu transakcji M&A, zrealizowana EBITDA istotnie przekroczyta prog 90 min
PLN.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad podjat decyzje o rewizji i aktualizacji Strategii Grupy Ferro na kolejne lata.
Obecnie trwajg prace nad identyfikacja nowych i intensyfikacja juz istniejgcych inicjatyw strategicznych.
Planowane zakonczenie tych prac to pierwsza potowa roku 2022.

10. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze majace istotny wptyw na skrécone srédroczne
sprawozdanie finansowe.

Whplyw dzialan wojennych w Ukrainie na dziatalno$¢ Grupy i Spétki

W wyniku rozpoczecia dziatan wojennych w Ukrainie, Zarzady Jednostki Dominujacej i spotek zaleznych oraz
w zwigzku z wprowadzonymi sankcjami gospodarczymi, administracyjnymi ograniczeniami w rozliczeniach
finansowych, utrudnieniem w logistyce produktow oraz oczekiwanym wzro$cie kosztow transportu na te rynki
podjeli decyzje o czasowym wstrzymaniu dostaw towaréw do krajow aktywnych w konflikcie tj. Rosji,
Biatorusi, Ukrainie i ograniczeniu sprzedazy w tych regionach.

Jednoczesnie Grupa na biezaco korzysta z mozliwos$ci alokacji oferty na inne rynki, na ktorych dziatalnos¢ jest
kontynuowana bez zaktocen.

W zwiazku z ogloszeniem przez bank centralny Ukrainy moratorium na realizowanie ptatnosci zagranicznych a
takze z natozeniem przez Uni¢ Europejska sankcji na Rosj¢, obejmujacym m.in. wykluczenie rosyjskich bankéw
z systemu migdzynarodowych rozliczen SWIFT wszystkie limity kredytowe dla kontrahentow z Ukrainy i Rosji
zostaty anulowane. Tym samym, do odwotania, nie jest mozliwe uzyskanie ubezpieczenia naleznosci za
eksportowane do tego kraju przez polskie firmy towary. Jednakze ochrona ubezpieczeniowa dla juz
zrealizowanej sprzedazy zostata utrzymana na niezmienionych zasadach.

Na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego saldo nalezno$ci brutto Grupy z regiondéw objetych
dziataniami wojennymi (Ukraina, Biatoru$, Rosja) wynosi tacznie 2 614 tys. zi. W tym naleznoséci objgte
odpisem aktualizujacym tacznie na kwote 1 068 tys. zt (kwota odpisu ujeta w okresie sprawozdawczym wynosi
290 tys. zt) oraz naleznos$ci pokryte ubezpieczeniem na kwote 1 546 tys. zt.

Wplyw COVID-19 na dzialalno$é Grupy i Spotki

Skutki ogtoszonej przez Swiatowa Organizacje Zdrowia (WHO) pandemii koronawirusa COVID-19 i zwigzane
z tym dziatania podejmowane przez administracje rzadowg Polski oraz innych krajow Unii Europejskiej,
z ktorymi Spotke i Grupe tacza stosunki gospodarcze, w zakresie ograniczenia dziatalnosci niektorych
przedsicbiorstw, nie miaty istotnego wptywu na skrocone $rodroczne skonsolidowane oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

Grupa na biezaco monitoruje i analizuje sytuacje zwigzang z pandemig w krajach, w ktoérych Spotka lub
podmioty nalezace do Grupy prowadzg dziatalnos¢.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego oraz  jednostkowego
sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej nie zidentyfikowat przestanek wplywajacych na
kontynuacje dziatalnosci Grupy w zwigzku z trwajaca pandemig.

Nie wystapily inne zdarzenia o nietypowym charakterze majace istotny Wplyw na skrocone §rddroczne
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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