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Niniejsze sprawozdanie Zarzadu PZ CORMAY S.A. (,Spétka’) z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej CORMAY (,Grupa”) w okresie
od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku zostato sporzadzone zgodnie z § 69 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. poz. 757).

1. Zasady sporzadzania pétrocznych sprawozdan finansowych

Podstawowe zasady sporzadzania pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz pétrocznego
skréconego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione, odpowiednio, w notach 5 — 7 pétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2021 roku oraz
wnotach 3 — 5 potrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spdtki za okres 6 miesiecy zakoriczony w dniu
30 czerwca 2021 roku.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzert Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych Grupy

Wzrost sprzedazy Grupy w poréwnaniu do | pétrocza 2020 i 2019 roku

W I pdtroczu b.r. Grupa odnotowata istotny wzrost sprzedazy zaréwno w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020, jak i 2019
roku. Bylo to mozliwe dzieki rozbudowie oferty produktowej w odpowiadajacych za gros przychodéw Grupy segmentach
hematologicznym i biochemicznym. Wprowadzenie do oferty tacznie czterech nowych analizatoréw (trzy modele analizatorow
biochemicznych z linii Accent oraz nowy model analizatora hematologicznego Mythic) zaowocowato znaczacym wzrostem
sprzedazy sprzetu diagnostycznego i odczynnikéw. Poza zmianami bedacymi efektem zmodyfikowanej przez Grupe strategii,
na pozytywny wynik | pétrocza 2021 roku miaty réwniez wptyw dziatania pro-sprzedazowe, a takze wzrosty w segmentach
immunologii i weterynarii.

Dziatania majace na celu wprowadzenie do sprzedazy nowych analizatoréw w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej

W | pdtroczu roku 2021 Grupa prowadzita prace zwigzane z wdrozeniem do sprzedazy nowego aparatu biochemicznego
wiasnej produkciji - Equisse. Epidemia Covid-19 zaburzyta harmonogram prac nad wdrozeniem tego analizatora. Obecnie
analizator przechodzi testy u tzw. ,friendly users”— w rutynowo funkcjonujgcych diagnostycznych laboratoriach medycznych.
Badania w ww. laboratoriach dotycza sprawdzenia funkcjonalnosci i uzytecznosci graficznych interfejséw uzytkownika (GUI)
oraz badan korelacji z dostepnymi analizatorami referencyjnymi. Pierwsza sprzedaz analizatoréw Equisse planowana jest w
| potowie 2022 roku.

W | pétroczu roku 2021 Grupa prowadzita rowniez prace zwigzane z przygotowaniem do wdrozenia nowych analizatoréw
hematologicznych:

e Mythic 5 Vet — analizator 5-diff, dedykowany do laboratoriéw weterynaryjnych. Pierwsza sprzedaz analizatora
w Polsce planowana na IV kwartat 2021 roku,

o Mythic 90 Pro — analizator 5-diff, dedykowany do laboratoriéw ludzkich. Przewidywany termin wdrozenia — 2022 rok,

e Mythic 3 CRP - analizator 3-diff, umoZliwiajacy wykonanie oznaczenia biatka ostrej fazy CRP, dedykowany do
laboratoriow ludzkich, spetniajacy standardy urzadzer POCT. Przewidywany termin wdroZenia — 2022 rok,

e Mythic X - analizator 3-diff, dedykowany do laboratoriéw ludzkich. Przewidywany termin wdrozenia — 2022 rok,

o  Mythic 70 - analizator 5-diff z autoloaderem, dedykowany do laboratoriéw weterynaryjnych. Przewidywany termin
wdrozenia - 2023 rok.

Zarzad oczekuije, iz poszerzenie oferty o ww. analizatory bedzie kolejnym impulsem do wzrostu skali biznesu Grupy.

Analizator Mythic 5 Vet oraz cata oferta dotyczaca weterynarii (paski do moczu, analizatory Uritex, Paraclin, analizatory
biochemiczne) zostaly oficjalnie zaprezentowane na targach MEDLAB w Dubaju pod koniec czerwca biezacego roku.

Dofinansowanie projektu badawczo-rozwojowego

W dniu 22 czerwca 2021 roku Narodowe Centrum Badan i Rozwoju jako Instytucja Posredniczaca dla Priorytetu | Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020 zakwalifikowata do dofinansowania wniosek Spétki ztozony w ramach trzeciej
rundy konkursu 5/1.1.1/2020 Dziatanie 1.1 "Projekty B+R przedsigbiorstw", Poddziatanie 1.1.1 "Badania przemystowe i prace
rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa" dotyczacy projektu "Opracowanie nowatorskiego odczynnika do oznaczania
stezenia ludzkiej prokalcytoniny z wykorzystaniem aptameréw oraz czasteczek lateksowych, przeznaczonego do
diagnozowania koinfekcji bakteryjnych oraz prognozowania przezywalnosci pacjentéw z COVID-19".



Koszt Projektu szacowany jest na 2 826 tys. PLN, a kwota dofinansowania wynie$¢ ma 1 611 tys. PLN i odpowiada kwocie,
o ktérg wnioskowata Spotka.

W perspektywie kilkuletniej Projekt przynie$¢ ma Spotce wiedze i doSwiadczenie w opracowywaniu formulacii i technologii
produkcji odczynnikéw nowej generacji, wykorzystywanych w diagnostyce IVD.

Zaprzestanie prac na analizatorami

W dniu 7 maja 2021 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o niekontynuowaniu prac rozwojowych nad analizatorami Hermes oraz
BlueBox.

Powodem podjecia powyzszej decyzji byty przedtuzajace sie, o trudnym do okre$lenia horyzoncie czasowym, prace nad
wdrozeniem tych analizatorébw do produkcji i sprzedazy, a co za tym idzie zwiekszone, w stosunku do wczesniejszych
szacunkow, ryzyko nieosiagniecia w przysztosci przychodéw pokrywajacych naktady juz poniesione oraz konieczne jeszcze
do poniesienia, m. in. na dostosowanie analizatoréw do rosnacych wymagan rynkowych przejawiajacych sie w poszerzaniu
funkcjonalno$ci wprowadzanych na rynek analizatoréw konkurencyjnych przy nizszych niz mozliwe do zaoferowania przez
Spoétke, bez poniesienia kolejnych naktadow finansowych w celu obnizenia kosztéw wytwarzania, cenach sprzedazy urzadzen.

Dodatkowym czynnikiem zwiekszajacym ryzyko nieosiggnigcia zaktadanych celéw technicznych oraz wydiuzenia czasu
wprowadzenia Analizatoréw na rynek byta pandemia COVID-19.

Doswiadczenie i know-how zdobyte w trakcie prac nad analizatorami bedzie wykorzystane zaréwno w biezacej dziatalnoci,
jak i przysztych projektach rozwojowych, a takze w bliskim komercjalizacji projekcie Equisse.

3. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na poétroczne
sprawozdania finansowe

Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2

Pandemia koronawirusa stata sie w 2020 oraz w 2021 roku gtéwnym czynnikiem powodujacym zakidcenia w aktywnosci
gospodarczej w Polsce i na Swiecie. Nadzieje na zakoriczenie pandemii przyniosty wprowadzone pod koniec roku 2020
szczepionki, jednak nizsze niz si¢ spodziewano tempo szczepienia populacji oraz nasilenie pandemii zwigzane z pojawianiem
sie coraz to nowych mutacji koronawirusa, a co za tym idzie wprowadzanie nowych obostrzen moze powodowaé wyhamowanie
tempa odbicia koniunktury w roku 2021. Wprowadzanie kolejnych lockdowndw, zalecenia utrzymywania dystansu
spotecznego, zmniejszenie mobilnosci spoteczeristwa, utrudnienia w dostepie do opieki zdrowotnej mogg w dalszym ciggu
powodowac wyhamowanie konsumpciji, rowniez dotyczacej ustug medycznych.

W okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowata dziatania majace na celu dostosowanie si¢ do sytuacji kryzysowej,
zapewnienia ciggtosci dziatalno$ci oraz bezpieczenistwa pracownikom. Jednoczes$nie Grupa rozwijata sprzedaz analizatorow
i testow do diagnostyki koronawirusa SARS-CoV-2.

Sprzedaz analizatorow i testéw do diagnostyki koronawirusa SARS-CoV-2

W okresie pandemii Grupa rozpoczeta dostarczanie testéw i odczynnikdw do diagnostyki obecnosci koronawirusa. W skfad
oferty PZ CORMAY S.A. zwigzanej z diagnostyka koronawirusa wchodza;

o analizatory Maglumi 800 oraz Chorus Trio,

e odczynniki wykrywajace zardwno antygen, jak i przeciwciata przeciwko koronawirusowi przeznaczone do
analizatoréw Maglumi 800 oraz Chorus Trio,

e odczynniki kasetkowe, ktore nie wymagaja aparatu, tzw. Rapid Testy (wykrywajace przeciwciata IgG / IgM oraz
antygeny),

o testy PCR wykrywajace specyficzne DNA wirusa SARS-CoV-2.

Analizatory Maglumi oraz Chorus Trio to analizatory immunologiczne, ktdre juz wcze$niej byty w ofercie Grupy. Pozostate
produkty sg zwigzane wytacznie z diagnostyka koronawirusa.

Ponizej podsumowano przychody oraz marze ze sprzedazy asortymentu dedykowanego diagnostyce koronawirusa oraz ze
sprzedazy pozostatego asortymentu w 2021 roku oraz dane poréwnawcze z analogicznego okresu roku 2020.

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2021 roku 30 czerwca 2020 roku

Przychody ze sprzedazy - asortyment COVID 1728 1965
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - asortyment COVID 895 1286



Marza procentowa - asortyment COVID 52% 65%

Przychody ze sprzedazy - asortyment nie-COVID 37779 28 306
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - asortyment nie-COVID 14 880 11303
Marza procentowa - asortyment nie-COVID 39% 40%
Przychody ze sprzedazy - catos¢ 39 507 30271
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - cato§¢ 15775 12589
Marza procentowa - cato$¢ 40% 42%

Wplyw pandemii na dziatalno$¢ operacyjng Grupy

W trakcie trwania pandemii zaréwno w 2020 jak i 2021 roku, pomimo poczatkowych utrudnien w zakresie dostaw surowcow
do produkciji, towaréw handlowych oraz dystrybucji produktow Grupy, dziatalno$¢ operacyjna Grupy przebiegata bez istotnych
zakfdcen.

Wplyw pandemii na sytuacje ptynno$ciowa Grupy

Pandemia koronawirusa nie miata istotnego wptywu na sytuacje ptynnosciowa Grupy. Grupa na biezaco analizuje wptyw
pandemii na sytuacje rynkowa oraz sygnaty mogace $wiadczy¢ o pogarszajacej sie sytuacji finansowej kontrahentow.

Ponizej zaprezentowano ksztattowanie sie kapitatu obrotowego w Grupie na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31
grudnia 2020 roku.

. cewa2iok 30 grudnia 2020 roku

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krotkoterminowe 14 528 12 864
Zapasy 16 075 15168
Srodki pieniezne 5507 9737
Pozostate aktywa finansowe 26 919 26 148
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe (11 441) (10 496)
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe (1408) (1574)
Kapitat obrotowy netto 50 180 51847

Z powyzszego wynika, ze sytuacja ptynnosciowa Spdtki i Grupy jest stabilna i bezpieczna. Wprawdzie zakres krétko- i
dtugoterminowych skutkéw pandemii koronawirusa jest trudny do przewidzenia, jednak Zarzad Spétki nie stwierdza obecnie
zagrozenia dla jej ptynno$ci i dla mozliwo$ci kontynuacji dziatalnoSci.

Opis programéw, z ktorych skorzystata Grupa Kapitalowa w ramach pomocy z tzw. ,, Tarczy Antykryzysowe;j”

Opis programdw, z ktorych skorzystata Grupa w ramach pomocy z ,Tarczy Antykryzysowe]” w roku 2020 opisano w nocie 6.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY za rok 2020.

W dniu 13 lipca 2021 roku PZ CORMAY S.A. otrzymata decyzje w sprawie czesciowego umorzenia pozyczki udzielonej przez
Polski Fundusz Rozwoju. Kwota otrzymanej pozyczki w 2020 roku to 2 042 tys. PLN, warto$¢ umorzenia wyniosta 973 tys. PLN,
do sptaty pozostaje na dzien umorzenia 1 069 tys. PLN w 24 réwnych ratach do 25 lipca 2023 roku. Umorzenie w wysoko$ci
25% pozyczki (kwota 511 tys. PLN), wynikajace z prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej w catym okresie 12 miesiecy od dnia
przyznania subwencji zostato rozpoznane jako pozostate przychody operacyjne jeszcze w roku 2020, natomiast pozostata
kwota, tj. 462 tys. PLN zostata rozpoznana jako pozostate przychody operacyjne juz w roku 2021.

W 2021 roku Grupa nie otrzymata innego wsparcia w ramach programéw na walke ze skutkami pandemii COVID-19.

4. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z 0g6Ing sytuacja makroekonomiczna

Produkty oferowane przez Grupe przeznaczone sg dla laboratoriéw medycznych funkcjonujgcych w ramach zaktadéw opieki
zdrowotnej. O ile nie jest moZliwe, aby popyt na odczynniki do badan laboratoryjnych ulegt zmniejszeniu ponizej minimalnego
poziomu gwarantujgcego zabezpieczenie podstawowych potrzeb stuzby zdrowia w zakresie wykrywania i diagnostyki chordb,
to ksztaltowanie sie popytu na aparaty diagnostyczne oferowane przez Grupe jest bezposrednio zwigzane z tempem wzrostu
gospodarczego, ktore przektada sie na sytuacje finansowg podmiotéw stuzby zdrowia, a tym samym skionno$¢ laboratoriow
medycznych do inwestowania w nowg aparature.

Spadek tempa wzrostu produktu krajowego brutto moze wplyngé na pogorszenie sytuacji finansowej zaktadéw opieki
zdrowotnej i moze uszczupli¢ ich budzety przeznaczone na inwestycje, miedzy innymi w zakresie aparatury medycznej,
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co mogtoby sie przyczyni¢ do spadku popytu na towary z oferty Grupy. Grupa posiada ograniczony wptyw na rozwoj rynku,
jednakze negatywne skutki ewentualnych zmian koniunktury stara sie¢ minimalizowaé poprzez geograficzng dywersyfikacje
swojej sprzedazy i zwiekszanie udziatu sprzedazy eksportowej w tgcznych przychodach ze sprzedazy.

Na sytuacje makroekonomiczng istotny wptyw bedzie miat kryzys spowodowany przez pandemie wirusa SARS-CoV-2. O tym,
z jakiej skali kryzysem bedziemy miec do czynienia, zalezy od tego, jak szybko uda sie pandemie wygasi¢. Analitycy przewidujg
zaréwno scenariusz pozytywny (sezonowo$¢ wirusa i opanowanie pandemii), jak i negatywny (dalszy wzrost zachorowan
i pogtebienie kryzysu ekonomicznego). W obecnej sytuacji nie ma modeli ekonometrycznych, ktdre pozwolityby z wysokim
prawdopodobieristwem prognozowac konsekwencije tego kryzysu. Spétka ocenia stopien zagrozenia jako $redni.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych i ich interpretac;ji

Przepisy prawa obowigzujgce na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, a takze w krajach, w ktorych dziata Grupa ulegajg
zmianom, a ich wplyw na dziatalno$¢ Grupy moze mie¢ charakter negatywny. Z uwagi na fakt, iz Grupa dziata w obszarze
$cisle uregulowanym przepisami prawa, nalezy tez wskazac na ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw w zakresie produkcji
i wprowadzania do obrotu wyrobéw medycznych. W 2022 roku wchodzg w zycie regulacje UE w zakresie VD, ktére wymagaé
beda od Spdtki i Grupy znaczacego zaangazowania w celu dostosowania sie do nich. Prace dostosowawcze rozpoczety sie w
2020 roku i bedg trwaé przez caty 2021 rok. W nastepstwie tych przygotowan nastapi zwigkszenie kosztdw, w tym kosztéw
remontéw oraz naktadow inwestycyjnych dostosowujgacych infrastrukture Spétki do wymogdw nowych przepiséw prawa.
Zagrozenie - $rednie.

Ryzyko rozwoju technologii w zakresie diagnostyki laboratoryjnej

Postepujacy rozwdj Swiatowej diagnostyki laboratoryjnej powoduje, iz sukces rynkowy Grupy uzalezniony jest od jej zdolno$ci
do statej obserwacji zachodzacych zmian technologicznych oraz szybko$ci w dostosowaniu swoich produktéw do oczekiwan
rynku. Tym samym, mozliwo$¢ skutecznego konkurowania na rynku wymaga ciagtego prowadzenia prac badawczo-
rozwojowych oraz dokonywania inwestycji w nowe linie produktowe. Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe, w szczegdlnosci
w aspekcie skutecznego rozwoju sprzedazy na rynkach zagranicznych, wykazuje wysokg skutecznos¢ adaptowania portfela
produktowego do zmian w oczekiwaniach odbiorcéw. Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ pojawienia sie na rynku nowych
technologii, ktére spowodujg, iz odczynniki produkowane przez Spétke wymaga¢ bedq dostosowania do zmieniajacych sie
wymogow aparatéw diagnostycznych, gdyz w innym przypadku popyt na nie ulegnie ograniczeniu, prowadzac tym samym do
zmniejszenia wptywow ze sprzedazy. Jednoczesnie trzeba podkresli¢, ze Grupa aktywnie wdraza nowe produkty i technologie
na rynku diagnostyki in vitro, tworzac takze we wtasnym zakresie nowe produkty. Jest to element zmniejszajacy skale
powyzszego ryzyka. Zagrozenie - srednie.

Ryzyko walutowe

Spétki Grupy realizujg przewazajgca czes¢ swoich przychoddw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym samym osiggajg
istotng czes¢ swoich przychodéw w walutach obcych. Jednoczesnie spétki pozyskujg wigkszo$C materiatéw do produkcji
odczynnikdw do badan laboratoryjnych oraz towaréw na rynkach zagranicznych, realizujgc platnosci za powyzsze towary i
materiaty rowniez w istotnej mierze w walutach obcych. Dodatkowo spotki Grupy ponosza koszty wynagrodzen i ustug obcych
w walutach krajéw, w ktérych dziatajg. Istotna sprzedaz jak i zakupy w walutach narazajg wiec Grupe Kapitatowg na ryzyko
zmian kursow walut.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz znaczna cze$¢ ryzyka kursowego zwigzanego ze sprzedaza jest zminimalizowana faktem
dokonywania zakupow réwniez w walutach obcych. Dodatkowo osiggane przez Grupe Kapitatowg CORMAY przychody ze
sprzedazy nie bazujg na umowach o charakterze diugoterminowym, co pozwala na modyfikacje polityki cenowej w przypadku
niekorzystnych zmian kursdw walut. Zagrozenie - $rednie.

Ryzyko zwigzane z duza koncentracja sprzedazy na rynkach zagranicznych

Grupa realizuje przewazajacg czes¢ swoich przychoddw ze sprzedazy na rynkach eksportowych. Jednym z gtéwnych rynkéw
sprzedazy Grupy pozostaje Federacja Rosyjska. Majac na uwadze historie stosunkéw dyplomatycznych pomiedzy Polska,
a Federacjg Rosyjska, nie mozna wykluczy¢ wprowadzenia ograniczei w wymianie handlowej w zakresie produktéw
oferowanych przez Grupe, w skrajnym przypadku nie mozna wykluczy¢ wprowadzenia przez Federacje Rosyjska zakazu
importu analizatoréw oraz odczynnikéw do badan laboratoryjnych z terenu UE, co mogtoby doprowadzi¢ do istotnego spadku
przychodow ze sprzedazy, a tym samym mogtoby negatywnie wptynaC na osiagane wyniki finansowe. Grupa zmniejsza
omawiane ryzyko poprzez dywersyfikacje geograficzng oraz opracowanie alternatywnych mozliwo$ci dostarczania produktow
do odbiorcdw na terytorium Federacji Rosyjskiej. Zagrozenie - niskie.

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cia w niszy rynkowej i mozliwoscia nasilenia si¢ konkurencji

Specyfika oferowanych produktéw powoduje, iz oferta handlowa kierowana jest do stosunkowo waskiej grupy klientéw. Tym
samym dziatalno$¢ Grupy ma charakter niszowy. Spétka jest, w ocenie Zarzadu Spotki, najwiekszym polskim producentem
odczynnikdw do badan laboratoryjnych, niemniej jednak zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych produkty



Grupy konkurujg z ofertg szeregu innych producentdw, ktdrych dziatalino$¢ ma w wielu przypadkach charakter globalny. Majac
na uwadze skale prowadzonej dziatalnosci, rozw6j ksztattowany jest w oparciu o jak najwyzszg jakos¢ obstugi klientow, ktéra
stanowi podstawe budowy diugoterminowej wspétpracy z odbiorcami. Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ wzrostu
konkurencji na rynku, na ktérym dziata Grupa, co moze znalez¢ swoje odzwierciedlenie w obnizeniu poziomu uzyskiwanych
marz ze sprzedazy oferowanych produktow i pogorszeniem wynikow finansowych. Zagrozenie - niskie.

Ryzyko zwigzane z sytuacja finansowa publicznych zaktadow opieki zdrowotnej

Grupa generuje znaczna czes¢ przychodow ze sprzedazy krajowej do publicznych zaktadow opieki zdrowotnej, ktére w wielu
przypadkach znajdujg sie w trudnej sytuacji finansowej, wynikajacej zaréwno z ograniczone;j ilosci srodkéw pozyskiwanych ze
zrédet publicznych, jak i braku stosownych dziatan restrukturyzacyjnych. Trudna sytuacja niektorych publicznych zaktadéw
opieki zdrowotnej przektada sie w wielu przypadkach na trudno$ci w regulowaniu biezacych zobowigzan. Grupa przyktada
szczegolng staranno$¢ w zakresie wyboru swoich odbiorcow pod katem ewentualnych zagrozen w zakresie regulowania
ptatnosci za dostarczane produkty badz towary. Jednoczesnie, w celu zwiekszenia efektywnosci polityki zarzadzania
ptynnoscig, prowadzona jest biezaca wspotpraca z firmami windykacyjnymi. Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz
prowadzone dziatania nie bedg przynosi¢ oczekiwanych efektdéw, co skutkowaé moze pogorszeniem sie wskaznikdw
ptynnosci. Zagrozenie - niskie.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa cze$ciowo finansuje swojg dziatalno$¢ umowami leasingowymi, w zwigzku z czym jest narazona na ryzyko zmiany
stopy procentowej. Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztow odsetkowych przed
ich zwiekszeniem wskutek wzrostu stép procentowych. Mozliwo$ci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sq analizowane
i oceniane przez Grupe w zalezno$ci od aktualnych potrzeb. Zagrozenie - niskie.

Ryzyko kredytowe

Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego. Wszyscy klienci, ktérzy
chca korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o ustalone kryteria i zasady
przyznawane sg indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitéw podlega regularnemu monitorowaniu i
kontroli. Udzielone przez Grupe kredyty kupieckie charakteryzujg sie sporym zréznicowaniem i rozproszeniem ryzyka,
poniewaz udzielane sg znacznej liczbie niejednolitych podmiotow. Nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.

W celu ograniczania ryzyka kredytowego Grupa na biezaco monitoruje ptatno$¢ naleznos$ci oraz stosuje wczesna windykacje.
Informacja o poziomie zadtuzenia jest cyklicznie przekazywana do osob odpowiedzialnych za bezposredni kontakt z
odbiorcami celem ustalenia mozliwosci $ciggnigcia wierzytelnosci oraz rokowan co do dalszej wspotpracy. Dla czesci klientow
Grupy stosowany jest od 2020 roku faktoring peiny. Nalezno$ci zabezpieczone w ramach faktoringu petnego wyniosty na dzien
30 czerwca 2021 roku 73 tys. PLN. Dla pozostatych nalezno$ci nie zostaty ustanowione zabezpieczenia ich sptaty. Zagrozenie
- niskie.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa zarzadza ryzykiem zwigzanym z ptynno$cig finansowa poprzez monitorowanie biezacych oraz prognozowanie
przysztych przeptywéw pienieznych, a takze poprzez analize poziomu ptynnych aktywow. Celem Grupy jest utrzymanie
ciggtosci i elastycznosci finansowania oraz zapewnienie odpowiednich zrodet finansowania. W celu ograniczenia ryzyka utraty
ptynnosci finansowej Grupa stale monitoruje i nadzoruje poziom zadtuzenia. Grupa zabezpiecza sie przed ewentualnymi
trudno$ciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan, odpowiednio ksztattujgc cykle rotacji naleznosci i zobowigzan. Cel jest
réwniez realizowany poprzez korzystanie z réznych zrodet finansowania, takich jak miedzy innymi kredyty bankowe czy leasing
finansowy. Zagrozenie - niskie.

5. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej CORMAY, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta
bedacego jednostka dominujaca, ktory na podstawie obowiagzujacych go przepiséw nie ma obowiazku lub moze
nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych - dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacji

Wg stanu na 30 czerwca 2021 roku, jak réwniez na dzien publikacii niniejszego sprawozdania, PZ CORMAY S.A. jest jednostkg
dominujaca Grupy Kapitatowej CORMAY.

W sktad Grupy Kapitatowej CORMAY wchodza: (i) Spotka oraz podmioty zalezne w stosunku do Spétki, nalezace do Grupy
Kapitatowej Orphée, {;. (ii) Orphée SA z siedzibg w Genewie (spotka akcyjna prawa Konfederacji Szwajcarskiej, w ktérej Spotka
posiadata na 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania 97,95% kapitatu zaktadowego;
jednoczesnie podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej Orphée), (iii) Kormiej Rusland Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie (spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa Federacji Rosyjskiej, w ktorej Spétka posiadata na 30 czerwca 2021 roku oraz na



dzien publikacji niniejszego sprawozdania poprzez Orphée SA 100% kapitatu zaktadowego), (iv) Kormej Diana Sp. z 0.0. z
siedzibg w Mirsku (zagraniczna spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa Republiki Biatorusi, w ktdrej Spétka posiadata
na 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania bezposrednio 1,5%, a poprzez Orphée SA
pozostate 98,5% kapitatu zaktadowego) oraz (v) Orphee Technics Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (w ktorej Spotka posiadata
na 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania poprzez Orphée SA 100% kapitatu zaktadowego).

Konsolidacjg objete byly sprawozdania finansowe wszystkich spdtek zaleznych PZ CORMAY S.A.

W | pétroczu 2021 roku nie zaszly zmiany w organizacji Grupy.

6. Stanowisko Zarzadu PZ CORMAY S.A. odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéow
prognozowanych

Spoétka i Grupa nie publikowaty prognoz finansowych na 2021 rok.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PZ CORMAY S.A. na dzien przekazania raportu potrocznego wraz
ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale
zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogdinej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Spotki
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez PZ CORMAY S.A. na podstawie zawiadomien akcjonariuszy, struktura wtasnosci
kapitatu zaktadowego Spétki, wg stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, przedstawia sie nastepujaco:

Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania
Akcjonariusz ilos¢ akcji / glosow Aokapltall.l /
(w szt.) % gtosow

TOTAL FIz 16 000 000 19,00%
Pozostali 68 205 008 81,00%
Razem 84 205 008 100,00%

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie zaszly zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji Spotki.

8. Zestawienie stanu posiadania akcji PZ CORMAY S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Spotki na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

Stan posiadanych akcji PZ CORMAY S.A. przez, odpowiednio, cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki na dzien publikacii
niniejszego sprawozdania przedstawia si¢ nastepujaco:

Liczba akcji na dzien
publikacji niniejszego

Czlonek Zarzadu sprawozdania

(w szt.)
Janusz Plocica 2235578
Wojciech Suchowski 100 000

Liczba akcji na dzien
publikacji niniejszego
sprawozdania

Czionek Rady Nadzorczej

(w szt.)
Bartosz Marczuk 81652
Tadeusz Wesotowski* 2454 232

‘wraz z podmiotem blisko zwigzanym

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotki, za wyjatkiem ujawnienia stanu posiadania Bartosza Marczuka, ktdry zostat powotany
w skiad Rady Nadzorczej Spétki w dniu 22 czerwca 2021 roku.



9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci PZ CORMAY
S.A. lub jej jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Spotki

Sprawy sadowe przeciwko Spoéice

Postepowanie z powodztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.:
XXVI GC 915/14)

W dniu 21 listopada 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok oddalajacy w cato$ci powodztwo przeciwko Spoice,
objete pozwem ztozonym przez bytego cztonka Zarzadu Spétki, Tomasza Tuore, w przedmiocie stwierdzenia nieistnienia,
alternatywnie stwierdzenia niewazno$ci, alternatywnie uchylenia uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 26 sierpnia 2014 roku w sprawie odwotania i powotania czlonkéw Rady Nadzorcze;.

W dniu 23 lutego 2017 roku Pan Tomasz Tuora ztozyt apelacje od wyroku. W dniu 25 marca 2019 roku Sad Apelacyjny
w Warszawie postanowit oddali¢ apelacje oraz zasadzi¢ od powoda na rzecz pozwanego zwrot kosztéw postepowania. Wyrok
jest prawomocny. Pozytywny dla Spotki wyrok Sadu Apelacyjnego daje podstawy do podjecia dwoch innych opisanych ponize;
postepowan: postepowania z powodztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (sygn. akt.: XXVI GC 1020/14) oraz
postepowania z powddztwa QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ CORMAY S.A. (sygn. akt.: XXVI GC 410/15).

W dniu 13 marca 2019 roku Tomasz Tuora zainicjowat postepowanie ze skargi kasacyjnej, ktéra zostata doreczona Spoétce
w dniu 10 lipca 2020 roku. W dniu 24 lipca 2020 roku Spotka ztozyta odpowiedz na skarge kasacyjna. W chwili obecne;
oczekiwane jest postanowienie Sadu Najwyzszego w przedmiocie odmowy lub przyjecia skargi kasacyjnej do rozpoznania.

Postepowanie z powédztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.:
XXVI GC 1020/14)

Postepowanie z powddztwa Tomasza Tuory o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewazno$ci uchwat
Rady Nadzorczej Spétki z dnia 26 sierpnia 2014 roku w przedmiocie wyboru cztonkéw Zarzadu Spétki zostato zawieszone
postanowieniem z dnia 2 grudnia 2014 roku do czasu prawomocnego zakoriczenia postepowania w sprawie XXVI GC 915/14
opisanej powyzej. Z uwagi na prawomocny wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie XXVI GC 915/14 z dnia 25 marca 2019 roku,
postepowanie w niniejszej zostato wznowione w dniu 25 maja 2020 roku. W dniu 15 wrze$nia 2020 roku Spétka skierowata do
Sadu odpowiedz na pozew. Wyrokiem z dnia 15 czerwca 2021 roku Sad oddalit powodztwo Tomasza Tuory w catoSci.

Postepowanie z powddztwa QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ CORMAY S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.: XXVI
GC 410/15)

Postepowanie z powddztwa QXB Sp. z 0.0. o ustalenie nieistnienia uchwat, ewentualnie stwierdzenie niewaznosci,
ewentualnie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 kwietnia 2015 roku w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii K z zachowaniem prawa poboru w stosunku do
dotychczasowych akcjonariuszy, oznaczenia dnia prawa poboru oraz zmiany statutu Spotki zostalo zawieszone
postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2015 roku do czasu prawomocnego zakoniczenia postgpowania w sprawie XXVI GC
1020/14 opisanej powyzej. Z uwagi na prawomocny wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie XXVI GC 915/14 z dnia 25 marca
2019 roku postepowanie w niniejszej sprawie moze zosta¢ wznowione.

Sprawy sadowe z powodztwa Spotki

Postepowanie z powédztwa PZ CORMAY S.A. przeciwko Tomaszowi Tuorze (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt:
XXVI GC 330/15 (uprzednio: XXVI GN¢ 181/15))

Postepowanie dowodowe z powodztwa PZ CORMAY S.A. o zaptate $rodkéw pobranych przez Tomasza Tuore ze Spétki w
latach 2011 — 2012 w tacznej kwocie 2 522 tys. PLN toczy sie przed Sadem | instancji. Podstawg Zadania pozwu jest zwrot
nienaleznego $wiadczenia w postaci pobranych ze Spdtki srodkow pienieznych w okresie petnienia przez pozwanego funkgji
Prezesa Zarzadu Spétki. Pozwany w tym czasie m.in. wystawiat dokumenty ksiegowe opiewajace na nienalezne i niemajace
pokrycia w rzeczywistych $wiadczeniach kwoty i kwoty te od Spdtki otrzymywat. Postanowieniem z dnia 18 pazdziernika 2017
roku sprawe przekazano do zaopiniowania przez biegtego. Opinia biegtego zostata doreczona Spétce w dniu 6 lipca 2020
roku. W dniu 20 lipca 2020 roku Spétka skierowata do sadu pismo, obejmujace uwagi co do tresci opinii oraz wnioski o
wezwanie biegtego na rozprawe w celu umozliwienia jej wyjasnienia watpliwosci co do tresci opinii. W nastepstwie wniosku
biegta zostata przestuchana przez Sad. W najblizszym czasie planowane jest skierowanie wniosku do Sadu o zawieszenie
postepowania w zwigzku z zakorczeniem postepowania karnego oznaczonego sygnaturg XVIII K 17/18.

Postepowanie z zawiadomienia PZ CORMAY S.A. (obecnie Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt XVIIl K 17/18,
wczesniej Prokurator Rejonowy Warszawa-Zoliborz sygn. akt 3 Ds. 605/15/IV)



Postepowanie toczy sie na skutek dokonanego przez Spotke w dniu 24 marca 2015 roku zawiadomienia o mozliwosci
popetnienia przestepstwa na szkode Spétki, polegajacego na tym, ze w okresie pomiedzy 6 czerwca 2011 roku a 8 wrzesénia
2012 roku, dziatajac w krotkich odstepach czasu w wykonaniu z gory powzietego zamiaru oraz w celu osiggniecia korzysci
majatkowej, poprzez naduzycie udzielonych mu uprawnien, sprawca doprowadzit do pozbawionych uzasadnienia
ekonomicznego wyptat srodkéw z kasy Spétki oraz do przelewdw $rodkdw pienieznych z rachunkéw Spotki w facznej kwocie
2 522 tys. PLN na rzecz swojg oraz 0sob trzecich, ktore to kwoty polecat ksiegowaé na poczet wystawionych przez siebie (w
ramach prowadzonej przez siebie dziatalno$ci gospodarczej) faktur VAT, stwierdzajgcych wykonanie fikcyjnych ustug na rzecz
Spotki, czym wyrzadzit Spétce szkode majatkowa wielkich rozmiaréw. W dniu 18 marca 2021 roku Sad Okregowy w Warszawie
XVIII Wydziat Karny uznat oskarzonego winnym zarzucanych mu czynéw i: (i) wymierzyt mu kare 2 lat pozbawienia wolnosci
w zawieszeniu na lat 5 i kare grzywny w wysoko$ci 250 tys. PLN, (ii) zobowigzat go do naprawienia w cato$ci szkody
wyrzadzonej przestepstwem poprzez zwrocenie Spotce pieniedzy w tacznej kwocie 2 522 tys. PLN, (iii) orzekt wobec
oskarzonego zakaz wykonywania przez okres 5 lat funkcji prezesa zarzadu, cztonka zarzadu lub cztonka rady nadzorczej w
spotkach notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie oraz (iv) zasadzit od oskarzonego na rzecz Skarbu
Parstwa kwote 50 tys. PLN tytutem opfaty i koszty postepowania w sprawie w kwocie 16 tys. PLN oraz umorzyt postepowanie
w zakresie wystawiania nierzetelnych faktur VAT. W dniu 14 maja 2021 roku oskarzony wnidst apelacje od wyroku.

Postepowanie z powodztwa PZ CORMAY S.A. przeciwko Tomaszowi i Tadeuszowi Tuorom prowadzone przez
Prokurature w Genewie

W dniu 10 listopada 2015 roku Spotka zainicjowata postepowanie karne przeciwko panom Tomaszowi i Tadeuszowi Tuorom,
bytym cztonkom Rady Dyrektoréw Orphee z tytutu niezgodnego z prawem petienia przez nich funkgji zarzadu nad Orphee
w latach 2014 — 2015. Sledztwo prowadzone jest przez prokuratora w Genewie w Szwajcarii (sygn.: P/21097/2015 DRJ) i na
dzien publikaciji niniejszego sprawozdania jest w toku.

Roszczenia w stosunku do Orphée SA

Roszczenie z tytutu pozyczki

Spotka Orphée SA byta pozwang w dwoch, a obecnie jest pozwana w jednej sprawie sadowej zwigzanej z roszczeniami
wywodzonymi z umowy pozyczki z dnia 8 stycznia 2010 roku na kwote 2 min CHF.

W dniu 10 sierpnia 2016 roku pierwszy z dwoch pozyczkodawcow wnidst pozew przeciwko spotce domagajac sie zaptaty
potowy pozyczonej kwoty, to jest 1 min CHF wraz z odsetkami w wysokosci 3% rocznie liczac od 1 stycznia 2015 roku W ocenie
Spotki otrzymane wezwanie do zaplaty jest bezzasadne. Spdtka wskazuje, ze zgodnie z umowa — kwota pozyczki miata sta¢
sie wymagalna w przypadku osiggniecia przez Orphée SA w okresie udzielenia pozyczki zysku netto w wysokosci co najmnie;
2 min CHF. Réwnoczes$nie w przypadku nieosiagniecia przez Grupe zysku netto w wysokosci 3 min CHF w okresie 5 lat od
dnia podpisania umowy, pozyczka zgodnie z trescig umowy ulegata umorzeniu.

W ocenie Spdtki warunek powstania wymagalno$ci zwrotu pozyczki nie zostat spetniony, za$ warunek umorzenia pozyczki
zostat spetniony, przy czym z uwagi na zawyzone wyniki finansowe Grupy w sprawozdaniach finansowych za kolejne okresy
okoliczno$ci powyzsze nie sg wprost odzwierciedlone. Na wniosek Rady Dyrektoréw Orphee SA, Zarzad Spotki zlecit biegtemu
rewidentowi dodatkowy audyt, ktéry potwierdzit faktyczne wyniki Grupy w latach 2010-2014. W dniu 16 grudnia 2016 roku
Orphée SA wniosta o oddalenie roszczen wskazanych w wezwaniu w catosci.

W dniu 9 stycznia 2020 roku Sad Cywilny w Genewie wydat wyrok, w ktérym odrzucit w cato$ci roszczenie przeciwko Orphée
SA i obcigzyt powoda kosztami procesowymi. Powod nie odwotat sie od wyroku, przez co wyrok w dniu 12 lutego 2020 roku
stat sie prawomocny.

W dniu 11 listopada 2016 roku drugi z pozyczkodawcdw wnidst pozew przeciwko Orphée SA domagajac sie zaptaty odsetek
za rok 2015 od pozyczonej kwoty w wysokosci 30 tys. CHF. W wyniku analizy toczacych sie postepowan oraz z uwagi na to,
ze obydwie sprawy dotyczyly tego samego stanu faktycznego, przedstawiciel Orphée SA ztozyt w dniu 30 pazdziernika 2017
roku wniosek o potgczenie obydwu spraw. W dniu 26 lutego 2019 roku Sad odrzucit wniosek spotki o potaczenie spraw. Orphée
SA postanowita nie odwotywac si¢ od decyzji Sadu.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku Sad Cywilny w Genewie wydat wyrok, w ktérym uznat roszczenie pozyczkodawcy dotyczace
odsetek od pozyczki za rok 2015 na kwote 30 tys. CHF dodatkowo zasadzajac odsetki za lata 2016-2018 w kwocie 30 tys. CHF
za kazdy rok. Laczna zasgdzona kwota do zaptaty przez Orphée SA wraz z kosztami procesowymi to 134 tys. CHF. W dniu
2 czerwca 2020 roku Orphée SA odwotata sie od wyroku. W dniu 8 czerwca 2021 roku sad drugiej instancji odrzucit apelacje
spotki. W dniu 12 lipca 2021 roku Orphée SA odwotata sie od wyroku Sadu Apelacyjnego do Trybunatu Federalnego
Konfederacji Szwajcarskiej.

Mimo pozytywnego dla Grupy wyroku w pierwszej sprawie, postanowiono o nierozwigzywaniu rezerwy réwniez w czesci objete;
pierwszym ze sporow, z uwagi na potencjaing mozliwos¢ dochodzenia catosci kwoty przypadajacej na pierwszego
z pozyczkodawcdw przez drugiego z pozyczkodawcdw. Do czasu ostatecznego rozstrzygniecia drugiego sporu Grupa
utworzyta rezerwe w wysoko$ci catej kwoty pozyczki (2 min CHF) powiekszonej o kwote odsetek zasgdzonych wyrokiem z dnia

10



30 kwietnia za lata 2015-2018 wraz z kosztami procesowymi (134 tys. CHF). Rezerwa jest zwigkszana o kwote odsetek
naliczanych sukcesywnie do czasu zakonczenia procesu.

Wezwanie do arbitrazu od Diesse NewCo S.r.l.

W dniu 13 maja 2019 roku Orphée SA zawarta ze spotkg Diesse NewCo S.r.l. z siedzibg w Mediolanie (,Nabywca”) umowe
sprzedazy (,Umowa”) 13 500 000 akcji spotki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg w Mediolanie (,Diesse”) za taczng
ceng 13 300 tys. EUR. W dniu 6 maja 2020 roku Orphée SA otrzymata od Nabywcy wezwanie do przystapienia do arbitrazu
w sprawie zarzucanych Orphée SA przez Nabywce naruszen o$wiadczen i zapewnien zawartych w Umowie, dotyczacych
trzech zaktadéw produkcyjnych bedacych wiasnoscig Diesse. W wezwaniu Nabywca wycenit aktualne koszty likwidacji
Naruszen na kwote 7 699 tys. EUR, powiekszong o podatki i inne daniny wymagane przepisami prawa oraz o nieokreslong
w wezwaniu kwote utraconego w wyniku naruszen zysku Diesse i wysunat w stosunku do Orphée SA roszczenie o wartoSci
50% tej tacznej kwoty. Arbitraz jest przeprowadzany w Mediolanie, zgodnie z regulacjami Izby Krajowego i Miedzynarodowego
Arbitrazu w Mediolanie.

Spétka ocenia, ze roszczenie jest bezzasadne i nieudokumentowane, a informacja o naruszeniach zostata przekazana przez
Nabywce z przekroczeniem terminu okrelonego w Umowie. Jednocze$nie nalezy wskazag, iz zgodnie z Umowa, maksymalna
wartos¢ roszczen Nabywcy wynikajacych ze stwierdzonych naruszen o$wiadczen i zapewnien Orphée SA zawartych
w Umowie nie moze by¢ wyzsza niz 1860 tys. EUR, przy czym powyzsze ograniczenie nie obowigzuje w przypadku
stwierdzenia oszustwa lub razacego zaniedbania Orphée SA. Nalezy jednocze$nie wskazaé¢, ze w dniu 6 maja 2020 roku
Nabywca przedstawit Orphée SA informacje o przychodach Diesse w 2019 roku, na podstawie ktérych, zgodnie z zapisami
Umowy, Orphée SA przystuguje od Nabywcy dodatkowe wynagrodzenie z tytutu zawarcia transakcji sprzedazy akcji Diesse
(Earn-Out) w kwocie 1.000.000 EUR, ktérego wyptata nastapi po ostatecznym rozstrzygnieciu sporéw pomiedzy Nabywca
a Spdtka i ktore moze zostaé zbilansowane z kwotg uznanych roszczen Nabywcy wobec Spotki.

10. Informacje o zawarciu przez PZ CORMAY S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartos$ci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Spotki, przy czym, jezeli odpowiednie informacje
zostaly przedstawione w kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym, wskazuje sie¢ wytacznie miejsca
zamieszczenia tych informaciji

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte w nocie 23 pdtrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za okres 6 miesiecy zakonczonego w dniu 30 czerwca 2021 roku oraz w nocie
17 potrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spotki za okres 6 miesiecy zakoriczonego w dniu 30 czerwca 2021
roku.

11. Informacje o udzieleniu przez PZ CORMAY S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwaranciji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Santander Bank Polska S.A. na zlecenie PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancije zabezpieczajaca wywigzanie si¢ przez Spotke
ze zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Warto$¢ gwarancji to 20 tys. EUR. Gwarancja obowigzuje do 15 grudnia 2021
roku.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Orphée SA posiadata zobowigzania warunkowe zwigzane z gwarancjg bankowg stanowiacg
zabezpieczenie kosztéw najmu na rzecz wiasciciela biura w wysokosci 11 tys. CHF.

12. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitalowej CORMAY s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwos$ci
realizacji zobowiazan przez Grupe

Udziat w targach branzowych i inne dziatania marketingowe

W marcu 2021 roku Grupa wzigta udziat w pierwszej edycji Future Health Poland 2021 - pierwszych polskich wirtualnych
targow dla sektora medycznego. Korzystajac z dedykowanej platformy networkingowej oraz tworzac profil firmy na stronie
targow, Spdtka miata okazje zaprezentowaé swojg oferte w kraju i zagranica.

W | pétroczu 2021 roku Grupa prezentowata swojg oferte na miedzynarodowych targach branzy diagnostycznej — MEDLAB
Middle East 2021 w Dubaju. Tegoroczne wydarzenie miato charakter hybrydowy (targi online i stacjonarne) i odbyto sie w
dniach 21-24 czerwca 2021 roku.

11



Podczas targbw Grupa zaprezentowata nowy analizator hematologiczny dedykowany weterynarii: Mythic 5VET Pro.
Wydarzenie byto takze okazjg do zaprezentowania catego portfolio produktéw Spétki oraz przedstawienia nowej grupowej
marki — CORMAY DIAGNOSTICS.

Trwajace obostrzenia zwigzane z pandemig koronawirusa nadal znaczaco utrudniajg podréze zagraniczne oraz udziat Grupy
w lokalnych targach miedzynarodowych. Grupa kontynuuje prowadzenie webinaréw w dziedzinie hematologii i biochemii,
podczas ktorych prezentowana jest najnowsza wiedza biochemiczna i hematologiczna oraz promowana oferta Grupy.

Kazdego miesigca, dla klientéw krajowych organizowany jest takze wyktad online o tematyce zwigzanej z diagnostyka choroby
COVID-19. Wyktady prowadzg przedstawiciele, praktycy w branzy diagnostycznej i lekarskiej w Polsce. Do tej pory odbyto sie
8 takich spotkan.

13. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Grupy Kapitatowej CORMAY beda mialy wplyw na osiagniete przez nig
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego péirocza

Komercjalizacja nowych analizatoréw

Wprowadzenie na rynek nowych analizatoréw w istotny sposéb wptynie zaréwno na wyniki jednostkowe PZ CORMAY S.A.,
jak i catej Grupy Kapitatowej CORMAY. Zarzad Spdtki oczekuje wzrostu kosztéw sprzedazy i marketingu, zwigzanych
z wprowadzeniem urzadzen na rynek oraz poniesienia naktadéw niezbednych dla uruchomienia produkcji urzadzen
i odczynnikdéw. Réwnocze$nie Zarzad Spétki spodziewa sie, ze wprowadzenie analizatorow na rynek przelozy sie
w perspektywie najblizszych lat na wzrost przychoddw z tytutu sprzedazy urzadzen oraz odczynnikdw.

Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2

Zdarzeniem, ktore moze mie¢ istotny wptyw na dziatalnosc oraz wyniki finansowe Grupy w nastepnych latach jest ogtoszona
w dniu 11 marca 2020 roku przez Swiatowa Organizacje Zdrowia pandemia koronawirusa SARS-CoV-2, wywotujacego
chorobe COVID-19.

W $rednio - i dtugoterminowej perspektywie wystapienie pandemii moze skutkowac zwigkszeniem $wiatowych wydatkéw na
stuzbe zdrowia, a w szczegolnosci diagnostyke, co moze pozytywnie wptynaé na wyniki Grupy w przysziosci.

14. Oswiadczenie Zarzadu PZ CORMAY S.A. o rzetelnos$ci sprawozdan
Zarzad PZ CORMAY S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

1. Pdlroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczony w dniu
30 czerwca 2021 roku, potroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spétki za okres 6 miesiecy zakoriczony w dniu
30 czerwca 2021 roku oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejskq (,MSSF-UE”"). Na dzien
publikacji w/iw sprawozdan, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy
MSSF, ktore weszty w zycie, a MSSF-UE.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacie zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowo$ci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Przy sporzadzeniu w/w sprawozdan Grupa i Spétka przestrzegaty tych samych zasad rachunkowo$ci, co przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy i sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2020 roku, za wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych standardow
i interpretaciji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2021 roku

2. sprawozdania, o ktbrym mowa powyzej, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowa Grupy i Spdtki oraz ich wyniki finansowe,

3. niniejsze sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy i Spotki, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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