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PLATYNOWE INWESTYCIJE S.A.
Raport roczny za 2016 r. Oswiadczenie Zarzadu.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzgd Spotki
o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spoétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spofki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych (t. j. Dz. U. z 2014 r., poz. 133) . Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2016 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorczg Platynowych Inwestycji S.A. uchwatg nr 01/06/2016 z dnia 13.06.2016 roku w sprawie
wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez
biegtego rewidenta.



PLATYNOWE INWESTYCIE S.A.

Raport roczny za 2016 r. Wybrane dane finansowe.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

B. WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane w tys. zt

Wyszczegodlnienie

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatéw z 279 64 143 34
dziatalnosci kontynuowanej
Koszt wtasny sprzedazy z
. o . 0 0 0 0
dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej z dziatalno$ci 68 16 11 3
kontynuowane;j
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci 68 16 4 1
kontynuowane;j
Zysk (strata) netto 31 7 -9 273 -2 216
Liczba udziatow/akcji w sztukach 1 845 000 1 845 000 1845 000 1845 000
Zysk (strata) netto na akcje zwykt
Doy e 2Iva 0.02 0,00 5,08 1,21
BILANS
Aktywa trwate 2 0 4 1
Aktywa obrotowe 9835 2223 4761 1117
Kapitat wtasny 9730 2199 4718 1107
Zobowigzania dtugoterminowe 45 10 9 2
Zobowigzania krotkoterminowe 62 14 38 9
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zl/euro) 5,27 1,19 2,56 0,60
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej -3495 799 365 87
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -1508 -345 -2130 -509
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 4 981 1138 256 61
Kurs EUR/PLN 31.12.2016 31.12.2015
- dla danych bilansowych 4,4240 4,2615
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,3757 4,1848

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienigznych uzyto kursu bedacego srednig arytmetyczng
kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegolnych miesigcy danego okresu.



PLATYNOWE INWESTYCIJE S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

C. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1.01.2016 R. DO 31.12.2016 R.

INFORMACJE OGOLNE
|. Dane jednostki:

Nazwa: PLATYNOWE INWESTYCJE

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
; - Ptock Al. Marsz. J. Pitsudskiego 35(do 25.04.2016 Warszawa ul.

Siedziba: o

Emilii Plater 53)
Kraj rejestracji: Polska
Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa gdzie indziej
niesklasyfikowana z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Krajowy Rejestr Sagdowy Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XlI

Organ prowadzacy rejestr: Woydziat Gospodarczy (WA.XIX NS-Rej. KRS/14023/02/142). KRS
0000126288
Numer statystyczny REGON: 012594154

Il. Czas trwania Jednostki:
Spodtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
lll. Okresy prezentowane

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31.12.2015 roku dla sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku dla rachunku zyskoéw i strat, sprawozdania
z catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale

wlasnym.

IV. Sktad organéw Jednostki wedlug stanu na dzien 31.12.2016 r.:

Zarzad:

Mateusz Kierzkowski - Prezes Zarzgdu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spoftki:
Nie wystgpity w 2016r.

Rada Nadzorcza:

Agnieszka Gujgo - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Ina Liashkova - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Kamil Koralewski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Gabriela Zawitowska - Czlonek Rady Nadzorczej

Eliza Studzinska - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spoéiki:

Zalaczone noty stanowig integralna czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



PLATYNOWE INWESTYCIJE S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Nie wystgpity w 2016r. W dniu 23.01.2017r. Pani Gabriela Zawitowska zlozyta rezygnacje z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej z dniem najblizszego Walnego Zgromadzenia Spofki, jednak nie pdzniej

niz do dnia 31.03.2017r.

V. Biegli rewidenci:
Continuum Consulting Group Poland sp. Z o.0.

ul. Wspdlna 40
61-479 Poznan

VI. Banki:
PKO BP S.A.
Ul. Putawska 15
02-515 Warszawa
VII. Prawnicy:
Kancelaria Radcy Prawnego Katarzyna Stupska
Ul. Lompy 5/2
Gliwice 44-100

VIIl. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacije ogélne:
Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gielda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: PIW

Sektor na GPW: Inne ustuai

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
(KDPW)

ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

System depozytowo —
rozliczeniowy:

IX. Znaczacy Akcjonariusze:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

. Udziat w
Udziat w ogélinej
Akcjonariusze Liczba akciji Wartq_sc ETHiEle L|czl?a liczbie
akcji zakladowym gtoséw R
% gtoséw na
WZA (%)
Zamzaw sp. Z 0.0. 769 300 76 930 41,70 1420 300 56,90
Pozostali 1075700 107 570 58,30 1075700 43,10
Razem 1 845 000 184 500 100 2 496 000 100%

Zalaczone noty stanowig integralna czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Wedtug stanu na dzieh publikaciji, tj. 31.03.2017 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w
A Udziat w ogolnej
. . . - Wartosé : . . o
Akcjonariusze Liczba akcji . kapitale Liczba gloséw liczbie
akcji a .
zakltadowym% glosow na
WZA (%)
19.245.161 | 1 924 516,10 65,19 19.896.161 65,94
Raczam Sp. z 0.0.
( bezposrednio ) *
Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0, 4770000 | 477 000,00 16,16 4770000 | 15,81
Pozostali 5504 839 | 550 483,90 18,64 5504 839 18,24

*Zarzgd wyjasnia, ze Spotka RACZAM Sp. z o.0. w Warszawie jest podmiotem bezposrednio zaleznym
od spdtki INNOVATIVE COMMERCE A.S. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska, ktdra jest
podmiotem zaleznym od spotki ZAMZAW Sp. z o.0. w Warszawie.

X. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 marca 2017
roku.

Zalaczone noty stanowig integralna czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego




PLATYNOWE INWESTYCJE S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE PLATYNOWE INWESTYCJE S.A.

Rachunek zyskow i strat

NOTA 01.01-31.12.2016 @ 01.01 -31.12.2015
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody z odsetek od obligaciji 1,2 279 143
Koszt wlasny sprzedazy 2,3 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 279 143
Pozostate przychody operacyjne 4 1 1
Koszty sprzedazy 1,2,3 0 0
Koszty ogélnego zarzadu 1,2,3 212 133
Pozostate koszty operacyjne 4 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 68 11
Przychody finansowe 5 0
Koszty finansowe 5 15
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 68 -4
Podatek dochodowy 6 37 6
Zysk (strata) netto z dziafalno$ci kontynuowanej 31 -10
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej 7 -9263
Zysk (strata) netto 31 -9 273
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w z}) 8 0,02 -5,08
Podstawowy za okres obrotowy 0,02 -5,08
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 -5,08
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zf) 0,02 0,01
Podstawowy za okres obrotowy 0,02 -0,01
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 -0,01
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci 507
zaniechanej (w z}) ’
Podstawowy za okres obrotowy -5,07
Rozwodniony za okres obrotowy -5,07

Plock, dnia 31.03.2017r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Mateusz Kierzkowski — Prezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Jolanta Galuszka — Kancelaria Biegtego Rewidenta ,, Galex ,,

Zalaczone noty stanowig integralna czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego




PLATYNOWE INWESTYCIJE S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

NOTA @ 01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

Zysk (strata) netto 31

Pozycje do przekwalifikowania do rachunku
zyskoéw i strat w kolejnych okresach

Pozycje, ktére nie beda przekwalifikowane do
rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach

Suma dochodoéw catkowitych 10,11 31

-9 273

-9 273

Ptock, dnia 31.03.2017r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Mateusz Kierzkowski — Prezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Jolanta Gatuszka — Kancelaria Biegtego Rewidenta ,, Galex ,,

Zalaczone noty stanowig integralna czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego




PLATYNOWE INWESTYCJE S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 2 4
Rzeczowe aktywa trwate 13
Wartoéci niematerialne 14
Nieruchomosci inwestycyjne 15
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 16
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 18
Pozostate aktywa finansowe 20, 39
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 2 4
Pozostate aktywa trwate 17
Aktywa obrotowe 9835 4761
Zapasy 21,22
Naleznosci handlowe 23
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodoweao
Pozostate naleznosci 24 3308 16
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 18 6 504 4718
Aktywa fingn§owe wycenione w wartosci godziwej 19
przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 20,39
Rozliczenia miedzyokresowe 25 19 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 4 26
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do 7
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 9 837 4765
Ptock, dnia 31.03.2017r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Mateusz Kierzkowski - Prezes Zarzadu
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
Jolanta Gatuszka — Kancelaria Biegtego Rewidenta ,, Galex ,,

10

Zalaczone noty stanowig integralna czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



PLATYNOWE INWESTYCJE S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA NOTA 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat wiasny 9730 4718
Kapitat zaktadowy 27 185 13838
Kapi_ta’f zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 28 0 0
nominalnej
Akcje wlasne 29
Pozostate kapitaty 30 19 680 1046
Niepodzielony wynik finansowy 31 -10 166 -893
Wynik finansowy biezgcego okresu 31 9273
Zobowigzanie dlugoterminowe 45 9
Kredyty i pozyczki 32
Pozostate zobowigzania finansowe 33,39
Inne zobowigzania dtugoterminowe 34
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 6 ° o
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 40
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 41
Pozostate rezerwy 42
Zobowiagzania krétkoterminowe 62 38
Kredyty i pozyczki 32
Pozostate zobowigzania finansowe 33,39
Zobowigzania handlowe 35 39 8
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego
Pozostate zobowigzania 36 15 10
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 40
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41
Pozostate rezerwy 42 8 20
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami 7
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 9 837 4765

Ptock, dnia 31.03.2017r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Mateusz Kierzkowski — Prezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Jolanta Galuszka — Kancelaria Biegtego Rewidenta ,, Galex ,,

Zalaczone noty stanowig integralna czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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PLATYNOWE INWESTYCJE S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2015 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitaly
zapasowy ze . . Wynik
Kapitat sprzedazy . Pozostate Nlepodz[elony finansowy Kapitat
.. . . | Akcje wiasne . wynik . x
zakiadowy akcji powyzej kapitaly . biezacego wilasny ogétem
finansowy
ceny okresu
nominalnej
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2016 r.

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 13 838 0 0 1046 10 166 0 4718
2016r.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw poprzednich okreséw 0
Kapitat wiasny po korektach 13 838 0 0 1046 -10 166 0 4718
Pokrycie straty z lat ubiegtych

Obnizenie wartosci nominalnej akgji -13 653 13 653 0
Emisja akcji serii F 4 981 4981
Suma dochodéw catkowitych 31 31
rKaplta’f wilasny na dzien 31 grudnia 2016 185 0 0 19 680 10 166 31 9730

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2015r.

hapiial wlasny na dzien 1 stycznia 13 838 805 234 1598 2243 0 13763
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. bledéw podstawowych -52

Kapitat wiasny po korektach 13 838 805 -234 1598 -2243 0 13763
Pokrycie straty z lat ubiegtych -805 -552 1357 0
Zbycie akcji wtasnych 234 234
Strata na zbyciu akcji wtasnych -7 -7
Suma dochodéw catkowitych -9273 -9 273
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2015 . 13 838 0 0 1 046 -893 -9 273 4718
Ptock, dnia 31.03.2017r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

12
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Jolanta Gatuszka — Kancelaria Biegtego Rewidenta ,, Galex ,,

Zalaczone noty stanowig integralna czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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PLATYNOWE INWESTYCJE S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

| 01.01-31.12.2016 = 01.01 -31.12.2015

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 68 -9 267
Korekty razem -3 563 9 638
Amortyzacja 64
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -278 56
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 8 810
Zmiana stanu rezerw -12 20
Zmiana stanu zapasow 752
Zmiana stanu naleznosci -3 292 102
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 36 -220
Zmiana stanu pozostatych aktywow -17 54
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej
Gotowka z dzialalnosci operacyjnej -3 495 365
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -3 495 365
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 4938 2545
Zbycie aktywdw finansowych 4 845 2545
Odsetki otrzymane 93
Sptata udzielonych pozyczek
Wydatki 6 446 4675
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Wydatki na aktywa finansowe 6 446 4675
B. Przeptywy pienigezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -1 508 2130
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 4981 1028
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 4981
Kredyty i pozyczki 800
Inne wplywy finansowe 228
Wydatki 772
Sptaty kredytéw i pozyczek 711
Odsetki 61
C. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 4981 256
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 22 -1 509
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 22 -1 509
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 1535
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 4 26
Ptock, dnia 31.03.2017r.
Podpisy Cztonkow Zarzadu:
Mateusz Kierzkowski — Prezes Zarzadu
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
Jolanta Gatuszka — Kancelaria Biegtego Rewidenta ,, Galex ,,
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
l. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF
(Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2016 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak
przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015, z wyjagtkiem zmian do standardow
i nowych standardow i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

* Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udzialow w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzigciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji -
zatwierdzone w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatow we wspdinych
operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

* Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Uprawy roslinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,s$wiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych s$wiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wilasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej

dacie).
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* Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) ,, — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

* Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) ,, — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu
15 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 lub po tej dacie).

W 2016 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016r.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spétki ani w

prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE, a nie weszly
jeszcze w zycie:

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

* MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zycie MSSF 15”
- zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzes$nia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie
powyzszych interpretaciji, ktére zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie. W ocenie Zarzadu
Spotki wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie

finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtki zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad i opublikowane w
dniu 31.03.2017 celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej na dzien 31.12.2016
roku oraz wyniku finansowego za okres od 1.01 do 31.12.2016 roku zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do

stosowania:
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MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

* MSSF 16 ,,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

* Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z
MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9
LInstrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 10 , Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz podzniejsze
zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakorhczenia prac badawczych nad
metodg praw wiasnosci),

* Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umow z
klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

* Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSR 40 , Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) ,, — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gldwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do
MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w

odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).
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Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw - z wyjgtkiem MSSF16
"Leasing" - nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
Spotke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen
portfela aktywdéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.
Wedtug szacunkoéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2016 roku. Spoétka
rozpoczeta nowy rodzaj dziatalnosci w segmencie finansowym i podijeta intensywne dziatania zwigzane
z rozwojem tej dziatalnosci. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2016 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty,
a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym

sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

lll. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz

przychodéw i kosztéow

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich

okreséw zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spétki.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe
(w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania
transakcji, ktéry jest dniem, gdy Spdtka staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego
instrumentu finansowego.

Spoétka zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywow finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajgcych
z umowy do otrzymywania przeptywow pienieznych z tego sktadnika aktywéw lub od momentu, kiedy prawa
do otrzymywania przeptywéw pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji
przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci. Kazdy udziat
w przekazywanym skfadniku aktywow finansowych, ktéry jest

utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spofki jest traktowany jako sktadnik aktywéw lub zobowigzanie.
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Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto, wytacznie, jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okredlonych aktywow i
zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie
sktadnikow aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczes$nie podlegajgce kompensacie aktywa
finansowe zrealizowag¢, a zobowigzania finansowe rozliczyc.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane

do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe s3g zaliczane do wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, jesli Spétka aktywnie zarzgdza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie
kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedlug warto$ci godziwej, ktére zmiany ujmuje sie w
zysku lub stracie biezgcego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczgce tych inwestycji ujmowane sg w zysku
lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery

wartosciowe, ktére w innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania dtuznych papieréw wartosciowych do terminu
wymagalnosci, Spétka zalicza je do aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej
powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena aktywéw
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w terminie podzniejszym odbywa sie wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o
ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz
nieznaczacej kwoty aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz
blisko uptywu terminu wymagalno$ci, powoduje, iz Spoétka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca
roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Spétka nie moze ujmowac nabywanych inwestyciji
jako aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie obligacje.
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Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktore
nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek

i naleznosci w terminie pézniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Do pozyczek i naleznosci zalicza sie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznoéci z tytutu dostaw

i ustug, w tym naleznosci powstate w wyniku $wiadczenia ustug koncesjonowanych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie

o poczgtkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Po poczagtkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej,
a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci (patrz nota 3(k)(i)) oraz réznice
kursowe dotyczace instrumentéw dtuznych dostepnych do sprzedazy (patrz nota 3(b)(i)), sg ujmowane
w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale witasnym jako kapitat z wyceny do wartosci
godziwej. Na dzien wylgczenia inwestycji z ksiag rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat
ujetych w kapitale wtasnym przenosi sie do zysku lub straty biezacego okresu.

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i dtuzne papiery wartosciowe.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dituzne oraz zobowigzania podporzgdkowane sg ujmowane przez Spoétke na
dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane

w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg ujmowane na dzien zawarcia transakgji, ktory jest dniem,

w ktérym Spotka staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Spotka wylgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub

ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto, wytgcznie jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywéw
i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie
sktadnikow aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczes$nie podlegajgce kompensacie aktywa
finansowe zrealizowag¢, a zobowigzania finansowe rozliczyc.

Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych
zobowigzanh finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej

powiekszonej o dajgce sie bezposrednio przyporzgdkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu
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zobowigzania te wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty diuzne, kredyty
w rachunku biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktére muszg zosta¢ sptacone na zgdanie banku i stanowig element
zarzgdzania gotowkg Spotki sg zaliczane do s$rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow dla celow

sporzgdzenia rachunku przeptywdw pienigznych.

Kapitat wiasny

Akcje zwykte

Akcje zwykite ujmuje sie w kapitale wlkasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych,
skorygowane

o wptyw podatkow, pomniejszajg wartosé kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wtasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegajg
umorzeniu wytgcznie na wniosek Spétki, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa. Wyptaty
dywidend sg ujmowane w kapitale wlasnym w momencie zatwierdzenia wypfaty dywidendy.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania finansowe, jesli podlegajg umorzeniu na okre$long
date lub na wniosek posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy sg

ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji koszty odsetek.

Zakup akcji wkasnych

W przypadku zakupu akcji wilasnych, kwota zaptaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi
przeprowadzenia transakcji, skorygowana o wptyw podatkéw, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu
wiasnego. Zakupione akcje wlasne wykazywane sg jako odrebna pozycja kapitatu wkasnego. W momencie
sprzedazy lub powtdrnej emisji, otrzymane kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie kapitatu wtasnego, a powstatg
nadwyzke lub niedobdr z tytutu tej transakcji ujmuje sie jako kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej. W przypadku braku kapitatu z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej nadwyzke lub niedobor

powstatg ze sprzedazy akcji wkasnych ujmuje sie w wyniku lat ubiegtych.

Ztozone instrumenty finansowe

Do ztozonych instrumentow finansowych niebedgcych instrumentami pochodnymi wyemitowanymi przez
Spotke zalicza sie obligacje z prawem zamiany na akcje po stronie posiadacza, dla ktérych ilos¢ akciji
wyemitowanych nie zmienia sie wraz ze zmiang ich warto$ci godziwe;.

Zobowigzania wynikajgce ze ztozonego instrumentu finansowego wycenia sie wedtug wartosci godziwej
podobnego instrumentu, ktéry nie zawiera prawa zamiany na akcje. Sktadnik kapitatowy obligacji z prawem
zamiany na akcje jest ujmowany poczgtkowo jako réznica pomiedzy wartoscig godziwg catego instrumentu
ztozonego, a wartoscig godziwg sktadnika zobowigzaniowego. Koszty transakcji, dotyczgce emisji ztozonych
instrumentéw finansowych sg alokowane do skiadnika zobowigzaniowego i sktadnika kapitatowego
proporcjonalnie do ich poczagtkowej wartosci.
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Po poczatkowym ujeciu, sktadnik zobowigzaniowy zlozonego instrumentu finansowego jest wyceniany
wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Wycena sktadnika
kapitatowego ztozonego instrumentu finansowego nie jest zmieniana po poczatkowym ujeciu.

Odsetki oraz zyski i straty zwigzane ze zobowigzaniem finansowym ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego
okresu.

W momencie konwersji zobowigzanie finansowe przenosi sie do kapitatu wlasnego; konwersja nie skutkuje

ujeciem zysku lub straty.

Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem skladnika majatku. Koszty wytworzenia
aktywow we witasnym zakresie obejmujg koszty materiatdbw, wynagrodzen bezposrednich oraz inne koszty
bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania. Koszt
wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdédt kosztow
poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia
takiego sktadnika majagtkowego do uzywania (lub do konca

okresu sprawozdawczego, jesli skladnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia
obejmuje rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow demontazu i usuniecia
skfadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz koszty renowacji miejsca, w ktérym bedzie sie on znajdowat.
Cena nabycia moze by¢ réowniez korygowana o przeniesione z kapitatdw zyski lub straty z transakcji
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczgce zakupow rzeczowych aktywow trwatych w walucie obce;j.
Zakupione oprogramowanie, ktore jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim
urzadzenia jest aktywowane jako czes¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych
czesci sktadowych o r6znym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.
Zysk lub strate ze zbycia skfadnika rzeczowych aktywéw okresla sie na podstawie poréwnania przychodéw
ze zbycia z wartoscig bilansowg zbytych aktywdéw i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie
biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy
aktywoéw podlegajgcych wczesniej aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote w kapitale z kapitatu aktualizaciji

wyceny przenosi sie do pozycji ,zyski zatrzymane”.

Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wlasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele
inwestycyjne, nieruchomos¢ zostaje wyceniona w wartosci godziwej i przeklasyfikowana do nieruchomosci
inwestycyjnych. Wszelkie zyski powstate z wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie
biezgcego okresu do wysokosci, w ktorej odwracajg one wczesniejsze straty z tytutu utraty wartosci danej
nieruchomosci. Pozostata czes¢ zysku jest ujmowana w innych catkowitych dochodach i wykazywana w

kapitale z aktualizacji wyceny. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.
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Naklady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci skfadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktdre mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spétka
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skfadnikami rzeczowych aktywow trwatych.
Warto$¢ bilansowa usunietych czesci skfadnika rzeczowych aktywow trwatych jest wytgczana z ksiag.
Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych sg

ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego skfadnika aktywdéw,
pomniejszong
0 jego wartos¢ rezydualng. Spoétka ocenia rowniez okres uzytkowania istotnych elementéw poszczegdinych
skfadnikéw aktywow, i, jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci

sktadnika aktywow, element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania kazdego elementu sktadnika rzeczowych
aktywéw trwatych. Sktadniki aktywow uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o
podobnych charakterze amortyzuje sie przez krotszy z dwdoch okreséw: okres trwania umowy leasingu lub
okres uzytkowania, chyba ze Spdtka posiada wystarczajgcg pewnosé, ze uzyska tytut wlasnosci przed

uptywem okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy poréwnawcze, Spoétka zaktada ponizsze
okresy uzytkowania

dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywdw trwatych:

* Budynki 40 lat

* Urzadzenia techniczne i maszyny 5 — 12 lat

« Srodki transportu 5 — 10 lat

* Meble i wyposazenie 3 — 5 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych
aktywow trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i, w uzasadnionych
przypadkach, korygowana.

Szacunki dotyczace okreslonych pozycji rzeczowych aktywdw trwatych zostaty zweryfikowane w 2016 r.

Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako skfadnik

wartosci niematerialnych.
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Wycena po poczatkowym ujeciu

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W przypadku inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci,
wartosc¢ firmy jest ujeta w wartosci bilansowej inwestycji, a odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tej
inwestycji nie alokuje sie do zadnego sktadnika aktywow, w tym réwniez do wartosci firmy, kidra stanowi

czes¢ wartosci tej inwestycji.

Pozostale wartosci niematerialne
Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spoétke o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej
wykazywane sg w oparciu o0 ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy

aktualizacyjne z tytutu utraty warto$ci.

Naktady poniesione w terminie p6zniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy,
gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady, w tym
naktady na wytworzone we wtasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marka sg ujmowane w zysku

lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywow, pomniejszong
0 jego wartos¢ rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Spoétke okresu uzytkowania danego skfadnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartosc¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezacy i okresy porownawcze, Spotka zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych:

 Patenty i znaki towarowe 10 — 20 lat

» Aktywowane koszty prac rozwojowych 5 — 7 lat

* Relacje z klientami 4 — 5 lat

* Umowy o ustugi koncesjonowane 20 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci
niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.
Szacunkowy okres uzytecznosci ekonomicznej wartosci niematerialnych w przypadku umowy o ustugi
koncesjonowane jest okresem obowigzywania koncesji, w ktdrym Spdotka ma mozliwos¢ obcigzyé strony

trzecie za korzystanie z infrastruktury.

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu

wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy
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w ramach normalnej dziatalnosci jednostki ani w celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym, dostawach
dobr i ustug ani w celach administracyjnych.

Nieruchomo$ci inwestycyjne, w momencie poczgtkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a przy
kolejnej wycenie w wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany warto$ci godziwej
ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
nieruchomosci inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej obejmuje koszty materiatéw
oraz koszty wynagrodzen pracownikow bezposrednio zaangazowanych w jego wytworzenie oraz inne koszty
bezposrednio zwigzane z przystosowaniem nieruchomosci inwestycyjnej do dziatalnosci zamierzonego
przeznaczenia, a takze koszty finansowania zewnetrznego.

Jezeli zmienia sie sposdb wykorzystania nieruchomosci i z nieruchomosci inwestycyjnej staje sie
nieruchomoscig zajmowang przez wiasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywow trwatych, a jej

wartos¢ godziwa na dzien przeniesienia staje sie kosztem zatozonym dla celéw przysztego ujmowania.

Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze
weszto, pierwsze wyszio. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skifadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg odpowiednig
czesc¢ posrednich kosztow produkciji, wyliczong przy zatozeniu normalnego

wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Cena nabycia zapaséw moze by¢ réwniez korygowana
0 przeniesione z kapitatéw zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczgce
zagranicznych zakupéw zapaséw w walucie obce;j.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej
w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Cene nabycia drewna przeniesionego z aktywow biologicznych do zapaséw stanowi warto$¢ godziwa

pomniejszona o koszty zwigzane ze sprzedazg oszacowane na dzien wyrebu drzew.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki $wiadczace
o utracie warto$ci sktadnikow aktywdw finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Uznaje sie, ze skiadnik aktywéw finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczatkowym ujeciu
pojawity sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia moggcego mie¢ negatywny, wiarygodnie
oszacowany wplyw na warto$¢ przysztych przeplywow pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem
aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych)

zalicza sie niesptacenie albo zaleganie w spfacie dtugu przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika, na
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ktorg Spoétka wyrazita zgode ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z trudnosci
finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku Spétka by nie udzielita, okolicznos$ci Swiadczace o wysokim
poziomie prawdopodobienstwa bankructwa dtuznika lub emitenta, niepomysine zmiany w saldzie ptatnosci
od diuznikéw i emitentéw w ramach Spotki, warunki ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu warunkéw umowy,
zanik aktywnego rynku na dany skiadnik aktywéw finansowych. Ponadto, w przypadku inwestyciji

w instrumenty kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywéw finansowych uwaza sie

znaczacy lub przedtuzajgcy sie spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spétka ocenia przestanki $wiadczace o utracie warto$ci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci zarébwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow jak i
w odniesieniu do grup aktywow.

W przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci
przeprowadza sie test na utrate wartosci pojedynczego skfadnika aktywow. Wszystkie indywidualnie istotne
pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktoérych nie
stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, sg nastepnie poddawane grupowej
ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystapita inaczej niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone,
naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

o indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane zbiorczo pod katem utraty wartosci w podziale na Spétki o
zblizonej charakterystyce ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywow Spoétka wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa wystgpienia zalegtosci oraz momentu zaptaty oraz wartosci poniesionych strat,
skorygowane

0 szacunki Zarzgdu oceniajgce, czy biezgce warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty
poziom strat miat znaczgco réznic sie od poziomu strat wynikajgcego z oceny historycznych trendéw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich warto$cig ksiegowa, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych
przeplywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie
straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu i stanowig odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczek
udzielonych i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przy czym Spoétka
kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywéw. Jezeli pézniejsze okolicznosci (np. dokonanie
ptatnosci przez dtuznika) swiadczg o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, wéwczas

odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku
lub straty biezgcego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci
godziwej. Wartos¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia,
pomniejszong o ofrzymane spfaty rat kapitalowych oraz zmiany wartosci bilansowej wynikajgce

z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscig godziwg. Dodatkowo réznica ta jest
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pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie biezgcego okresu. Zmiany
odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej sg
ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto§¢ godziwa odpisanych dtuznych papierow wartoSciowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze byé obiektywnie przypisany do
zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty wartosci odwraca sie, odnoszgc
skutki tego odwrécenia do zysku lub straty biezgcego okresu. W przypadku instrumentéow kapitatowych
dostepnych do sprzedazy odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych

dochodach.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne,
zapasy

i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
W przypadku wystgpienia takich przestanek Spétka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej
poszczegoblnych aktywow. Wartosé odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania oraz wartodci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest
szacowana kazdego roku w tym samym terminie. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli wartosc
ksiegowa sktadnika aktywow lub zwigzanego z nim os$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne (OWSP)
przekracza jego szacowang wartos¢ odzyskiwalna.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do
uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte
przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne
dla danego sktadnika aktywow lub OWSP. Dla celéw przeprowadzania testéw na utrate wartosci, aktywa
grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okre$lenia zespotéw aktywdw generujgcych wptywy pieniezne w
znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywéw lub OWSP. Spétka dokonuje oceny utraty wartosci firmy
grupujac osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz
wyodrebniony segment operacyjny, na ktéorym przeprowadza sie tg ocene odzwierciedlat najnizszy szczebel
organizacji, na ktérym Spétka monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celéw testéw na
utrate wartosci, warto$¢ firmy nabytg w procesie potgczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, dla ktérych spodziewane jest uzyskanie efektow synergii
z potgczenia.

Aktywa wspdlne (korporacyjne) Spotki nie generujg osobnych wptywdw pienieznych i sg uzytkowane przez
wiecej niz jeden OWSP. Aktywa wspolne sg przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych
przestanek i podlegajg testom na utrate wartosci jako element testowanych OWSP do ktérych sg przypisane.
Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci osrodka

wypracowujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy
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przypisanej do tego osrodka (Spétki osrodkdéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowej

pozostatych aktywow tego osrodka (Spétki osrodkéw) na zasadzie proporcjonalne;j.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywow, odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej
catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie
szacunki zastosowane do okreslenia wartosci odzyskiwalne;.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczagtkowej sktadnika aktywéw
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci

nie zostat ujety.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy lub wydania

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce Spoétke przeznaczong do zbycia), co do ktérych Spotka
oczekuje, ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy lub wydania, a nie poprzez ich dalsze
wykorzystanie, sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania. Bezposrednio przed
przeklasyfikowaniem do Spétki przeznaczonych do sprzedazy lub wydania, aktywa te (lub sktadniki Spétki
przeznaczonej do zbycia) sg ponownie wyceniane zgodnie

z zasadami rachunkowosci Spotki. Nastepnie aktywa lub Spétki przeznaczone do zbycia sg ujmowane
wedilug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy.

Ewentualny odpis z tytulu utraty wartosci skfadnikdbw Spotki przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej
kolejnosci ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej
pozostatych skfadnikbw na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wptywa na
wartos¢ zapasow, aktywéw finansowych, aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywéw z
tytutu $wiadczen pracowniczych, nieruchomosci inwestycyjnych

lub aktywow biologicznych, ktére sg nadal wyceniane stosownie do zasad rachunkowosci Spétki. Utrata
wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania jest ujmowana
w zysku i stracie biezgcego okresu.

Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajgcych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do
wartosci godziwej sg uimowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.
Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych zaklasyfikowanych do aktywow dostepnych do
sprzedazy lub wydania nie amortyzuje sie. Dodatkowo, po zaklasyfikowaniu inwestycji wycenianych metodg

praw wtasnosci do aktywow dostepnych do sprzedazy lub wydania, ustaje ich ujmowanie tg metoda.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania swiadczenia.

Spotka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z

tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na Spoétce cigzy prawny lub
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zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu Swiadczonej pracy przez pracownikéw w

przeszitosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spoice cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek, ktorego wartoS¢ mozna wiarygodnie oszacowacC i prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane
poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywOw pienieznych z zastosowaniem stopy przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgca, rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z

danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spotke
korzysci ekonomiczne z umowy sg nizsze niz nieuniknione koszty2 wypetnienia obowigzkéw umownych.
Rezerwa jest wyceniana w wysokosci wartosci biezgcej nizszej z kwot: oczekiwanych kosztow zwigzanych
z odstgpieniem od umowy lub oczekiwanych kosztow netto kontynuowania umowy. Przed ustaleniem
rezerwy, Spotka ujmuje wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci aktywéw zwigzanych z dang

umowa.

Przychody

Sprzedaz wyrobéw gotowych/towarow

Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych/towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg w wartosci
godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotéw, opustow i rabatéw. Przychody
sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy sprzedazy,
Swiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzySci na Kklienta, istnieje wysokie
prawdopodobienistwo otrzymania zapfaty, poniesione koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu mozna
wiarygodnie oszacowac, nie wystepuje trwate zaangazowanie w zarzadzanie wyrobami gotowymi/towarami,
a kwote przychodu mozna wiarygodnie wycenié. Jezeli istnieje prawdopodobienistwo przyznania rabatéw,
ktérych kwote mozna wiarygodnie wyceni¢, wéwczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychodéw
ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Moment przeniesienia ryzyka i korzysci jest rozny i zalezy od indywidualnych warunkéw kontraktu. Dla
sprzedazy drzewa i produktdw papierniczych, przeniesienie ryzyk i korzysci wystepuje zazwyczaj w
momencie dostawy débr do magazynu zamawiajgcego. Jednakze w przypadku transportu
miedzynarodowego przejscie ryzyka i korzysci wystepuje zazwyczaj po zatadowaniu dobr na okreslony
Srodek transportu w porcie. Zasadniczo dla tego typu produktéw, klient nie ma prawa dokonaé ich zwrotu. W

przypadku sprzedazy inwentarza zywego przeniesienie ryzyka nastepuje w momencie odbioru przez klienta.

Swiadczenie ustug
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Przychody ze swiadczenia ustug sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w proporcji do stopnia
wykonania swiadczenia na dzien sprawozdawczy. Stopieh wykonania swiadczenia jest oceniany poprzez
obmiar wykonanych prac.

Spotka jest zaangazowana w zarzgdzanie zasobami lesnymi, $wiadczy rowniez zwigzane z tym ustugi.
W sytuacji gdy swiadczenie ustug na podstawie jednego kontraktu ma miejsce w roznych okresach
sprawozdawczych, nalezna zaptata jest alokowana pomiedzy ustugi na podstawie odpowiednio okreslonej

warto$ci godziwej.

Przychody z tytutu prowizji
W przypadku, gdy Spotka wystepuje w transakcji jako posrednik, a nie jako strona umowy, przychdéd jest

ujmowany w kwocie netto osiggnietej prowizji.

Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu
metodg liniowg przez okres trwania umowy. Korzy$ci przekazane w zamian za podpisanie umowy najmu
stanowig integralng czes¢ catkowitych przychoddéw z tytutu najmu i sg ujmowane w zysku lub stracie
biezgcego okresu przez okres trwania umowy.

Przychody z tytutu podnajmu wynajetych nieruchomosci ujmowane sg jako pozostate przychody operacyjne.

Oplaty leasingowe

Optaty z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie
biezgcego okresu.

Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng cze$¢ catkowitych kosztow
leasingu i sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres trwania umowy leasingu.
Minimalne opfaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czesé
stanowigca koszty finansowe oraz czesé zmniejszajgcg zobowigzania. Czes¢ stanowigca koszt finansowy
jest przypisywana do poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu w taki sposob, aby uzyskac
statg okresowg stope procentowg w stosunku do stanu zobowigzania.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych opfat leasingowych

w czasie pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

W momencie rozpoczecia wykonywania umowy, Spotka dokonuje oceny, czy jest to umowa leasingowa lub
czy zawiera leasing. Okreslony skfadnik aktywow jest przedmiotem leasingu, jesli wywigzanie sie¢ z umowy
zalezy od korzystania z tego skfadnika aktywéw. Umowa przenosi prawo do uzytkowania sktadnika aktywow,
jesli na jej podstawie Spotka otrzymuje prawo do sprawowania kontroli nad uzywaniem tego skfadnika
aktywow.

Platnosci oraz inne formy zapftaty wymagane umowg, w momencie rozpoczecia jej wykonywania lub przy
ponownej jej ocenie, sg rozdzielane przez Spotke na takie, ktére sg zwigzane z leasingiem i te, ktére wigzg

sie z innymi elementami umowy, w oparciu o wzgledne wartosci godziwe leasingu i innych elementow.
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Jezeli, w przypadku leasingu finansowego, Spodtka stwierdzi, ze wiarygodne rozdzielenie ptatnosci jest
niewykonalne w praktyce, wéwczas aktywa i zobowigzania ujmowane sg w kwocie réwnej wartosci godziwej
sktadnika aktywow, ktéry zostat zidentyfikowany jako przedmiot leasingu. Nastepnie zmniejsza sie
zobowigzanie w miare dokonywanych ptatnosci oraz ujmuje sie przypisane koszty finansowe z tytutu

zobowigzania, stosujgc w tym celu krancowg stope procentowg wtasciwg dla pozyczek Spoiki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spoétke srodkami
(w tym od aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci godziwej nabytych wczesniej udziatow w
jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w zysku
lub stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu
zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spotka nabywa prawo do jej
otrzymania, a w przypadku papieréow wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu
notowania tych instrumentéw bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie
dyskonta od ujetych rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, dywidendy z uprzywilejowanych udziatéw zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany
wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na
instrumentach zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg w zysku

lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy
lub produkcji okreslonych aktywoéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty

finansowe, zaleznie od ich tgcznej pozyciji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezacg i czes¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia
jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub
faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat poprzednich.
Zobowigzanie z tytutu podatku biezgcego obejmuje réwniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedace

efektem wyptaty dywidendy.
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Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejSciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow
i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest
ujmowany w przypadku:

* roznic przejSciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywoéw lub zobowigzan pochodzgcych
z transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate
biezgcego okresu ani na dochdéd do opodatkowania;

* roznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych
w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci;

* roznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczgtkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
stosowane wtedy, gdy przejsciowe réznice odwrécg sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy
podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego sg kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i
zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez
ta samg witadze podatkowag na tego samego podatnika lub na réznych podatnikdéw, ktdrzy zamierzajg
rozliczyé zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczes$nie

zrealizowaé naleznosci i rozliczy¢é zobowigzanie.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzgcy przeniesieniu nierozliczonej straty
podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejsciowymi, ujmuje sie w
zakresie, w ktorym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w
zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku

dochodowym.

Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Spoétki, ktdra stanowi odrebng wazng dziedzine dziatalnosci
lub geograficzny obszar dziatalnosci, ktérg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub wydania, albo jest to
jednostka zalezna nabyta wytgcznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do dziatalnosci zaniechanej dokonuje
sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalno$¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczonej do
sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze do
sprawozdania z catkowitych dochoddéw sg przeksztatcane tak, jakby dziatalno$¢ zostata zaniechana na

poczatku okresu poréwnawczego.

Zysk na jedng akcje
Spétka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na

jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych
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przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Spétke akcje wiasne.
Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty
przypadajgcej dla posiadaczy akcji zwyktych przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang o
posiadane akcje wlasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akgji, ktére obejmuja obligacje zamienne

na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Spoétki zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze
uzyskiwac¢ przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
czesciami Spoétki. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie przeglagdane przez
gléwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spotce, ktéry decyduje o alokaciji
zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sg oddzielne informacje
finansowe o kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie
decyzji operacyjnych w Spofce, obejmujg zaréwno pozycje, ktére mogg zosta¢ bezposrednio przypisane do
danego segmentu, jak i te moggce by¢ przypisane posrednio, na podstawie uzasadnionych przestanek.
Pozycje nieprzyporzadkowane dotyczg gtéwnie aktywdw wspdlnych (korporacyjnych) (gtéwnie dotyczace
zarzadu jednostki), kosztow zwigzanych z siedzibg

jednostki, aktywow i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Wydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych srodkéw

trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, z wytgczeniem wartosci firmy.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego,
w ktorym Spotka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane

jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentaciji Spofki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedlug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywdéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlkasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za

zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.
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IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze

znaczenie, oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa.

b) Niepewnosé¢ szacunkéw
Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci

bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosci posiadanych sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych, przeprowadzany jest test na utrate wartosci a
ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow, ktérego dotyczg i

odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych

wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje

sie profesjonalnym osgdem.

Stawki amortyzacyjne
Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Nie nastgpity zmiany w polityce rachunkowosci Spotki w badanym roku.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu
o0 podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko

i korzysci wynikajgce z ich wlasno$ci zostaty przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogotem Spotki prezentuja si¢ nastgpujaco:

01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

Dziatalnos¢ kontynuowana

Sprzedaz ustug 279 143
SUMA przychodéw ze sprzedazy 279 143
Pozostate przychody operacyjne 1 1
Przychody finansowe 0 0
SUMA przychodéw ogoétem z dziatalnosci kontynuowanej 280 144
Dziatalnos¢ zaniechana

Sprzedaz towaréw i materiatéw 0 1925
Sprzedaz produktéw 0 590
SUMA przychodéw ze sprzedazy 0 2515
Pozostate przychody operacyjne 0 56
Przychody finansowe 0 11
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci zaniechanej 0 2 582
SUMA przychodéw ogétem 280 2726

Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwac przychody i ponosi¢
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami skfadowymi tej samej
jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglgdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do
segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktdrej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczgce tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu

zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Na dzien 31.12.2016 Spoétka nie wyodrebnia segmentdw operacyjnych.

Uchwatg nr 26 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 26.05.2015 roku zmieniono statut Spéftki, zmieniajgc

m.in. przedmiot dziatalno$ci Spotki na pozostatg finansowg dzialalno$¢ ustugowg gdzie indziej
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niesklasyfikowang z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéow emerytalnych. Na 31.12.2016 Spétka nie

wyréznia segmentdw operacyjnych. Zostang one ustalone w przysziosci, w zaleznosci od osigganych

przychodoéw

i rozmiarow prowadzonej dziatalnosci Spotki.

Informacja o produktach i ustugach

Spotka w 2016 roku uzyskata gtéwny przychdd od Spétki ZAMZAW Sp. z o0.0. bedgcego wiekszosciowym

akcjonariuszem Spotki, 100% przychodu stanowig odsetki od obligacii.

Informacje geograficzne

2016 rok
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA PRZYEIIE.IV?IBET?RDZNKIY-EI-'IJ TOW AKTYWA TRWALE
DZIALALNOSCI FINANSOWE
PLOCK 279 tys. zt 0
| Razem dla dziatalnosci finansowe;j 279 tys. zt 0

Informacje o gtéwnych klientach

W okresie sprawozdawczym Spétka uzyskata gtéwny przychdd z tytutu transakcji z wiekszosciowym akcjonariuszem

Spoiki:

e Kilient nr 1 -84, 39 % z tgcznych przychodow z tytutu odsetek od obligacji, co stanowi warto$¢ — 235 tys. zt.
e Klientnr2—-15, 61 % tgcznych przychodow z tytutu odsetek od obligacji, co stanowi wartos¢ — 44 tys. zt.

Nota 3. KOSZTY DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ

Zalaczone noty stanowig integralna czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii 2 4
Ustugi obce 146 83
Podatki i optaty 8 1
Wynagrodzenia 62 24
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 5 2
Pozostate koszty rodzajowe 0 0
Suma kosztéw wg rodzaju 223 114
Dziatalno$¢ zaniechana
Amortyzacja 64
Zuzycie materiatow i energii 21
Ustugi obce 645
Podatki i optaty 21
Wynagrodzenia 356
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 26
Pozostate koszty rodzajowe 15
Suma kosztéw wg rodzaju 0 1148
Zmiana stanu produktéw -11 -19
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Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

jednostki (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 -31
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -212 -657
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i 0 555
ustug
KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH UJETE W RZIS 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 64
Amortyzacja srodkow trwatych 20
Amortyzacja wartosci niematerialnych 44
KOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Wynagrodzenia 62 380
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 5 28
Suma kosztéow swiadczen pracowniczych, w tym: 67 408
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy 85
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 67 323
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Pozostate 1 6
Dziatalnos¢ zaniechana
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosc
sktadnikow aktywow 44
Przychody refakturowane 3
Pozostate 4
RAZEM 1 57
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Dziatalnos$¢ kontynuowana 0
Dziatalnos¢ zaniechana 8 810
Odpisy aktualizujgce naleznosci
Aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do
wartosci godziwej
Wycena zapasow
Whniesienie aportu 8810
Pozostate
RAZEM 0 8810
Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Dziatalno$¢ kontynuowana
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody z tytutu odsetek 11
37

Zalaczone noty stanowig integralna czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego




PLATYNOWE INWESTYCIJE S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

RAZEM | 0 | 1 |
KOSZTY FINANSOWE 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Pozostate 15

Dziatalno$¢ zaniechana

Koszty z tytutu odsetek 33

Prowizje bankowe 28

RAZEM 0 76
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Ujawnienia przychodoéw, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktyw
a Aktywa
finans finansowe
owe wyceniane w Aktywa Zobowigza
wycen wartosci finansowe Aktywa Po: . nia
. L . ozyczki . Pozostate
iane w = godziwej przez | utrzymywa | finansowe . finansowe .
wartos wynik ne dostepne | . udzu.alon’e .| wyceniane zobo\_quan Razem wycena
1.1. —31.12.2016 . Wy . ep i naleznosci y > ia instrumentow
ci finansowy do terminu do w wartosci | . -
. . wilasne . . | finansowe finansowych
godzi = (wyznaczone & wymagalno sprzedazy godziwej
wej przy Sci przez wynik
przez A poczatkowym finansowy
wynik ujeciu)
finans
owy
Przychody/koszty z tytutu wyceny do
warto$¢ godziwej
Przychody/koszty z tytutu wyceny do
wartos¢ godziwej przeniesione z
kapitatu wtasnego
\ Przychody/koszty z tytutu odsetek 279 279
| Utworzenie odpiséw aktualizujgcych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych
Razem zysk/strata 279 279

Zalaczone noty stanowiq integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego

39




PLATYNOWE INWESTYCIE S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Ujawnienia przychodoéw, kosztéw, zyskéw lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych z dziatalnosci zaniechanej

Aktywa
Aktywa finansowe Aktywa Zobowigza
Axtyw wyceniane w | finansowe Aktywa . . nia
finansowe . . Pozyczki . Pozostate
wyceniane GG WEEFTIPATE || UHEREEnT udzielone DR zobowigzan Razem wycena
y .. godziwej przez ne dostepne . .. . wyceniane wig . yee
1.2. —31.12.2015 w wartosci . . i naleznosci < ia instrumentow
L wyhik do terminu do w wartosci | . .
godziwej fi | daz wilasne dziwei finansowe finansowych
rzez wynik inansowy wymagalno = sprzedazy godziwej
pfinansowy (wyznaczone Sci przez wynik
przy finansowy
poczatkowym
ujeciu)
Przychody/koszty z tytutu wyceny
do wartos¢ godziwej
Przychody/koszty z tytutu wyceny
do warto$¢ godziwej przeniesione
z kapitatu wtasnego
\ Przychody/koszty z tytutu odsetek 143 -61* 82
Utworzenie odpisow
aktualizuigcych
Rozwigzanie odpiséw .
[ 2 2
aktualizujgcych
Razem zysk/strata 143 2 -61 84

* pozycje dotyczg kosztow/przychodow z dziatalnosci zaniechanej
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31.12.2016 i 2015 roku przedstawiajg sie

zyskoéw i strat

nastepujaco:
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Biezacy podatek dochodowy 0 0
\ Odroczony podatek dochodowy 37 6
Zwia_z’any z powstaniem i odwréceniem sie réznic 37 6
przejsciowych
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku 37 6

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow

z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczgtek okreséw sprawozdawczych.

zyskow i strat w zysku przed opodatkowaniem)

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 68 -9 267
Przychody Iat.ubiegiych zwiekszajgce podstawe do 48 0
opodatkowania
Przychody wytgczone z opodatkowania 234 -4 560
Koszty lat ubiggiych zmniejszajgce podstawe 10 0
opodatkowania

\ Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychodéw 9 13 333
\ Dochéd do opodatkowania -119 -494
\ Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 0 0
\ Podstawa opodatkowania -119 -494
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 0 0
Efektywna stawka podatku (udziat obcigzenia
podatkowego dochodowego wykazanego w rachunku 0 0

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedlug stawki réwnej

opodatkowania podatkiem dochodowym.
Podatek dotyczgcy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

19% dla podstawy

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO

TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU 31.12.2015 zwigkszenia zmniejszenia 31.12.2016
PODATKU ODROCZONEGO

Pozostate rezerwy 20 8 20 8
Przeszacowanie $rodkow trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych 0
do warto$ci godziwej
Sum.a' u.jemnych réznic 20 8 20 8
przejsciowych
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego 4 2 4 2
podatku
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DODATNIE ROZNICE
PRZEJSCIOWE BEDACE

PODSTAWA DO TWORZENIA 31.12.2015 zwigkszenia Zmniejszenia 31.12.2016
REZERWY Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO

Przeszacowanie $srodkow trwatych i
warto$ci niematerialnych i prawnych 0 0
do warto$ci godziwej

\ Naleznosci z tytutu odsetek 48 279 93 234
Sum.a’ d.odatnich réznic 48 279 93 234
przejsciowych

' stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku 10 53 18 45

odroczonego na koniec okresu:

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

31.12.2016 31.12.2015
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 4
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — 45 10
dziatalno$¢ kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — 0 0
dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku 43 6
odroczonego

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W 2016r. nie zaniechano prowadzonej dziatalnosci. Nie nastgpita zmiana profilu dziatalnosci spétki.

W dniu 20.04.2015 Spotka zawarta jako jedna ze strona umowe inwestycyjng z dotychczasowymi
akcjonariuszami tj. Lechem Drggowskim, Matgorzatg Dragowskg, tukaszem Dragowskim, Danutg Grelewicz
Podgérska oraz spotkami: Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Spotkg A. Drggowski
Sp. z 0.0. Na mocy tej umowy Spétka zobowigzata sie do podjecia szeregu czynnosci w celu dokonania
wydzielenia oraz wniesienia aportem do Spotki A. Dragowski Sp. z 0.0. zorganizowanego przedsiebiorstwa
Spétki w rozumieniu art. 551 k.c.

Na dalszym etapie wspoipracy Spoétka zobowigzata sie do zbycia na rzecz wyzej wskazanej grupy
akcjonariuszy wszystkich udziatéw Spotki A. Drggowski Sp. z 0.0. w zamian za $wiadczenie pieniezne

w wysokosci 4.500.000,00 zt. Strony dopuscity réwniez mozliwos¢, ze w przypadku braku rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki A. Draggowski Sp z 0.0., Emitent w zamian za zrzeczenie sie
prawa domagania zwrotu przeniesionego na Spoétke A. Drggowski Sp z o.0. przedsigbiorstwa, otrzyma
wynagrodzenie w wysokosci 4.500.000,00 zi. Powyzsze wynagrodzenie, bgdz z tytutu ceny sprzedazy
udziatéw Spotki A. Drggowski Sp z 0.0. na rzecz Grupy Akcjonariuszy bgdz z tytutu zrzeczenia sie przez
Emitenta prawa domagania sie zwrotu przeniesionego na Spétke A. Drggowski Sp z 0.0. przedsiebiorstwa
zostanie zaptacone na rzecz Spdtki przez spoétke Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. na zasadzie przekazu w
zwigzku z faktem, ze pomiedzy Spotkg Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. a Grupg Akcjonariuszy wystepujg
wzajemne zobowigzania umozliwiajgce zaptate przez Stoneczne Inwestycje wynagrodzenia na rzecz spotki
Platynowe Inwestycje.

W dniu 20.04.2015 r., za zgodg Rady Nadzorczej wyrazong w Uchwale z dnia 20.04.2015 r., a nastepnie

w uchwatach nr 16 i 17 Walnego Zgromadzenia z dnia 26.05.2015r. Zarzad dokonat wydzielenia i zbycia
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catosci przedsiebiorstwa nalezgcego do Emitenta w rozumieniu art. 55" k.c., w sktad ktérego wchodza:
wszelkie wartosci niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa trwate Emitenta, w tym: nieruchomosci, wszelkie
zapasy w tym lokale przeznaczone do obrotu, pracownicy, wszelkie prawa i obowigzki wynikajgce z uméw
cywilno-prawnych oraz wierzytelnosci, wszelkie srodki pieniezne zaewidencjonowane na kontach bankowych
oraz w kasie, wszelkie naleznosci i zobowigzania zaewidencjonowane w ksiegach oraz bierne

i czynne rozliczenia miedzyokresowe zaewidencjonowane w ksiegach Emitenta, z wytgczeniem 37.000 akcji
wiasnych Emitenta nabytych na mocy upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

uchwatg numer 3 z dnia 11.01.2012 roku.

W zwigzku z powyzszym faktem Spoétka zaniechata nastepujace dziatalnosci:

- sprzedaz mieszkan

- posrednictwo w transakcjach na rynku nieruchomosci

W zwigzku z brakiem rejestracji zmian w kapitale zakladowym spotki Ad.Drggowski sp. z 0.0. spotka
Platynowe Inwestycje S.A. zrzekla sie prawa domagania sie zwrotu przeniesionego przedsiebiorstwa
i zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej otrzymata Swiadczenie pieniezne w wysokosci 4 500 000 zt od

spotki Stoneczne Inwestycje sp. z 0.0., ktdre zostato sptacone 30.07.2015r.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez s$rednig wazong liczbe wyemitowanych akciji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwykitych wystepujgcych
w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dzialalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

Zysk/Strata z dziatalnosci kontynuowanej 31 -10

Zysk/Strata na dziatalnosci zaniechanej -9 263

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku przypadajgcego na jedng
akcje
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna
akcje
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Liczba wyemitowanych akcji

01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb

wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedng 1845 000
gkcje w szt.

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla

potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku 7 440 492

na jedna akcje w szt.

1825334

1825334

Zysk na jedng akcje zwykta: 0, 02 zt
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta: 0, 00 zt

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nie wystapity.

Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALtYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

Nie wystgpity.

Nota 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

Nie wystgpit.

Nota 12. WARTOSC GODZIWA

Wartos¢ godziwa okreslona w oparciu
o:
- i Data no::vlcgne st istotne dane
Klasa aktywow / zobowigzan Razem dane :
wyceny na obserwowa nieobserwow
aktywnym Ine alne
rynku Poziom 2 Poziom 3
Poziom 1
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy
- hienotowane instrumenty dtuzne
- obligacje 31.12.2016 6 504 6 504
Pozyczki udzielone i naleznosci
wilasne
- poz'yczkl udzielone jednostkom 31.12.2016 0.0
zaleznym
- pozyczki udzielone Zarzgdowi 31.12.2016 0,0

W okresie zakohiczonym 31.12.2016 r. nie miaty miejsca zadne przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2

hierarchii wartosci godziwej.

Uzgodnienie wartosci godziwej poziomu 3 z wycena aktywoéw finansowych
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Akcje/udziaty | Dhuzne papiery
01.01.2016 - 31.12.2016 nienotowane wartosciowe Razem
na gietdzie

Stan na poczatek okresu 0,00 4718
Zwigkszenia w tym: 6724
Zakup 6724
Zmniejszenia w tym: 4938
Wykup obligagji 4938
Stan na koniec okresu 0,00 6 504

Nota 13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasnosciowa

STRUKTURA WLASNOSCIOWA - wartosé netto 31.12.2016 31.12.2015
Wiasne 0 0
Razem 0 0

Rzeczowe aktywa trwale, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce

zabezpieczenie zobowigzan:

Nie wystepujg

Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2016 - 31.12.2016 r.

W 2016r. Spotka nie posiadata srodkow trwatych.

Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2015 - 31.12.2015r.

W o Budynkii | M3SZYNY | g g | Pozostale
yszczegOdlnienie b i srodki Razem
udowle ._ | transportu
urzadzenia trwale

Wartos¢ bilansowa

brutto na dzien 10 34 56 23 430
01.01.2015 roku

Zwiekszenia, z tytulu: 0 3 0 0 3
- nabycia srodkéw trwatych 3 3
Zmniejszenia, z tytutu: 10 344 56 23 433
- zbycie przedsiebiorstwa 10 344 56 23 433
- inne 0
Wartos¢ bilansowa

brutto na dzien 0 0 0 0 0
31.12.2015 roku

Umorzenie na dzien

01.01.2015 2 140 31 11 184
Zwigkszenia, z tytutu: 1 14 4 1 20
- amortyzacji 1 14 4 1 20
Zmniejszenia, z tytutu: 3 154 35 12 204
- zbycie przedsiebiorstwa 3 154 35 12 204
Umorzenie na dzien

31.12.2015 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na

01.01.2015 0 0 0 0 0

Zalaczone noty stanowig integralna czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

45




PLATYNOWE INWESTYCJE S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane s3 w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na

31.12.2015 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa

netto na dzien 0 0 0 0 0
31.12.2015 roku

Srodki trwate w budowie

Nie wystapity.

Leasingowane srodki trwate

Nie wystapity.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2016 — 31.12.2016 r.
Nie wystapity.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2015 — 31.12.2015 r.
Nie wystapity.

Nota 14. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016-31.12.2016 r.
W 2016r. nie wystagpity warto$ci niematerialne i prawne

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-31.12.2015 r.

S Znaki Oprogramowanie 2
Wyszczegdlnienie towarowe ion?puterowe Inne Ogotem
Wartosé
bilansowa brutto
na dzien
01.01.2015 roku 8 683 1574 10 257
Zwigkszenia, z
tytutu: 0 3 3
- nabycia 0 3 3
Zmniejszenia, z
tytutu: 8 683 1577 10 260
- zbycie
przedsiebiorstwa 8 683 1577 10 260
Wartos¢é
bilansowa brutto
na dzien
31.12.2015 roku 0 0 0
Umorzenie na
dzien 01.01.2015 0 501 501
Zwiekszenia, z
tytutu: 0 45 45
- amortyzacji 0 45 45
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Zmniejszenia, z
tytutu: 0 546 0

546

- zbycie
przedsiebiorstwa 0 546 0

546

Umorzenie na
dzien 31.12.2015 0 0 0

Odpisy
aktualizujgce na
01.01.2015 0 0 0

Zwiekszenia, z
tytutu: 0 0 0

Zmniejszenia, z
tytutu: 0 0 0

Odpisy
aktualizujgce na
31.12.2015 0 0 0

Wartosé
bilansowa netto
na dzien
31.12.2015 roku 0 0 0

0

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2016 — 31.12.2016 r.

Nie wystgpity.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2015 — 31.12.2015 r.

Nie wystapity.

Wartosci niematerialne,
zabezpieczenie zobowigzan

Nie wystepuja.
Nota 15. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane w wartosci godziwej

do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2015

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 0 414
\ Zwiekszenia stanu, z tytutu: 0

Zmniejszenia stanu, z tytutu: 414

- zbycie przedsiebiorstwa 414

- strata netto wynikajgca z wyceny do wartosci 0

godziwej

Bilans zamkniecia 0 0
Niezrealizowane zyski/straty za okres ujete w

rachunku zyskow i strat (pozycja pozostalych 0 0
przychodéw/kosztéw operacyjnych)

Nota 16. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Nie wystapity.

Nota 17. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Nie wystapity.

Nota 18. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
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Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2016 31.12.2015
Dtuzne papiery wartosciowe 6 504 4718
\ Inne aktywa finansowe
 RAZEM 6 504 4718
. Data Czas Kwota Oprocentowanie Wartos¢é
Typ transakcji . . . = .
zawarcia transakcji nominalna nominalne efektywne bilansowa
Wg stanu na
31.12.2016 .
Obligacje Zamzaw Wykup
sp. 7 0.0. sefia A 26.02.2016 31.03.2017 4735 6% 4794
Obligacje Zamzaw 07.12.2016 bezterminowy 360 - 360
Sp. z 0.0. seria B
Obligacje Stoneczne
Inwestycje sp. z o0.0. 07.12.2016 bezterminowy 1350 - 1350
seria A
Razem 6 504
Wg stanu na
31.12.2015r.
Obligacje
Stonecznych Wykup o
Inwestycji sp. 2 0.0. 30.10.2015 30.06.2016 4710 6% 4718
seria D

W dniu 30.10.2015r. spotka Platynowe Inwestycje objeta 942 obligacji imiennych pienieznych serii D
o warto$ci nominalnej 5.000,00 ztotych kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 4.710.000,00 zt (cztery miliony
siedemset dziesie¢ tysiecy ztotych), wyemitowanych przez spétke Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. siedzibg
w Warszawie przy ul. Pieknej 20 wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000547450.

Objecie obligacji spotki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. nastgpito po cenie emisyjnej 5.000 zt kazda tj. za
taczna cene emisyjng w wysokos$ci 4.710.000,00 zt (cztery miliony siedemset dziesiec tysiecy ztotych).
Nabyte przez Emitenta obligacje serii D zostaly wyemitowane na mocy Uchwaty Zarzadu Stoneczne
Inwestycje Sp. z 0.0. w drodze oferty prywatnej skierowanej do oznaczonego adresata. Obligacje zostaty
wydane w formie dokumentu, przekazanego Emitentowi w dniu 30.10.2015r. Obligacje sg oprocentowane
w wysokosci 6% w skali roku, oprocentowanie jest state i ptatne w terminie wykupu obligacji. Termin wykupu
obligacji ustalony zostat na dzien 30.06.2016r.

20 listopada 2015r. dokonano czesciowego wykupu obligacji tj. 8 obligacji za cene 40 tys. zt wraz
z odsetkami w kwocie 170,96 zt. Nastepnie 08.02.2016r. dokonano czesciowego wykupu tj.5 obligacji za
cene 25 tys. zi.

W dniu 26.02.2016r. zawarto porozumienie no mocy ktérego spotka Stoneczne Inwestycje sp. z o.o.
dokonata wczesniejszego wykupu 929 obligacji imiennych pienieznych serii D za cene 4 736 464,65 zt. Cena
wykupu objeta wartos¢ nominalng obligacji w wysokosci 4 645 000,00 zt oraz nalezne Emitentowi odsetki na

dzien zawarcia porozumienia w kwocie 91 464, 65 zi.

W dniu 26.02.2016r. Spotka objeta 947 obligacji imiennych pienieznych serii A o warto$ci nominalnej 5.000
Ztotych kazda o tgcznej warto$ci nominalnej 4.735.000,00 zt wyemitowanych przez spétke ZAMZAW Sp. z

0.0. siedzibg w Warszawie.
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Objecie obligacji spotki ZAMZAW S.A. nastgpito po cenie emisyjnej 5.000 zt kazda tj. za taczng cene
emisyjng w wysokosci 4.735.000,00 zt.

Obligacje zostaty wydane w formie dokumentu, przekazanego Emitentowi w dniu 26.02.2016r. Obligacje sg
oprocentowane w wysokosci 6% w skali roku, oprocentowanie jest state i ptatne w terminie wykupu obligaciji.
Termin wykupu obligacji ustalony zostat na dzieh 31.03.2017r. Cena wykupu obligacji przez ZAMZAW Sp. z
0.0. zostata okre$lona na rowni ich wartosci nominalnej tj. 5000 zt za kazdg obligacje tj. za tagczng cene
4.735.000,00 zt ktéra to kwota bedzie powiekszona o nalezne Emitentowi odsetki.

W dniu 15.03.2016r. Spdtka ZAMZAW Sp. z 0.0. wykupita 8 obligacji na tgczng kwote 40 000 zt.

W dniu 28.04.2016r. Spotka ZAMZAW wykupita 4 obligacje na tgczng kwote 20 000 zt wraz z naleznymi
odsetkami wynikajgcymi z wykupu obligacji za okres 15.03.2016r oraz 28.04.2016r.

W dniu 12.05.2016r. Spotka ZAMZAW Sp. z 0.0. wykupita kolejne 3 obligacje na tgczng kwote 15 000 zt.

W dniu 01.06.2016r. Spotka ZAMZAW Sp. z o.0. sptacita odsetki z wykupu obligacji z 12.05.2016r.

W dniu 08.06.2016r. Spotka ZAMZAW Sp. z 0.0. wykupita kolejne 3 obligacje na tgczng kwote 15 000 zt.

W dniu 01.07.2016r. Spotka ZAMZAW wykupita 1 obligacje na tgczng kwote 5 000 zt.

W dniu 14.07.2016r. Spotka ZAMZAW wykupita 1 obligacje na fgczng kwote 5 000 zt

W dniu 19.08.2016r. Spétka ZAMZAW wykupita 3 obligacje na tgczng kwote 15 000zt wraz odsetkami za
wykup poprzednich obligaciji.

W dniu 04.10.2016r. Spotka ZAMZAW wykupita 8 obligacji na tgczng kwote 40 000zt.

W dniu 23.11.2016r. Spotka ZAMZAW wykupita 4 obligacje na fgczng kwote 20 000 zt.

W dniu 07.12.2016r. Spoétka objeta 200 obligacji imiennych pienieznych serii B o wartosci nominalnej 1.800
ztotych kazda o fgcznej wartosci nominalnej 360.000 zt wyemitowanych przez spétke ZAMZAW Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie.

Objecie obligacji spétki ZAMZAW sp. z 0.0. nastagpito po cenie emisyjnej 1.800 zt kazda tj. za fgczng cene
emisyjng w wysokosci 360.000,00 zt.

Obligacje zostaty wydane w formie dokumentu, przekazanego Emitentowi w dniu 07.12.2016r. Obligacje nie
sg oprocentowane. Termin wykupu obligacji nie zostat jednoznacznie ustalony. Dniem wykupu jest 14 dzien
od dnia zgtoszenia przez Obligatariusza w formie pisemnej zadania wykupu obligacji. Cena wykupu obligacji
przez ZAMZAW Sp. z 0.0. zostata okreslona na rowni ich wartosci nominalnej tj. 1.800 zt za kazdg obligacje

tj. za fgczng cene 360.000,00 zt.

W dniu 07.12.2016r. Spotka objeta 750 obligacji imiennych pienieznych serii A o wartosci nominalnej 1.800
ztotych kazda o tgcznej wartosci nominalnej 1.350.000 zt wyemitowanych przez spétke Stoneczne Inwestycje
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Objecie obligacji spotki Stoneczne Inwestycje sp. z 0.0.. nastgpito po cenie emisyjnej 1.800 zt kazda tj. za
taczng cene emisyjng w wysokosci 1.350.000,00 zt.

Obligacje zostaty wydane w formie dokumentu, przekazanego Emitentowi w dniu 07.12.2016r. Obligacje nie
sg oprocentowane. Termin wykupu obligacji nie zostat jednoznacznie ustalony. Dniem wykupu jest 14 dzien
od dnia zgtoszenia przez Obligatariusza w formie pisemnej zgdania wykupu obligacji. Cena wykupu obligacji
przez Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. zostata okreslona na réwni ich warto$ci nominalnej tj. 1.800 zt za

kazdg obligacje tj. za tgczng cene 1.350.000,00 zt.
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Nota 19. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Nie wystapity.

Nota 20. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje diugoterminowe

Nie wystgpity.

Inwestycje krétkoterminowe, w tym udzielone pozyczki

Nie wystapity.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Nie wystepuja.

Zmiana stanu instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowigza
_Aktywa finansowe Aktywa . . nia
finansowe . Pozyczki . Pozostate
. utrzymywa  finansowe ] finansowe . .
wyceniane ne dostepne udzielone wvceniane zobowigzani
01.01.— 31.12.2015 | w wartosci " i naleznosci VY o a
. . | doterminu do w wartosci .
godziwej . wilasne L finansowe
.. wymagalno | sprzedazy godziwej
przez wynik o .
finansow sci przez wynik
y fi
inansowy
Stan na poczatek 0 0 4718 0 0 0
okresu
Zwigkszenia 6724
Zakup obligaciji 6 445
Kredyty i pozyczki
Odsetki naliczone 279
Zmniejszenia 4938
Wykup obligaciji 4 845
Sptata pozyczek
udzielonych
Sptata kredytéw i
pozyczek
Sptata odsetek 93
Stan na koniec 6 504
okresu
01.01.— 31.12.2015 Aktywa Aktywa Aktywa Pozyczki | Zobowigza @ Pozostate
finansowe | finansowe @ finansowe | udzielone nia zobowigzani
wyceniane | utrzymywa @ dostepne | inaleznosci finansowe a
w wartosci ne do wiasne wyceniane @ finansowe
godziwej | do terminu @ sprzedazy w wartosci
przez wynik | wymagailno godziwej
finansowy Sci przez wynik
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finansowy

Stan na poczatek 0 0 0 286 0 1675
okresu

Zwigkszenia 9 528 3

Zakup obligaciji 9 385

Kredyty i pozyczki 800

Odsetki naliczone 143 3

Zmniejszenia 4810 289

Wykup obligacji 4 810

Sptata pozyczek

udzielonych 48

Sptata kredytow i

. 710
pozyczek

Inne — wniesienie

241 1765
aportu

Stan na koniec

4718 0 0
okresu

Nota 21. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy
netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng
sprzedazy dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty

wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Nie wystgpity w 2016r.

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych zapasy

Odpisy aktualizujacy Razem odpisy

plySzessgC g towary aktualizujgce zapasy

Stan na dzien 01.01.2016 roku 0 0

Zwigkszenia w tym:

Zmniejszenia w tym:

Stan na dzien 31.12.2016 roku 0 0

Stan na dzien 01.01.2015 roku 233 233

Zwiekszenia w tym:

Zmniejszenia w tym:

- rozwigzanie odpiséw
aktualizujgcych w korespondenciji z
pozostatymi przychodami
operacyjnymi

42 42

- zbycie przedsiebiorstwa 191 191

Stan na dzien 31.12.2015 roku 0 0

Nota 22. UMOWY O UStUGE BUDOWLANA

Nie wystagpity
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Nota 23. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegolnienie

31.12.2016

31.12.2015

Naleznosci handlowe

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia)

Naleznosci handlowe brutto

0

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Na 31 grudnia 2016 roku nie stwierdzono naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych:

31.12.2016

31.12.2015

Jednostki powigzane

Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci handlowych na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym:

Zmniejszenia w tym:

Stan odpisow aktualizujgcych wartosé¢
naleznosci handlowych na koniec okresu

Jednostki pozostate

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢
naleznosci handlowych na poczatek okresu

79

Zwiekszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na naleznosci
przeterminowane i sporne

Zmniejszenia w tym:

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze
sptatg naleznosci

- wniesienie aportu

76

Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci handlowych od jednostek
pozostatych na koniec okresu

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢
naleznosci handlowych na koniec okresu

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej

Nie wystapity.

Nota 24. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegolnienie

31.12.2016

31.12.2015

Pozostate naleznosci, w tym:

3 308

16

- z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku
dochodowego od 0sdb prawnych

41

15

- kaucje

1

- inne

3 266
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odpisy aktualizujgce 0
Pozostale naleznosci brutto 3308 16
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Pozostale naleznosci, w tym: 3308 16
od jednostek powigzanych 3 266 0
od pozostatych jednostek 42 16
Odpisy aktualizujgce 0 0
Pozostale naleznosci brutto 3308 16

Nota 25. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
- domeny 0 0
- reklama 0 0
- prowizja kredyt 0 0
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 19 1
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 19 1
Nota 26. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2016 31.12.2015

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach
bankowych: 4 26
Kasa gtéwna 4 1
Bank BOS 0 0
Bank PKO BP 0 25
Inne srodki pieniezne: 0 0
Razem 4 26

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane
na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki
na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa

srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw na dzien 31.12.2016 roku wynosi 4 tysiecy zt (31.12.2015 roku: 26
tysiecy zt).

Nota 27. KAPITAL ZAKLADOWY

Wyszczegodlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Liczba akc;ji 1 845 000 1845 000
Warto$¢ nominalna akcji 0,10 7,50
Kapitat zaktadowy 184 500 13 837 500

Kapitat zaktadowy dzieli sie na 1 845 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt.
Kapitat zaktadowy na 30.09.2016 wynioést 184 500, 00 zt.
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W dniu 07.03.2016 roku na mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki dokonano
obnizenia kapitatu zakladowego Spétki o kwote 13 653 000 zt, tj. z kwoty 13 837 500 zt do kwoty 184 500 zt.
Spotki

z dotychczasowej wartosci nominalnej 7,50 zt do wartosci nominalnej 0,10 zt. Kwota 13 653 000 zt zostanie

Kapitat zakladowy obnizyt sie poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji

przelana na kapitat rezerwowy w celu pokrycia strat Spotki. W dniu 23.09.2016r. Sad Rejonowy

zarejestrowat powyzsze zmiany w krajowym rejestrze sgdowym.

Kapitat zaktadowy - struktura

Se_ria_ll Rodzaj : <z "‘!.a rtos’f': " Sposéb
emisja uprzywilejo Llczl?_a . Wartos¢é serii / emisji pokrycia _Data 5
rodzaj : . akcji jednostkowa wg wartosci . rejestraciji
akgji wania akgcji nominalnej kapitatu
A1 Imiemne-2 1 ang 56 0,10 65 100 niepieniezny | 05.01.1999
gtosy na akcje
A2 na okaziciela 244 000 0,10 24 400 niepieniezny | 05.01.2000
B na okaziciela 40 000 0,10 4 000 pieniezny 17.07.2000
C na okaziciela 110 000 0,10 11 000 niepieniezny = 06.04.2009
D na okaziciela 200 000 0,10 20 000 pieniezny 21.01.2010
E na okaziciela 600 000 0,10 60 000 pieniezny 22.12.2010
Kapital zaktadowy — struktura cd.
Akcjonariusz Liczba akcji e kaP 1l Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
Zamzaw sp. Z 0.0. 69 300 41,70 1420 300 56,90
Pozostali 1075700 58,30 1075700 43,10
Razem 1845000 100% 2496 000 100%
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
Wyszczegolnienie 2016 2015
Kapitat na poczatek okresu 13 838 13 838
Zwiekszenia, z tytutu:
Zmniejszenia, z tytutu: 13 653
- Zmiana wartosci nominalnej akcji 13 653
Kapitat na koniec okresu 185 13 838

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacag 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.
Nota 28. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ
Nie wystgpit.

Nota 29. AKCJE WLASNE

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 0 234
\ inne zmiany — sprzedaz akcji wkasnych 0 234
\ Stan na koniec okresu 0 0
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W dniu 14 lipca 2015r. spotka Platynowe Inwestycje S.A. na mocy umowy cywilnoprawnej zbyta 37 000

sztuk akcji wlkasnych na rzecz spotki Stoneczne Inwestycje sp. z 0.0. Cena sprzedazy jednej akcji wyniosta

6,16 zt, co tacznie dato cene sprzedazy 227 920 zi. Zbycie Akcji wlasnych nastgpito na podstawie

upowaznienia udzielonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 26 maja 2015 roku

w uchwale numer 20.

Nota 30. POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat zapasowy 400 400
\ Pozostaty kapitat rezerwowy, w tym: 19 280 646
- niezarejestrowany kapitat — emisja akc;ji serii F 4 981 0
' RAZEM 19 680 1046

Na mocy uchwaty z dnia 19.10.2016r. Zarzgd PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. postanowit o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spoiki z kwoty z kwoty 184.500,00 zt (sto osiemdziesiat cztery tysigce piecset ztotych)

do kwoty 2.952.000 zt (dwa miliony dziewieéset piec¢dziesigt dwa tysigce ztotych 00/100), to jest o kwote

2.767.500 zt (dwa miliony siedemset szesédziesigt siedem tysiecy piec¢set ztotych 00/100), poprzez emisje

27.675.000 (dwadziescia siedem milionow szes$c¢set siedemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela

serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Cena emisyjna akcji serii F, zostata

ustalona przez Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej na poziomie 0,18 zt kazda akcja, tj. tgczna wartosé

emisyjna 27.675.000 (dwadziescia siedem miliondw szescset siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji serii F

wyniosta 4.981.500,00 zt (cztery milion dziewie¢set osiemdziesiat jeden tysiecy piecset ztotych). Akcje serii F

wyemitowane na mocy Uchwaly Zarzadu z dnia 19.10.2016 r. wyemitowane zostaly z zachowaniem prawa

poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zostaly zaoferowane w drodze subskrypciji zamknietej

w ramach emisji publicznej w oparciu 0 memorandum informacyjne.

Zmiana stanu pozostatych kapitatéw

Wyszczegolnienie ST HETIE Razem
zapasowy | rezerwowy

01.01.2015 400 646, 1046
Zwiekszenia w okresie 18634 | 18 634
Obnizenie wartosci nominalnej akcji 13653 13653
Niezarejestrowany kapitat — akcje serii F 4 981 4 981
Zmniejszenia w okresie 0 0
31.12.2015 400 19280 19 680
01.01.2015 0 1598 1598
Zwiekszenia w okresie 400 0 0
Uzupetnienie kapitatu 400 400
Zmniejszenia w okresie 0 952 952
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 552 552
Uzupetnienie kapitatu zapasowego 400 400
31.12.2015 400 646, 1046
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W dniu 07.03.2016 roku na mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki dokonano
obnizenia kapitatu zakladowego Spétki o kwote 13 653 000 zt, tj. z kwoty 13 837 500 zt do kwoty 184 500 zt.
Kwote 13 653 000 zt przekazano na kapitat rezerwowy.

Na mocy uchwaly z dnia 19.10.2016r. Zarzgd PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. postanowit o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty z kwoty 184.500,00 zt do kwoty 2.952.000 z, to jest o kwote 2.767.500
zt, poprzez emisje 27.675.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.
Cena emisyjna akgji serii F, zostata ustalona przez Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej na poziomie 0,18 zt
kazda akcja, tj. taczna warto$¢ emisyjna 27.675.000 akc;ji serii F wyniosta 4.981.500,00 zt

Na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z 23.10.2015r. uchylono
uchwate Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23.05.2012r. w przedmiocie utworzenia kapitatu

rezerwowego z kapitatu zapasowego w kwocie 400 tys. zt
Nota 31. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje rowniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg zostac
wyptacone w formie dywidendy:

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik
niepodlegajgce podziatowi:

-przeszacowanie aktywow -887 -887

-strata za lata ubiegte -9 273

- strata na zbyciu akcji wlasnych -6 -6
' RAZEM -10 166 -893

Nota 32. KREDYTY | POZYCZKI

Nie wystgpity w 2016r.

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2015

Na 31.12.2015 roku nie wystepujg w Spoitce zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek. Wszelkie
zobowigzania istniejagce do 20.04.2015r. zostaly przeniesione na AD.Drggowski sp. z 0.0. wraz
z wniesieniem aportu.

Nota 33. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Nie wystepuja.

Nota 34. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Nie wystepuja.

Nota 35. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowiazania handlowe

31.12.2016 31.12.2015
Zobowiagzania handlowe 39 8
Wobec jednostek powigzanych 0 0
Wobec jednostek pozostatych 39 8
Zobowiazania handlowe — struktura przeterminowania
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Nie Przeterminowane, lecz sciagalne
Wyszczegdlnienie  Razem przetermi . 61-90 91-180 181 - 360 .
nowane = < 80dni gy dni dni | >360dni
31.12.2016 39 26 13
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek 39 26 13
pozostatych
31.12.2015 8 8
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek
8 8
pozostatych
Nota 36. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowiazania krotkoterminowe
31.12.2016 31.12.2015
Zobowiagzania z tytutu pozostalych podatkow,
cel, ubezpieczen spotecznych i innych, z 4 4
wyjatkiem podatku dochodowego od oséb
prawnych
Podatek VAT 0 0
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 1 1
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 3 3
Pozostate zobowigzania 1 6
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu 5 6
wynagrodzen
Inne zobowigzania 6 0
Razem inne zobowigzania 15 10
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe — struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz sSciggalne
Wyszczegoblnienie  Razem przetermi . 61 —-90 91-180 | 181 - 360 .
nowane S E] dni dni dni By
31.12.2016 15 9 6
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek 10 9 6
pozostatych
31.12.2015 10 10
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek 10 10
pozostatych
Nota 37. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS
Nie wystapity.
Nota 38. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Nie wystapity.
Nota 39. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU
FINANSOWEGO
Nie wystapity.
Nota 40. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
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Nie wystapity.

Nota 41. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Nie wystapity.

Nota 42. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Rezerwy na roszczenia sporne 0 0
Rezerwa na badanie 8 20
Razem, w tym: 8 20
- krotkoterminowe 8 20
Zmiana stanu rezerw
Rezerwa
Wyszczegolnienie restrukturyzac = Inne rezerwy Ogotem
yjna

Stan na 01.01.2016 20 20

Utworzone w ciggu roku obrotowego 8 8
Wykorzystane w ciggu roku obrotowego -20 -20

Stan na 31.12.2016, w tym: 8 8

- dtugoterminowe 0 0

- krétkoterminowe 8 8

Stan na 01.01.2015 34 34

Utworzone w ciggu roku obrotowego 20 20

Whiesienie aportu -34 -34

Stan na 31.12.2015, w tym: 20 20

- krotkoterminowe 20 20

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Nie wystapity.
Rezerwa restrukturyzacyjna

Nie wystapita.

Nota 43. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka,

nalezg, obligacje, umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na akcje zwykite, srodki pieniezne. Gidwnym

celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spétki. Spotka

posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére

powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmujg ryzyko zwigzane

z ptynnodcig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych

rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omoéwione ponizej. Spétka monitoruje rowniez ryzyko cen

rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.
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Ryzyko kredytowe

Spoétka zawiera transakcje wylgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikaciji.
Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spétki na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy.

W Spotce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnos$ci/ zapadalnosci zaréwno inwestyciji jak i aktywow finansowych
(np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Spofki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez

korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak obligacje.

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w
zakresie znanych zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przysziosci mogg jednak
pojawi¢c sie nowe ryzyka trudne do przewidzenia, jak réwniez moze ulec zmiana rangi
poszczegolnych ryzyk dla dziatalno$ci Emitenta. Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie

odzwierciedlajg ich waznosci dla Emitenta.

e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spotki, powinni zdawac sobie sprawe, ze ryzyko inwestycyjne
na rynku kapitatowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w papiery skarbowe,
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudng do przewidzenia
zmiennoscig kurséw w krétkim i dlugim terminie. Inwestorzy angazujacy sie na rynku Giéwnym
GPW powinni mie¢ swiadomos¢, ze wyzszy potencjat wzrostu notowanych tu spétek oznaczaé
bedzie jednoczesnie podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Ta cecha rynku wynika ze specyficznego
profilu rynku, grupujgcego spotki o krotkiej historii, dziatajgce na bardziej zmiennym i
konkurencyjnym segmencie gospodarki.

Emitent wskazuje, ze w zwigzku z Uchwatg Nr 2/2016 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 4 stycznia 2016 r. w sprawie szczegdlnego oznaczania na Gtéwnym Rynku
GPW akcji spotki PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. Zarzad Gieldy postanawia, iz informacije
podawane w Cedule Gietdy Warszawskiej oraz na stronie internetowej Gietdy dotyczace notowan
akcji spotki PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. zostang oznaczone w sposéb szczegdlny poprzez
umieszczenie odnosnikow w postaci kolejnych liczb porzgdkowych oznaczajgcych odpowiednio:

* "wniesiono powddztwo o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty/uchwat w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego emitenta";
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*

"wniesiono powodztwo o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty/uchwat w sprawie
whniesienia wktadu niepienieznego oraz zbycia przedsiebiorstwa emitenta”;

Emitent informuje, iz ryzyko w tym zakresie nalezy oceni¢ jako podwyzszone.

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Spotke kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkow

Emitent jest notowany na rynku gtownym GPW i jest spdtkg publiczng w rozumieniu Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

W zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencie do naktadania na Emitenta kar
administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej lub
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary obrot
instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz niemozliwy. W przypadku
natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ to istotny wptyw na pogorszenie
wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

e Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od kontrahentéw

Istnieje ryzyko wplywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych z nim
umowami. Nieterminowos$¢ regulowania naleznoéci z tytutu zawartych uméw ma wptyw na biezacg
ptynnos$c¢ finansowa.

o Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wpltyw na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadow na
konsumpcje lub naktadow inwestycyjnych oraz innych wskaznikow o analogicznym charakterze
moze niekorzystnie wptyngé na sytuacje finansowg Emitenta. W przypadku pogorszenia sie
koniunktury gospodarczej w kraju, ze wzgledu na czynniki zarébwno wewnetrzne, jak rowniez
zewnetrzne, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta, a tym samym
mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

e Ryzyko zwigzane z politykg gospodarczg w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celéw strategicznych wptyw majg miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatarn Emitenta. Do czynnikow tych zaliczyé mozna
polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej,
wptywajgce na podaz pienigdza, wysokosci stop procentowych i kurséw walutowych, podatki,
wysokos¢ PKB, poziom inflacji, wielkos¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope
bezrobocia, strukture dochoddéw Iludno$ci, itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym mogg w istotny sposéb niekorzystnie wptyng¢ na dziatalnosé i wyniki
ekonomiczne osiggane przez Emitenta.

o Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi
Ze wzgledu na fakt, ze dziatalnos¢ w sektorze finansowym jest narazona na wplyw wielu

nieprzewidywalnych czynnikéw zewnetrznych (m.in. przepisy prawa, stosunek podazy i popytu),
istnieje ryzyko nie osiggniecia wszystkich zatozonych celdéw strategicznych.

60
Zalaczone noty stanowig integralna czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



PLATYNOWE INWESTYCJE S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane s3 w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Spotke zalezg od jej zdolnosci do
skutecznej realizacji opracowanej diugoterminowej strategii. Dziatania Spotki, ktére okazg sie
nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia bagdz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych
warunkéw tego otoczenia mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo-
majgtkowg oraz na wyniki Spotki.

e Ryzyko niestabilno$ci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespojnos¢ oraz brak jednolitej interpretaciji prawa, w szczegdlnoéci prawa
podatkowego, niosg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim dziata
Emitent. Przyszie zmiany przepiséw prawa mogg mie¢ bezposredni lub posredni wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta i osiggane przez jego wyniki finansowe.

o Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Spotka moze spotkacC sie ze znaczng konkurencjg ze strony innych podmiotéw prowadzgcych
podobng dziatalnos¢. Konkurencja moze prowadzi¢, miedzy innymi, do nadwyzki podazy.
Potencjalnie moze to miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosc¢, sytuacje finansowa lub wyniki
Spotki.

e Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cechg obrotu gietdowego sg wahania kurséw akcji oraz krétkookresowe wahania
wartosci obrotow. Moze to skutkowac tym, ze ewentualna sprzedaz badz zakup wiekszego pakietu
akcji Spotki wigzac sie bedzie z koniecznoscig akceptaciji znacznie mniej korzystnej ceny niz kurs
odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen ptynnosci, co moze
uniemozliwia¢ badz znacznie utrudni¢ sprzedaz badz zakup akcji Spofki.

e Ryzyko w instrumentach finansowych w zakresie

(a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywdw Srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

(b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym, tgcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos¢ zabezpieczen. Spoétka nie posiada sformalizowanego systemu zarzadzania
ryzykiem finansowym. Decyzje o stosowaniu instrumentéw zabezpieczajgcych planowane
transakcje sg podejmowane na podstawie biezgcej analizy sytuacji Spoékki i jej otoczenia.

e  Ryzyko zwigzane z inwestycjami w papiery wartosciowe - Obligacje

Emitent wskazuje, ze w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje inwestycji w papiery
wartosciowe w tym w obligacje korporacyjne poza rynkiem zorganizowanym.

Z posiadaniem przez Emitenta papierow wartosciowych innych podmiotéw wigze sie ryzyko braku
ptynnosci posiadanych aktywéw. Papiery wartosciowe nie uczestniczgce w zorganizowanym
obrocie cechujg sie ograniczong zbywalnoscig a w przypadku papierow wartosciowych dtuznych
takich jak obligacje Spotka jest zwigzana terminem ich wykupu co wigze sie z czasowym
zamrozeniem srodkéw finansowych. Kluczowym ryzykiem zwigzanym z inwestycjami w papiery
wartosciowe w tym w papiery dtuzne jest upadtos¢ podmiotu emitujgcego te papiery wartosciowe
co moze spowodowac catkowitg utrate zainwestowanego kapitatu.
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Na dzieh publikacji sprawozdania Emitent posiada obligacje Spétki ZAMZAW Sp. z 0.0. 0 wartosci
360.000 zt , Spotki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. o wartosci 1 350.000 zt oraz Spotki Raczam
Sp. z 0.0. o wartosci 7 980 000 zt. Emitent informuje, ze ryzyko zwigzane z inwestycjami w papiery
wartosciowe - obligacje w w/w spétkach zostato opisane powyze;.

Warunki objecia obligacji zostaty opisane w raporcie biezgcym nr 45/2016, 46/2017 oraz 19/2017.

e Ryzyko wykluczenia z gietdy
1. Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
a. jezeliich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,
b. na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy,
c. w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

d. w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ
nadzoru.

2. Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietldowego:

a. jezeli przestaty spetniac inne, niz okreslony w ust. 1 pkt. 1 warunek dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku,

b. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

c. nawniosek emitenta,

d. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
gtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

e. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

f. wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

g. jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

h. wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy
prawa,

i. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

3. Wykluczajgc instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 1), 3) oraz 5)
Zarzad Gieldy bierze pod uwage strukture wtasnosci emitenta, ze szczegélnym uwzglednieniem
wartosci i liczby akcji emitenta, bedgcych w posiadaniu akcjonariuszy, z ktoérych kazdy posiada nie
wiecej niz 5% ogolnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu.
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4. Wykluczajgc instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 3) oraz 5) Zarzad
Gieldy bierze dodatkowo pod uwage wartos¢ przecietnego dziennego obrotu danym instrumentem
finansowym w ciggu ostatnich 6 miesiecy.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt. 6), wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
gietdowego moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

6. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadku okreslonym w ust. 2 pkt. 7) Zarzad Gietdy nie
bierze pod uwage okresu zawieszenia obrotu danym instrumentem finansowym.

o Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym
Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogq rodzi¢ dla Spotki pewne ryzyko

w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci
regulacji z dziedzin prawa energetycznego, handlowego, podatkowego, przepiséw regulujgcych
dziatalno$¢ gospodarczg, przepisOw prawa pracy ubezpieczeh spotecznych czy prawa papieréw
wartosciowych. Nalezy zauwazyC, iz przepisy polskiego prawa przechodzg obecnie proces
intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich przepiséw do przepiséw unijnych.
Zmiany te mogg mie¢ wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci Spoftki i na jej wyniki finansowe.
Zmiany te mogg ponadto stwarza¢ problemy wynikajgce z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra
obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale rowniez
przez sady wspolnotowe. Interpretacje dotyczgce zastosowania przepisow, dokonywane przez
sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze
generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sgdow polskich musi pozostawa¢ w zgodnosci

z orzecznictwem wspoélnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy
prawa krajowego mogg budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury
administracyjno — prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepiséw krajowych
niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi.

e Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennos$cig przepiséw, ktére dodatkowo
sformutowane sg w sposob nieprecyzyjny i ktorym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, przy czym zaréwno organy skarbowe jak i
orzecznictwo sgdowe w sferze podatkow nie majg wypracowanych jednolitych stanowisk.
Wszystko to sprawia, ze polskie spotki narazone sg na wieksze ryzyko niz spotki dziatajace w
bardziej stabilnych systemach podatkowych. W przypadku zaistnienia okolicznosci, w ktérych
organy podatkowe przyjmg interpretacje przepiséw podatkowych odmienng od przyjetej przez
Spotke, a bedgcej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego, moze mie¢ to negatywny
wplyw na dziatalnos¢ Spdiki, jej sytuacje finansowg, wyniki oraz perspektywy rozwoju.

e Ryzyko ogtoszenia upadfosci

Ryzyko ogtoszenia upadtoéci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane z ryzykiem utraty
przez niego ptynnoéci finansowej. Emitent doktada wszelkich staran, aby wszystkie
wymagalne zobowigzania byly regulowane na biezgco i obecnie nie widzi mozliwosci
wystgpienia takiego ryzyka Emitent dziala na trudnym, narazonym na negatywny odbiér,
rynku pozyczek gotowkowych oraz inwestycji kapitatowych.
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e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spétki, powinni zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko inwestycyjne
na rynku kapitatowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w papiery skarbowe,
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudng do przewidzenia
zmiennoscig kursow w  krotkim i dilugim terminie. Inwestorzy angazujgcy sie na rynku
regulowanym powinni mie¢ swiadomos$¢ zwigzanego z akcjami Emitenta ryzyka inwestycyjnego.

e Ryzyko wstrzymania wprowadzenia akcji do obrotu na Rynku Regulowanym GPW S.A.
zawieszenia notowan akcji Emitenta | wykluczenia akcji z obrotu na rynku
Regulowanym GPW S.A.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrét
okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku albo naruszenia intereséw, na
zadanie KNF, spétka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub
instrumentami, na okres nie diuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW, na wniosek Spotki lub jezeli Zarzad GPW uzna,
ze Spotka narusza przepisy obowigzujagce na GPW albo jezeli wymaga tego bezpieczenhstwo
uczestnikow obrotu, Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres
trzech miesiecy.

Zgodnie z § 30 wust. 2 Regulaminu GPW Zarzad Gieldy zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W okresie zawieszenia obrotu papierami
wartosciowymi inwestorzy nie majg mozliwosci nabywania i zbywania takich papieréw
wartosciowych w obrocie gietdowym, co negatywnie wptywa na ich ptynnos¢.

Jezeli Spoétka nie wykona albo nie wykona nienalezycie obowigzki, nakazy lub narusza zakazy
przewidziane w odpowiednich przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi lub Rozporzadzenia 809/2004 bgdz postepuje wbrew wskazanym
tam obowigzkom, KNF moze:

- wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym na
czas okreslony lub bezterminowo;

- natozy¢, biorgc pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry naktadana
jest kara, kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zi; lub

- zastosowac obie powyzsze sankcje fgcznie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na
zgdanie KNF, spoétka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF
papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu
na tym rynku albo powoduje naruszenie interesu inwestoréw.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzgd GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gietfdowego:

- jezeli ich zbywalnos$¢ jest ograniczona;

- na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;
- w przypadku zniesienia ich dematerializacij;

- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.
Ponadto, Zarzgd GPW moze wykluczyé¢ instrumenty finansowe z obrotu, zgodnie z § 31 ust. 2
Regulaminu GPW:

- jezeli przestaty spetnia¢ inne niz ograniczenie zbywalno$ci warunki dopuszczenia do obrotu
gietdowego

na danym rynku;
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- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie;

- na wniosek emitenta;

- wskutek ogtoszenia upadfosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o
ogtoszenie

upadtosci z powodu braku srodkow w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu;

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu;

- jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano Zzadnych transakcji gietdowych na
danym instrumencie finansowym;

- wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa;

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

o Ryzyko zwigzane z moZliwo$cig natozenia na Spotke kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem
obowigzkow.

Emitent, jako spodtka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
podlega obowigzkom wynikajgcym z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. KNF posiada kompetencje do naktadania na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej (Art. 96-97) lub Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi (Art.176 oraz Art. 176a) w wysokosci do 1 000 000 zi.
W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie
utrudniony bagdz niemozliwy. W przypadku natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF
moze mie¢ to wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Emitent podkresla, ze ze wzgledu na dotychczasowg historie Spotki oraz podjete dziatania organu
nadzoru wobec Spétki, wskazuje, ze ryzyko w tym zakresie jest podwyzszone. Jednoczesnie
Emitent zwraca uwage, ze prowadzone przez Komisje Nadzoru Finansowego postepowanie w
przedmiocie wykluczenia akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym zostato umorzone dniu
20.12.2016r.

e Ryzyko naruszenia przepisow w zwigzku z ofertg publiczng, skutkujgce zastosowaniem
przez KNF sankcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku
z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajgcego Ilub inne podmioty
uczestniczgce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
sprzedajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja
Nadzoru Finansowego moze:
1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
2) zakazaC rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub
3) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.
W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, Komisja moze wielokrotnie
zastosowaC srodek przewidziany we wskazanych wyzej pkt 2 i 3. Komisja moze zastosowac
srodki, o ktérych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:
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1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw warto$ciowych, dokonywane na
podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestorow;

2) istniejg przestanki, ktore w Swietle przepiséw prawa mogag prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta;

3) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa,
ktére to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta
lub tez w Swietle przepiséow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci
emitenta, lub

4) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w swietle
tych przepiséw istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub
obarczone wadg prawng majgcg istotny wplyw na ich ocene. Ustawa o ofercie publicznej
postuguje sie rowniez rygorami obejmujgcymi prowadzenie przez emitentow papierow
wartosciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane za naruszajgce
przepisy prawa uchybienia.

W zwigzku ze wszczes$ciem postepowania administracyjnego w celu ustalenia istnienia przestanek
do :

- zakazania rozpoczecia albo kontynuowania oferty publicznej subskrypcji akcji serii G Spotki Emi-
towanych na mocy uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 02.03.2017r. o emisji ktérych Emitent infor-
mowat raportem biezgcym nr 13/2017 z dnia 2 marca 2017r.

- zakazania ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii G do obrotu na rynku regulo-
wanym,

- opublikowania informacji o niezgodnym z prawem dziataniu Emitenta w zwigzku publiczng emisja
akcji serii G, przez Komisje Nadzoru Fiansnsowego oraz wpisania Spotki na liste ostrzezan
publicznych i zawiadomieniem o podejrzeniu popetnienia przestepstwa z art. 99 i art. 99a ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych Emitent wskazuje niniejsze ryzyko jako
podwyzszone.

o Ryzyko odmowy wprowadzenia Akcji Serii G do obrotu w na rynku regulowanym GPW S.A.

Wprowadzenie Akcji Serii G do obrotu na rynku regulowanym GPW S.A. w Warszawie odbywa
sie na wniosek Emitenta. Wprowadzenie akcji do obrotu uzaleznione jest od spetnienia przez
Emitenta warunkoéw formalnych okreslonych w stosownych przepisach prawa rynku kapitatowego
w szczegolnosci w ustawie o ofercie a takze w zapisach Regulaminu GPW S.A. w Warszawie.

W przypadku nie wprowadzenia Akcji do obrotu na rynek, akcjonariusz Spotki nie bedzie mogt
zby¢ objetych Akcji Serii G Emitenta w obrocie zorganizowanym. Zbycie Akcji bedzie mozliwe
wytgcznie w drodze transakcji na rynku niepublicznym, bgdz w drodze uméw cywilnoprawnych.

Memorandum zostato sporzgdzone wytgcznie w zwigzku z publiczng ofertg 56.088.000
(piecdziesigt szes¢ miliondw osiemdziesigt osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Serii G
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Emitent podkresla, ze ze wzgledu na dotychczasowg historie Spétki oraz podjete dziatania organu
nadzoru wobec Spofki, ze ryzyko w tym zakresie jest podwyzszone.

e Ryzyko redukcji Zapisow Dodatkowych

W przypadku Zapiséw Dodatkowych, jesli fgczna liczba Akcji Serii G w tych zapisach przekroczy

liczbe Akcji Serii G pozostajgcych do przydziatu, zapisy zostang proporcjonalnie zredukowane.
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Jezeli przekroczenie to bedzie znaczace, stopien redukcji zapisow rowniez bedzie znaczgcy.

Srodki z tytutu redukciji zapiséw zostang zwrécone bez odsetek i odszkodowan.

Nota 44. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartodci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich

instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.
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AKTYWA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

31.12.2015

31.12.2016

31.12.2015

31.12.2016

Maksymalne
narazenie na
ryzyko
kredytowe *

Kategoria
instrumentu
finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dtugoterminowe), w tym:

Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe),
w tym:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Naleznosci i pozyczki

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(krétkoterminowe), w tym:

4718

6 504

4718

6 504

- dtuzne papiery wartosciowe

4718

6 504

4718

6 504

aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wycenione w wartosci
|_godziwej przez wynik finansowy, w tym:

Pochodne instrumenty wykorzystywane w
rachunkowosci zabezpieczen:

Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe),
w tym:

Naleznosci i pozyczki

- pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym:

26

26

Naleznosci i pozyczki

- w kasie i w banku

26

26

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Kategoria instrumentu

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 finansowego
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w
- pozostate - krétkoterminowe Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), w tym:
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 8 39 8 39 | Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe, w tym:
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Zestawienie instrumentéw finansowych

ktywa finansowe 31.12.2016 31.12.2015
Przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Pozyczki i naleznosci (w tym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) 4 26|
IAktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 504 4718
Razem 6 508 4 744

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Krotkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 26
IAktywa dostepne do sprzedazy/wydania 6 504 4718
Razem 6 508 4 744
Zobowiagzania finansowe 31.12.2016 31.12.2015
Koszt zamortyzowany 39 8

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako:

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji papieréw wartosciowych

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania handlowe 39 8

Spotka stosuje ponizszg hierarchie pomiaru wartosci godziwej, ktéra odzwierciedla znaczenie danych
wejsciowych wykorzystywanych przy pomiarze wartosci godziwej nastepujgco:

poziom 1 — nieskorygowane kwotowane ceny ustalone na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub
zobowigzan,

poziom 2 — parametry inne niz kwotowane ceny (wskazane na poziomie 1), ktére sg obserwowalne dla
aktywoéw lub zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. ceny) jak i posrednio (tj. wywodzace sie z cen np.
stopy procentowe),

poziom 3 — parametry wejSciowe dla sktadnika aktywéw lub zobowigzan, ktére nie bazujg na

obserwowalnych danych rynkowych (nieobserwowalne dane).

Jednostka sama dokonuje oceny, ktdre z poszczegdinych danych wejSciowych sg znaczace przy pomiarze
wartosci godziwe;j.

Przyporzgdkowujgc przyjetg metode lub technike pomiaru wartosci godziwej do jednego z trzech poziomoéow
uwzglednia sie przede wszystkim znaczgce dane wejsciowe ustalone na najnizszym poziomie w hierarchii
(dane, ktére sg znaczace dla pomiaru wartosci godziwej w catosci - zatem jezeli jednostka w pomiarze
wartosci godziwej wykorzystuje obserwowanie dane wejsciowe, ktére nastepnie sg istotnie korygowane w

odniesieniu do danych nieobserwowalnych, pomiar wartosci godziwej kwalifikuje sie do poziomu 3).

Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2016

wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 504
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Zobowigzania finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajgce — aktywa

Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa

Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2015

wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4718

Zobowigzania finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajgce — aktywa

Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa

W biezgcym okresie nie dokonano przekwalifikowan z lub do poszczegdélnych kategorii.

Uzgodnienie wartosci godziwej poziomu 3 z wyceng aktywoéw finansowych

Stan na 31.12.2016r.

Udzialy/akcje
nienotowane na
gieldzie (dostepne
do sprzedazy)

Dtuzne papiery

;. Razem
wartosciowe aze

Stan na poczatek okresu 01.01.2016r. 4718
Suma zyskow lub strat 279
- w wyniku finansowym 279

- w pozostatych catkowitych dochodach

Akcje krétkoterminowe notowane na GPW i
NC

Akcje dtugoterminowe nienotowane

Zakupy/objecie udziatéw 6 445

Emisje

Zbycia/rozliczenia/pozyczki 4 938

Przeniesienia z poziomu 3

Stan na koniec okresu 31.12.2016r. 6 504

Nota 45. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gléwnym celem zarzgdzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzgdza strukturg kapitalowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowigzujgcych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia

netto do sumy kapitatbw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadluzenia netto Spoétka wlicza
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oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane,
kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu

niezrealizowanych zyskéw netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015

Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 39 18
zobowigzania

Minus Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 26
Zadtuzenie netto 35 -8
Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wiasny 9730 4718
Kapitat razem 9730 4718
Kapitat i zadluzenie netto 9765 4710
Wskaznik dzwigni 0,4% -0,17%

Nota 46. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Nie dotyczy.
Nota 47. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i

poprzedni rok obrotowy.

Podmiot
powigzany

Sprzedaz
na rzecz
podmiotéw
powigzany
ch

Zakupy od
podmiotéw
powigzanych

Naleznosci
od
podmiotéw
powigzanych

w tym
przeterminow
ane

Zobowigzania
wobec
podmiotéw
powigzanych

w tym
zalegte, po
uplywie
terminu
platnosci

31.12 | 31.12.
.2016 | 2015

31.12,
2016

31.12
2015

31.12.| 31.12.
2016 | 2015

31.12.
2016

31.12.
2015

31.12.| 31.12.
2016 | 2015

31.12. | 31.12.
2016 | 2015

Jednostka
dominujaca

3 266

Jednostki
powigzane
osobowo

Zarzad
Spotek
Grupy

Transakcje z
udziatem
innych
czlonkéw
gtéwnej
kadry
kierowniczej
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Jednostka dominujgca
Zamzaw sp. Z 0.0.

W roku finansowym zakonczonym 31.12.2016 roku wystgpity nastepujace transakcje pomiedzy Spodika,

a spotkg dominujgcg Zamzaw sp. z 0.0.:

W dniu 26.02.2016r. Spoétka objeta 947 obligacji imiennych pienieznych serii A o wartosci nominalnej 5.000
ztotych kazda o fgcznej wartosci nominalnej 4.735.000,00 zt wyemitowanych przez spétke ZAMZAW Sp. z
0.0. siedzibg w Warszawie. Objecie obligacji spotki ZAMZAW S.A. nastgpito po cenie emisyjnej 5.000 z
kazda tj. za tgczng cene emisyjng w wysokosci 4.735.000,00 zt.

W dniu 07.12.2016r. Spotka objeta 200 obligacji imiennych pienieznych serii B o wartosci nominalnej 1.800
ztotych kazda o tgcznej wartosci nominalnej 360.000 zt wyemitowanych przez spétke ZAMZAW Sp. z o.0.

z siedzibg w Warszawie. Objecie obligacji spotki ZAMZAW sp. z 0.0. nastgpito po cenie emisyjnej 1.800 zt
kazda tj. za tgczng cene emisyjng w wysokosci 360.000,00 zt.

Podmiot o znaczacym wplywie na Spotke

Na dzien 31.12.2016 roku Zamzaw sp. z 0.0. jest wlascicielem 41, 70% akcji zwyktych Platynowych

Inwestycji (31.12.2015: 54,07% akcji Platynowych Inwestycji posiadat Zamzaw sp. z 0.0.).

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rynkowych

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Nie wystapita.

Nota 48. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne czfonkom Zarzadu oraz czfonkom Rady Nadzorczej Spoftki

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 62 210
(wynagrodzenia i narzuty)
Razem 62 210
Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu
01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Wynagrodzenie za uczestnictwo w Radzie 29 15
Pozostate swiadczenia Czlonkéw Rady na rzecz 0 123
Spotki
Razem 29 138
Nota 49. ZATRUDNIENIE
Przecigtne zatrudnienie
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01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Zarzad 1 2
Administracja 0 1
Dziat sprzedazy 0 0
Pozostali 0 2
RAZEM 1 5
Rotacja zatrudnienia
01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Liczba pracownikéw przyjetych 0 0
Liczba pracownikéw zwolnionych 0 2
RAZEM 0 -2

W dniu 20.04.2015 r. w zwigzku z wydzieleniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa pracownicy spotki

zostali przejeci przez AD.Dragowski sp. z 0.0.

Nota 50. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO
Nie wystapity.

Nota 51. AKTYWOWANY KOSZT FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO
Nie wystapit.

Nota 52. SPRAWY SADOWE
Na 31.12.2016 roku toczg sie nastepujgce sprawy sgdowe, w ktérych strong jest spétka Platynowe

Inwestycje:

» POSTEPOWANIE 1

1. PRZEDMIOT POSTEPOWANIA:

Przeciwko Spoétce wniesione zostato powddztwo o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Platynowe Inwestycje S.A. z dnia 25 wrzesnia 2015 roku w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zakladowego w drodze emisji prywatnej akcji serii F oraz zmiany Statutu Spofki.

Pozew zawiera wniosek ewentualny o uchylenie przedmiotowej uchwaty.

2. WARTOSC PRZEDMIOTU SPORU:

187.000.000 zt — Emitent wskazuje jednak, ze warto$¢ przedmiotu sporu nie odzwierciedla dochodzonego

przez powoda roszczenia, ktérym jest stwierdzenie niewaznosci Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Platynowe Inwestycje S.A. z dnia 25 wrzesnia 2015 roku
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3. DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA:

W dniu 10 listopada 2015r. Spétka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy
odpis pozwu.

Pozew opatrzony jest datg 25 pazdziernika 2015r.

4. STRONY WSZCZETEGO POSTEPOWANIA:

Powdd: Akcjonariusz — osoba fizyczna

Pozwana: Platynowe Inwestycje S.A.

W dniu 2 listopada 2015 r. Przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego przystgpit do postepowania
cywilnego przed Sgdem Okregowym w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy w sprawie zaskarzenia uchwaty

nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Platynowe Inwestycje SA z dnia 25 wrzesnia 2015 r.

5. STANOWISKA EMITENTA:

Platynowe Inwestycje S.A. wniosta o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 6 z dnia 25 wrzesnia 2015 .
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Platynowe Inwestycje S.A. lub ewentualne uchylenie powyZzszej

uchwaty oraz oswiadczyta, ze przychyla sie do wniosku powoda.

W ocenie Spotki stanowisko powoda nie znajduje uzasadnienia w stanie faktycznym i prawnym sprawy.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Platynowe Inwestycje S.A. zwotane na dzien 25 wrzesnia 2015 r.
zostato zwotane i procedowato zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa, w tym w szczegélnosci
zgodnie z obowiazujacymi przepisami Kodeksu spétek handlowych, w tym podejmujac Uchwale nr 6
w sprawie obnizenia kapitalu zakladowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji
Spoélki z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatlu zakladowego w drodze emisji prywatnej akcji serii F
oraz zmiany Statutu Spétki. W szczegdlnosci nalezy podkresli¢, ze wszelkie wymogi formalne niezbedne
dla podjecia przez Walne Zgromadzenie z dnia 25.09.2015r. uchwat zostaty dochowane.

Zarzad Platynowe Inwestycje S.A. po przeanalizowaniu wszystkich aspektéw sprawy oraz w zwigzku
z watpliwosciami podniesionymi przez Komisje Nadzoru Finansowego odnosnie sporzgdzonej wyceny
udziatéw spétki Srebrne Inwestycje Sp. z 0.0., podjgt decyzje o cofnigciu wniosku o zmiang danych w
rejestrze przedsiebiorcéw z dnia 28.09.2015 r., ktére wpisane zostaty do Rejestru Przedsiebiorcéw
Postanowieniem z dnia 19 pazdziernika 2015 r. wydanym przez Referendarza Sgdowego Sgdu Rejonowego
dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy KRS (sygn. akt WA Xl NS-
REJ.KRS/067041/15/240). Oswiadczenie to zostato przez Spétke ztozone w Sgdzie w dniu 18.11.2015r.
Majgc na uwadze powyzsze okolicznosci oraz podjete czynnosci zmierzajgce do wykluczenia z obrotu
prawnego Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Platynowe Inwestycje S.A. z dnia 25
wrzesnia 2015 r. w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia wartosci nominainej

wszystkich akcji Spotki z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji prywatne;j
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akcji serii F oraz zmiany Statutu Spétki, a takze dobro akcjonariuszy Platynowe Inwestycje S.A., ze wzgledu
na podniesione watpliwosci w zakresie dokumentu wyceny aportu spotki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. {j.
Raportu z oszacowania wartosci udziatbw Srebrne Inwestycje Sp. z 0.0. z dnia 31.07.2015r sporzgdzonego
przez biegtego rewidenta Wojciecha Pisarskiego, jednak nie podzielajgc argumentacji podniesionej przez
powoda Spotka przychylita sie do wniosku powoda o stwierdzenie niewaznosci uchwaly nr 6

nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25.09.2015r.

Spotka podkresla, ze gtdwng przyczyng przychylenia sie do wniosku powoda byt fakt zawieszenia notowan
jej akcji przez zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie na wniosek Komisji Nadzoru
Finansowego.W opinii Spotki Komisja Nadzoru Finansowego bezzasadnie ingeruje w sfere decyzji
akcjonariuszy i stosuje nieuzasadniony nacisk na Spotke Platynowe Inwestycje SA podejmujgc dziatania
wstrzymujgce obrot akcjami spotki i wobec tego Zarzad dla dobra akcjonariuszy zmuszony byt do podjecia
czynnosci, ktére mogty spowodowac przywrdcenie obrotu akcjami spétki, w zwigzku z tym Spétka przychylita
sie do wniosku powoda.

W dniu 15.01.2016r. Zarzad powzigt informacje o uchyleniu przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydziat Xl Gospodarczy KRS postanowienia o rejestracji zmian z dnia 19.10.2015 r.
okolicznos¢ ta jednak nie zostala jeszcze rozpoznana przez Sgd w ramach opisanego powyzej

postepowania.

> POSTEPOWANIE 2

1. PRZEDMIOT POSTEPOWANIA:

Uchylenie ewentualnie stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
26.05.2015r. w sprawie wyrazenia zgody na wniesienie, jako wkiad niepieniezny oraz zbycie
przedsiebiorstwa Spotki do spotki A. Dragowski Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie oraz uchwaty nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.05.2015r. w sprawie wyrazenia zgody na zbycie udziatéw w

Spétce A. Draggowski sp. z 0.0. lub zrzeczenie sie przez Spétke prawa domagania zwrotu aportu.

2. WARTOSC PRZEDMIOTU SPORU:
4.500.000 zt. Emitent wskazuje jednak, ze wartos¢ przedmiotu sporu nie odzwierciedla dochodzonego przez
powoda roszczenia, ktérym jest uchylenie ewentualnie stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 16 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 26.05.2015r.

3. DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA:

W dniu 17.11.2015r. Spotka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy odpis
pozwu.

Pozew opatrzony jest datg 24.06.2015r.
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4. STRONY WSZCZETEGO POSTEPOWANIA:

Powdd: Akcjonariusz — osoba fizyczna

Pozwana: AD. Drggowski S.A.( obecnie Platynowe Inwestycje S.A.)

W dniu 2 grudnia 2015 r. Przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego przystgpit do postepowania
cywilnego przed Sadem Okregowym w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy w sprawie o uchylenie lub
ewentualnie stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki AD.
DRAGOWSKI S.A. (obecnie Platynowe Inwestycje S.A.) z dnia 26 maja 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody
na wniesienie, jako wktad niepieniezny oraz zbycie przedsigbiorstwa Emitenta do spétki A. Dragowski Sp. z
0.0. Z siedzibg w Warszawie oraz uchwaty nr 17 ww. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w sprawie
wyrazenia zgody na zbycie udziatébw w spétce A. Draggowski Sp. z 0.0. lub zrzeczenie sie przez Emitenta

prawa domagania zwrotu aportu.

5. STANOWISKA EMITENTA:

Platynowe Inwestycje SA ( uprzednio AD. Dragowski S.A.), w zwigzku z pozwem z dnia 24 czerwca 2015 .
o uchylenie uchwaty nr 16 oraz 17 z dnia 26 maja 2015 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AD.
Dragowski S.A. lub ewentualnie o stwierdzenie niewaznosci powyzszych uchwat, wniosta o oddalenie
powddztwa w catosci.

Pozwem z dnia 24 czerwca 2015 r. powod wnidst o uchylenie na podstawie art. 422 K.s.h., ewentualnie o
stwierdzenie niewaznosci na podstawie art. 425 K.s.h., uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AD.
Dragowski S.A.:

-Uchwaly nr 16 w sprawie wyrazenia zgody na wniesienie, jako wkfad niepieniezny oraz zbycie
przedsiebiorstwa Spotki do spoétki A. Draggowski Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dalej zwanej Uchwatg nr
16;

-Uchwatly nr 17 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie udziatéw w Spéice A. Dragowski Sp. z 0.0. lub
zrzeczenia sie przez Spotke prawa domagania zwrotu aportu, dalej zwanej Uchwatg nr 17.

Z powodu ich sprzecznosci z dobrymi obyczajami oraz godzenia w interes spotki i pokrzywdzenia
akcjonariuszy mniejszosciowych, ewentualnie z powodu sprzecznos$ci z przepisami prawa.

Roszczenie powoda objete pozwem z dnia 24 czerwca 2015 r. jest w catosci bezpodstawne i nie znajduje
uzasadnienia w stanie faktycznym i prawnym sprawy.

Powdd cato$¢ Zzadania pozwu opiera na jednej przestance, a to nieprawidtowej w jego ocenie wycenie
zorganizowanego przedsigbiorstwa AD. Dragowski S.A. wskazanego w Uchwale nr 16 ZWZ pozwane;j
spoiki, kidrego wartos¢ okreslona zostata na kwote 4.500.000,00 zt (stownie: cztery miliony piecset tysiecy
Ztotych).

Przyjeta wartos¢ aportu przedsiebiorstwa Spoétki na potrzeby transakcji z dnia 20 kwietnia 2015r. wynikata ze
sredniej wartosci kapitalizacji Spétki na rynku regulowanym GPW S.A. w Warszawie ( notowan kursu akcji

spotki) z miesiecy bezposrednio poprzedzajgcych zawarcie Umowy Inwestycyjnej z dnia 20.04.2015r.
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Kapitalizacja gietdowa dokonana w oparciu o kurs akcji Spotki przedstawiata zatem wartos¢ godziwg spofki

i jej przedsiebiorstwa, a wiec wartoS¢ za ktérg mozliwe jest dokonanie okreslonej transakcji na rynku
(warto$¢ rynkowa).

Fakt notowania akcji spotki na publicznym rynku umozliwit okreslenie kapitalizacji gietdowej catej Spofki
i ustalenie wartosci jej przedsiebiorstwa, w oparciu i na bazie kursu notowan jej akcji, a wiec na podstawie
zupetnie niezaleznej od Zarzgdu Spditki i innych oséb z nig powigzanych, faktycznej, rynkowej wartosci tej
Spotki.

Zarzad jest zdania, ze przyjeta na potrzeby transakcji wycena przedsiebiorstwa Spétki w oparciu o warto$¢
Spotki okreslong na bazie notowan akcji Spotki w ramach obrotu na rynku regulowanym byta prawidtowa.
POSTEPOWANIE 3

1. PRZEDMIOT POSTEPOWANIA:
Stwierdzenie niewaznosci ewentualnie uchylenie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Platynowe Inwestycje S.A. z dnia 7 marca 2016r.

2. WARTOSC PRZEDMIOTU SPORU:
13 653 000 zt

3. DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA:

W dniu 30.05.2016r. Spotka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy odpis
pozwu
Pozew opatrzony jest datg 06.04.2016r.

4. STRONY WSZCZETEGO POSTEPOWANIA:

Powdd: Akcjonariusz — osoba fizyczna
Pozwana: Platynowe Inwestycje S.A.

5. STANOWISKA EMITENTA:

Pozwem z dnia 6 kwietnia 2016 r. powdd wnidst o stwierdzenie niewaznosci ewentualnie o uchylenie
uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia pozwanej z dnia 7 marca 2016r. w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji Spétki oraz zmiany Statutu
Spotki. W uzasadnieniu pozwu w zakresie stwierdzenia niewaznosci Uchwaty powdd podnidst, ze sytuacja
Spotki na dzien podjecia Uchwaty nie wymagata obnizania kapitatu zaktadowego celem wyréwnania strat
Spotki. Na uzasadnienie roszczenia o uchylenie uchwaty powdd podniost réwniez, ze podjecie Uchwaty byto
sprzeczne z dobrymi obyczajami oraz stanowi dziatanie na szkode Spotki.

Jednoczesnie wraz z pozwem powdd wnidst o zabezpieczenie powoddztwa poprzez wstrzymanie wykonania
Uchwaty oraz potgczenie sprawy wraz ze sprawg o uchylenie ewentualnie stwierdzenie niewaznosci uchwat
nr 16 oraz 17 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia pozwanej z dnia 26 maja 2015r.

Pozwana oswiadczyla, ze powédztwo jest w calosci bezpodstawne i jako takie powinno zostaé
oddalone w calosci a jednoczesnie podniosta , ze nie zachodzg zadne podstawy do udzielenia
powodowi zabezpieczenia zgodnie z jego wnioskiem oraz, ze nie ma zadnych podstaw do potaczenia
niniejszej sprawy ze sprawg o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwal Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 26 maja 2015r. i w tym zakresie wnioski powoda powinny zosta¢
oddalone.

Nota 53. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, kidére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje

wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce roéznice w
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opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnagtrz organéw panstwowych, jak i

pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i

konfliktéw. Zjawiska te powodujg, Zze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle

w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w

ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia

podatkowe Spétki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spoitki na

dzien 31 grudnia 2016 roku nie stwierdzono podstawy utworzenia odpowiedniej rezerwy na rozpoznane

i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 54. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY
Nie dotyczy

Nota 55. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Pozostate istotne zdarzenie po dacie bilansu zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzgdu

Nota 56. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Nie dotyczy.

Nota 57. UDZIAL SPOLEK ZALEZNYCH NIEOBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM

FINANSOWYM
Nie dotyczy
Nota 58. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA
Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
obrotowy : o : T
- za badanie rocznego sprawozdania finansowego 8 20
 RAZEM 8 20
Nota 59. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Wyszczegdlnienie 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Srodki pieniezne w bilansie 4 26
Réznice kursowe z wyceny bilansowej
Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty
Srodkéw  pienieznych na potrzeby rachunku
przeptywdw pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogotem
AN 4 26
wykazane w rachunku przeplywéw pienieznych
s 01.01
Wyszczegolnienie -31.12.2015 01.01 -31.12.2016
Amortyzacja: 0 64
amortyzacja wartosci niematerialnych 44
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 20
amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych
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Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z:

-278

56

odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek

odsetki zaptacone od kredytow

61

odsetki otrzymane

odsetki od dtuznych papierow wartosciowych

278

143

odsetki zaptacone od diugoterminowych naleznosci

dywidendy otrzymane

odsetki naliczone od udzielonych pozyczek

odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z:

8 810

przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych

wartos¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych

przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

wartos¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywéw trwatych

warto$¢ netto zlikwidowanych aktywéw trwatych

aktualizacja warto$ci niematerialnych

8810

aktualizacja wartosci krétkoterminowych aktywéw finansowych

Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji:

20

bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania

-12

20

bilansowa zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze

warto$¢ rezerw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan rezerw
jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")

warto$¢ rezerw wytgczona w wyniku utraty kontroli (stan rezerw
jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem "+")

Zmiana stanu zapasow wynika z nastepujacych pozyciji:

752

bilansowa zmiana stanu zapasow

752

warto$¢ zapasow przejeta w wyniku objecia kontroli (stan
zapasow jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem

")

warto$¢ zapas6w wylgczona w wyniku utraty kontroli (stan
zapasow jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem
ll+ll)

Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji:

-3 292

102

zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu

-3 292

102

zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajgca z bilansu

korekta o doptaty do kapitatu

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych
aktywow trwatych

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji
niefinansowych
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korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestyciji
finansowych

stan naleznosci przejety w wyniku objecia kontroli (stan
naleznosci jednostki zaleznej na dzieh objecia kontroli ze
znakiem "-")

stan naleznosci wytgczony w wyniku utraty kontroli (stan
naleznosci jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem
ll+ll)

Zmiana stanu zobowiagzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
zobowiazan finansowych, wynika z nastepujacych pozyciji:
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca z
bilansu

korekta o sptacony kredyt

korekta z tytutu kompensaty doptat i zobowigzan

korekta o zmiane zobowigzania z tyt. niewyptaconej dywidendy
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych

korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywéw
finansowych

stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia kontroli
(stan zobowigzan jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze
znakiem "-")

stan zobowigzan operacyjnych wytgczony w wyniku utraty kontroli
(stan zobowigzan jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze
znakiem "+")

Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie:
Wycena nieruchomosci

36

36

-220

-1 895
1675

Ptock, dnia 31.03.2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Mateusz Kierzkowski — Prezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Jolanta Gatuszka — Kancelaria Biegtego Rewidenta ,, Galex ,,
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