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1. Informacje o Jednostce Dominujacej
1.1. Informacje ogdlne

Firma: Drozapol-Profil S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bydgoszcz

Adres: ul. Toruriska 298a, 85-880 Bydgoszcz
Adres korespondencyjny: j.w.

Numery telekomunikacyjne:

Tel. (052) 326-09-00

Fax. (052) 326-09-01

adres strony internetowej: www.drozapol.pl
REGON: 090454350

NIP: 554-00-91-670

KRS 0000208464

Spotka powstata w 1993 roku w wyniku fuzji dwdch przedsiebiorstw: ,,Drozapol” i ,Profil”. Od
poczatku istnienia prowadzi dziatalnos¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi oraz swiadczy ustugi
w zakresie obrébki metali. Drozapol-Profil S.A. specjalizuje sie w nastepujgcych asortymentach: blachy
gorgcowalcowane i zimnowalcowane, prety, ksztattowniki, katowniki, rury, profile. Spétka zaopatruje sie
w hutach na terenie Polski oraz prowadzi import stali. W celu uatrakcyjnienia oferty, Spoétka swiadczy
rowniez ustugi transportowe, ciecia i giecia stali oraz produkuje zbrojenia budowlane.

Drozapol - Profil rozpoczynat dziatalnosé jako spdtka cywilna, w 2001 r. przeksztatcit sie w spdtke jawna,
a od 1 czerwca 2004 r. funkcjonuje w formie spdtki akcyjnej. Debiut na Gietdzie Papierow Wartosciowych
miat miejsce 23 grudnia 2004 r. Aktualna liczba akcji Spétki notowanych na GPW wynosi 6.118.550.
Siedziba Drozapol-Profil S.A. znajduje sie w Bydgoszczy przy ul. Torunskiej 298a.
Spétka ma nastepujace oddziaty:

e (Oddziat w Siedlcach, woj. mazowieckie, 08-110 Siedlce, ul. mjr Sucharskiego 3,

e Oddziat w Ostrowcu Swietokrzyskim, woj. $wietokrzyskie, 27-400 Ostrowiec Swietokrzyski,

ul. Gulinskiego 30,

e Oddziat Bydgoszcz - Osowa Goéra, woj. kujawsko-pomorskie, Bydgoszcz 85-438, ul. Grunwaldzka

235.

Ponadto Spdtka posiada biura i przedstawicielstwa handlowe na terenie catego kraju.
Oddziaty nie sporzgdzajg samodzielnego sprawozdania finansowego.
Spoétka w swojej ofercie posiada nastepujgcy asortyment:
Wyroby ptaskie:
e Dblachyitasmy gorgcowalcowane cienkie (grubosci 2-6 mm) - handel i produkcja,
e blachy gorgcowalcowane grube (grubosci 6-120 mm),
e blachy i taSmy zimnowalcowane (grubosci 0,5-3 mm) - handel i produkcja,

e blachy ocynkowane ogniowo i elektrolitycznie (grubosci 0,5-3 mm),

Ksztattowniki gorgcowalcowane:
e ceowniki zwykte i ekonomiczne (rozmiary 50-300 mm),



N
Drozapol-Profil S.A.

e katowniki réwnoramienne i teowniki (20-150 mm),
e dwuteowniki zwykte, ekonomiczne i szerokostopowe (rozmiary 80-550 mm),

e prety i walcowki okragte zebrowane (Srednice 6-32 mm),
e prety okragte gtadkie, walcéwki i druty (Srednica 6-80 mm),
e prety pfaskie i kwadratowe (szerokosci 10-150 mm),
e siatki zimnogiete, maty budowlane,
Profile i rury:
e rury ze szwem i bezszwowe (Srednice 10,2-1000 mm),
e profile czarne (ksztattowniki zamkniete) o dtugosci do 7 m i grubosciach $cianek 1-4 mm (handel
i produkcja):
v"  ksztattowniki kwadratowe (20x20 mm - 80x80 mm),
v ksztattowniki prostokatne — (30x18 mm - 60x40 mm),
v ksztattowniki okragte — (25,4 mm - 101,6 mm),
Zbrojenia budowlane — produkcja z pretéw do srednicy 40 mm, z kregdw — strzemion i elementéw
dtugich (Srednica 6-16 mm),
Pozostate towary (ztom, materiaty budowlane i inne),
Ustugi prostowania i ciecia blach,
Prefabrykacja konstrukcji stalowych,
Ustugi transportowe i inne.

1.2.Wtadze Spoftki
Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad funkcjonowat w sktadzie:

=  Wojciech Rybka - Prezes Zarzadu,
= Jakub Kufel - Wiceprezes Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania:

=  Bozydar Dubalski - Przewodniczacy,
= Tomasz Ziamek - Wiceprzewodniczacy,
=  Robert Mikofaj Wiosinski - Sekretarz,
= Aneta Rybka - Cztonek,
= Andrzej Rona - Cztonek.
Prokurenci:
= Grazyna Rybka - prokura samoistna,
= Elzbieta Winiarska - prokura tgczna,
= Agnieszka tukomska - prokurafaczna,

=  Maciej Wisniewski - prokura tgczna.
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1.3. Akcjonariat

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, akcjonariuszami, posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, sa:

Akcjonariusz llos¢ akcji razem Udziat W. kapitale llosé glosow % gtosow na WZA
akcyjnym razem
Wojciech Rybka 1643 100 26,9% 2903 100 33,6%
Grazyna Rybka 1278480 20,9% 2538 480 29,4%
Razem 2921580 47,8% 5441 580 63,0%
taczna liczba akcji 6118 550 100% 8 638 550 100%
w tym akcje wtasne 361234 5,9% 361234 4,2%

Od przekazania ostatniego raportu okresowego nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji emitenta.

Struktura kapitatu zaktadowego Struktura gtoséw na WZ

free float;
32,8%

free float;
46,3%

Wedtug wiedzy Zarzadu Spoétki, osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Drozapol-Profil S.A. na dziei publikacji
raportu posiadajg nastepujgce ilosci akcji:

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akgji Wartos¢ Zmiana w stosunku do
Drozapol-Profil nominalna akcji poprzedniego kwartatu
S.A. w zt
Wojciech Rybka Prezes Zarzgdu 1643 100 8215500 Bez zmian
Jakub Kufel Wiceprezes Zarzadu 3150 15750 Bez zmian
Tomasz Ziamek Cztonek Rady Nadzorczej 3635 18 175 Bez zmian
Grazyna Rybka Prokurent 1278 480 6 392 400 Bez zmian
Maciej Wisniewski Prokurent 200 1000 Bez zmian
Razem 2928 565 14 642 825 Bez zmian
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1.4. Zatrudnienie

Tab. Srednie zatrudnienie w osobach w grupie kapitatowej
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Zatrudnienie na 30.06.2016 r. wedtug form swiadczenia pracy wyniosto 100 etatéw.
Szczegdtowe zestawienie struktury zatrudnienia przedstawiono w nocie nr 26 sprawozdania
finansowego.

2. Opis organizacji grupy kapitatowej

W skfad grupy kapitatowej wchodzi Drozapol-Profil S.A. jako spétka dominujaca oraz nastepujace spotki
zalezne:

DP Wind 1 Sp. z 0.0.:

Spétka celowa powstata w celu realizacji budowy farmy wiatrowej zlokalizowanej
w wojewddztwie opolskim o mocy 8 MW.

Zatozona 11 wrzesnia 2012 roku,

Kapitat podstawowy spotki wynosi 5 tys. zt.

Udziatowcy: Drozapol-Profil S.A. 70%, Wojciech Rybka 30%.

DP Invest Sp. z 0.0.:

Spétka zatozona 18 wrzes$nia 2012 roku.

Gtéwny przedmiot dziatalnosci to wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub
dzierzawionymi oraz kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.

Kapitat podstawowy spotki wynosi 18.810 tys. zt.

100% udziatowcem spétki jest Drozapol-Profil S.A.

Boprim Invest Sp. z 0.0.:

Spétka posrednio zalezna od Drozapol-Profil S.A.
Jedynym udziatowcem Spoétki jest DP Invest Sp. z o.0. Nabycie udziatdw nastgpito dnia
20.01.2016r.
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e Kapitat podstawowy spotki wynosi 5 tys. zt.
Podmioty te podlegajg konsolidacji metodg petna.

3. Informacje o podstawowych produktach, towarach, ustugach, rynkach zbytu i Zrddtach
zaopatrzenia

3.1. Rynki, na jakich dziatajg spétki w grupie kapitatowe;j

Podmiot Rynek

Drozapol-Profil S.A. Wyroby hutnicze: dystrybucja, produkcja; ustugi transportowe i inne
DP Wind 1 Sp. z o0.0. Energetyka wiatrowa

DP Invest Sp. z 0.0. Zarzadzanie nieruchomosciami

Boprim Invest Sp. z 0.0. Wyroby hutnicze: dystrybucja; zarzgdzanie nieruchomosciami

3.2.  Sprzedaz w grupie kapitatowej

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu wyniosty 53 089 tys. zt i byly o blisko 31% nizsze niz w | pdtroczu
roku poprzedniego. 90% obrotéw przypadfo na sprzedaz towaréw, w ramach ktdérych dominowaty
profile, prety i blachy. Znaczaco poprawiono jednak rentownos¢, skupiajac sie na najbardziej marzowych
segmentach handlu, co przetozyto sie na wyniki Spétki, ktdra kolejny kwartat zakonczyta zyskiem.
Segment produkcyjny przynidst przychody ze sprzedazy na poziomie 4 747 tys. zt i stanowit 9% udziat
w sprzedazy ogétem, co oznacza wzrost o 2 pkt. proc. rok do roku. Struktura odbiorcéw jest
zdywersyfikowana i mocno rozdrobniona. Z zadnym z klientdw nie przekroczono 10% obrotédw ogdtem.
Spoétka zalezna DP Wind 1 nie osiggneta przychoddw, poniewaz jest to podmiot powotany w celu
realizacji inwestycji w farme wiatrowa, a farma nie zostata jeszcze wybudowana.

Spotka zalezna DP Invest osiggneta przychody z tytutu najmu nieruchomosci oraz ze sprzedazy stali. Zeby
rozpocza¢ dziatalnos¢ na rynku wyrobdw hutniczych, Spétka ta pozyskata finansowanie w Raiffeisen Bank
Polska S.A. na kwote 5 mIn zt, o czym informowano raportem biezgcym numer 5/2016. W czerwcu
biezgcego roku na mocy aneksu do umowy poziom finansowania zmniejszono do 4 mln zt (raport biezgcy
numer 14/2016), a w lipcu umowe przedtuzono na kolejny rok (raport biezagcy numer 20/2016). Na
swojej dziatalnosci Spétka ta uzyskata dodatni wynik finansowy.

Wszystkie spotki w grupie kapitatowej prowadzg sprzedaz tylko na terenie Polski.

Zmiana
01.01-30.06.2016 01.01-30.06.2015 .
wartosci
Segmenty dziatalnosci Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat | P2016/P2015
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 47 532 90% 70519 92% -33%
Przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych
(produkcja) 4747 9% 5226 7% -9%
Przychody ze sprzedazy ustug transportowych
i pozostatych 810 2% 1253 2% -35%
Przychody ogdétem 53 089 100% 76 998 100% -31%

3.3.  Zakupy towaréw

Zakupy w | pétroczu 2016 roku wyniosty 39 784 tys. zt, z czego 47% stanowity dostawy rozliczane
w walucie (EUR, USD). W stosunku do | pdétrocza 2015 warto$¢ dostaw byta nizsza o 31%, co byto
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naturalng konsekwencjg zmniejszonej sprzedazy i obranej strategii na skupienie sie na najbardziej
marzowych segmentach. Baza dostawcéw obejmuje niemal sto firm, przy czym z czterema z nich
zrealizowano obroty przekraczajgce 10% zakupdéw ogdtem.

O znaczacych dostawcach Spotka informowata w 2016 roku nastepujgcymi raportami biezgcymi: 2/2016,
3/2016, 4/2016, 17/2016.

Miedzy wyzej wymienionymi dostawcami a Drozapol-Profil S.A. nie wystepuja zadne powigzania.

Tab. Struktura zakupéw

| pétrocze 2016 | pétrocze 2015
Wartos¢ Zmiana
Wartos¢ netto w tys. wartosci
Wyszczegolnienie netto w tys. zt Udziat zt Udziat w tys. zt
Import 18 897 47% 22 220 39% -3323
Zakupy krajowe w zt 20 887 53% 34792 61% -13 305
Razem 39784 100% 57 012 100% -17 228

4. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Sytuacja majatkowa w grupie kapitatowej

Aktywa grupy kapitatowej na 30.06.2016 r. wyniosty 78 820 tys. zt i w stosunku do stanu sprzed roku ich
wartos¢ spadfa o 16 834 tys. zt (-18%). Na t3 zmiane najwiekszy wptyw miato zmniejszenie wartosci
zapasOw o 59% oraz zmniejszenie naleznosci krétkoterminowych o 33%. Ponad dwukrotnie natomiast
wzrosta wartos¢ srodkéw pienieznych. To pozwolito na znaczace, bo 75% ograniczenie finansowania
zewnetrznego. Poziom kredytédw spadt do niezbednego minimum 2 925 tys. zt.

Wskazniki rentownosci kapitatu wtasnego i aktywéw osiggnety wartosci dodatnie i wyniosty 2,2% i 1,5%.

Struktura | Struktura | Réinica Zmiana
NAZWA 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 | 30.06.2015 | (2-3) (2:3)
1 2 3 4 5 6 7
Aktywa
Aktywa trwate 20712 20 631 26% 22% 82 0%
Wartosci niematerialne 177 34 0% 0% 142 415%
Rzeczowe aktywa trwate 20119 20176 26% 21% -57 0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 413 418 1% 0% -5 -1%
Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0% 0% 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 3 0% 0% 0 -13%
Aktywa obrotowe 58 108 75023 74% 78% -16 915 -23%
Zapasy 8183 20 055 10% 21% -11 872 -59%
Naleznosci krétkoterminowe 16 530 24 829 21% 26% -8 298 -33%
Srodki pieniezne 4353 1219 6% 1% 3134 257%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 616 607 1% 1% 9 1%
Aktywa trwate zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 28 414 28 312 36% 30% 102 0%
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0% 0% 0
Inwestycje krétkoterminowe 12 1 0% 0% 11
Aktywa razem 78 820 95 654 100% 100% -16 834 -18%
01.01-30.06.2016 01.01-30.06.2015
ROE zysk netto / kapitat wtasny 2,2% -5,9%
ROA zysk netto / aktywa ogdtem 1,5% -3,4%
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Sytuacja finansowa w grupie kapitatowej

Sytuacja finansowa ulegta znacznej poprawie w poréwnaniu do stanu na 30.06.2015. Wida¢ to zaréwno
we wskaznikach ptynnosci, jak i konwersji gotédwki, ktérych doktadne wartosci wskazano w ponizszej
tabeli.

Najwieksza zmiana dotyczy skrdocenia cyklu obrotu zapaséw o 21 dni oraz znacznej poprawy i tak dobrej
juz w poprzednich okresach ptynnosci. Spotka na biezgco reguluje wszelkie zobowigzania wobec
dostawcow, bankow i kooperantéw. Obrét naleznosciami wprawdzie wzrdst o 7 dni, ale zréwnowazyt to
wzrost cyklu obrotu zobowigzan o 12 dni. Sumarycznie cykl konwersji gotéwki spadt o 26 dni i wynidst 35
dni.

30.06.2016 30.06.2015 zmiana
Wskaznik biezacej majatek obrotowy / zobowigzania biezace
ptynnosci 2,9 2,2 0,7
Wskaznik biezgcej majatek obrotowy-aktywa trwate zakwalifikowane
ptynnosci po korekcie jako przeznaczone do sprzedazy / zobowigzania
biezace 1,5 1,4 0,1
Wskaznik szybkiej (majatek obrotowy — zapasy — krétkoterminowe
ptynnosci rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania biezace
2,5 1,6 0,9
Wskaznik szybkiej (majatek obrotowy — zapasy — krétkoterminowe
ptynnosci po korekcie rozliczenia miedzyokresowe- aktywa trwate
zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy) /
zobowigzania biezgce 1,0 0,8 0,3
Cykl obrotu zapasow w (przecietny zapas*liczba dni w okresie) / przychody
dniach netto ze sprzedazy 38 59 221
Cykl obrotu naleznosciw | (przecietny stan naleznosci handlowych* liczba dni w
dniach okresie) / przychody netto ze sprzedazy
37 30 7
Cykl obrotu zobowigzan w (Sredni stan zobowigzan handlowych*liczba dni w
dniach okresie) / przychody netto ze sprzedazy 40 28 12
Cykl konwersji gotodwki wskaznik rotacji zapasoéw + rotacja naleznosci - rotacja
zobowigzan 35 61 -26

Sytuacja dochodowa w grupie kapitatowe;j

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i ustug w grupie kapitatowej w | potroczu 2016 roku spadty
0 31% i wyniosty 53 089 tys. zt. Wynikato to po czesci z zamierzonej strategii polegajacej na ograniczeniu
obrotéw o niskiej rentownosci i skupieniu wszelkich dostepnych aktywdw na najbardziej rentownych
segmentach. Ponadto zmniejszenie obrotdéw, zwtaszcza w pierwszym kwartale br., zwigzane byto
z nietypowaq sytuacjg rynkowa, jaka miata miejsce w tym okresie. W | kwartale mieliSmy do czynienia
z kontynuacja spadkéw cen stali, znacznym spadkiem popytu, natomiast w Il kwartale nastgpito nagte
wybicie cen i wzrost popytu, przy jednoczesnym ograniczaniu przez huty lub opdzZnianiu realizacji
dostaw. To pozwolito wprawdzie na zintensyfikowanie obrotéw, a zwtaszcza marz, jednak utrzymywane
na bezpiecznym poziomie stany magazynowe daty ograniczone mozliwosci maksymalnego
wykorzystania tak dynamicznych podwyzek.

Odwrdcenie sytuacji rynkowej z | kwartatu pozwolito natomiast na zwiekszenie zysku na sprzedazy, ktéry
wynidst 1464 tys. zt, w porownaniu z ubiegtoroczng stratg w wysokosci -1 959 tys. zt. W jednostce
dominujgcej wartosci te wyniosty odpowiednio 1 250 tys. zti -1 738 tys. zt.

W | pétroczu dokonano dalszej redukcji kosztéw sprzedazy, ktére spadty o 8%. W relacji do przychoddéw
ze sprzedazy ich udziat wzrdst z 3,8% do 5,1%. Pewne koszty sg kosztami statymi i przy spadku sprzedazy
nadal muszg by¢ ponoszone, stagd wzrost tego wskaznika. Koszty ogdlnego zarzadu spadty natomiast
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o 33%, co wynika gtéwnie z optymalizacji zatrudnienia i likwidacji nierentownych magazynéw, ktérych
koszty utrzymania obcigzaty koszty ogélnego zarzadu.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowej nadal byto ujemne, ale w stosunku do
| pétrocza 2015 roku spadto ponad czterokrotnie i wyniosto -266 tys. zt. Pozycje, ktore sktadajg sie na tg
kwote, opisano w punkcie 6 sprawozdania.

Zmiana
Przychody 01.01-30.06.2016 | 01.01-30.06.2015 | Réznica (2-3) | (2:3)
1 2 3 4 5
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw 53 089 76 998 -23 909 -31%
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 47 142 73 369 -26 227 -36%
Koszty sprzedazy 2708 2952 -244 -8%
Koszty ogdlnego zarzadu 1775 2 636 -861 -33%
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto -301 -531 230 -43%
Przychody (koszty) finansowe netto 35 -729 764 -105%
01.01- 01.01-
30.06.2016 | 30.06.2015
Rentownos¢ sprzedazy | zysk na sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy 2,8% -2,5%
Rentownos¢ operacyjna | zysk operacyjny / przychody netto ze sprzedazy +
pozostate przychody operacyjne 2,2% -3,2%
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto / przychody netto ze sprzedazy +
netto pozostate przychody operacyjne + przychody
finansowe + zyski nadzwyczajne 2,2% 4,1%

Zadtuzenie grupy kapitatowej

Zadtuzenie grupy kapitatowej z tytutu krétkoterminowych kredytéw bankowych na dzien 30.06.2016r.
ulegto zmniejszeniu o 75% (tj. o prawie 9 min zt) i wyniosto 2 925 tys. zt. Spdtka nie posiadata kredytéw
dtugoterminowych. Spadta takze warto$¢ zobowigzan handlowych o 17%, ktére wyniosty 11 769 tys. zt.
Wiekszos¢ zobowigzan dotyczy ptatnosci miedzy 30 a 60 dni. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia ulegt
zmniejszeniu z 0,4 do poziomu 0,3.

Wartos$¢ kapitatéw witasnych spadfa o 4% gtéwnie ze wzgledu na rozliczenie straty netto za 2015 rok,
zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Struktura | Struktura | Réznica |Zmiana
Nazwa 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 | 30.06.2015 | (2-3) (2:3)
1 2 3 4 5 6 7
Kapitaty wtasne 52963 54 945 67% 57% -1982 -4%
Kapitaty obce dtugoterminowe 5 895 6 746 7% 7% -851 -13%
w tym Kredyty i pozyczki 0 0 0% 0% 0
Kapitaty obce krétkoterminowe 19 962 33963 25% 36% | -14001 -41%
w tym Kredyty i pozyczki 2925 11915 4% 12% -8 989 -75%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11769 14 223 15% 15% -2454 -17%
Kapitaty wtasne i obce 78 820 95 654 100% 100% | -16834 -18%
01.01- 01.01-
30.06.2016 30.06.2015
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zobowigzania ogdétem / aktywa ogdtem 0,3 0,4
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5. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci grupy kapitatowej
5.1.Ryzyka i zagrozenia zewnetrzne

Ryzyko zwigzane z czynnikami politycznymi i ekonomicznymi w Polsce i w krajach dostawcow Spotki
Dziatalnos¢ grupy kapitatowej jest uzalezniona od takich czynnikow, jak:

= poziom PKB,

= inflacja,

= podatki,

= kursy walut,

= zmiany ustawodawstwa,

=  bezrobocie,

= stopy procentowe,

=  zmiany geopolityczne,

= niskie marze i zyski,

= nagte, skokowe zmiany cen,

=  perturbacje u producentéw, dostawcéw.
Niekorzystna zmiana jednego lub kilku z wyzej wymienionych czynnikdw zaréwno w Polsce, jak
i w krajach dostawcow grupy kapitatowej moze mie¢ negatywny wptyw na jej dziatalnos¢ oraz wyniki
finansowe.

Czynniki ryzyka zwigzane z obowigzujacym prawem

Niestabilno$¢ obowigzujacych przepiséw prawa, jego rdéznorodne interpretacje i wyktadnie moga
stanowi¢ zagrozenie dla dziatalnosci grupy kapitatowej. W szczegdlnosci dotyczy to przepisdw
podatkowych, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych.

Wptyw na dziatalnos¢ grupy kapitatowej moze miec polityka i regulacje prawne dotyczgce handlu
z krajami nie wchodzgcymi w sktad Unii Europejskiej. Chodzi tu gtéwnie o wysokos¢ kontyngentdw na
wyroby hutnicze importowane z Unii Europejskiej i zwigzany z tym system udzielania licencji. Ewentualne
zmiany bedg jednak dotyczyty dystrybutoréw w catej branzy.

Drozapol-Profil S.A. poprzez spétke zalezng DP Wind 1 Sp. z o.0. dziata w branzy energetyki wiatrowej
i ryzyko legislacyjne dotyczgce OZE jest bardzo waznym czynnikiem warunkujgcym funkcjonowanie tej
branzy. W 2016 roku weszty w zycie dwie wazne ustawy dotyczgce OZE: ustawa z dnia 20.05.2016r.
o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych oraz ustawa z dnia 22.06.2016r. o zmianie ustawy
o odnawialnych zrédtach energii oraz niektdrych innych ustaw. Ustawa z dnia 20.05.2016r. wprowadzita
szereg obostrzen dla elektrowni wiatrowych, ktére jednak nie obejmuja projektu, ktéry posiada DP Wind
1 Sp. z o0.0. To powoduje, ze projekt ten jest nadal mozliwy do realizacji, a pozwolenia na budowe
wydane przy tej inwestycji przed wejsciem w zycie nowych uregulowan zachowajg moc, o ile w ciggu 3
lat od dnia wejscia w zycie ustawy wydana zostanie decyzja o pozwoleniu na uzytkowanie wybudowanej
farmy wiatrowej.

Ryzyko wynikajace z wysokiej fluktuacji cen stali

Rynek wyrobéw hutniczych cechuje sie wysokg fluktuacjg cen i zalezy od bardzo wielu réznych czynnikéw
(sytuacja gospodarcza i polityczna w Polsce i na swiecie, zapotrzebowanie na stal w Polsce, w Europie
i w innych regionach swiata itp.). Wymusza to na Spodtce ciaggta kontrole cen na rynkach $wiatowych oraz
aktywne zarzgdzanie zapasami.

Istnieje ryzyko, ze jednostce dominujgce]j nie uda sie przewidzie¢ trendéw ksztattowania sie cen surowca
lub nie bedzie miata odpowiednich srodkdw i nie zgromadzi odpowiednich ilosci zapaséw. Jezeli w takiej
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sytuacji ceny surowca wzrosng, Spétka bedzie zmuszona sprzedawac towary, realizujac nizsze marze niz
konkurencja, ktéra zgromadzita odpowiednie zapasy.

Zarzad Drozapol-Profil S.A. ogranicza mozliwos$¢ zrealizowania sie tego ryzyka poprzez nieustanne
Sledzenie trendéw wystepujgcych u producentdw stali w kraju, w Europie i na $wiecie.

Ryzyko to wystepuje w réwnym stopniu we wszystkich firmach dziatajgcych w branzy handlu stalg
i wyrobami hutniczymi.

Ryzyko spadku popytu na wyroby stalowe

Trwaty wzrost cen wyrobdéw stalowych mégtby skutkowaé zwiekszeniem potrzeb finansowych zaréwno
u dystrybutoréw jak i odbiorcéw stali. W wyniku trwatego wzrostu kosztéw zastosowania stali, bardziej
optacalne dla odbiorcow mogtoby sta¢ sie wykorzystanie alternatywnych materiatéw. Istnieje wiec
ryzyko, ze w wyniku trwatego wzrostu cen stali, nasi kontrahenci odejdg od stosowania blach, pretéw,
ksztattownikdw na rzecz innych, dotychczas nieoptacalnych technologii.

Ograniczenie zapotrzebowania na stal moze wynikaé rowniez ze spadku tempa wzrostu gospodarczego
w kraju, Europie Zachodniej i Azji (gtdwnie w Chinach).

Ryzyko deprecjacji kursu PLN

W | pdtroczu 2016 roku 53% towardw jednostka dominujgca kupowata od dostawcéw krajowych. Reszte
towaru rozliczano w EUR i USD.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego prowadzone s3g regularne analizy sytuacji na rynku walutowym
oraz wspotpracujemy z doradcg walutowym. Ponadto zawierane sg transakcje typu forward
zabezpieczajgce kurs na ptatnosci wynikajgce z kontraktow importowych.

Nalezy zauwazyé, ze ceny wyrobow hutniczych gtéwnych krajowych dostawcow stali, przeliczane s3
z Euro na ztote wedtug kurséw dziennych. Oznacza to, ze ryzyko walutowe dotyka czesto réwniez
przedsiebiorstw dziatajgcych w branzy handlu wyrobami hutniczymi niezaleznie od tego, czy zaopatrujg
sie w kraju, czy za granica. Spotka posiada spisang procedure zabezpieczania kurséw walutowych
okreslajacg m.in. osoby odpowiedzialne za polityke kursowg oraz dopuszczalne i zabronione instrumenty
hedgingowe.

5.2.Ryzyka i zagrozenia wewnetrzne

Ryzyko generowania strat na podstawowej dziatalnosci jednostki dominujacej

Branza wyrobdéw hutniczych jest branzg wrazliwg na zmiany koniunkturalne. W przypadku utrzymujgce;j
sie trudnej sytuacji na rynku, zwigzanej z brakiem popytu, spadajgcymi cenami istnieje ryzyko
generowania niskich przychodéw a w efekcie marz nie wystarczajgcych na pokrycie kosztéw firmy.
Utrzymujace sie w dtugim okresie straty firmy rodzg ryzyko zweryfikowania przez podmioty finansujace
warunkéw kredytowych. Ograniczenie linii kredytowych mogtoby mie¢ negatywny wptyw na
funkcjonowanie firmy. Aktualnie Spoétka posiada linie kredytowe w dwdch bankach oraz korzysta
z faktoringu i taka struktura finansowania pozwala na utrzymanie ptynnosci na poziomie zapewniajgcym
bezpieczenstwo funkcjonowania firmy. Linie te zostaty w 2016 roku przedtuzone, o czym szczegétowo
informujemy w dalszej czesci sprawozdania.

Uzaleznienie od dostawcéw

Istnieje ryzyko uzaleznienia sie Spoétki od dostaw od jednego badz kilku duzych dostawcéw, choc
mozliwo$é zrealizowania sie tego ryzyka jest niewielka tym bardziej, ze dokonywana jest ciggta
dywersyfikacja zakupdw. Spodtka posiada dobre, wypracowane przez lata wspétpracy kontakty handlowe
z wieloma dostawcami. Spétka stara sie koncentrowaé zakupy w tych hutach, ktére oferujg
najkorzystniejsze warunki handlowe i to nie tylko pod wzgledem cenowym, ale zwtaszcza
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asortymentowym i czasowym. W przypadku niekorzystnej sytuacji u jednego producenta, Spétka, majac
dobre kontakty handlowe, moze elastycznie przenies¢ zamdéwienia do innych hut.

Ryzyko upadtosci jednego z kluczowych odbiorcéw jednostki dominujacej

Ryzyko to dotyczy Spotki w znikomym zakresie, poniewaz posiada ona zdywersyfikowany portfel
klientéw. Drozapol-Profil S.A. na biezgco monitoruje terminowosé¢ ptatnosci, ubezpiecza naleznosci
w renomowanym towarzystwie ubezpieczeniowym oraz doktada staran, by zabezpieczy¢ zaptate
naleznosci wekslem in blanco, poreczeniem, przewtaszczeniem, czy tez inng przewidziang prawem formg
zabezpieczenia ptatnosci. Dziatania takie ograniczajg ewentualne skutki upadfos$ci kontrahenta, ale ich
nie niweczg. Uzyskanie zapfaty w przypadku upadtosci kontrahenta kazdorazowo wigze sie
z czasochtonnymi procedurami i ryzykami niekorzystnych albo tez niewykonalnych w praktyce orzeczen.
Trzeba zwrdci¢ uwage na ewentualng konieczno$¢ tworzenia rezerw na naleznosci, co wptywa na wyniki
finansowe oraz na kazdorazowy odpowiedni spadek wartosci sprzedazy.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Jednym 1z najbardziej wartosSciowych aktywéw w Spodtce sy pracownicy, w szczegdlnosci kadra
menedzerska oraz przedstawiciele handlowi. Odejscie kluczowych pracownikéw mogtoby spowodowac
utrate znaczacych klientéw. Zatrudnienie nowej kadry specjalistéw wigze sie z dtugimi terminami
procesu rekrutacji oraz z kosztami zwigzanymi z wynajmem firm posredniczacych. Ponadto, ze wzgledu
na czas niezbedny na petne zaznajomienie z dziatalnoscig organizacji, nowi pracownicy nie od razu
osiggajg docelowg wydajnosc¢ pracy.

W celu zapobiegania ww. ryzyku Drozapol-Profil S.A. prowadzi polityke kadrowa, majgcq na celu
budowanie wiezi pracownikdw ze Spodtkg, efektywne motywowanie pracownikdw poprzez systemy
premiowe oraz zapewnienie rozwoju pracownikdw poprzez szkolenia.

Ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na zarzadzanie jednostka dominujaca
Akcjonariuszami Drozapol-Profil S.A. posiadajacymi na dzierh 30.06.2015 r. oraz na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:
= Wojciech Rybka (Prezes Zarzadu) — 1643 100 akcji (26,9% w kapitale zaktadowym)
i 2903 100 gtoséw (33,6% gtoséw na WZ);
= Grazyna Rybka (Prokurent) — 1 278 480 akcji (20,9% w kapitale zaktadowym) i 2 538 480 gtoséw
(29,4% gtosow na WZ).
Istnieje ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organéw Spoétki. Ponadto, zgodnie z §20 ust. 4
Statutu, akcjonariusze ci majg prawo do powotywania i odwotywania po jednym cztonku Rady
Nadzorczej, przy czym pozostatych cztonkdéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie. Cztonkowie
Rady Nadzorczej powotani przez akcjonariuszy W. Rybka i G. Rybka mogg by¢ jedynie przez nich
odwotani.

5.3. Opis podstawowych zagroien i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Zagrozeniem dla utrzymania dodatnich wynikow przez Drozapol-Profil S.A. moze by¢ rozpoczety
w czerwcu spadek cen wyrobdw hutniczych. Gdyby spadek ten miat charakter permanentny, o skali jak
obserwowana w 2015 roku, mogtoby to negatywnie odbi¢ sie na wynikach Spétki w 1l pétroczu br. Jednak
na dzien dzisiejszy ceny zachowujg sie stabilnie, a coroczny, zwiekszony popyt po okresie wakacyjnym,
powinien przeciwdziata¢ dalszym spadkom cen.
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6. Czynnikii zdarzenia majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe w | pétroczu 2016 r.

Najwiekszy wptyw na wyniki | pétrocza miat wzrost popytu i cen stali majagce miejsce od przetomu
marca/kwietnia i do konca czerwca. W okresie tym ceny podstawowych asortymentéw wzrosty nawet
o kilkadziesigt %, co, w poréwnaniu z tendencjami ostatnich lat, byto sytuacjg bardzo nietypows,
zaréwno ze wzgledu na skale wzrostu oraz krotki horyzont czasowy, w ktérym to nastgpito. Wzrost cen
wyroboéw hutniczych pozwolit na uptynnienie zalegajacych towardw i zmniejszenie standéw
magazynowych ogétem z 14 103 tys. zt na 31.12.2015 do poziomu 8 183 tys. zt.

Rys. Ceny blach Rys. Ceny pretow

201629

Rys. Ceny profili

Zrédto: www.puds.pl

Rdznice kursowe generowane na transakcjach walutowych dotyczacych zaptaty za towar wptynety na
wynik w niewielkim zakresie, poniewaz saldo wyniosto -21 tys. zt. W okresie porownywalnym 2015 roku
saldo to wynosito -646 tys. zt.

Pozytywny wptyw na wynik pdétrocza miato takze dalsze ograniczanie kosztéw dziatalnosci jednostki
dominujacej, co byto konsekwencjg decyzji podejmowanych przez Zarzad pod koniec ubiegtego roku.
Likwidacja nierentownych magazyndow i optymalizacja zatrudnienia pozwolity na ograniczenie kosztéw
ogdlnego zarzadu az o 33%. W ramach grupy wyniosty one 1775 tys. zt. Koszty sprzedazy spadty
wartosciowo o 8%, natomiast w relacji do przychoddéw ze sprzedazy wzrosty o 1,3 pkt. proc.

1% obrotéw grupa kapitatowa generuje z najmu nieruchomosci w Bydgoszczy przy ul. Grunwaldzkiej 235
i w Ostrowcu przy ul. Gulinskiego 30. Mimo, ze poziom podpisanych umoéw najmu jest nizszy niz
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w | pétroczu 2015 roku, osiggniete przychody pozwolity na pokrycie kosztéw utrzymania tych
nieruchomosci.

Poza czynnikami przedstawionymi powyzej dodatnio na wynik Spétki wptynety m.in. takie pozycje jak:
e sprzedaz maszyn 129 tys. zt,
e naliczone dotacje dotyczace dofinansowania wynagrodzen z PFRON oraz $rodkéw trwatych
finansowanych z ZFRON 266 tys. zt,
e odsetki (pomniejszone o dokonane aktualizacje ) w kwocie 299 tys. zt.
Po stronie kosztéw na wynik wptynety m.in.:
e odsetki w kwocie 131 tys. zt,
e prowizje bankowe 106 tys. zt,
e aktualizacja naleznosci w kwocie 102 tys. zt.

7. Wskazanie skutkow zmian w strukturze grupy kapitatowej
W | pétroczu 2016 roku nie dokonywano zmian w strukturze grupy kapitatowej.

8. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw

Zarzad Drozapol-Profil S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na | pétrocze 2016 roku.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W | pdtroczu 2016 roku nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

10. Umowy znaczace dla dziatalnosci gospodarczej grupy kapitatowe;j
W | pétroczu 2016 roku jednostka dominujgca zawarta nastepujgce umowy znaczace:

Umowy na dostawe towardw

e Dostawy od firmy Pisec Group GmbH z siedzibg w Austrii na tgczng kwote 18,1 min zt w okresie
12 miesiecy sprzed publikacji raportu biezgcego nr 2/2016;

e Dostawy od firmy CMC Poland S.A. z siedzibg w Zawierciu na tgczna kwote 14,4 min zt w okresie
4 kwartatow obrotowych przed publikacjg raportu biezgcego nr 3/2016;

e Umowy z firmg Metinvest International S.A. z siedzibg w Szwajcarii na tagczng kwote 13,83 min zt
w okresie 4 kwartatow obrotowych przed publikacjg raportu biezgcego nr 4/2016;

e Dostawy od firmy Ferrostal tabedy Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach na taczng kwote 14,2 min zt
w okresie 4 kwartatow obrotowych przed publikacjg raportu biezgcego nr 17/2016.

Transakcje forward (USD, EUR) -
O transakcjach forward Spétka informowata w raportach biezgcych nr:
e 7/2016 — dotyczy transakcji w banku PKO BP S.A. na tgczng kwote 13,96 min zt;
e 8/2016 — dotyczy transakcji w banku Raiffeisen Bank Polska S.A. na tagczng kwote 15,1 min zt.
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Umowy dotyczace spétek zaleznych

DP Invest Sp. z 0.0.

e Umowa o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A. podpisana dnia 21.03.2016. Kwota
limitu 5 mIn zt (dotyczy raportu biezgcego nr 5/2016). Limit ten zostat zmniejszony do 4 min zt
aneksem z dnia 01.06.2016 (raport biezacy nr 14/2016).

11. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing nietypowych transakcji
z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2016 r. Drozapol-Profil S.A. nie zawierat nietypowych transakcji z podmiotami powigzanymi.
12. Informacje o produktach bankowych w | pétroczu 2016

a) Drozapol-Profil S.A.

Informacje o produktach bankowych na dzien 30.06.2016r. ujawnione zostaty w sprawozdaniu
finansowym w nocie nr 14.

b) DP Wind 1Sp. zo.0.

s e . - Stan na . - . .
Podmiot finansujacy Produkt Limit 30.06.2016 Termin wymagalnosci Zabezpieczenie
Drozapol-Profil S.A. Pozyczka 6 500 tys. PLN | 6031 tys. PLN 31.12.2016 Weksel

Do kwoty pozyczki na dzier 30.06.2016 naliczono odsetki w kwocie 1 134 tys. zt.

13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W | pétroczu 2016 roku Spétka udzielita spdtce zaleznej DP Invest Sp. z 0.0. poreczenia na kwote 7,5 min
zt, co przekracza réwnowartos¢ 10% kapitatdw wiasnych emitenta. Poreczenie to zostato udzielone do
31.01.2017r. i stanowi zabezpieczenie umowy o limit wierzytelnosci miedzy DP Invest Sp. z o.o.
a Raiffeisen Bank Polska S.A. O przedmiotowej umowie Emitent informowat raportem biezagcym nr
5/2016i14/2016.

Poreczenie to zostato zmniejszone do kwoty 6,0 min zt w zwigzku z podpisaniem aneksu do umowy
wierzytelnosci, o czym informowano raportem biezgcym nr 20/2016. Obowigzuje ono do dnia
05.01.2018r.

14. Informacja o wynagrodzeniach
a) Informacja o systemie wynagrodzen
System wynagrodzed oparty jest na Regulaminie Wynagradzania obowigzujgcym w Spodfce

zatwierdzanym przez Zarzad. Wynagrodzenia Zarzadu Spotki zatwierdzane s3 natomiast przez Rade
Nadzorcza.
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Rodzaje uméw: o prace, zlecenia, o dzieto.
Rodzaje sktadnikdw wynagradzania:
- wynagrodzenie zasadnicze,
- dodatek absencyjny,
- dodatek funkcyjny,
- dodatek brygadzistowski,
- dodatek za prace w porze nocnej,
- wynagrodzenie za czas przestoju niezawinionego przez pracownika,
- premia uznaniowo-zadaniowa,
- premia zadaniowa,
- premia zadaniowa dla handlowcéw (dopuszcza sie tez okreslenia premia uznaniowo- zadaniowa dla
handlowcow- ze wzgledu na dotychczasowe uzywanie tej nazwy w umowach o prace),
- premia prowizyjna (zasady jej przyznawania regulujg zatgczniki do Regulaminu Wynagradzania).
Pracownikom moze by¢ réwniez przyznana:
- premia kwartalna,
- nagroda kwartalna,
- nagroda roczna.
Ponadto pracownikom przystugujg nastepujgce swiadczenia zwigzane z praca:
- wynagrodzenie albo zasitek za czas choroby,
- diety i inne naleznosci z tytutu podrdzy stuzbowej,
- odprawa w zwigzku z przejsciem na emeryture lub rente.
Wynagrodzenie wyptacane jest do 10 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory jest wyptacane.

W ciggu ostatniego roku w polityce wynagrodzen nie wystgpity istotne zmiany.
Zarzad ocenia, ze polityka wynagrodzen jest ustalona w sposéb optymalny w stosunku do wielkosci firmy

i realizacji zatozonych celéw.

b) Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

Zmienne
State sktadniki sktadniki
imie i nazwisko funkcja wynagrodzenia wynagrodzenia Razem
Wojciech Rybka | Prezes Zarzadu 314 2 316
Jakub Kufel Wiceprezes Zarzadu 79 14 93

Cztonkowie Zarzadu zatrudnieni s3 w ramach umowy o prace.
Prezes Zarzadu Wojciech Rybka petni réwniez funkcje Prezesa Zarzagdu w spotkach zaleznych DP Invest
Sp. z0.0.i DP Wind 1 Sp. z 0.0. i z tego tytutu nie pobiera wynagrodzenia.

Parametry ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia - W ramach zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia wystepuja:

- premie — wysoko$¢ ustalana w umowie o prace

- dodatek absencyjny - wysokos$¢é ustalana w umowie o prace

- ryczatt dotyczacy uzywania samochodu stuzbowego do celdéw prywatnych — wysokos¢ okreslona
w umowie z uzytkownikiem auta i uzalezniona od przejechanych kilometréw.
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Zasady wyptaty odpraw:

1. Wojciech Rybka

Pracownikowi przystuguje odprawa w wysokos$ci 12-miesiecznego wynagrodzenia z chwilg odwotania
z funkcji Cztonka Zarzadu lub wygasniecia mandatu.

2. Jakub Kufel

Pracownikowi przystuguje odprawa w wysokosci
rozwigzania umowy o prace.

3-miesiecznego wynagrodzenia w przypadku

Informacja o pozafinansowych sktadnikach wynagrodzenia

Kazdy Cztonek Zarzagdu oraz wybrane osoby z kadry kierowniczej majg do dyspozycji nastepujace
niefinansowe skfadniki wynagrodzenia:

- samochdéd stuzbowy

- pakiet medyczny

- szkolenia

¢) Wynagrodzenia Rady Nadzorczej

State sktadniki Zmienne sktadniki
imie i nazwisko funkcja wynagrodzenia wynagrodzenia Razem
Bozydar Dubalski Przewodniczacy 3 3
Robert Wtosinski Sekretarz 2 2
Zastepca
Tomasz Ziamek Przewodniczacego 29 33
Andrzej Rona Cztonek 2 2
Aneta Rybka Cztonek 2 0 2

15. Inne informacje istotne dla oceny funkcjonowania emitenta

Poza informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu dla emitenta wazne jest takze, by Spdtka
zalezna DP Wind 1 dokonata sprzedazy udziatéw lub projektu farmy wiatrowej, ktéry jest w jej
posiadaniu. Aktualnie jest kilku inwestorédw zainteresowanych projektem, natomiast jest to bardzo
wstepny etap i nie mozna rokowac co do powodzenia i finalizacji transakgji.

Spotka ta jest na finiszu uzyskiwania prekwalifikacji do aukcji energii elektrycznej w URE. W |l pétroczu
spodziewa sie uzyskaé prekwalifikacje, co pozwoli na wziecie udziatu w pierwszej aukcji.

To spowoduje, ze projekt zyska jeszcze na atrakcyjnosci. Zmiany ustawodawcze, ktore weszty w zycie
w 2016 roku i ktore ograniczajg prowadzenie nowych inwestycji w energetyce wiatrowej, nie dotyczg
tego projektu. Posiada on bowiem wszystkie wymagane prawem pozwolenia i decyzje tgcznie
z pozwoleniem na budowe. Ograniczenie czasu, jakie obowigzuje w tym przypadku, to termin na
uzyskanie decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie. Taka decyzja, zgodnie z art. 13 ust. 2 ustawy z 20 maja
2016r. o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych, musi zosta¢ wydana w ciggu 3 lat od wejscia w
zycie ustawy. Termin ten jest mozliwy do spetnienia nawet, gdyby budowa farmy nie zostata rozpoczeta
w 2016 roku. Poniewaz spotki nie dotyczy parametr odlegto$ciowy wprowadzony nowymi przepisami,
istnieje duza szansa na sprzedaz projektu lub udziatéw w spdtce zewnetrznemu inwestorowi.

16. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete wyniki w kolejnym pétroczu

Sytuacja rynkowa jest kluczowym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki Spotki i w Il pétroczu. Zalezny on
bedzie od tego, jak bedg sie ksztattowad ceny i popyt na stal. Poczawszy od czerwca do konca lipca na
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rynku zauwazalna byta korekta cen stali, ktdra byta nieunikniona i spodziewana przez rynek po
wczesniejszych znaczacych podwyzkach cen wyrobdéw hutniczych. Od sierpnia wida¢ ponowne zwyzki
cen, co jest dobrym sygnatem dla rynku. Dos¢ znaczne zawirowania cenowe w tak krdtkim okresie czasu,
przy natozeniu sie na to letniego okresu urlopowego, przetozyly sie na nizsze obroty firmy w lipcu,
poniewaz przy mocno spadajgcych cenach ograniczano transakcje w celu zminimalizowania ujemnych
marz. Z chwilg stabilizacji cen sytuacja wrécita do normy i oczekujemy, ze w kolejnych miesigcach roku
obroty nie beda odbiega¢ od obrotéw standardowo osigganych przez Spdétke w tym okresie. Jednak
kluczowe dla spotki beda nie obroty a poziom generowanych zyskdéw.

Na wyniki Spétki wplyw bedzie miata réwniez mozliwos$é otwierania gwarancji i akredytyw dla
dostawcow, poniewaz wiekszosé transakcji importowych oraz czes¢ transakcji krajowych dokonywanych
jest przy uzyciu tego typu instrumentdéw. Aktualnie emitent i spétka zalezna DP Invest posiadajg limity
umozliwiajgce zakupy u dostawcéw i finansowanie dziatalnosci handlowej obu spoétek. Zarzady obu
spotek podejma jednak rozmowy z bankami obstugujgcymi grupe kapitatowg oraz z innymi, nowymi
bankami na temat dalszego zwiekszenia zaangazowania, co przetozy¢ sie powinno na intensyfikacje
obrotéw. Biorgc pod uwage, ze grupa kapitatowa wypracowata zysk za | pdtrocze 2016, zwiekszenie
posiadanych limitdw uwazamy za realne. Dobre wyniki Spoétki powinny tez zaowocowac zwiekszeniem
limitow kupieckich u ubezpieczycieli, co umozliwi wieksze zakupy u dostawcow na odroczony termin
ptatnosci.

17. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Drozapol-Profil S.A. w sktadzie:

e Woijciech Rybka — Prezes Zarzadu

e Jakub Kufel — Wiceprezes Zarzadu
os$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i pétroczne
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa, finansowa Spétki i jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie Zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

18. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Drozapol-Profil S.A. w sktadzie:

e Wojciech Rybka — Prezes Zarzadu

e Jakub Kufel — Wiceprezes Zarzadu
o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i pétrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego, wybrany zostat zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegty
rewident, dokonujgcy przegladu, spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz niezaleznego raportu
z przegladu poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

Bydgoszcz, 26.08.2016

Wojciech Rybka Jakub Kufel
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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