STANOWISKO ZARZADU KRYNICKI RECYKLING S.A.

co do ogloszonego w dniu 23 marca 2022 roku wezwania na sprzedaz akeji Spélki

Zarzad spotki Krynicki Recykling S.A. z siedzibg w Olsztynie (,,Spétka” lub s»Emitent”), dzialajac na
podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych ("Ustawa
o Ofercie"), przedstawia swoje stanowisko dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji
Spofki, ogloszonego w dniu 23 marca 2022 roku przez SCR-Sibelco N.V. z siedzibg w Antwerpii,
Belgia, Plantin en Moretuslei 1A, B-2018 Antwerpia (,,Wzywajacy” i ,, Wezwanie”).

I. Najistotniejsze informacje dotyczace ogloszonego Wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Spolki.

Zgodnie z Wezwaniem Wzywajacy zamierza naby¢ w wyniku Wezwania ogtoszonego stosownie do
art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke, reprezentujgce 100%
kapitalu zakladowego Spotki oraz ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki (dalej
»Walne Zgromadzenie™), tj. 17 365 800 (siedemnascie milionow trzysta szes¢dziesiat pigc tysiecy
osiemset) akcji zwyklych na okaziciela, zdematerializowanych, dopuszczonych i wprowadzonych do
obrotu na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej ,,GPW”)
oraz zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych ("KDPW") i oznaczonych
kodem ISIN PLKRNRC00012, kazda o wartodci nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) oraz
uprawniajgca do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu (zwanych dalej tacznie ,,Akcjami”, a kazda
z nich z osobna ,,Akcja”).

Wzywajacy na skutek Wezwania zamierza posiadaé wszystkie Akcje Spotki, tj. 17 365 800
(siedemnascie milionow trzysta szes¢dziesiat pig¢ tysigcy osiemset) Akcji uprawniajacych do 17 365
800 (siedemnastu milionéw trzystu szesédziesigciu pigciu tysiecy o$miuset) gloséw na Walnym
Zgromadzeniu reprezentujacych 100% ogblnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu i 100%
kapitatu zaktadowego Spotki. Wzywajacy Jest jednoczesnie jedynym podmiotem zamierzajacym naby¢
Akcje w Wezwaniu.

Proponowana w Wezwaniu cena za Akcje wynosi 23,00 zt (dwadziescia trzy ztote 00/100) za jedng
Akcje. Cena Akcji zostata ustalona w Wezwaniu Jjako jednakowa dla wszystkich Akcji objetych
Wezwaniem.

Wzywajgcy okreslit date rozpoczecia przyjmowania zapisow w Wezwaniu na 12 kwietnia 2022 r. oraz
dat¢ zakonczenia przyjmowania zapiséw na 11 maja 2022 r. Zawarcie transakcji sprzedazy Akcji ma
nastapi¢ 16 maja 2022 r., a rozliczenie transakcji sprzedazy Akcji 18 maja 2022 r.

Zgodnie z Wezwaniem, na dzien ogloszenia Wezwania Wzywajacy, ani jego podmioty zalezne, nie
posiadaja (bezposrednio ani po$rednio) zadnych Akcji. Wzywajacy nie jest tez strong porozumienia, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, oraz nie jest podmiotem dominujgcym, ani zaleznym Spoiki.

Wezwanie zostato ogloszone pod nastepujacymi warunkami:

(1) otrzymania przez Wzywajacego, jako podmiotu nabywajacego Akcje, stosownej zgody na
dokonanie koncentracji polegajacej na nabyciu Akcji ("Transakeja") od Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgodnie z uzasadnionymi oczekiwaniami
Wzywajacego jako podmiotu nabywajacego Akcje, lub od wydania przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw decyzji, ze Transakcja nie stanowi koncentracji
objetej zakresem Ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow
albo ze z podanego wyzej powodu odrzuca zgloszenie Wzywajacego. Wzywajacy, zastrzegt
sobie prawo do podjecia decyzji w sprawie nabycia Akcji w Wezwaniu zgodnie z art. 98
Ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw niezaleznie od
niespetnienia we wiasciwym terminie warunku opisanego powyzej.

(11) zlozenia w ramach Wezwania zapiséw na sprzedaz minimalnej liczby Akcji, tj. pod
warunkiem, ze objete zapisami w Wezwaniu zostang Akcje uprawniajace do przynajmniej




51% (pig¢dziesigciu jeden procent) ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, tj.
przynajmniej do 8 856 558 (o$miu miliondw o$miuset pigdziesigciu szesciu tysiecy piecset
pigcdziesieciu o$miu) gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Przy czym, Wzywajacy zastrzegt
sobie prawo do obnizenia wskazanej powyzej minimalnej liczby Akcji.

Wzywajacy oczekuje, ze spetnienie wszystkich warunkow okreslonych powyzej nastapi najpézniej w
pierwszym dniu roboczym nastgpujacym po zakonczeniu okresu przyjmowania zapisow, tj. 12 maja
2022 r. Termin ten moze zosta¢ przedtuzony, raz lub wielokrotnie, zgodnie z warunkami wskazanymi
w punkcie 11 Wezwania.

Informacje o ziszczeniu sie lub nieziszezeniu si¢ powyzszych warunkéw w terminach okreslonych w
Wezwaniu oraz o tym, czy Wzywajacy podjal decyzjg o nabyciu Akcji objetych zapisami na sprzedaz
Akcji w Wezwaniu, pomimo nieziszczenia si¢ ktoregokolwiek z powyzszych warunkéw, zostang
niezwlocznie przekazane przez Wzywajgcego w celu ogloszenia przez agencje¢ informacyjna, o ktérej
mowa w art. 58 Ustawy o Ofercie, oraz zostang opublikowane w co najmniej jednym dzienniku o
zasiggu ogdlnopolskim nie pdzniej niz w terminie 2 (dwéch) dni roboczych po dniu, w ktérym dany
warunek sig ziscit lub miat sie ziscié.

IL. Stanowisko Zarzadu Emitenta wobec Wezwania.

Zarzad Emitenta zgodnie z ponizej przedstawionymi informacjami wyraza pozytywne stanowisko
wobec ogloszonego przez Wzywajacego Wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz Akcji Spotki.

1. Wplyw Wezwania na interes Spétki.

Zarzad Emitenta wskazuje, ze Wzywajacy jest liderem w recyklingu szkta w Europie, dzialajacym na
wielu europejskich rynkach, a plany przedstawione przez Wzywajacego w Wezwaniu pokrywajg si¢ z
aktualnymi planami rozwoju Spélki na terenie Europy Sl'odkowo—Wscllodlliej. Jak podaje Wzywajacy,
Wezwanie stanowi element planowane; dlugoterminowej inwestycji Wzywajacego w Spotke, a jego
celem jest realizacja dlugoterminowego planu polaczenia dzialalnosci oraz wspotpracy grupy
kapitatowej Wzywajacego oraz Spétki w ramach Jednej grupy kapitalowej. Wzywajacy zamierza
wspiera¢ ciagly rozwoj i wzrost wartosci Spotki, w szczegolnosci dzigki wieloletniemu do$wiadczeniu
Wzywajacego na rynku zaopatrzenia w surowce do produkeji szkla. Zarzad ocenia, ze ogloszone
Wezwanie bedzie miato pozytywny wplyw na interes Spotki oraz dugofalowe polepszenie osigganych
wynikow przez Spotke a takze wzmocnienie pozycji rynkowej Spotki, a to dzieki wspOtpracy
Wzywajacego oraz Spotki w ramach jednej grupy kapitalowej. Powyzsze stanowi o zbieznosci
interesow Spotki i Wzywajacego oraz o zamiarze dzialania Wzywajacego w jak najlepszym interesie
Emitenta.

Jak podaje Wzywajacy chcialby on po realizacji Wezwania zapewni¢ ciggtos¢ dziatalnosci Spotki, w
tym poprzez dalsze zaangazowanie Adama Krynickiego, obecnego Prezesa Zarzadu Spotki, CEO (w tej
samej roli), na podstawie standardowego kontraktu menadzerskiego zgodnego z aktualnie obowiazujaca
w Spolce politykg wynagrodzen. Zdaniem Zarzadu Emitenta swiadczy to pozytywnie o zamiarach
Wzywajgcego co do dhugofalowego interesu Spotki i ciagtosci jej dziatalnoscei.

Ponadto, biorac pod uwagg, ze zamiarem Wzywajacego jest nabycie 100% Akcji Spotki w ocenie
Zarzadu Emitenta $wiadczy to o powaznym zaangazowaniu Wzywajacego w Spotke i wyklucza ryzyko
spekulacyjnych motywow dziatania Wzywajacego.

Z tresci dokumentu Wezwania wynika rowniez, ze Wzywajacy nie wyklucza mozliwosci ogtoszenia
przymusowego wykupu akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych Spotki w przypadku osiggnigcia w
wyniku Wezwania progu przynajmniej 95% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, a
procedura ta zostanie przeprowadzona zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie. Dodatkowo, w zakresie
dopuszczonym przez prawo, Wzywajacy moze podja¢ dziatania w celu wycofania Akcji z obrotu na
rynku regulowanym, zgodnie z art. 91 Ustawy o Ofercie, co bedzie wymagato decyzji Komisji Nadzoru

Finansowego. W ocenie Zarzadu te deklaracje potwierdzaja strategiczne zainteresowanie Wzywajacego
inwestycja w Akcje Emitenta.




2, Wplyw Wezwania na zatrudnienie w Spélce.

Zarzad Emitenta informuje, Zze do dnia sporzadzenia niniejszej opinii ogloszenie Wezwania na Akcje
Emitenta nie miato zadnego wplywu na zatrudnienie w Spotce. Zarzad Emitenta oraz Wzywajgcy
stosownie do tresci art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie przekazali informacje o Wezwaniu wraz Z jego trescig
bezposrednio pracownikom Spétki, a to w braku organizacji zrzeszajgcych pracownikéw Spotki.

Wzywajgcy nie przedstawil szczegotowych informacji o wptywie Wezwania na zatrudnienie w Spotce.
W opinii Zarzadu, przedstawione w Wezwaniu zamiary i plany Wzywajacego wobec Spotki nie dajg
podstawy do twierdzenia, ze Wezwanie bedzie mie¢ negatywny wplyw na zatrudnienie w Spotce.
Przeciwnie, strategiczne zainteresowanie Wzywajacego inwestycja w Akcje Emitenta oraz deklarowane
plany podtrzymania rozwoju Spotki bedg sprzyjaé nie tylko utrzymaniu, ale wrecz wzrostowi poziomu
zatrudnienia i poprawie warunkow ptacowych w Spétce.

3 Strategiczne plany Wzywajacego wobec Spolki w zwigzku z ogloszonym Wezwaniem i ich
prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w Spélce oraz na lokalizacj¢ prowadzenia jej
dzialalnosci.

Zarzad Emitenta informuje, Ze zgodnie z trescia Wezwania zamiary Wzywajacego wzgledem Emitenta
sg nastgpujace: ,,Wezwanie stanowi element planowanej dtugoterminowej inwestycji Wzywajacego w
Spotke. Celem Wzywajacego jest realizacja dlugoterminowego planu potaczenia dziatalnosci oraz
wspotpracy grupy kapitalowej Wzywajacego oraz Spotki w ramach jednej grupy kapitatowe;.
Wzywajgcy zamierza wspiera¢ ciagly rozwdj i wzrost wartosci Spotki, w szczegolnosci dzieki
wieloletniemu doswiadczeniu Wzywajacego na rynku. W ocenie Wzywajacego Spotka posiada szereg
trwatych przewag konkurencyjnych, ktore pozwola jej odnies¢ sukces na rynkach docelowych.
Jednoczesnie Wzywajacy cheiatby po realizacji Wezwania zapewnié cigglo$é dziatalnogci Spotki, w
tym poprzez dalsze zaangazowanie Adama Krynickiego, obecnego Prezesa Zarzadu Spotki, CEO (w tej
samej roli), na podstawie standardowego kontraktu menadzerskiego zgodnego z aktualnie obowigzujgca
w Spofee polityka wynagrodzen. Zamiarem Wzywajacego jest nabycie 100% Akcji Spotki oraz ogolnej
liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu. (...)”.

Wzywajacy nie przedstawit szczegdtowych informacji o strategicznych planach Wzywajacego wobec
Spotki w zwigzku z ogloszonym Wezwaniem i ich prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w Spélce
oraz na lokalizacj¢ prowadzenia jej dzialalnosci. Jakkolwiek w opinii Zarzadu, przedstawione w
Wezwaniu zamiary Wzywajacych wobec Spélki nie dajg podstawy do twierdzenia, ze Wezwanie bedzie
mie¢ negatywny wpltyw na interesy Spétki lub na zatrudnienie w Spotce.

Zarzad Emitenta jest zdania, ze dotychczasowa dziatalnos¢ oraz zatozone kierunki rozwoju Spotki ze
wzgledu na przedstawiong powyzej zbieznos¢ interesow Wzywajacego i Emitenta zostang zachowane,
a nawet wzmocnione.

Wzywajacy nie zawart w dokumencie Wezwania zadnych dodatkowych informacji na temat wptywu
Wezwania na ewentualng zmiang lokalizacji prowadzenia jej dziafalnoéci, w zwigzku z czym Zarzad
nie ma podstaw do stwierdzenia czy wynik Wezwania bedzie miat wplyw na lokalizacje prowadzenia
Jej dziatalnosci. W ocenie Zarzadu lokalizacja dziatalnosci Spoltki nie powinna ulec zmianie.

4. Stanowisko Zarzadu w zakresie ceny proponowanej w Wezwaniu.

Zarzad Emitenta wskazuje, ze, zgodnie z art. 79 Ustawy o Ofercie cena za Akcje Spotki, proponowana
w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

* Sredniej ceny rynkowej z okresu sze$ciu miesiecy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania, w czasie
ktérych dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku gléwnym GPW;

* Sredniej ceny rynkowej z okresu trzech miesigey poprzedzajacych ogloszenie Wezwania, w czasie
ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym GPW;



* najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem Wezwania podmiot obowigzany do jego
ogloszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. | pkt 5 Ustawy o Ofercie, zaptlacity w
okresie dwunastu miesigcy przed ogloszeniem Wezwania; lub

* najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogloszenia Wezwania, podmioty
od niego zalezne lub wobec niego dominujace lub podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. | pkt 5 Ustawy, wydaly w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania, w okresie dwunastu miesigcy przed ogloszeniem Wezwania.

Za $rednig ceng rynkowa uwaza sie cene bedaca srednig arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen akcji
Spotki wazonych wolumenem obrotu na GPW, w odpowiednim okresie.

Zgodnie z informacjami zawartymi w Wezwaniu, proponowana w Wezwaniu cena za Akcje w
wysokoscei 23,00 zt (dwadziescia trzy ztote 00/100) za jedng Akcje nie jest nizsza niz cena minimalna
okreslona zgodnie z przepisami prawa i spetnia kryteria wskazane w art. 79 Ustawy o Ofercie. Zarzad
Emitenta biorac pod uwage wycene akcji Spotki na rynku regulowanym w ostatnich trzech i szesciu
miesigcach przed ogloszeniem Wezwania wskazuje, ze zaproponowana w wezwaniu cena jest zgodna z
wymogami przepisdéw prawa oraz nie do$é, ze adekwatna do aktualnej wyceny rynkowej Spotki, to
oferuje znaczaca premie dla akcjonariuszy. Cena ta przewyzsza takze znaczaco historyczne kursy
notowan Akeji Spotki dajac tym samym akcjonariuszom Spotki mozliwo$¢ uzyskania atrakcyjnego
zwrotu z inwestycji w Akcje Spolki.

Srednia arytmetyczna ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6 (szesciu)
miesigcy poprzedzajacych dzien ogloszenia Wezwania w czasie, w ktérym dokonywany byl obrét
Akcjami Spotki na rynku podstawowym GPW wynosi 19 zt (dziewigtnascie ztotych).

Srednia arytmetyczna ze Srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 3 (trzech)
miesigcy poprzedzajacych dzien ogloszenia Wezwania w czasie, w ktérym dokonywany byt obrét
Akcjami na rynku podstawowym GPW, wynosi 17,90 zt (siedemnascie ztotych 90/100).

Cena Akcji odzwierciedla zatem premie w wysokosci: (1) 21,1% wzgledem $redniego kursu Akcji
wazonego wolumenem obrotu za 6 miesiecy (19 zt (stownie: dziewigtnascie ztotych)) na GPW do dnia
22 marca 2022 roku wiacznie, (ii) 28,5% wzgledem sredniego kursu Akcji wazonego wolumenem
obrotu za 3 miesigce (17,90 zt (siedemnascie ztotych 90/100)) na GPW do dnia 22 marca 2022 roku
wiacznie, (iii) 40,2% wzgledem kursu zamkniecia Akcji (16,40 zt (stownie: szesnascie ztotych 40/1 00))
na GPW w dniu 22 marca 2022 roku, ktéry byt ostatnim dniem sesyjnym przed ogloszeniem Wezwania,
oraz (iv) 10,6% wzgledem kursu zamkniecia Akcji (20,80 zt (stownie: dwadziescia zfotych 80/100)) na
GPW w dniu 24 listopada 2021 roku, ktéry byt ostatnim dniem sesyjnym na GPW przed podaniem przez
Spotke do publicznej wiadomosci informacji o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych.

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajacy nie posiada podmiotu dominujgcego w rozumieniu Ustawy o
Ofercie. Ponadto, Wzywajacy, ani zaden z jego podmiotéw zaleznych, nie nabywat zadnych Akcji w
okresie 12 (dwunastu) miesiecy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania, za gotdwke lub $wiadczenia
niepienigzne, a takze Wzywajacy, ani jego podmioty zalezne, nie sg strong porozumienia, o ktorym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie.

Majgc powyzsze na uwadze oraz opierajac sie na dokumentach finansowych i danych dotyczacych
Spotki oraz jej grupy kapitalowej bedacych w posiadaniu Zarzadu, w szczegblnosci publikowanych
przez Spotke w ramach raportow okresowych, stosowanie do wymogow art. 80 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Zarzad Emitenta stwierdza, ze cena zaproponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej
Spolki.

111 Podstawy stanowiska Zarzgdu Spélki.

Niniejsze stanowisko Zarzadu zostato przygotowane w oparciu o analiz¢ nastgpujacych informacji i
dokumentow:




1) dokumentu Wezwania;

2) cenrynkowych akcji Spotki w okresie trzech oraz szesciu miesiecy poprzedzajacych ogloszenie
Wezwania, wazonych wolumenem obrotu;

3) publicznie dostgpnych informacji dotyczacych  dziatalnosci, — sytuacji finansowej,
funkcjonowania i biezacej rynkowej wyceny akeji wybranych, poréwnywalnych spotek z
sektora, w ktorym dziata Spoitka;

4) podanych do publicznej wiadomosci przez Wzywajacego informacji dotyczacych Wezwania;

5) dokumentéw finansowych i danych dotyczacych Spotki oraz jej grupy kapitalowej bedacych w
posiadaniu Zarzadu, w szczegdlnosci publikowanych przez Spétke w ramach raportow
okresowych.

Spotka nie korzystata z innych zrédet informacji niz podlegajgce publicznemu udostepnieniu, w tym w
szczegllnosci Spotka nie korzystata z opinii zewngtrznych podmiotéw (bieglego).

Iv. Zastrzezenia.

Na potrzeby przygotowania niniejszego stanowiska, poza przegladem zrédet informacji wskazanych
powyzej, Zarzad Spotki nie dokonat zadnych dzialan ani nie podjat zadnych czynnosci w celu
analizowania, zbierania, uzyskania ani weryfikacji zadnych informacji lub danych, ktére nie pochodzg
od Spofki, i nie ponosi on odpowiedzialnosci za prawdziwos¢, rzetelno$é, kompletnosé i adekwatnosé
informacji, na podstawie ktérych zostato przygotowane niniejsze stanowisko, z wyjatkiem informacji
pochodzacych od Spéiki.

Spofka oraz Zarzad Spotki w zwiazku z Wezwaniem nie zlecily sporzadzenia zadnych zewnetrznych
badan czy analiz, w tym opinii bieglego na temat ceny w Wezwaniu (w rozumieniu art. 80 ust. 3 Ustawy
o Ofercie).

Osoby podpisujace niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania nie s3 w posiadaniu zadnych
informacji poufnych w rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢
na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (,,MAR”), ktére powinny by¢ ujawnione i zgodnie ze swoja
najlepsza wiedza, nie znaja faktow dotyczacych Spotki lub jej akcji, ktére sg lub moglyby byé uznane
za informacje poufne i istotne dla oceny Wezwania, oraz ktére nie zostaly wczesniej podane przez
Spotke do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego zgodnie z wymogami prawa.

Stanowisko Zarzadu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do nabycia lub
zbycia akcji Spotki lub jakichkolwiek innych instrumentow finansowych, o ktérej mowa w MAR lub w
Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacym
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji
rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujgcych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania interesdéw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow. Zarzad
Spotki zwraca uwage, ze mogg istnie¢ inne oszacowania wartosci Spotki.

Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spotke i dotyczacych jej dziatalnosci, Zarzad nie
przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za dokladnosé, aktualno$¢, wiarygodnos¢, kompletnosé ani
adekwatnos¢ pozostatych informacji, w oparciu o ktére przedstawiane jest niniejsze stanowisko.

Zarzad Spotki podkresla, ze kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng dotyczaca Akcji w
zwigzku z Wezwaniem i niniejszym stanowiskiem Zarzadu w sprawie Wezwania jest zobowigzany do
dokonania wiasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem, dalszym posiadaniem lub
nabyciem instrumentow finansowych, w tym Akcji Spotki, na podstawie wszystkich informacji
udostgpnionych przez Spotke w ramach wykonania przez Spotke jej obowiazkéw informacyjnych oraz
informacji zawartych w prospektach opublikowanych przez Spétke oraz informacji dostarczonych przez
Wzywajacego w zakresie, w jakim wszystkie te informacje zachowujg wazno$¢.




Kazdy inwestor podejmujacy decyzjg inwestycyjng dotyczaca Akeji w zwigzku z Wezwaniem powinien
takze uzyska¢ indywidualng porade lub rekomendacje od licencjonowanych doradcéw inwestycyjnych
w zakresie niezbgdnym do podjecia wiasciwej decyzji. Decyzja dotyczaca sprzedazy Akcji w
odpowiedzi na Wezwanie jest niezalezng decyzjg kazdego z akcjonariuszy Spétki. Decyzja dotyczaca
sprzedazy Akcji w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzja kazdego z akcjonariuszy
Spotki. W szczegolnodcei kazdy akcjonariusz Spotki, analizujagc mozliwg odpowiedz na Wezwanie,
powinien oceni¢ ryzyko inwestycyjne z tym zwiazane oraz wszelkie implikacje prawne lub podatkowe
w tym zakresie.

Adam Kryn ick%, Pawel Kolakowski\;/ Rafal Luszczek




