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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(-SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla Walnego Zgromadzenia ENEA S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ENEA z siedziba w Poznaniu, ul Gérecka 1 (,Grupa
Kapitatowa”), na ktére sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz
innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony
tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ ~ Kierownika Jednostki Dominujacej oraz Rady Nadzorczej za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg (,MSSF UE”") oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik
Jednostki Dominujace;j jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2017 r. poz. 2342
Z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Kierownik Jednostki Dominujgcej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzili§my stosownie do

postanowien:

o ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),
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» Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .
(,KSRF”), oraz

» rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE
(Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)
(,rozporzadzenie UE").

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonaing pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztaicenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze kazde z osobna lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek bfedu,
poniewaz ryzyko oszustwa moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w bigd lub ominigcie systemu kontroli wewnetrzne;.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej, ani
efektywnoéci lub skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Kierownika Jednostki Dominujacej,
obecnie lub w przysziosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddéw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka
wystgpienia istotnego znieksztaicenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do
okoliczno$ci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w Grupie Kapitatowej. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Kierownika
Jednostki Dominujacej oraz ocene ogolnej prezentacii skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (,kluczowe sprawy badania”), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako cato$ci oraz przy formutowaniu naszej opinii

na jego temat i nie wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach.
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1. Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwafych w segmencie wytwarzania

Wartos¢ ksiggowa netto rzeczowych aktywow trwatych w segmencie wylwarzania na dzien
31 grudnia 2017 r. wynosi 9 370 558,0 tys. zt Odpis aktualizujgcy warto$é rzeczowych
aktywow trwalych w segmencie wytwarzania na dzieri 31 grudnia 2017 r. wynosi

1608 021,0 tys. zt.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 3 Wazne oszacowania i zatozenia, Nota 6 Testy na utrate wartosci aktywow trwatych,
Nota 7 Rzeczowe aktywa trwafe, Nota 50.11 Opis wazniejszych stosowanych zasad

rachunkowosci - Utrata wartosci aktywdw.

Kluczowa sprawa badania

Jak opisano w nocie 6 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi na
istotne odpisy z tytutu utraty wartosci
dokonane w latach ubiegtych oraz
niepewnos¢ w zakresie ksztattowania sie
rynku energetycznego w Polsce, w tym
w szczegolnosci rynku mocy oraz systemu
wsparcia odnawialnych Zrédet energii, na
31 grudnia 2017 r. Grupa przeprowadzita
testy na utrate wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych nalezacych do spotek ENEA
Wytwarzanie Sp. z o0.0. oraz ENEA
Elektrownia Pofaniec S.A. sktadajgcych sie
na segment wytwarzania.

Grupa dokonata szacunku  warto$ci
odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych
w obszarze wytwarzania energii w oparciu
o wartosci uzytkowe osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne,
z wykorzystaniem metody zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych.

Utrata warto$ci rzeczowych aktywéw
trwatych zostata uznana przez nas za
kluczowg sprawe badania, poniewaz ocena
ich warto$ci odzyskiwalnej oparta jest na
szeregu zatozenh i szacunkow,
w szczegolnosci w odniesieniu do wysokoci
przysztych przeptywéw pienieznych oraz
przyjetej stopy dyskonta.

Prognozowane przeptywy pieniezne obszaru
wytwarzania  energii  zalezg  przede

Nasze procedury

Nasze procedury badania obejmowaty,

miedzy innymi:

® Oceng zgodnosci stosowanej przez
Grupe polityki rachunkowo$ci w zakresie
identyfikacji i uymowania utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych
z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej;

® Ocene systemu kontroli wewnetrznej
w zakresie identyfikacji przestanek utraty
wartosci oraz przeprowadzania testéw
na utratg warto$ci rzeczowych aktywow
trwalych;

® Ocene poprawnosci osadéw Grupy

w zakresie grupowania aktywow
w osrodki generujgce przeptywy
pieniezne;

e Krytyczng ocene racjonalnosci
przyjetych przez Grupe osadéw
i zatozen oraz dokonanych na ich
podstawie szacunkéw wartosci
odzyskiwalnej rzeczowych aktywéw

trwatych w obszarze wytwarzania energii
elektrycznej, a w  konsekwengii
wysokosci wykazanych odpiséw z tytutu
utraty wartosci, korzystajgc w tym
zakresie ze  wsparcia  naszych
wewnetrznych specjalistow z zakresu
wycen, w tym:

—oceng przygotowanego przez Grupe
modelu zdyskontowanych przeptywéw

pieniegznych, pod katem jego
zgodnosci z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci

finansowej, zgodnosci z powszechnie
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wszystkim od zalozen co do ksztattu
i sposobu funkcjonowania rynku mocy
w Polsce poczgwszy od 2021 r. oraz
funkcjonowania systemu wsparcia
odnawialnych zrédet energii, a takze cen
wegla energetycznego, energii elektrycznej
oraz  Swiadectw pochodzenia energii
iuprawnien do emisji CO.. Zasadno$é
przyjetych w tym zakresie zatozen
obarczona jest znaczacym ryzykiem z uwagi

na potencjalng przyszta  zmienno$é
warunkéw regulacyjnych i niepewnosé
odnoécie ich wplywu na ekonomike

funkcjonowania obszaru wytwarzania energii
elektrycznej.

—oceng

stosowanymi modelami testowania
utraty warto$ci oraz wewnetrznej
spdjnoéci zastosowanej metodyki,

—oceng racjonalnosci przyjetych przez

Grupe kluczowych zatozerh makro-
ekonomicznych oraz stopy dyskonta,
poprzez poréwnanie ich do Zrédet
zewnetrznych,

—krytyczng ocene racjonalnosci projekcji

przysztych przeplywéw pienieznych,
wtym zaloZzonych w nich pozioméw
przychodéw, kosztéw i nakiadéw
inwestycyjnych poprzez poréwnanie
przyjetych zatozen do historycznych
informacji finansowych oraz poprzez
analizg dziatan podjetych przez Grupe
do dnia badania,

czy Grupa oparta swoje
zatozenia co do przyszlych warunkéw
regulacyjnych na racjonalnym modelu
rynku mocy oraz systemu wsparcia
odnawialnych zrédet energii;

Ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w zakresie
testow na utrate wartosci, wtym
ocene przygotowanej przez Grupe
analizy wrazliwosci modelu
zdyskontowanych przeptywéw
pienigznych na zmiane kluczowych
zatozen, takich jak stopa dyskonta,
inflacja, ceny energii elektrycznej
i przychody z rynku mocy.

2. Roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z gruntéw

WartoS¢ ksiegowa rezerwy na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z gruntéw na
dzien 31 grudnia 2017 r. wynosi 200 830 tys. zt. Zmiana stanu rezerwy na roszczenia z tytutu
bezumownego korzystania z gruntoéw ujeta w zyskach i stratach za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2017 r. wynosi (2 461) tys. zt

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 3 Wazne oszacowania i zalozenia, Nota 32 Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne
obcigzenia, Nota 50.21 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowo$ci - Rezerwy.
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Kluczowa sprawa badania

Jak opisano w nocie 32 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ze wzgledu na
fakt, iz nie dla wszystkich obiektéw, na
ktérych usytuowane sg linie
elektroenergetyczne i pozostaly majatek
sieciowy, Grupa posiada tytut prawny do
korzystania z gruntu, Grupa tworzy rezerwy
na odszkodowania z tytutu bezumownego
korzystania z gruntow.

Grupa oszacowata warto$¢ rezerwy na
odszkodowania zaréwno dla gruntéw, wobec
ktorych zgloszono roszczenie, jak i dla tych,
dla ktérych roszczenie nie zostato jeszcze
przedstawione.

Roszczenia z  tytulu  bezumownego
korzystania z gruntéw zostaty uznane przez
nas za kluczowg sprawe badania, poniewaz
wyliczenie wysokosci rezerwy na roszczenia
z tytutu bezumownego korzystania z gruntéw
wigze si¢ nieodtgcznie z niepewnoscig oraz
koniecznoécig dokonania szeregu istotnych
zalozen i osgdéw. Wartosci roszczen moga
byC znaczace, a okreslenie ewentualnej
kwoty, ktéra powinna zosta¢ ujeta lub
ujawniona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jest z natury
subiektywna.

Nasze procedury

Nasze procedury badania obejmowaly,

miedzy innymi:

e Oceng zgodnosci stosowanej przez
Grupe polityki rachunkowosci w zakresie
ujmowania rezerw na roszczenia z tytutu
bezumownego korzystania z gruntéw
z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej;

® Oceng systemu kontroli wewnetrznej
w zakresie ewidencjonowania i oceny
merytorycznej zgtaszanych roszczen
oraz kalkulowania kwoty rezerw;

® Analize listéw otrzymanych przez nas od
prawnikéw  obstugujgcych  Grupe,
dotyczgcych spraw sgdowych pod
katem: (i) prawidlowego i kompletnego
ujgcia w stosowanych przez Grupe
modelach kalkulacji rezerwy kwoty
zgloszonych roszczen i (i) prawnej

oceny prawdopodobienstwa ich
niekorzystnego dla Grupy
rozstrzygniecia, oraz oméwienie

wybranych kwestii z zarzgdami spétek
Grupy, ktérych dotyczg roszczenia;

® Na podstawie analizy wybranej préby
zgtoszonych roszczen, w tym
w szczegolnosci przebiegu toczgcych
sig w ich przedmiocie postepowan
sgdowych, krytyczng ocene zatozen
i szacunkow Grupy (W tym
prawdopodobienstwa negatywnego
rozstrzygniecia) w odniesieniu do
utworzonej rezerwy na roszczenia
ztytulu  bezumownego  korzystania
Z gruntoéw;

® Ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w zakresie
roszczen z tytutu  bezumownego
korzystania z gruntéw i zwigzanych
Z nimi rezerw.
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3. Roszczenia z tytutu rozwigzania dfugoterminowych uméw na zakup praw
majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii ze zrédef
odnawialnych

Warto$¢ ksiggowa rezerwy na roszczenia z tytufu rozwigzania uméw na zakup praw
majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia energii ze Zrédet odnawialnych na
dzien 31 grudnia 2017 r. wynosi 85 684 tys. zi. Zmiana stanu rezerw na roszczenia z tytutu
rozwigzania uméw na zakup praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia
energii ze Zrodet odnawialnych ujeta w zyskach i stratach za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2017 r. wynosi 85 684 tys. zt

Odhniesienie do jednostkowego sprawozdania finansowego
Nota 3 Wazne oszacowania i zatozenia, Nota 32 Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne

obcigzenia, Nota 47.7 Spér dotyczacy cen na $wiadectwa pochodzenia energii OZE oraz
wypowiedziane umowy na zakup praw majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia

energii z odnawialnych Zrédef, Nota 50.21 Opis wazniejszych stosowanych zasad

rachunkowosci - Rezerwy.

Kluczowa sprawa badania

Jak opisano w nocie 47.7 skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego, Jednostka
dominujgca wypowiedziata lub odstgpita
w2016 r. od dlugoterminowych uméw na
zakup praw majgtkowych wynikajacych ze
Swiadectw pochodzenia energii
z odnawialnych zrédet (,zielone certyfikaty”).
Przyczyng wypowiedzenia uméw byto
podnoszone przez Jednostke dominujgca
wyczerpanie  mozliwosci  przywrdcenia
rownowagi kontraktowej i ekwiwalentnosci
Swiadczen stron, wymuszonych zmianami
prawa. Celem podjetych przez Jednostke
dominujgcy dziatan byta cheé unikniecia strat

stanowigcych réznice miedzy cenami
umownymi a biezgcg ceng rynkowa
zielonych  certyfikatow. W  zwigzku
z kwestionowang  przez  kontrahentow

podstawg prawng wypowiedzenia umoéw
i wynikajgcymi z tego sprawami toczacymi
sie przed Sgdem Okregowym w Poznaniu
o ustalenie bezskutecznos$ci wypowiedzenia/
odstgpienia przez Jednostke dominujgcg od
tych umoéw, Grupa tworzy rezerwe na
potencjalne koszty zgtoszonych roszczen.

W Swietle zapisow wypowiedzianych umow,
istnieje znaczgca niepewnosé co do wyniku

Nasze procedury

Nasze procedury badania obejmowaty,

miedzy innymi:

® Ocene zgodnosci stosowanej przez
Grupe polityki rachunkowosci w zakresie
ujmowania rezerw na roszczenia z tytutu
rozwigzania umoéw na zakup zielonych

certyfikatow z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci
finansowe;j;

® Analize tresci wypowiedzianych umow
na zakup zielonych certyfikatow, w tym
w szczegoblnosci podstawy prawnej ich
wypowiedzenia, oraz zgromadzonej do
dnia badania korespondencji
procesowej, w celu oceny ryzyka
niekorzystnego dla Grupy
rozstrzygnigcia sporéw  zwigzanych
Z wypowiedzeniem tych uméw;

® Analize opinii prawnych posiadanych
przez Grupe i listdw otrzymanych przez
nas od prawnikéw obstugujacych Grupe
dotyczacych zgtoszonych roszczen,
toczacych sie w tym zakresie
postepowar sgdowych oraz dostepnych
innych  opcji prawnych mogacych
skutkowaé zaprzestaniem

kontynuowania  uméw, oméwienie

I e
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ostatecznego rozstrzygniecia sporow
sgdowych dotyczacych podstaw prawnych
ich wypowiedzenia i zgtoszonych roszczen,
ktéra wymaga przeprowadzenia
szczegotowej analizy idokonania szeregu
zatozen i osgdéw. Wartosci roszczen mogg
by¢ znaczgce, a okreslenie ewentualnej
kwoty, ktéra powinna zosta¢ ujeta Ilub
ujawniona w sprawozdaniu finansowym, jest
z natury subiektywna, dlatego zgtoszone
i potencjalne roszczenia z tytutu rozwigzania
uméw na zakup zielonych certyfikatow
zostaly uznane przez nas za kluczowg
sprawe badania.

wybranych kwestii z Zarzgdem Jednostki
dominujacej;

W oparciu o powyzsze analizy oraz
ocene przygotowanego przez Grupe
modelu kalkulacji wartosci rezerwy:

— krytyczng ocene zatozen i szacunkéw
Grupy (w tym prawdopodobienstwa
negatywnego rozstrzygniecia sporéw
sgdowych),

—krytyczng ocene racjonalnosci
kalkulacji kosztow z tytutu
wypowiedzianych uméw w przypadku
niekorzystnego rozstrzygniecia sporow,
poprzez poréwnanie, na wybranej
prébie, przedstawionego wolumenu
niezrealizowanego zakupu zielonych
certyfikatow do zgtoszen
transakcyjnych  oraz  poréwnanie
przyjetych do kalkulacji cen umownych
zakupu zielonych certyfikatéw ze
zgtoszeniami  transakcyjnymi  oraz
odpowiednimi zapisami
wypowiedzianych umoéw, a w zakresie
cen rynkowych, poréwnania do
publicznie dostepnych notowan
gietdowych zielonych certyfikatéw;

Ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dotyczgcych
statusu roszczen zwigzanych
z wypowiedzeniem umdéw na zakup
zielonych certyfikatéw oraz utworzonych
na ten cel rezerw.
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4. Rozliczenie nabycia grupy ENGIE Energia Polska S.A.

Wartos¢ godziwva aktywéw netto grupy ENGIE Energia Polska S.A. (obecnie ENEA
Elektrownia Pofaniec S.A.) na dzieri objecia kontroli przez Grupe, tj. na dziern 14 marca
2017 r. wynosita 1276 112 tys. zt. Wartos¢ ujetego z tego tytutu w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2017 r. zysku z okazyjnego nabycia grupy ENGIE Energia

Polska S.A. wynosi 11 953 tys. zt.

Odhniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 3 WazZne oszacowania i zatozenia, Nota 12.1 Nabycie
Opis

Polska SA, Nota 50.3

akcji  ENGIE
stosowanych

Energia

waznigjszych zasad

rachunkowosci — Potfgczenia/nabycia jednostek gospodarczych.

Kluczowa sprawa badania

Jak opisano w nocie 12.1 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, 14 marca
2017 r. Grupa nabyla za cene 1.264 min zi

100% akcji spotki ENGIE  Energia
Polska S.A. (obecnie ENEA Elektrownia
Potaniec S.A.), ktéra jest wiascicielem

Elektrowni Pofaniec oraz spétki zaleznej
ENGIE Bioenergia sp. z 0.0. (obecnie ENEA
Bioenergia sp. z 0.0.).

Grupa, przy wsparciu zewnetrznego
rzeczoznawcy, dokonata rozliczenia nabycia
ustalajgc warto§¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywow oraz
przejetych zobowigzarn na dzienn objecia
kontroli.

Wartos¢ godziwa kluczowych aktywow

nabytej grupy, tj. aktywéw trwatych
Elektrowni Polaniec, ustalona zostata
woparciu o model zdyskontowanych

przeptywéw pienieznych, ktéry wymaga
przyjecia szeregu zatozenn i dokonania
szacunkow, w tym  w szczegolnosci
w zakresie prognozowanych przeptywéw
pienigznych oraz przyjetej stopy dyskonta.
Prognozowane przeptywy pieniezne nabytej
grupy zalezg przede wszystkim od cen
wegla, energii elektrycznej oraz $wiadectw
pochodzenia energii oraz udziatu Elektrowni
Potaniec w projektowanym rynku mocy
i systemie wsparcia odnawialnych Zrédet
energii.

Nasze procedury

Nasze procedury badania obejmowaty,
miedzy innymi:

® Ocene doswiadczenia, kompetencii
i obiektywizmu rzeczoznawcy
zaangazowanego przez Grupe do
przeprowadzenia  wyceny  wartosci

godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywow i zobowigzan oraz rozliczenia
ceny nabycia grupy ENGIE Energia
Polska S.A.;

e Krytyczng ocene, przy wsparciu ze
strony naszych wewnetrznych
specjalistébw z zakresu wycen, raportu
Z wyceny sporzgdzonego przez
Zaangazowanego przez Grupe
rzeczoznawce, w szczegobinosci
w zakresie:

—kompletnosci zidentyfikowanych
aktywéw i zobowigzan w oparciu
0 nasze zrozumienie dziatalnosci grupy
ENGIE Energia PolskaS.A. oraz
analize dokumentéw nabytych spétek;

—prawidtowosci przyjetych metod
wyceny poszczegoélnych skiadnikow
aktywow i zobowigzan poprzez
poréwnanie do powszechnie
stosowanych metod wyceny oraz
wymogow odpowiednich standardow
sprawozdawczoéci finansowej;

—zasadnosci zatozen
makroekonomicznych  oraz  stopy
dyskonta, przyjetych do wyceny

rzeczowych aktywéw trwatych poprzez
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poréwnanie ich do zrodet
zewnetrznych;

—racjonalnosci, przyjetych do wyceny
rzeczowych aktywow trwatych projekcji

Zasadnos¢  przyjetych w  powyzszym
zakresie zatozen obarczona jest znaczacym
ryzykiem zuwagi na potencjalng przyszig
zmienno$¢ warunkow regulacyjnych

i niepewno$¢ odnoscie ich wplywu na przysztych ~ przeptywéw pienigznych
ekonomike  funkcjonowania ~ obszaru oraz zatozonych w nich poziomow
przychodéw, kosztéw i nakiadéw

wytwarzania energii elektryczne;.
" g i ) inwestycyjnych poprzez poréwnanie

przyjetych  zatozen do  danych
historycznych oraz ocene mozliwosci
realizacji przyjetych przez nabytg grupe

planéw;

—oceng  racjonalnosci  kluczowych
zatozen przyjetych przez
rzeczoznawce do wyceny
najistotniejszych pozostatych

sktadnikow aktywéw i zobowigzan,
wtym w szczegdlnosci zapasow,
aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, naleznosci
i zobowigzan handlowych oraz rezerw
na koszty emisji CO2;

e Oceng poprawnosci i kompletnosci
ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w zakresie
rozliczenia nabycia jednostek.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

ENEA:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia2017r., skonsolidowanych finansowych wynikéw
dziatalnosci oraz skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony
tego dnia, zgodnie z MSSF UE, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treéci z przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki Dominujgce;.

Sprawozdanie na temat innych wymogé6w prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci ENEA S.A. oraz Grupy Kapitatowej ENEA

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci ENEA S.A. oraz Grupy Kapitatowej ENEA (,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki
Dominujacej. Ponadto Kierownik Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
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zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetnialo  wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci, z wylgczeniem tresci rozdziatu ,O$wiadczenie na temat
informacji niefinansowych", zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym zadaniem bylo takze ziozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, z wylgczeniem rozdziatu ,O$wiadczenie na
temat informaciji niefinansowych", we wszystkich istotnych aspektach:

» zostalo sporzgdzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
* jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy
W sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Kierownik Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za
sporzgdzenie oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wyrazenie opinii,
czy emitent zobowigzany do ziozenia o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrebniong czg$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa lub regulaminami oraz w odniesieniu do okreslonych
informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, Grupa Kapitatowa
zawarta informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j, k oraz lit. | rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagiji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego parnstwem
czionkowskim (Dz. U. 22014 r. poz. 133 z p6zniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”). Ponadto
stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz
lit. | rozporzadzenia regulaminu zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, we
wszystkich istotnych aspektach:

e zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz

* s3 zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

i
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Informacja o sporzadzeniu o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Jednostka Dominujgca
sporzadzita oSwiadczenie na temat informaciji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2b
ustawy o rachunkowoéci jako wyodrebniong cze$é sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych o$wiadczenia na temat informacji
niefinansowych Grupy Kapitatowej i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Informacje, potwierdzenia i owiadczenia wymagane rozporzadzeniem UE

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kiuczowi biegli rewidenci i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach,
rozporzadzenia UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiggowych (IFAC)” przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie byly $wiadczone
zabronione ustugi niebedace badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia UE oraz art. 136, z uwzglednieniem przepiséw przej$ciowych, okreslonych
w art. 285, ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie uchwaty
Rady Nadzorczej z dnia 18 grudnia 2014 r.

Catkowity nieprzerwany okres trwania naszego zaangazowania wynosi 6 lat poczawszy od roku
obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2012 r. do 31 grudnia 2017 .

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Karwatka Alicja Barska
Kluczowy biegly rewident Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 10176 Nr ewidencyjny 11667

Komandytariusz, Petnomocnik

22 marca 2018 r.
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