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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/strata z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk /strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk /strata netto

Zysk/strata / Rozwodniony zysk/strata na akcje
Sredniowazona ilo$é akgji
Zysk / strata/Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje (zf)

Zysk/strata netto
Dochody ujete w kapitatach

Dochody ujete w kapitatach, ktére moga byc przeniesione do rachunku

zyskow i strat

Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Podatek dochodowy (-rezerwa/+aktywo)

Dochody ujete w kapitale, ktére nie zostang przeklasyfikowane na

wynik finansowy

Zyskilstraty z wyceny instrumentéw kapitatowych
Kapitat z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy

Dochody ujete w kapitatach razem

Catkowite dochody ogétem

nota

10
11

12
13

14

01.01.2019 -  01.01.2018 -
31.12.2019  31.12.2018

1382 688 1540 902

1229 320 1395 022

153 368 145 880

26 709 29178

71678 76 554

38535 29017

12 120 17 089

(50 483) 22 565

30913 74 641

16 964 19 330

40 277 43 889

(181 940) 189

(205 253) (24 370)

(174 340) 50 271

(551) 5551

(173 789) 44720

(173 789) 44720

220785774 225969 005

(0,79) 0,20

(173 789) 44 720

388 497

689 614

(301) 117)

(476) 7

(588) 9

112 )

(88) 504

(173 877) 45 224
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Udziaty w jednostkach zaleznych
Aktywa finansowe

Naleznosci diugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Pochodne instrumenty finansowe
Biezgce aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota

15
16
17
18
19
20
23
14
24

22
23
20
20
14
24
25

Stan na Stan na

31.12.2019 31.12.2018
230 313 272 723
16 525 16 525
31 350 33115
125072 0
405 366 463 522
60 116 382 320
33380 33705
730 141
7 754 5485
910 606 1207 536
178 152 181 527
255 355 285 672
236 555 136 243
8 579
2 064 313
17 809 17 827
35788 29 313
725 731 651 474
1636 337 1859 010
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PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zakladowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Udziaty/akcje wtasne

Kapitat z rachunkowo$ci zabezpieczen

Kapitat z przeliczenia zobowigzan pracowniczych

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania oraz rezerwy diugoterminowe

Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu srodkéw trwatych
Zobowigzania zwigzane z prawem do uzytkowania pozostatych
aktywow

Zobowigzania z tytulu wieczystego uzytkowania gruntéw
inwestycyjnych

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na $Swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Pozostate dtugoterminowe pasywa

Zobowigzania oraz rezerwy diugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu $rodkéw trwatych
Zobowigzania zwigzane z prawem do uzytkowania pozostatych
aktywéw

Zobowigzania z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow
inwestycyjnych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe

Biezgce zobowigzania podatkowe

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Pozostate pasywa

Zobowigzania oraz rezerwy krétkoterminowe razem

Zobowigzania oraz rezerwy razem
Pasywa razem

Nota

26

27
28.1

28.2

28,3
14
30
31
32

27
28.1

28.2

28,3
29
20
14
30
31
32

Stan na Stan na

31.12.2019 31.12.2018
248 906 248 906
112 346 112 346
(134 251) (129 735)
(1912) (2 300)
(638) (162)
204 879 378 668
429 330 607 723
183 617 368 119
23516 30 066
49 824 -
1942 1951
0 -
2 690 3377
6113 5136
14 528 2534
282 230 411 183
587 293 535 892
21912 8 033
8 563 -
9 9
293 806 280773
851 66
4504 5277
3359 2798
4 480 7 256
924 777 840 104
1207 007 1251 287
1636 337 1859 010
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przepltyw srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / strata przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje (+/-)

Amortyzacja

Zyski/straty z dziatalnosci finansowej (w tym odsetki od zob.
finansowych)

Dywidendy

Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych
Pozostate pozycje

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplyw srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych
Wplywy ze zbycia udziatéw/dywidend

Wptywy z wykupu obligacji przez emitentow

Wptywy ze sptaconych udzielonych pozyczek
Pozostate wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie aktywow trwatych

Nabycie udziatéw i akcji w podmiotach z GK
Udzielone pozyczki dtugoterminowe

Wydatki na nabycie obligaciji

Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptyw srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow

Pozyczki otrzymane

Inne wptywy

Wydatki na nabycie akcji wtasnych

Sptata kredytow

Sptata pozyczek

Wykup obligacji

Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, leasingu
Ptatnosci zobowigzanh z tytutu umoéw leasingu finansowego
Inne wydatki finansowe

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto

Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego
Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego

01.01.2019 -  01.01.2018 -
31.12.2019  31.12.2018
-174 340 50 271
266 387 (13 728)
43 295 33047
23630 14 816
(7 964) (8 004)
170 604 (12 925)
30 444 (4 090)
3339 429
11 782 (31 536)
(6 100) 746
(223) (5 708)
(2 420) (503)
92 047 36 543
1905 11 045
360 -
182 732 2 000
7 370 8 004
6 878 28 686
(26 701) (28 403)
(945) (32 149)
(25 720) (4 741)
(55 000) (116 082)
90 879 (131 640)
97 813 186 706
46 500 70 841
20 501 110 000
(4 516) (45 406)
(143 567) (129 389)
(121 211) (12 455)
(25 000) (43 000)
(25 720) (24 254)
(21 251) (24 714)
(176 451) 88 329
6 475 (6 768)
29 313 36 081
35788 29 313
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 01.01.2019

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
Wycena swiadczen pracowniczych
Zyskl/strata za 2019 rok

Catkowite dochody za 2019 rok
Nabycie akcji/ wtasnych

Stan na 31.12.2019

Stan na 01.01.2018 roku

Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
Woycena $wiadczen pracowniczych
Zysk/strata za rak 2018r

Catkowite dochody za rok 2018r
Nabycie akcji/ wtasnych

Stan na 31.12.2018 roku

Nadwyzka z emisji akcji Zyskilstraty z Kapitat z
Kapitat powyzej ich wartosci Rachunkowo$¢  przeszacowania $wiadczen aktualizacji

akeyjny nominalnej Akcje wiasne zabezpieczen pracowniczych wyceny Zyski zatrzymane Kapitat razem
248 906 112346 (129 735) (2 300) (162) 0 378 668 607 723
388 388
(476) (476)
(173 789) (173 789)
- - - 388 (476) - (173 789) (173 877)
(4 516) (4 516)
248 906 112346 (134 251) (1912) (638) 0 204 879 429 330

Nadwyzka z emisji akcji Zyski/straty z Kapitat z
Kapitat powyzej ich wartosci Rachunkowo$¢  przeszacowania $wiadczen aktualizacji

akcyjny nominalnej Akcje wiasne zabezpieczen pracowniczych wyceny Zyski zatrzymane Kapitat razem
248 906 112 346 (84 329) (2 797) (169) 0 340 396 614 353
(6 448) (6 448)
497 497
7 7
44 720 44 720
- - - 497 7 - 38 272 38776
(45 406) (45 406)
248 906 112346 (129 735) (2 300) (162) 0 378 668 607 723
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Podstawowe dane Spélki

Boryszew Spotka Akcyjna

Siedziba: 00-807 Warszawa; ul. Aleje Jerozolimskie 92

Rejestracjia w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy

Numer KRS 0000063824

Regon 750010992

NIP 837-000-06-34

Spéika zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Klasyfikacja Spétki na rynku notowan

Akcje Spotki notowane sg na rynku podstawowym w systemie notowan ciggtych Warszawskiej Gietdy Papierow
Wartosciowych w sektorze chemicznym.

Przedmiotem dziatania Spotki jest prowadzenie dziatalnosci wytwdrczej, ustugowej i handlowej.

Niniejsze sprawozdanie zawiera dane fgczne.

RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
Pan Janusz Siemieniec — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Jarostaw Antosik — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Arkadiusz Krezel — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Malgorzata Waldowska — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 17 stycznia 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu do sktadu Rady Nadzorczej, Pana
Janusza  Wisniewskiego. Pan Janusz  Wisniewski  zostat  powotany do Rady Nadzorczej
w miejsce Pana Piotra Lisieckiego, ktory ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie z dnia 7 listopada 2018 roku.

W dniu 1 kwietnia 2019 roku Spodtka powzieta informacje o zlozeniu przez Pana Janusza Siemienca -
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoétki, datowanej na dzien 31 marca 2019 roku i skutecznej na dzien ztozenia,
rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 8 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza wybrata Pana Arkadiusza Krezla na Przewodniczgcego i Pana Janusza
Wisniewskiego na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Boryszew S.A.

Na dzien przekazania raportu do publikacji Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Janusz Wisniewski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Jarostaw Antosik — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Matgorzata Waldowska — Cztonek Rady Nadzorczej.

ZARZAD BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Zarzadu Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:

Pan Piotr Lisiecki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Pan Aleksander Bary$ — Cztonek Zarzgdu, Dyrektor Finansowy,

Pan Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju,

Pan Cezary Pyszkowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Sektora Automotive.

W dniu 29 kwietnia 2019 roku Pan Cezary Pyszkowski ztozyt z tym samym dniem rezygnacje z petnionej funkgc;ji
Czionka Zarzadu Boryszew S.A. Rezygnacja zostata ztozona w zwigzku z powotaniem Pana Cezarego
Pyszkowskiego na Prezesa Zarzadu spotki zaleznej Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0. z siedzibg

w Toruniu.
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W dniu 29 lipca 2019 roku Pan Aleksander Bary$, Cztonek Zarzadu Dyrektor Finansowy Spétki ztozyt rezygnacje z
petnionej funkcji z dniem 31 sierpnia 2019 roku.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki, w dniu 29 lipca 2019 roku, podjeta decyzje o powotaniu od dnia

1 wrzesnia 2019 roku Pana Krzysztofa Kotodziejczyka na Cztonka Zarzadu, Dyrektora Finansowego Boryszew S.A.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Zarzadu Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:

Pan Piotr Lisiecki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
Pan Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju,
Pan Krzysztof Kotodziejczyk — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy.

W okresie od 31 grudnia 2019 roku do dnia przekazania raportu do publikacji nie byto zmian w sktadzie Zarzadu Spotki.

1.2 Struktura wewnetrzna Spotki

Spétka Boryszew S.A. w 2019 roku prowadzita dziatalno$¢ w siedmiu samobilansujgcych sie oddziatach:

Oddziat Segment dziatalnosci
Centrala Pozostate

Oddziat Elana w Toruniu Chemia

Oddziat Energy w Toruniu Pozostate

Oddziat ERG w Sochaczewie Chemia

Oddziat Nylonbor w Sochaczewie Chemia

Oddziat NPA Skawina Metale

Oddziat Maflow w Tychach Motoryzacja

1.3 Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

Oprocz prezentowanego sprawozdania finansowego Spotka sporzgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Boryszew, dla ktorej jest jednostka dominujacg. Prezentowane sprawozdanie finansowe jest
sprawozdaniem jednostkowym i stuzy przede wszystkim celom statutowym.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich zlotych. Polski zioty jest walutg funkcjonalng
i sprawozdawczg. Wszystkie wartosci w sprawozdaniu finansowym przedstawiono w petnych tysigcach ztotych, chyba
ze w tresci napisano inaczej.

Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Zarzad potwierdza, ze nie istnieje zagrozenie dla
kontynuacji dziatalnosci Spétki. Skutki pandemii zwigzana z koronawirusem opisane w nocie 36 nie stanowig w tej
chwili zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.

Niniejsze sprawozdanie, zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzadu w dniu 25 kwietnia 2019 roku
i przedstawia sytuacje Boryszew S.A. zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018
roku, z uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem niektorych
aktywow trwatych i instrumentéw finansowych, kitére sg wyceniane w wartosciach przeszacowanych albo wartosci
godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty. Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene,
ktéra mozna uzyska¢ przy sprzedazy sktadnika aktywéw lub zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania
w zwyczajowej transakcji w gtownym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach
rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki

wyceny.
1.4 Przeksztatcenie danych poréwnywalnych

Spoétka w 2019 roku nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnywlanych
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1.5 Oswiadczenie Zarzagdu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Boryszew S.A. w skitadzie: Piotr Lisiecki, Krzysztof Kotodziejczyk, Mikofaj Budzanowski o$wiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowos$ci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny jasny sytuacje majgtkows i
finansowa oraz wynik finansowy Boryszew S.A. Zarzad zgodnie potwierdza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Boryszew
S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz jej sytuacji w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

1.6 Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Boryszew S.A. oswiadcza, ze firma BDO Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg

w Warszawie, dokonujgca badania sprawozdania finansowego za 2019 rok, zostata wybrana zgodnie z przepisami

prawa oraz, ze BDO Spédtka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. i biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania

spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania sprawozdania finansowego, zgodnie z

obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

W dniu 28 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A., dziatajgc na podstawie § 15 ust. 1 Statutu Boryszew

S.A. uchwalg nr 37 wybrata firme BDO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie do:

a) przegladu s$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Boryszew S.A. oraz s$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Boryszew sporzgdzonego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz przepisami o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi za okresy 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2019 roku,

b) badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Boryszew S.A. oraz rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Boryszew sporzgdzonego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz przepisami o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi za
okresy konczgce sie 31 grudnia w latach 2018-2019.

BDO Spdtka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie jest wpisana na liste podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 3355, prowadzong przez Krajowg

Rade Biegtych Rewidentow.

Spotka nie korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przeglgdu sprawozdan

finansowych.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi kompetencjami, okreslonymi w Statucie Spoiki,

rekomendacjg Komitetu Audytu oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa (zgodnie z art. 66 ust. 4 Ustawy o

rachunkowosci) i w oparciu o wewnetrzne polityki i procedury.

1.7. Oswiadczenie o sporzadzeniu raportu na temat danych niefinansowych

Zarzad Boryszew S.A. w skiadzie: Piotr Lisiecki, Krzysztof Kotodziejczyk, Mikotaj Budzanowski oswiadcza, ze Spotka
sporzadzita o$wiadczenie na temat informaciji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy o rachunkowosci
jako wyodrebniong czes$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Sprawozdanie sporzadzone jest zaréwno na poziomie
jednostkowym dla spotki Boryszew S.A., jak i Grupy Kapitatowej Boryszew. Raport jest dostepny na stronie internetowej
Spotki — www.boryszew.com.

1.8. Dywidenda
Zarzad Spotki rekomenduje pokrycie straty netto za 2019 rok w wysokosci 173.789 tys. zt z zyskow przyszitych okreséw.

2. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MSSF
Zmiany do istniejacych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 roku sg spodjne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej.
Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od poczatku roku obrotowego obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe;.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réownoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce leasingu
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(m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do umoéw leasingowych o roéznym charakterze, nakazujgc
leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych umow leasingowych, niezaleznie
od ich rodzaju.

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywoéw oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i
odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczgtkowo w wartosci biezgcej optat
leasingowych pfatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest
trudne. Jezeli nie mozna tatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope procentowa.

W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcéw, przeprowadza si¢ jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 —tj.
jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli
nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania odnosnych aktywoéw. W przeciwnym
przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje
przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o stala okresowg stope zwrotu na inwestycji netto.
Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposéb, jesli
lepiej odzwierciedla wzér otrzymywania korzysci z wykorzystania odnosnych aktywow.

Skutki stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie MSSF 16
MSSF 16 ustanawia nowe zasady rachunkowosci majgce zastosowanie dla raportowania uméw leasingu. Na dzien 1

stycznia 2019 roku Spotka zidentyfikowata dwie nowe kategorie uméw leasingu:

—  dtugoterminowe umowy najmu nieruchomosci: hale fabryczne, hale magazynowe, biura,
—  wieczyste uzytkowanie gruntow;

W poprzednim okresie byt to leasing maszyn, urzadzen technicznych, samochodéw oraz zobowigzanie z tytutu optaty
za wieczyste uzytkowanie gruntéw ujetych w aktywach jako nieruchomosci inwestycyjne.

Prezentacja umow leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zalezy w gtéwnej mierze od: — zakresu umoéw
zakwalifikowanych jako leasing, — okresu leasingu przyjetego dla poszczegdlnych rodzajow umoéw, co wymaga
przyjecia istotnych szacunkéw przez Zarzad Spétki. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub ustalong praktyke rynkowa.

Okres leasingu obejmuje nieodwotalny okres umowy, wraz z okresami na ktére mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna
z wystarczajgca pewnoscig zatozy¢, ze Spodtka skorzysta z tego prawa oraz okresami, w ktérych mozna wypowiedzie¢
leasing, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Spdtka nie skorzysta z tego prawa.

Przy wustalaniu okresu leasingu uwzgledniono réwniez regulacje prawne oraz zwyczajowe obowigzujgce
w polskim otoczeniu prawnym, jak rowniez specyfike umow w Grupie. W szczegdlnosci, dla uméw zawartych na czas
nieokreslony, Spoétka przyjmuje okres wypowiedzenia jako nieodwotalny okres leasingu. W przypadku uméw leasingu
zawartych na czas nieokreslony wiekszos¢ okresow wypowiedzenia jest krotsza niz 12 miesiecy i dla tych umow Spoétka
zastosowata zwolnienie z ujmowania leasingéw krotkoterminowych. Wskutek tego, takie kontrakty sg traktowane jako
umowy krotkoterminowe i nie sg wyceniane ani prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

W przypadku ograniczonych praw rzeczowych w budynkach, w ktorych Spdétka ma posadowiong infrastrukture
telekomunikacyjna, okres leasingu zostat ustalony jako $redni czas zycia budynkéw w Grupie. Wykorzystanie zadnej
Z opcji wezesniejszego zakonczenia umowy nie zostato ocenione na dzien 1 stycznia 2019 roku jako prawdopodobne.
Umowy, w przypadku ktorych wykorzystanie opcji przediuzenia zostalo ocenione jako prawdopodobne, majg
niematerialny wptyw na wycene zobowigzania z tytutu leasingu.

Whptyw zastosowania MSSF 16 na Grupe dotyczy w gtéwnej mierze Grupy jako leasingobiorcy i skutkuje:

a) ujeciem wszystkich uméw leasingu zgodnie z jednym modelem, w ramach ktérego w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej ujmuje sie aktywo z tytutu prawa do uzytkowania leasingowanego aktywa w
korespondencji ze zobowigzaniem wynikajgcym z umow leasingu;

b) rozpoznaniem amortyzacji od aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz kosztéw odsetkowych
od zobowigzania leasingowego, zamiast rozpoznania kosztow operacyjnych;

C) przyspieszonym rozpoznaniem kosztow zwigzanych z umowami leasingu, wynikajacym w szczegélnosci
z komponentu odsetkowego.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Spoétka zastosowata ,zmodyfikowang metode retrospektywng”, bez przeksztatcania
danych poréwnawczych. Wdrozenie standardu nie miato wptywu na kapitaty wtasne na dzien 1 stycznia 2019 roku,
poniewaz Spétka zdecydowata sie wycenié¢ aktywo z tytutu prawa do uzytkowania w wartosci rownej zobowigzaniu z
tytutu leasingu.
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Spétka zadecydowata o zastosowaniu wyjatku przewidzianego w MSSF 16. pkt C.10. (c) pozwalajgcego na
odstgpienie od zastosowania wymagan opisanych w punktach (a) — (c) powyzej dla leasingéw, dla ktérych okres
leasingu uptywa w ciggu 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania.

W wyniku zastosowania MSSF 16, dokonano pewnych zmian w prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, ktére miaty wptyw na dane poréwnawcze.

Wszystkie srodki trwate bedgce przedmiotem leasingu na koniec poprzedniego roku przeniesiono z pozycji —
.fzeczowy majatek trwaty” do pozycji - ,aktywa z tytutu prawa do uzytkowania”

Wptyw MSSF 16 na wynik finansowy

Wplyw na wynik przed opodatkowaniem
Czynsz za najem-opfaty roczne ujmowane przed 01.01.2019 r w kosztach

ustug 9624
amortyzacja 8 626
koszty finansowe (odsetki i réznice kursowe) 1267

(269)
Optaty roczne WUG-ujmowane przed 01.01.2019 r w podatkach i optatach 517
amortyzacja 253
koszty finansowe 477

(213)

Zmiany bilansowe wynikajgce z wprowadzeniem MSSF 16 przedstawione s3 :

Wptyw na aktywa-w nocie 15, nocie 17, nocie 18 ,
Wptyw na zobowigzania - nota 28

e KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposob6w ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb ujgé
w sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejgce przepisy podatkowe mogg
pozostawiac pole do interpretaciji i réznicy zdan pomiedzy jednostkg i organami podatkowymi.

e Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemna rekompensata

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywow
finansowych, ktére moga zosta¢ sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie
spetnia¢ wymogow testu ,ptatnos¢ wytgcznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym
koszcie lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

e Zmiana w MSR 28: Dlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych
przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatow

w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane metodg praw
wiasnosci.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujacych standardéw:

- MSSF 3 Pofgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie
wycenia posiadane udziaty we wspolnym dziataniu,
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- MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspotkontroli jednostka
nie wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspolnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujgc, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowac
w taki sam sposob,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrédet finansowania o charakterze ogéinym
réwniez te kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyly finansowaniu powstajacych aktywéw — od momentu, gdy
aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej.

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg sposobu ponownej wyceny programow
zdefiniowanych swiadczen w przypadku, gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczaja, ze w przypadku
ponownej wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutlu danego programu nalezy zastosowa¢ zaktualizowane
zatozenia w celu okreslenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztéw odsetek dla okreséw po zmianie programu. Do
tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spétke
Spétka nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2018 r.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzieh
bilansowy:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z
toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard.
Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach
regulowanych

w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Spétka zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia w
zycie tego standardu. Ze wzgledu na przej$ciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynac formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczekaé na docelowy standard.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje
dotyczgce umow ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Spotka zastosuje nowy standard od dnia, w ktérym bedzie obowigzywat.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzes$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez
wskazania daty poczagtkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowo$¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujgca traci
kontrole nad jednostkg zalezna, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicja okreslong w MSSF 3 ,Potgczenia
jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Spotka zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data
wejscia

13
Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Boryszew S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia
zmienionych standardéw.

e Zmiana w MSSF 3 Potaczenia jednostek
Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;.
Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji przedsiewziecia (ang. business) i fatwiejsze odrdznienie przejeé
~przedsiewzie¢” od grup aktywow dla celdw rozliczenia potaczen.
Spétka zastosuje zmieniony standard od dnia, w ktérym bedzie obowigzywat.

e Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia ,,istotny”

Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub poznie;.

Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.
Spétka zastosuje zmieniony standard od dnia, w ktérym bedzie obowigzywat.

Wedtug szacunkodw jednostki dominujgcej, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw o ile nie zostaty
opisane powyzej nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sig¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, interpretacji
oraz zmian

do nich, ktére na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly przyjete

do stosowania przez kraje UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces
przyjecia do stosowania przez kraje UE),

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspoinym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku (wstrzymany
proces przyjecia do stosowania przez kraje UE),

e Zmiana w MSSF 3 Pofgczenia jednostek opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku,
e Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okre$lenia ,istotny” opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w zakresie ustalonym Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002r.
w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci wraz z pdzniejszymi zmianami.

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zmienita zadnych uprzednio stosowanych zasad
rachunkowosci.

= Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Od poczatku roku obrotowego obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Model oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny

Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw Spétka obniza do poziomu jego wartosci odzyskiwalnej tylko wtedy,
gdy jego wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci. Odpis ten jest ujmowany niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat chyba, ze dany sktadnik
aktywow wykazywany jest w wartosci przeszacowanej. Wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
przeszacowanego sktadnika aktywow s3 traktowane jako zmniejszenie wartosci z tytutu przeszacowania.

Model oparty na wartosci przeszacowanej
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Po poczatkowym ujeciu wartosci sktadnika aktywow w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktérego wartos¢ godziwg
mozna wiarygodnie ustali¢, sktadnik taki jest wykazywany w wartosci przeszacowanej, stanowigcej jego wartos¢
godziwg na dzien przeszacowania, pomniejszonej o kwote pozniejszych odpiséw aktualizujgcych.

Wartos¢ godziwa

Warto$¢ godziwa to cena, ktérg otrzymano by za zbycie skladnika aktywdéw lub zaptacono za przeniesienie
zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach na podstawowym (lub najkorzystniejszym) rynku
na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych (tj. ceng wyjscia) bez wzgledu na to, czy cena ta jest
bezposrednio obserwowalna lub oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow

Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest kwotg zaptaconych srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw lub wartoscig
godziwg innych dobr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywéw w momencie nabycia lub wytworzenia. Cena
nabycia obejmuje kwote nalezng sprzedajgcemu bez podlegajgcych odliczeniu: podatku VAT i podatku akcyzowego,
powiekszong, w przypadku importu, o obcigzenia publicznoprawne oraz o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, wraz z kosztami
transportu, zatadunku, wytadunku, sktadowania lub kosztami wprowadzenia do obrotu i pomniejszong o rabaty, upusty
i inne podobne zmniejszenia i odzyski.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia sg wyceniane
wg modelu wyceny opartego o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny z tytutu utraty wartosci.

W stosunku do $rodkow trwatych, ktérych wartos¢ zostata okreslona na dzien przejscia na MSSF tj. 01.01.2004 r. wg
wartosci godziwej, po tym dniu jest stosowany model wyceny oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia
i aktualizacje wyceny z tytutu utraty wartosci.

Umorzeniu (amortyzacji) podlegajg srodki trwate, stanowigce wlasnos¢ lub wspotwiasnosé Spdtki, nabyte lub wytworzone
we wlasnym zakresie, w leasingu finansowym i zdatne do uzytku w dniu przyjecia do uzywania, o przewidywanym
okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, wykorzystywane przez Spoétke na potrzeby zwigzane z prowadzona
dziatalno$cig albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub umowy leasingu. Amortyzaciji
podlega wartos¢, bedgca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego sktadnika aktywdw, pomniejszong o warto$é
koncowa tego sktadnika. Wartoscig kofcowg sktadnika aktywow jest kwota, jaka zgodnie z przewidywaniami Spoétka
mogtaby uzyska¢ obecnie, uwzgledniajgc taki wiek i stan, jaki bedzie na koniec okresu jego uzytkowania (po
pomniejszeniu o szacowane koszty zbycia). Amortyzacje rozpoczyna sie od miesigca kiedy $rodek jest dostepny
uzywania. Umorzenie (amortyzacja) srodkéw trwatych dokonywane jest na zasadzie planowego, systematycznego
roztozenia ich wartosci podlegajacej amortyzacji przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywoéw.
Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktorym skiadnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy
(zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana) lub w miesigcu, w ktérym
ten sktadnik aktywow przestat by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejszg z tych dat.

Stosowane stawki amortyzacji dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych:

Grunty -

Budynki, lokale, obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 2,5% - 50%
Urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 50%
Srodki transportu 10% - 33%
Inne $rodki trwate 6% - 50%

Naktady inwestycyjne

Srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci. Do czasu zakonczenia budowy i oddania do uzytkowania sg wykazywane w poszczegdéinych
Spodtkach srodkow trwatych i nie amortyzowane do czasu oddania ich do uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte na rynku

Wydatki na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu amortyzujemy metoda liniowg przez okres na jaki prawo
jest przyznane. Srednia stawka amortyzacyjna prawa wieczystego uzytkowania gruntu wynosi 1,1%-1,2%.

Wartosci niematerialne

Skiadnik wartosci niematerialnych jest to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywoéw, nie majgcy postaci
fizycznej, bedacy w posiadaniu jednostki w celu jego wykorzystania lub oddania do odptatnego uzytkowania. Wartosci
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niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonej o zakumulowane umorzenie oraz zakumulowane odpisy z tytutu aktualizacji wyceny.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieokreslony. Wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji lecz corocznej ocenie utraty wartosci.
Przyktadem wartosci o nieokreslonym okresie uzytkowania sg koncesje, licencje, nabyte znaki towarowe, ktére moga
by¢ odnawiane bez ograniczen czasowych za niewielkg optatg a Spétka planuje ich odnowienie i przewiduje sie, ze
bedg one generowac przeptywy pieniezne bez zadnych ograniczen czasowych. Na dzien bilansowy Spétka nie ujawnita
takich wartosci niematerialnych.

Wartosci o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania

Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktérym sktadnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony
do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana) lub w miesigcu,
w ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejszg z tych dat.

Okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych nie powinien przekraczaé¢ 20 lat od momentu, gdy skfadnik jest
gotowy do uzytkowania, chyba, Ze da sie udowodni¢ dtuzszy okres.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla wartosci niematerialnych i prawnych:

Patenty, licencje, oprogramowanie 10% - 50%
Inne wartosci niematerialne i prawne 10% - 50%.
Leasing

Umowy leasingu finansowego, (do konca 2018 roku) ktore przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastepujacych dwoch wartosci: godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu (prezentowane w bilansie jako zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania
diugo i krotkoterminowe) -w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania.

Jezeli nie ma pewnosci, ze leasingobiorca otrzyma tytut wtasnosci przed koncem umowy leasingu, aktywowane $rodki
trwate uzytkowane na mocy umow leasingu sg amortyzowane przez krotszy z dwdch okreséw: szacowany okres
uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Jezeli umowa leasingu jest na tyle korzystna, ze jest wysoce prawdopodobne, ze po zakonczeniu umowy przedmiot
leasingu stanie sie wlasno$cig leasingobiorcy i bedzie uzytkowany dalej, to aktywo jest amortyzowane przez okres
ekonomicznego uzytkowania.

Leasing od 1 stycznia 2019 roku

Wszystkie umowy leasingowe sg rozliczane poprzez ujecie sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzania z tytutu leasingu, za wyjatkiem:

e umow leasingowych dotyczacych aktywow o niskiej wartosci;

e umodw leasingowych obejmujgcych okres leasingu 12 miesiecy lub krétszy.

Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie wedtug wartosci biezgcej optat leasingowych na rzecz leasingodawcy przez
okres leasingu, gdzie stope dyskonta ustala sie na podstawie stopy procentowej leasingu, chyba ze (jak to ma zwykle
miejsce) nie jest ona tatwa do ustalenia, w ktérym to przypadku stosuje sie krancowg stope procentowg spoétki/grupy
na dzien rozpoczecia leasingu. Zmienne optaty leasingowe sg uwzgledniane w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu
tylko wtedy, gdy zalezg od indeksu lub stawki. W takich przypadkach, poczgtkowa wycena zobowigzania z tytutu
leasingu zaktada, ze element zmienny pozostanie taki sam przez caty okres leasingu. Pozostate zmienne optaty
leasingowe sg odnoszone w koszty w okresie, ktérego dotycza.

W momencie poczgtkowego ujecia warto$¢ bilansowa zobowigzania z tytutu leasingu obejmuje takze:
e  kwoty, ktorych zaptata jest oczekiwana w ramach gwarantowanej wartosci kohcowej;
e cene wykonania opcji kupna przyznanej spotce, jesli istnieje wystarczajgca pewnosé, ze spdtka z tej opcji
skorzysta;
o wszelkie kary za wypowiedzenie umowy leasingu, jezeli okres leasingu zostat oszacowany z zatozeniem, ze
opcja wypowiedzenia moze zosta¢ wykonana.

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania sg poczgtkowo wyceniane w kwocie zobowigzania z tytutu leasingu,
pomniejszonej o wszelkie otrzymane zachety leasingowe, i powiekszonej o:
e optaty leasingowe zaptacone w momencie lub przed rozpoczeciem leasingu;
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e poniesione poczatkowe koszty bezposrednie; oraz
e kwote ujetej rezerwy w przypadku gdy spoétka jest umownie zobowigzana do demontazu, usuniecia lub
renowacji leasingowanego sktadnika aktywdw (zniszczenia przedmiotu leasingu).

Po poczatkowej wycenie, zobowigzania z tytutu leasingu wzrastajg w rezultacie naliczenia odsetek wedtug statej stopy
procentowej od niezaptaconego salda oraz zmniejszajg sie w rezultacie wnoszonych optat leasingowych. Aktywa z
tytutu prawa do uzytkowania podlegajg amortyzacji metodg liniowg przez pozostaty okres leasingu lub przez pozostaty
okres uzytecznosci ekonomicznej sktadnika aktywéw, jezeli, co jest rzadko$cia, jest on oceniany jako krétszy niz okres
leasingu.

Gdy Spotka dokonuje rewizji szacunku okresu jakiegokolwiek leasingu (poniewaz, przyktadowo, dokonata ponownej
oceny prawdopodobienstwa wykonania opcji przedtuzenia lub rozwigzania umowy), dokonuje korekty wartosci
bilansowej zobowigzania z tytutu leasingu aby odzwierciedli¢ opfaty, ktérych nalezy dokona¢ do konca zmienionego
okresu leasingu, ktére sg dyskontowane tg samg stopg dyskonta, ktora zostata zastosowana przy rozpoczeciu
leasingu. Wartosc¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu jest zmieniana w podobny sposéb, gdy modyfikacji ulega
element zmienny przyszitych optat leasingowych zalezgcy od indeksu lub stawki. W obu przypadkach dokonuje sie
odpowiedniej korekty wartosci bilansowej aktywa z tyt. prawa do uzytkowania, a zmieniona wartos¢ bilansowa podlega
amortyzacji przez pozostaty (zmodyfikowany) okres leasingu.

W przypadku, gdy spotka renegocjuje warunki umowy leasingowej z leasingodawca, ujecie ksiegowe zalezy od
charakteru modyfikaciji:

e jezeli renegocjacje skutkuja dodatkowym leasingiem jednego lub wiecej sktadnikéw aktywéw za kwote
wspoétmierng do ceny jednostkowej pozyskanych dodatkowych praw do uzytkowania, to modyfikacja
rozliczana jest jako odrebny leasing zgodnie z powyzszg polityka,

e we wszystkich innych przypadkach, gdy renegocjacje poszerzajg zakres leasingu (czy to poprzez
przedtuzenie jego okresu czy przez dodanie jednego lub wiecej sktadnikéw aktywdéw), zobowigzanie z tytutu
leasingu jest wyceniane ponownie przy uzyciu stopy dyskonta z daty uzgodnienia zmiany, a skfadnik aktywéw
z tytutu prawa do uzytkowania zostaje skorygowany o te samg kwote,

e jesli renegocjacje skutkujg zmniejszeniem zakresu leasingu, to zaréwno wartos¢ bilansowa zobowigzania z
tytutu leasingu, jak i wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania zostaje redukowana
w tej samej proporcji w celu odzwierciedlenia czesciowego lub catosciowego zakonczenia leasingu, a
wynikajgca roznica zostaje ujeta w zysku lub stracie. Zobowigzanie z tytutu leasingu podlega nastepnie
dalszej korekcie w celu zapewnienia, ze jego warto$¢ bilansowa odzwierciedla renegocjowane optaty przez
okres renegocjowanego okresu leasingu, gdzie zmodyfikowane opfaty leasingowe dyskontuje sie przy uzyciu
stopy dyskonta z daty uzgodnienia zmiany. Skfadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania zostaje
skorygowany o te samg kwote.

Dla uméw, ktére zarowno dajg spotce/grupie prawo uzytkowania okreslonego skifadnika aktywow, jak i wymagajg
Swiadczenia ustug na rzecz spétki/grupy przez leasingodawce, spétka zdecydowata sie na ujecie catej umowy jako
leasing, to jest nie przypisuje zadnej kwoty opfat leasingowych (umownych) do, ani nie rozlicza odrebnie, zadnych
ustug swiadczonych przez dostawce w ramach umowy.

Spéika jest leasingobiorcg powierzchni biurowych, ktére w czesci sg leasingowane do innych spétek powigzanych.
Przychody z najmu ze wzgledu na nieistotng warto$¢ ujmowane sg jako przychody ustug najmu a nie subleasingu. W
2019 roku byta to kwota 36 tys. zt

Leasing zwrotny

Leasing zwrotny ma miejsce gdy, Spotka (sprzedawca-leasingobiorca) przekazuje skfadnik aktywdw innej jednostce
(nabywcy-leasingodawcy) i z powrotem bierze w leasing ten sktadnik aktywow. Jezeli przeniesienia sktadnika aktywow
spetnia wymogi MSSF 15 dotyczace ujecia jako sprzedaz tego typu aktywéw, to sprzedawca -leasingobiorca okresla
skfadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania w ramach leasingu zwrotnego w proporcji do poprzedniej wartoSci
bilansowej sktadnika aktywow, ktéra odnosi sie do prawa do uzytkowania zachowanego przez sprzedawce-
leasingobiorce . Leasing zwrotny jest jednym ze sposobdw finansowania w Spoétki

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjna to nieruchomosé (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy),
ktérg Spodtka jako wiasciciel lub leasingobiorca leasingu finansowego traktuje jako zrédio przychoddéw z czynszéw,
w tym oddana w leasing operacyjny lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie
te korzysci, przy czym nieruchomosé taka nie jest wykorzystywana przy produkcji, dostawach towaréw, swiadczeniu
ustug lub czynnosciach administracyjnych, ani tez przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

Poczatkowa wycena nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
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Nieruchomosci inwestycyjne pochodzace z leasingu finansowego sg ujmowane w nizszej z dwéch wartosci: wartosci
godziwej nieruchomosci lub wartosci biezgcej (zdyskontowanej) ptatnosci leasingowych, z réwnoczesnym ujeciem
zobowigzania z tytutu leasingu.

Po poczgtkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne Spdtka wycenia wg warto$ci godziwej, a ustalone roznice
wartosci, zaréwno wzrost jak i spadek sg odnoszone bezposrednio na rachunek zyskéw i strat. Warto$¢ godziwa
nieruchomosci inwestycyjnych jest wyceniana przez rzeczoznawce raz na trzy lata lub czesciej jezeli nastgpita wyrazna
zmiana parametrow uzytych do wyceny

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka dokonuje przeglgdu wartosci netto rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utrate ich wartosci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje
przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik
aktywow.

W przypadku wartos$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.
Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywéw
pienieznych jakie jednostkowa spodziewa sie czerpa¢ z aktywdw zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdw (lub jednostki generujgcej przeptywy
pieniezne), warto$¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie, jako koszt okresu.

Jesli strata z tytulu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywoéw (lub jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak
wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrécenie straty z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych i podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych wycenia sie w cenie nabycia
Dla wszystkich aktywoéw finansowych zaangazowanych w jednostki popdprzgdkowane Spétka przeprowadza test na
utrate wartosci. Jezeli zaistnieje przestanka utraty ich wartosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar kosztéw

Instrumenty finansowe

Przez instrumenty finansowe rozumie sie kazdg umowe, ktoéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywoéw
finansowych u jednej jednostki gospodarczej i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej
jednostki gospodarczej

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywéw majacy posta¢ srodkéw pienieznych, instrumentu kapitatowego
wyemitowanego przez inne jednostki, a takze wynikajgce z kontraktu (umowy) prawo do otrzymania aktywow
pienieznych lub prawo do wymiany instrumentéw finansowych z inng jednostkg na potencjalnie korzystnych
warunkach.

Aktywa finansowe ze wzgledu na kryterium terminowosci dzielg sie na:

« dtugoterminowe,

* krétkoterminowe.

Jezeli dlugos¢ okresu utrzymywania aktywow finansowych nie wynika wprost z charakteru, cech lub umowy, ktérej
skutkiem sg te aktywa, to za okreslenie planowanego okresu ich utrzymywania odpowiedzialna jest osoba zawierajgca
kontrakt. W chwili, gdy termin przeznaczenia do zbycia dlugoterminowych aktywéw finansowych trwatych stanie sie
krotszy niz rok, aktywa te podlegajg przekwalifikowaniu do inwestycji krétkoterminowych.

Od 1 stycznia 2018 Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z trzech kategorii okreslonych w MSSF 9:

* wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite

* wyceniane w zamortyzowanym koszcie
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* wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie jg w momencie poczgtkowego
ujecia.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:
1) sktadnik aktywéw finansowych jest dla uzyskania przeptywoéw pienieznych wynikajgcych z umowy;

2) warunki umowy powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywdw pienieznych, stanowigcych spiate
kwoty gtéwnej oraz odsetek

Do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka zalicza:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

- pozyczki udzielone

- obligacje

- pozostate naleznosci oraz lokaty, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej skorygowana o wszelkie odpisy na oczekiwane straty kredytowe.
Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne caltkowite dochody, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

1) celem jest utrzymywanie go dla uzyskania zaréwno przeptywow pienigeznych wynikajgcych z umowy, jak i jego
sprzedaz;

2) warunki umowy powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw pienieznych, stanowigcych sptaty
kwoty gtéwnej oraz odsetek.

Do kategorii aktywdw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie wszystkie instrumenty
finansowe, ktére nie zostaly zaklasyfikowane, jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub jako wyceniane w
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

W miejsce dotychczasowych zasad rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o strate poniesiona, od 01.01.2018
Spotka zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe wprowadza koncepcje oczekiwanej straty kredytowej skutkujgcej
rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow juz od momentu ich poczgtkowego ujecia. Wymogi w zakresie
utraty wartosci aktywow finansowych, odnosza sie w szczegdlnosci do aktywoéw finansowych

wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Spétka zidentyfikowata ponizsze kategorie aktywdéw finansowych, w ramach, ktérych dokonata weryfikacji wptywu
kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe na sprawozdanie finansowe:

- naleznosci handlowe,

- udzielone pozyczki

W odniesieniu do naleznosci handlowych Spétka oszacowata oczekiwane starty kredytowe opierajgc sie na
historycznych danych dotyczacych utraconych naleznosci oraz biorgc pod uwage ubezpieczenie naleznosci,
obejmujgce 90% wartosci naleznosci.

W przypadku udzielonych pozyczek Spotka szacuje oczekiwane starty kredytowe na podstawie analizy historycznych
przeptywdw oraz stopnia przeterminowania i oceny indywidualnej dtuznika.

Instrumenty pochodne

Zgodnie z mozliwoscig okreslong w par. 7.2.21 MSSF 9 spodtka postanowita w zakresie rachunkowosci zabezpieczen
kontynuowac stosowanie wymogéw MSR 39.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do
wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskow i
strat chyba, ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku
lub straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajacego. Spotka definiuje okreslone

instrumenty pochodne jako:

- zabezpieczenia wartosci godziwej ujetych aktywow lub zobowigzan Ilub uprawdopodobnionych przysztych
zobowigzan (zabezpieczenie wartosci godziwej);

- zabezpieczenia okreslonego ryzyka zwigzanego z ujetymi zobowigzaniami lub wysoce prawdopodobnymi
planowanymi transakcjami (zabezpieczenie przeptywow pienieznych).

Warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych traktowanych jako zabezpieczenie klasyfikuje sie jako sktadnik aktywoéw
trwatych lub zobowigzah diugoterminowych, jesli okres pozostaty do zapadalnosci powigzania zabezpieczajgcego
przekracza 12 miesiecy, lub tez jako sktadnik aktywdw obrotowych, jesli okres ten jest krotszy niz 12 miesiecy.
Instrumenty pochodne niewyznaczone jako efektywne powigzanie zabezpieczajgce klasyfikuje sie jako aktywa lub
zobowigzania obrotowe.

Instrumenty pochodne wbudowane

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy nie bedace instrumentami finansowymi
traktowane sa, jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim
zwigzane nie jest $ci$le powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajgcym i jezeli umowy bazowe
nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
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Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zdefiniowanych i sklasyfikowanych jako zabezpieczenia wartosci
godziwej wykazuje sie niezwlocznie w rachunku zyskow i strat, wraz z wszelkimi zmianami wartosci godziwej pozycji
zabezpieczanej przypadajacymi na ryzyko objete zabezpieczeniem.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spéika definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych oraz ryzyka rynkowego obejmujgce instrumenty
pochodne, wbudowane instrumenty pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartosci godziwej,
przeptywdw pienigznych. Zabezpieczenia ryzyka roznic kursowych oraz ryzyka rynkowego w odniesieniu do
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan rozliczane sg, jako zabezpieczenia przeptywdw pienigznych.

Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajgcego podmiot dokumentuje te relacje miedzy instrumentem
zabezpieczajgcym a pozycjg zabezpieczang oraz cele zarzgdzania ryzykiem, a takze strategie realizacji réznych
transakcji zabezpieczajacych. Ponadio Spoétka dokumentuje efektywnosé, z jakg zastosowany instrument
zabezpieczajgcy kompensuje zmiany wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno
w chwili zaistnienia powigzania, jak i potem, na biezgco.

Zabezpieczenie przepltywow pienieznych

Efektywna cze$¢ zmian warto$ci godziwej instrumentdw pochodnych zdefiniowanych i zakwalifikowanych jako
zabezpieczenie przeptywow pienieznych odnoszona jest z odroczeniem na kapitat wiasny. Zysk lub strata zwigzane z
czescig nieefektywng ujmowane sg niezwtocznie w rachunku zyskow i strat, jako czes¢ kosztéw lub przychodow.
Kwoty odnoszone z odroczeniem w kapitat wtasny odzyskiwane sg w rachunku wynikéw w okresie, w ktérym pozycja
zabezpieczana wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat. Jesli jednak prognozowana zabezpieczana transakcja
spowoduje ujecie sktadnika aktywow lub zobowigzan niefinansowych, zyski i straty odniesione uprzednio w kapitat
wiasny przenosi sie do poczatkowej wyceny kosztéw danego skfadnika aktywow lub zobowigzan.

Spotka zaprzestaje stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteridw rachunkowosci zabezpieczen. W takiej sytuac;ji
skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego ujete w kapitatach pozostajg w nich do momentu,
gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie realizowana,
skumulowany wynik netto ujety w kapitatach przenoszony jest niezwtocznie do rachunku zyskéw i strat.

Cene rynkowa aktywow finansowych posiadanych przez Spoétke oraz zobowigzan finansowych, kiére Spdtka zamierza
zaciggna¢, stanowi zgtoszona na rynku biezgca oferta kupna, natomiast ceng rynkowg aktywow finansowych, ktére
Spotka zamierza nabyé oraz zaciggnietych zobowigzan finansowych stanowi zgtoszona na rynek biezgca oferta
sprzedazy.

Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartoéci netto mozliwej do uzyskania, zaleznie od tego,
ktéra z nich jest nizsza.

Materialy i towary

Wycenia sie wediug cen nabycia nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Réznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng sprzedazy netto podlega odpisaniu w koszty wytworzenia.
Na zapasy zbedne oraz na te, ktore utracity wartos¢ handlowg tworzy sie odpisy aktualizujgce, wykazywane
w pozycji koszt wytworzenia.

Metoda rozchodu towaréw i materiatow

Ze wzgledu na to, ze w ciggu roku obrotowego ceny nabycia materiatow i towaréw wahajg sie, rozchéd towaréw
i materiatbw ewidencjonowany jest wg metody ,pierwsze przyszio — pierwsze wyszto” (FIFO) i wedtug cen
Sredniowazonych

Produkty i produkcja w toku

Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obejmujgcym koszty bedgce w bezposrednim zwigzku z danym produktem
wraz z uzasadniong czescig kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Na dzien bilansowy wartos¢ produktéw ujetg w ksiegach rachunkowych w cenach ewidencyjnych doprowadza sie do
rzeczywistego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku.

Skutki odpiséw aktualizujgcych wycene wyrobéw gotowych oraz ich odwracanie odnosi sie na koszt wlasny sprzedanych
produktow.

Metoda rozchodu produktow
W przypadku gdy koszty wytworzenia jednakowych lub uznanych za jednakowe produkty, ze wzgledu na podobienstwo
rodzaju i przeznaczenia, sg rozne, to wartos¢ stanu koncowego tych aktywow, w zaleznosci od przyjetej przez Spotke
metody ustalania wartosci rozchodu danego rodzaju produktéw, do sprzedazy lub zuzycia wycenia sie:

- wedtug zasady FIFO (,pierwsze weszto pierwsze wyszito”)

- wedtug przecietnych kosztéw ich wytworzenia ustalonych wedtug sredniej wazonej danego produktu.
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Dopuszczalne sa rozne metody ustalania rozchodu w przypadku zapaséw o roznym charakterze i przeznaczeniu.
Produkty w toku produkcji wycenia sie w wysokosci kosztéw bezposrednich ich wytworzenia.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Odnosnie wszystkich zapaséw zalegajgcych z przyczyn nie uzasadnionych Spoétka tworzy odpisy aktualizujgce
w ciezar rachunku zyskow i strat. Tworzac odpisy Spdtka bierze pod uwage wymag aby warto$¢ bilansowa nie przekraczata
cen sprzedazy netto.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne to $rodki w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatne na zgdanie.

Rozchdéd srodkoéw pienieznych w walutach obcych ustala sie metodg kosztu Sredniowazonego.

Spétka zalicza do ekwiwalentow $rodkéw pienigznych: lokaty bankowe, obligacje, bony skarbowe i komercyjne
o terminie rozliczenia do 3 miesiecy od dnia nabycia.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczen miedzyokresowych kosztow oraz pozostalych rozliczen a takze odnoszenia ich skutkéw finansowych
Spétka dokonuje w nastepujgcy sposob:

- czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw (wykazane w naleznosciach handlowych oraz pozostatych) jezel
dotyczg one przyszitych okresow sprawozdawczych;

- biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw (wykazane w pozycji zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate
zobowigzania) w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy
wynikajgcych w szczegolnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spoétki przez dostawcéw (wykonawcow), ktérych kwote zobowigzan
oszacowa¢ mozna w wiarygodny sposaéb,

-z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczern wobec os6b nieznanych,
ktérych kwote mozna oszacowa¢ pomimo, ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana,
w szczegolnosci z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytkowania.

Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Rezerwa jest zobowigzaniem mozliwym do oszacowania, ktérego termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Zobowigzanie warunkowe - mozliwe zobowigzanie, ktére powstaje w wyniku przesztych zdarzen i ktérego istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie jednego lub wiecej niepewnych, przysztych zdarzen,
bedacych poza kontrolg Spdiki lub jest istniejgcym zobowigzaniem ale nie jest ujmowane w bilansie, gdyz wydatkowanie
Srodkéw przynoszgcych korzysci ekonomiczne jest mato prawdopodobne lub nie mozna wiarygodnie oszacowaé kwoty
zobowigzania.

Spoétka tworzy rezerwy, w przypadku gdy istnieje:

- prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajgcy ze zdarzen przesziych
- prawdopodobny wypltyw srodkéw
- mozliwy wiarygodny szacunek

Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci biezgce;.
Spéika rezerwe dyskontuje, gdy warto$¢ pienigdza w czasie istotnie wptywa na wysokos$c¢ rezerwy.

Kapitaty wiasne

Kapitaly wlasne Spotki wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartosci nominalnej ujmujgc je w ksiegach
rachunkowych wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutem lub umowg Spétki. Zgodnie
z MSR 29 par. 24 sktadniki kapitatu wtasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizacji wyceny aktywdw)
zostaly przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogdlnymi wskaznikami wzrostu cen
od chwili ich wniesienia lub powstania w inny sposéb. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego podwyzszyta kapitat
zaktadowy oraz agio emisyjne.

Dotacje rzadowe

Dotacje dzielg sie na:

kapitatowe — na zakup, finansowanie srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych

przychodowe/ kosztowe — finansowanie kosztéw w okreslonym obszarze.

Datacje rzadowe, tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, nie sg ujmowane dopoki nie
istnieje wystarczajgca pewnos$c¢, ze Spétka spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz ze dotacje bedg otrzymane.
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Przychod z dotacji kosztowych wykazywany jest w RZiS rownolegle do ponoszonych kosztéw, ktorych dotacja dotyczy.
W rachunku wynikéw odrebnie ujmowane sg koszty i odrebnie kwota dotac;ji.

Przychdd z dotacji kapitatowych wykazywany jest jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Dotacje rzgdowe”
i rozliczany rownolegle do amortyzacji sfinansowanych nig srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych.

Przychody

Spétka ujmuje przychody jednorazowo w momencie przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. W
spoice nie wystepuje umowy, w ktdrych wystepujg swiadczenia spetniane w miare uptywu czasu. Zgodnie z MSSF 15
przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére, zgodnie z oczekiwaniem Spotki, przystuguje jej w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientow i
podobne odpisy oraz nalezny podatek od towaréw i ustug. Spétka szacuje prawdopodobienstwo wystgpienia
bonusoéw czy premii dla klientdw i rozpoznaje ich warto$¢ na koniec kazdego miesigca sprawozdawczego jako
korekte przychodoéw ze sprzedazy. Ustalone ceny transakcyjne nie zawierajg elementdéw zmiennych. Spétka nie
rozpoznaje aktywow ani zobowigzan z tytutu umoéw. W spoétce nie wystepujg znaczace koszty

zawierania umow.

Odsetki i dywidendy

Przychody powstajgce w wyniku uzytkowania przez inne podmioty aktywow Spdtki przynoszacych odsetki, i dywidendy
Spotka ujmuje o ile:

istnieje prawdopodobienstwo, ze Spoétka uzyska korzysci ekonomiczne oraz kwota przychodéw moze by¢ wiarygodnie
wyceniona

Odsetki ujawniane sg sukcesywnie do uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci.
Dywidendy ujmowane sg w momencie ustalenia prawa udziatowcéw do ich otrzymania w pozycji pozostate przychody

Przewaga tresci ekonomicznej nad forma

Przy kazdej transakcji Spdtka analizuje czy dana transakcja rodzi skutki ekonomiczne jakich mozna sie spodziewaé
dla tego typu transakcji. Zasada ta jest stosowana w przypadku takich transakcji jak sprzedaz, leasing, komis, sprzedaz
naleznosci z regresem do sprzedajgcego.

Aby wykaza¢ sprzedaz nalezy bra¢ pod uwage transfer istotnych ryzyk i korzysci na kupujacego, brak mozliwosci
sprawowania kontroli przez sprzedajgcego i wysokie prawdopodobienstwo wplywu korzysci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania s3 to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke w zwigzku z pozyczeniem srodkow.
Do kosztéw finansowania naleza:

- odsetki od kredytow i pozyczek

- amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami

- amortyzacja kosztéw zwigzanych z uzyskaniem kredytéw i pozyczek

- obcigzenia finansowe z tytutu leasingu finansowego

- roznice kursowe zwigzane z pozyczkami i kredytami w walutach obcych w czesci dotyczacej wyceny odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego sg kosztami okresu, w ktérym je poniesiono, z wyjgtkiem kosztéw finansowania
zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowac dostosowywanym aktywom. Koszty finansowania za okres
dostosowywania sktadnika aktywow zwiekszajg koszt wytworzenia srodkéw trwatych lub inwestycji w nieruchomosci.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen jednostki oferowane w zamian za prace wykonywang przez
pracownikow. Okres pracy pracownika powinien zaabsorbowac peten koszt pracy.

Rezerwa na urlopy - pracownikom Spétki przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach
kodeksu pracy. Koszt urlopéw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowej. Zobowigzanie z tytutu urlopow
pracowniczych ustala sie w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez pracownikow,
a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu

Rezerwa na odprawy emerytalne — wynikajg z Kodeksu pracy lub z uktadéw zbiorowych pracy badz wewnatrz
firmowych regulacji. Oszacowanie wielkosci rezerwy wymagajg przyjecia pewnych zatozen:

- ptaca koncowa — wskaznik wzrostu ptac, promocje, zaszeregowania

- rotacja pracownikow

- ryzyko dozycia

- stopy procentowe zwigzane z dyskontowaniem

- konieczno$¢ szacunku dla znacznej ilosci oséb
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Rezerwy na odprawy s3g ustalane co roku przez niezaleznego aktuariusza, a réznice aktuarialne odnoszone sg
w rachunek zyskéw i strat w pozycje - Koszty zarzadu lub KWS. Wszelkie zyski i straty aktuarialne odnoszgce si¢ do
zmian demograficznych i zmiany stopy dyskontowej ujmowane sg bezposrednio w pozostatych catkowitych dochodach.

Rezerwa na restrukturyzacje

Rezerwy restrukturyzacyjne ujmuje sie wowczas, gdy Spdtka ma pewnos¢, ze wymagany bedzie wyptyw Srodkow
pienieznych zwigzanych z restrukturyzacjg, a jego wysokos¢ Spoétka wiarygodnie oszacowata. Rezerwy obejmujgw
szczegolnosci odprawy dla zwalnianych pracownikéw. Rezerwa na koszty restrukturyzacji uyymowana jest tylko wtedy,
gdy Spotka ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom szczegétowy i formalny plan restrukturyzaciji.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmujg rownowartosé
otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych Srodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych
okresach sprawozdawczych.

Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych
Waluta funkcjonalna i prezentacyjng dla Spotki jest ztoty polski.

Wycena na dzien transakcji

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty ( zt) sg ksiegowane po $rednim kursie waluty ogtaszanym
przez NBP na dzieh poprzedzajacy transakcje. Dla transakcji kupna lub sprzedazy waluty w banku Spétki stosujg kurs
negocjowany z bankiem.

Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedtug
Sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ustalenia wartosci godziwej.

Wycena na dzien bilansowy

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pienigzne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug $redniego kursu
NBP obowigzujgcego na ten dzien.

Pozycje pieniezne — wg Sredniego kursu NBP na dzien bilansowy

Pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakciji

Pozycje niepieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane w warto$ci godziwej — wg sredniego kursu z dnia ustalania
wartosci godziwe;j.

Ujawnianie réznic kursowych

Réznice kursowe powstajgce z realizacji lub przeliczenia pozycji pienieznych Spoétka odnosi do RZiS i wykazuje
w wartosci netto (zysk lub strata z tytutu réznic kursowych).

Jezeli zyski i straty z tytutu pozycji niepienieznych ujmowane sg w RZiS to dotyczace ich réznice kursowe réwniez
ujmowane sg w RZiS.

Jezeli zyski badz straty z pozycji niepienieznych Spétka ujmuje bezposrednio w kapitale wikasnym to dotyczace tych
zyskéw i strat réznice kursowe réwniez ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z § 91 ust. 1 Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozyciji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

sredni kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.12..2019r. 4,3018 4,2585
1.01- 31.12..2018r.. 4,2669 4,3000

Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wedlug MSSF wymaga od Zarzgdu dokonania profesjonalnych osgdéw,
szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, pasywow, przychoddw
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego
osgdu co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Rzeczywiste
wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych warto$ci szacunkowych. Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg
biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy
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ona wylgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem
biezgcym.

Gtéwne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia odnoszg sie do:

- okreséw uzytkowania aktywow trwatych - przedmiotem szacunku jest ustalenie przewidywanego okresu
uzytkowania, ktéry w trakcie eksploatacji moze ulega¢ skréceniu bgdz wydtuzeniu. Spoétka dokonuje weryfikaciji
wartosci koncowej i okresu uzytkowania srodkow trwatych raz w roku obrotowym. Przy weryfikacji uwzglednia
sie miedzy innymi: okres ekonomicznej uzytecznosci, warto$¢ koncowg sktadnika aktywow, oczekiwany sposéb
konsumowania korzysci ekonomicznych ze skfadnika aktywow, oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w
oparciu o dotychczasowe przecietne okresy uzytkowania, odzwierciedlajgce tempo zuzycia fizycznego,
intensywnos$¢ wykorzystania, itp., utrate przydatnosci z przyczyn technologicznych lub rynkowych, prawne i inne
ograniczenia dotyczace wykorzystania skladnika aktywow, oczekiwane wykorzystanie skifadnika aktywow
oceniane na podstawie oczekiwanej zdolnosci produkcyjnej lub wielkosci produkcji oraz inne okoliczno$ci majgce
wpltyw na okres uzytkowania aktywow.

- odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych - dokonuije sie w przypadku wystgpienia zewnetrznych lub wewnetrznych
przestanek, wskazujgcych na brak mozliwosci odzyskania wartosci bilansowej aktywéw trwatych. Jesli wartos¢
bilansowa aktywow przekracza szacowng warto$¢ odzyskiwang, to wartos¢ aktywéw jest obnizana do poziomu
wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis oraz ujecie kosztow w rachunku zyskow i strat.

- odpiséw aktualizujgcych aktywa obrotowe (zapasy i naleznosci), w przypadku zapaséw oszacowanie odpisu
dokonuje sie w oparciu o ustalenie réznicy miedzy ceng realizacji netto a oczekiwang wartoscig przysztych
przeptywow pienieznych. Natomiast szacowanie odpisu naleznoéci to réznica miedzy wartoscig bilansowg danego
sktadnika aktywoéw a warto$cig biezgcg szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych
wedtug efektywnej stopy procentowe;.

- $wiadczen pracowniczych oraz rezerw na odprawy emerytalne i podobne - aktualna warto$¢ swiadczen oraz
rezerw zalezy od wielu czynnikdw, ktére sg ustalane metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu
kosztu netto (dochodu) dla emerytur obejmujg stope dyskontowg. Wszelkie zmiany tych zatozen beda miaty wptyw
na warto$¢ zobowigzan emerytalnych. Spétka ustala wiasciwg stope dyskontowg na koniec kazdego roku. Jest to stopa
procentowa, ktérg stosuje sie do okreslania aktualnej warto$ci szacowanych przysztych wyptywéw srodkow
pienieznych, co do ktérych przewiduje sie, ze bedg niezbedne do uregulowania zobowigzan.

- rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej - tworzy sie w wysokosci stanowigcej
najbardziej wlasciwy szacunek nakltadéw niezbednych do wypetnienia obecnego lub uprawdopodobnienia przysztego
obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego.

- testoéw na utrate wartosci aktywow trwatych i wartosci firmy - test na utrate wartosci przeprowadza sie na bazie
piecioletnich zdyskontowanych prognozowanych przeptywdw pienieznych zgodnych z zatwierdzonymi planami
Zarzadu. Stopa dyskontowa wyliczana jest w oparciu o WACC. W modelu dla obliczenia kosztu kapitatu wtasnego
stosuje sie model wyceny CAPM i wartos$¢ beta $rednig dla branzy.

Wartosci bilansowe i parametry przyjete do szacunkow zostaty zaprezentowane w czesci liczbowej sprawozdania.

Zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dniu bilansowym wymagajgce dokonania korekt — zdarzenia, ktére dostarczajg dowoddéw na istnienie
okreslonego stanu na dzieh bilansowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym niewymagajgce korekt —wskazujg na stan powstaty po dniu bilansowym. Jezeli sg istotne to
Spodtka ujawnia je w informacji dodatkowej, podajgc charakter zdarzenia i jego finansowy efekt lub stwierdzenie, ze
okreslenie takiego efektu jest niemozliwe lub niewiarygodne.

Kazde zdarzenie powodujgce, ze zasada kontynuacji dziatalnosci nie moze by¢ zachowana, jest zdarzeniem
powodujgcym korekty w ksiegach i sprawozdaniu finansowym. Jednostka nie sporzgdza sprawozdania przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci, jezeli po dniu bilansowym kierownictwo Spédtki postanowito o likwidacji Spotki lub o zaprzestaniu
prowadzenia dziatalnosci handlowej lub nie wystepuije realna alternatywa dla likwidacji Spotki lub zaprzestania dziatalnosci.

Podatek dochodowy
Wartosé ksiegowa a podatkowa aktywow i pasywow

Spotka tworzy rezerwy i wykazuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem
przejsciowych roznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig
podatkowg oraz stratg podatkowg lub ulgg podatkowg mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego w przysztosci.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spdtka ustala w kwotach przewidzianych w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, stratg podatkowg lub ulgg
podatkowg mozliwg do odliczenia, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy opodatkowania, ustalonej
z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spodtka tworzy w kwotach podatku dochodowego do zaptaty
w przysziosci w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsSciowych, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym w przysztoSci.

Wysokos¢ zaréwno rezerwy jak i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spdtka ustala biorgc pod
uwage stawki podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.

Fundusze specjalne

Zakfadowy fundusz swiadczen socjalnych Spétka nalicza zgodnie z Ustawg z dnia 04.03.1994 r. o zaktadowym
funduszu $wiadczen socjalnych. Aktywa i zobowigzania zwigzane z tym funduszem nie sg wykazywane
w sprawozdaniu finansowym poniewaz nie sg one kontrolowane przez Spotke.

Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych Spoétka tworzy zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Pracy
i Polityki Socjalnej z dnia 31 grudnia 1998 r. w sprawie Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych
(Dz. U. z 1999 roku Nr 3, poz. 22) oraz wewnetrznym regulaminem ustalonym na podstawie tego rozporzgdzenia, ze
Srodkéw uzyskanych z tytutu zwolnier podatkowych oraz optat i wykazuje w wartosci nominalnej.

Zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dniu bilansowym wymagajgce dokonania korekt —zdarzenia, ktére dostarczajg dowoddw na istnienie
okreslonego stanu na dzien bilansowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym niewymagaijgce korekt — wskazujg na stan powstaty po dniu bilansowym. Jezeli sg istotne
to Spoétka ujawnia je w informacji dodatkowej, podajgc charakter zdarzenia i jego finansowy efekt lub stwierdzenie, ze
okreslenie takiego efektu jest niemozliwe lub niewiarygodne.

Kazde zdarzenie powodujgce, ze zasada kontynuacji dziatalnosci nie moze byé zachowana, jest zdarzeniem powodujgcym
korekty w ksiegach i sprawozdaniu finansowym. Jednostka nie sporzgdza sprawozdania przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalnosci, jezeli po dniu bilansowym kierownictwo Spdtki postanowito o likwidacji Spotki lub o zaprzestaniu prowadzenia
dziatalnosci handlowej lub nie wystepuje realna alternatywa dla likwidacji Spoétki lub zaprzestania dziatalnosci.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zaprzestanie dziatalnosci

Spétka wycenia sktadnik aktywdw trwatych (lub grupe sktadnikéw) jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej
z jego wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Przyjmuje sie, ze sktadnik jest
przeznaczony do sprzedazy jezeli zostaty podjete decyzje kierownictwa oraz zostat rozpoczety aktywny program
poszukiwania nabywcy

Instrumenty finansowe — MSSF 9

Spoétka kwalifikuje aktywa finansowe poczgwszy od 1 stycznia 2018 roku do kategorii:

- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

W momencie poczgtkowego ujecia Spotka zaklasyfikowata instrumenty kapitatowe tj. akcje i udziaty w
jednostkach pozostatych do kategorii instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody.

Jako aktywa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu Spétka zaklasyfikowata naleznosci handlowe, pozyczki
udzielone, pozostate naleznosci finansowe, srodki pieniezne i ich rownowartosc.

Spotka zaklasyfikowata do aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy instrumenty
pochodne dla ktéorych nie jest zastosowana rachunkowos$¢ zabezpieczen jak rowniez te instrumenty
zabezpieczajgce, ktore podlegajg wycenie przez wynik zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen.

Spoétka kwalifikuje zobowigzania finansowe poczgwszy od 1 stycznia 2018 roku do kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wycenianie w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Do kategorii zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spoétka zaklasyfikowata zobowigzania
handlowe, kredyty, pozyczki oraz obligacje.

Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych do ktérych nie jest stosowana rachunkowos$¢ zabezpieczen
Spoétka klasyfikuje jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Instrumenty finansowe zabezpieczajgce wycenia sie i prezentuje zgodnie z zasadami rachunkowos$ci
zabezpieczen.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
1. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wynik na sprzedazy stanowi roznica miedzy sumg naleznych przychodéw ze sprzedazy produktow, ustug i towarow, z
uwzglednieniem rabatéw, opustow i innych zwiekszen i zmniejszen, bez podatku od towardw i ustug, a wartoscig
sprzedanych towaréw w cenach zakupu i kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug oraz poniesionychw
ciggu biezgcego okresu wszystkich kosztow sprzedazy i kosztéw ogdélnego zarzadu.

Pozostate przychody stanowig otrzymane dywidendy, rozwigzanie zbednych rezerw, otrzymane odszkodowania oraz
odwrocenie odpisow aktualizujgcych aktywa oraz zyski ze zbycia aktywéw trwatych ( srodkow trwatych, wartosci
niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz udziatéw w podmiotach zaleznych)

Pozostate koszty - sg to gtdéwnie utworzone rezerwy , zaptacone kary odszkodowania, odpisy aktualizujgce aktywéw
oraz straty ze zbycia aktywow trwatych ( srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych
oraz udziatéw w podmiotach zaleznych), doptaty do kapitatu podmiotéw zaleznych

Przychody finansowe - sg to otrzymane odsetki, wynik ze zbycia wierzytelnosci, zyski z instrumentéw pochodnych,
dodatnie réznice kursowe oraz zyski z aktualizacji oraz zbycia aktywéw finansowych

Koszty finansowe - zaptacone odsetki, strata na sprzedazy wierzytelnosci, strata na instrumentach pochodnych,
ujemne roznice kursowe strata na aktualizacji i zbyciu aktywow finansowych

Podatek dochodowy - obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego (w tym rezerwy
na podatek dochodowy).

2. Pozostale dochody ujete bezposrednio w kapitatach - dochody z aktualizacji aktywow dostepnych do sprzedazy
pomniejszone o podatek oraz zyski/straty z przeszacowania rezerw na $wiadczenia pracownicze

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka wykazuje stany aktywow i pasywdw na dzien konczacy biezgcy
i poprzedni okres sprawozdawczy. Wykazana w aktywach bilansu warto$¢ poszczegoélnych grup sktadnikéw aktywow
wynika z ich wartosci ksiegowej skorygowanej o odpisy amortyzacyjne, skutki przeszacowania wartosci oraz odpisy
aktualizujgce wartos¢ aktywow z tytutu trwatej utraty wartosci. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe Spoétka
wykazuje w bilansie w kwocie netto jezeli Spétka ma bezwarunkowe prawo do kompensaty aktywéw i zobowigzan
danego rodzaju i zamierza je rozliczy¢ w kwocie netto albo jednoczesnie wydaé skitadnik aktywdéw finansowychi
rozliczy¢ zobowigzanie finansowe.

Inne sprawozdania finansowe obowigzujace Spotke

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Informacje dodatkowa w postaci dodatkowych not objasniajacych
Oswiadczenie na temat informacji niefinansowych

Sprawozdanie zgodnie z zapisami art.44 Prawo Energetyczne

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym obejmuje informacje o zmianach poszczegdlnych sktadnikow kapitatu
wiasnego za biezacy i poprzedni okres.

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Spotka sporzadza metodg posrednig. Obejmuje on wszystkie wplywy i
wydatki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej, z wyjatkiem wpltywow i wydatkéw bedacych
rezultatem zakupu lub sprzedazy $rodkéw pienieznych, za biezacy i poprzedni okres.

Noty do sprawozdania finansowego zawierajg istotne dane i objasnienia niezbedne do tego, aby sprawozdanie
finansowe rzetelnie i jasno przedstawiato sytuacje majgtkows i finansowg oraz wynik finansowy i rentownos¢ Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Wraz z pétrocznym i rocznym sprawozdaniem finansowym Spétka sporzadza sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci za
dany okres. Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spotki nie jest czescig sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie to obejmuje istotne informacje o stanie majgtkowym i finansowym Spétki, w tym ocene uzyskiwanych
efektdow oraz wskazanie czynnikdw ryzyka i opis zagrozen.
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4.

PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNOSCI

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowanie

Szacunki Zarzgdu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wedlug MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osadoéw,
szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego
osgdu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Rzeczywiste
wyniki mogg odbiegac¢ od przyjetych wartosci szacunkowych. Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg
biezacej weryfikacji. Zmiane wielko$ci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy
ona wylgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem
biezgcym.

Gléwne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia odnosza sie do:

5.

okreséw uzytkowania aktywow trwatych - przedmiotem szacunku jest ustalenie przewidywanego okresu
uzytkowania, ktéry w trakcie eksploatacji moze ulega¢ skroceniu badz wydtuzeniu. Spotka dokonuje weryfikacii
wartosci koncowej i okresu uzytkowania srodkow trwatych raz w roku obrotowym. Przy weryfikacji uwzglednia sie
miedzy innymi: okres ekonomicznej uzytecznosci, wartos¢ konicowg sktadnika aktywdw, oczekiwany sposob
konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywdéw, oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w
oparciu o dotychczasowe przecietne okresy uzytkowania, odzwierciedlajgce tempo zuzycia fizycznego,
intensywnos$¢ wykorzystania, itp., utrate przydatnosci z przyczyn technologicznych lub rynkowych, prawne i inne
ograniczenia dotyczace wykorzystania skfadnika aktywdéw, oczekiwane wykorzystanie skfadnika aktywéw
oceniane na podstawie oczekiwanej zdolnosci produkcyjnej lub wielkosci produkcji oraz inne okolicznosci majgce
wptyw na okres uzytkowania aktywow.

odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych - dokonuje sie w przypadku wystgpienia zewnetrznych lub wewnetrznych
przestanek, wskazujgcych na brak mozliwosci odzyskania wartosci bilansowej aktywéw trwatych. Jesli warto$¢
bilansowa aktywow przekracza szacowng warto$¢ odzyskiwang, to wartos¢ aktywdw jest obnizana do poziomu
wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis oraz ujecie kosztow w rachunku zyskéw i strat.

odpiséw aktualizujgcych aktywa obrotowe (zapasy i naleznosci), w przypadku zapaséw oszacowanie odpisu
dokonuje sie w oparciu o ustalenie réznicy miedzy ceng realizacji netto a oczekiwang wartoscig przyszitych
przeptywow pienieznych. Natomiast szacowanie odpisu naleznosci to réznica miedzy wartoscig bilansowg danego
sktadnika aktywow a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych
wedtug efektywnej stopy procentowe;.

Swiadczen pracowniczych oraz rezerw na odprawy emerytalne i podobne - aktualna warto$¢ swiadczeh oraz
rezerw zalezy od wielu czynnikdw, ktére sg ustalane metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu
kosztu netto (dochodu) dla emerytur obejmujg stope dyskontowg. Wszelkie zmiany tych zatozen beda miaty wptyw
na wartos$¢ zobowigzan emerytalnych. Spétka ustala wlasciwg stope dyskontowg na koniec kazdego roku. Jest to stopa
procentowa, ktérg stosuje sie do okreslania aktualnej wartosci szacowanych przysztych wyptywow sSrodkéw
pienieznych, co do ktérych przewiduje sie, ze bedg niezbedne do uregulowania zobowigzan.

rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej - tworzy sie w wysokosci stanowigcej
najbardziej wlasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego lub uprawdopodobnienia przysztego
obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego.

SEGMENTY OPERACYJNE
Oddziat Segment dziatalnosci
Centrala Pozostate
Oddziat Elana w Toruniu Chemia
Oddziat Energy w Toruniu Pozostate
Oddziat ERG w Sochaczewie Chemia
Oddziat Nylonbor w Sochaczewie Chemia
Oddziat NPA Skawina Metale
Oddziat Maflow w Tychach Motoryzacja

Przyjeto zatozenie, ze kazdy z oddziatow przynalezy tylko do jednego segmentu operacyjnego.
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wylgczenia
Chemia Motoryzacja Metale Pozostate Razem pomigdzy Razem
01.01.2019 -31.12. 2019 segmentami
Przychody ze sprzedazy 227 647 573787 300075 293 073 1394 582 (11894) 1382688
Koszty wtasny sprzedazy segmentu 194 867 489830 280 587 272862 1238 146 (8826) 1229320
Wynik na sprzedazy w segmencie 32 780 83 957 19 488 20 211 156 436 (3 068) 153 368
Koszty zarzadu i sprzedazy 29 601 39881 16 355 15778 101 615 (3228) 98 387
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 2303 -49 399 4048 19161 -23 887 (181) -24 068
Wynik operacyjny segmentu 5482 -5 323 7181 23 594 30934 (21) 30913
Amortyzacja 5410 30 346 6 205 1332 43 293 2 43 295
EBITDA *) 10 892 25023 13 386 24 926 74 227 (19) 74 208
Aktywa segmentu 217 877 646 955 168051 764554 1797437 (161100) 1636337
Zobowigzania segmentu 94 858 652 622 127001 493626 1368107 (161100) 1207 007
wylgczenia
Chemia Motoryzacja Metale Pozostale Razem pomigdzy  Razem
01.01.2018 -31.12. 2018 segmentami
Przychody ze sprzedazy 240 886 642 406 399 657 257 953 1540 902 1 540 902
Koszty wtasny sprzedazy segmentu 206 275 564 342 377990 246 415 1 395022 1395 022
Wynik na sprzedazy w segmencie 34611 78064 21667 11538 145880 0 145880
Koszty zarzadu i sprzedazy 29 404 48 172 14 966 13192 105 734 ) 105 732
Wynik na pozostatej dziatalnosci )
operacyjnej 630 12795 1977 23045 34 493 34 493
Wynik operacyjny segmentu 5837 42 687 4724 21391 74639 2 74 641
Amortyzacja 5520 21 406 5 647 474 33047 33047
EBITDA *) 11 357 64 093 10371 21865 107 686 2 107 688
Aktywa segmentu 208 535 591860 169715 1032432 2002542 (143532) 1859010
Zobowigzania segmentu 73 234 654476 103559 563550 1394819 (143532) 1251287
6. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

01.01.2019 - 01.01.2018 -
Przychody ze sprzedazy wedtug obszarow geograficznych 31.12. 2019 31.12.2018
Dziatalnos¢ kontynuowana
Sprzedaz krajowa 603 377 640 522
Sprzedaz do krajow UE 667 526 793 117
Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich 32 269 33 396
Sprzedaz poza Europe 79 516 73 867
Razem (przychody z dziatalnosci kontynuowanej) 1382688 1540902

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12. 2019 31.12. 2018
Udziat krajow UE w sprzedazy wewnatrzwspoélnotowej:
Niemcy 24% 24%
Republika Czeska 8% 12%
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Francja
Stowacja
Szwecja
Hiszpania
Wielka Brytania

7. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Koszty dziatalnosci operacyjnej wedtug rodzaju

Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym:
koszty wynagrodzen
koszty ubezpieczen spotecznych
pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikow
Pozostate koszty
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Razem koszty rodzajowe
Zmiana stanu produktéw (+/-)
Aktywowane koszty rodzajowe (-) Swiadczenia na wiasne potrzeby
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow ujete w KWS
Koszty rodzajowe ujete jako:
Koszty sprzedazy (-)
Koszty ogodlnego zarzadu (-)
Koszty wtasny sprzedazy

8. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywéw niefinansowych
Rozwigzanie zbednych rezerw

Pozostate przychody

Dywidendy i pozostate przychody z inwestycji kapitatowych

Dotacje

Razem

6% 5%
6% 5%
15% 11%
8% 7%
10% 12%
01.01.2019-  01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
43 295 33 047
636 375 808 779
96 582 135744
7214 9725
199 708 207 864
158 354 163 809
29 982 31910
11372 12 145
7 862 11 450
327 895 309 318
1318931 1515927
12 773 (15 716)
(3997) 543
0
1327 707 1500 754
(26 709) (29 178)
(71 678) (76 554)
1229 320 1395 022
01.01.2019-  01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
15 967 8 312
3357 3591
27 84
5 606 5832
7 964 8 004
5614 3194
38535 29 017
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9. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

01.01.2019-  01.01.2018 -
Pozostate koszty operacyjne 31.12. 2019 31.12. 2018
Straty ze sprzedazy aktywow trwatych 324 164
Utworzenie odpisoéw aktualizujgcych aktywa nefinansowe 3717 7 759
Utworzenie rezerw 689 1347
Pozostate koszty 7 390 7 819
Razem 12 120 17 089
10. WYCENA NALEZNOSCI HANDLOWYCH | POZOSTALYCH
01.01.2019 - 01.01.2018 -
Aktualizacja wartosi naleznosci handlowych i pozostatych 31.12.2019 31.12.2018
Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe
Utworzenie odpiséw od naleznosci przeterminowanych (-) (53 359) (6 854)
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych -odzyskanie naleznosci (+) 2876 19 883
Wycena oczekiwanych strat kredytowych ujeta w wyniku biezgcego
roku ~ 344
Razem aktualizacja naleznos$ci handlowych ujeta w wyniku (50 483) 13373
Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci
Odwrocenie odpisow aktualizujgcych -odzyskanie naleznosci (+) 9192
Razem aktualizacja naleznosci ujeta w wyniku (50 483) 22 565

W biezgcym roku Spoétka odpisata naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych w wysokosci 52 623 tys. zt. Sg to

gtownie naleznosci od Maflow Servicios Meksyk, Maflow Brazylia, Maflow Chiny

11. PRZYCHODY FINANSOWE

01.01.2019-  01.01.2018 -

Przychody finansowe 31.12. 2019 31.12. 2018
Przychody odsetkowe, w tym:, 14 437 14 431

Odsetki od pozyczek 12 002 11 619

Odsetki od obligaciji 1936 2300

Pozostate odsetki 499 512
Réznice kursowe 2234 4534
Skonto 26 93
Pozostate 267 272
Razem 16 964 19 330
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12. KOSZTY FINANSOWE

01.01.2019 - 01.01.2018 -

Koszty finansowe 31.12.2019 31.12. 2018

Koszty odsetkowe, w tym: 29413 26 836
Odsetki od kredytow 12 821 12 056
Odsetki od faktoringu 1849 2171
Odsetki od pozyczek 5186 4151
Odsetki od wyemitowanych obligaciji 3966 3932
Odsetki od leasingu 2845 1944
Odsetki od pozostatych zobowigzan 2746 2582

Odpisy aktualizujace pozostate udziaty i akcje 0 13254

Straty ze zbycia aktywéw finansowych 117

Pozostate koszty finansowe, w tym: 10 864 3682
Ré&znice kursowe 6 429

Strata z pochodnych instrumentéw finansowych

Pozostate 4 435 2159
Razem 40 277 43 889

13. WYCENA AKTYWOW FINANSOWYCH

01.01.2019 - 01.01.2019 -

Wycena aktywoéw finansowych 31.12.2019 31.12.2019
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych pozyczki w GK BAP (122 711) (4)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udziatow (59 146)

Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych (spfata odpisanych pozyczek) 211
Wycena ryzyka kredytowego obligacji (83) (18)
Razem wptyw na wynik (181 940) 189

Spotka przeprowadzita na koniec 2019 roku testy na utrate wartosci aktywéw zaangazowanych w BG BAP

Test wykazat koniecznos¢ dokonania odpisu w kwocie 42,7mEUR. W zwigzku z tym Spodtka odpisata udziaty w GK
BAP opisane w nocie 19 oraz udzielone pozyczki opisane w nocie 20

Na dzien 31 grudnia 2019 roku zostat przeprowadzony test na trwatg utrate wartosci aktywéw na bazie piecioletnich
zdyskontowanych prognozowanych przeptywéw pienieznych.

Przeptywy pieniezne zostaly zdyskontowane w kazdym okresie testu sredniowazonym kosztem kapitatu WACC na
poziomie 8,1%.

Dodatkowo przyjeto wzrost wartosci przeptywoéw po okresie prognozy 1%.

Jako zatozenie do testu przyjeto wzrost przychoddéw ze sprzedazy na poziomie Grupy BAP w kolejnych latach w
poréwnaniu do rekordowo niskiego 2019.Wzrost sprzedazy bazowat zaréwno na istniejgcych kontraktach, jak i
nowych od 2021, w tym zaktadajgcych rozwoj klientéw spoza Grupy VW oraz z rynku Non-Automotive.

Wzrost przychoddw wynika m.in. z dostepnych mocy produkcyjnych ( wykorzystanie 2019 ponizej 50%).

Na potrzeby testu przyjeto zatozenie kosztowe, ze rentownos¢ docelowego portfela bedzie na tym samym poziome jak
biezacego.
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W zakresie wydatkéw inwestycyjnych przyjeto gtéwnie inwestycje o charakterze odtworzeniowym, za wyjatkiem

dodatkowych automatyzacji oraz inwestycji w nowg technologie galwanizowania oparta o Cr3 ( finalna decyzja o ww.

inwestycji nie zostata podjeta).

14. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy -cze$¢ biezgca
Podatek odroczony od zmian przejsciowych
Razem

Efektywna stawka podatkowa

14.1. Podatek dochodowy biezacy
Zysk (strata) brutto

Trwate réznice w podstawie opodatkowania

Roznice przejSciowe w podstawie opodatkowania

Dochéd po uwzglednieniu réznic trwalych i przejsciowych
Koszty kwalifikowane na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa
Dochéd zwolniony z opodatkowania z tyt. dziatalno$ci w SSE
Podstawa opodatkowania

Stawka podatku

Podatek dochodowy

Podatek zaptacony od zyskéw kapitatowych

Skutek podatkowy Odliczenia strata z lat ubiegtych

Korekty podatku lat ubiegtych

Podatek dochodowy za biezacy rok

Zaliczki zaptacone w ciagu roku
Biezace zobowigzania podatkowe
Aktywa podatkowe ( nalezny zwrot podatku)

14.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony wykazany w bilansie

Rezerwa na podatek odroczony
Aktywo na podatek odroczony
Saldo podatku odroczonego wykazane w bilansie

Zmiana stanu ujeta w wyniku
Zmiana stanu ujeta w pozostatych catkowitych dochodach
Korekta BO (wdrozenie MSSF 9)

01.01.2019 -  01.01.2018 -
31.12.2019  31.12.2018
227 (1 693)
(778) 7 244
(551) 5551
0,3% 11,0%
01.01.2019 -  01.01.2018 -
31.12.2019  31.12.2018
-174 340 50 271
129 837 (8 225)
80 367 (38 126)
35 864 3920
(5 302)
(21 914) (13 236)
8 648 (9 316)
19,0% 19,0%
1643 (1 770)
68 190
(1394)
(26) (1 883)
227 -3 463
2420 503
0
2 064 313
01.01.2019-  01.01.2018 -
31.12.2019  31.12.2018
61 897 47 268
(62 627) (47 409)
(730) (141)
(778) 7 244
189 119
- (1 466)
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Zmiana stanu podatku odroczonego 2019

Zmiana stanu aktywa na podatek odroczony
Aktywa podatkowe od rezerw na Swiadczenia
pracownicze

Aktywa podatkowe od rezerw pozostatych
Odpisy aktualizujgce aktywa

Wycena instrumentéw pochodnych
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe
Amortyzacja

Aktywo na strate podatkowa na poczatku roku
Aktywo na zwolnienie z opodatkowania SSE
Pozostate aktywa na podatek odroczony
Razem

Zmiana stanu rezerw na podatek odroczony
Wycena aktywow

Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych
Niezrealizowane roéznice kursowe
Amortyzacja srodkow trwatych

Pozostate rezerwy na podatek odroczony
Razem

Zmiana stanu podatku odroczonego 2018

Zmiana stanu aktywa na podatek
odroczony

Aktywa podatkowe od rezerw na swiadczenia
pracownicze

Aktywa podatkowe od rezerw pozostatych
Odpisy aktualizujgce aktywa

Wycena instrumentéw pochodnych
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe
Amortyzacja

Aktywo na strate podatkowg na poczatku roku
Aktywo na zwolnienie z opodatkowania SSE
Pozostate aktywa na podatek odroczony
Razem

podatek ujety
zmiana ujeta w
w okresie podatek ujety w pozostatych
Stan na biezacego wyniku catkowitych Stan na
01.01.2019 roku finansowym dochodach 31.12.2019
1045 98 (14) 112 1143
2209 (116) (116) 2093
18 773 5468 5468 24 241
540 150 451 (301) 690
548 (93) (93) 455
17 641 13 188 13188 30 829
2584 (419) (419) 2165
3254 (3 254) (3 254) 0
815 196 196 1011
47 409 15 218 15 407 (189) 62 627
zmiana ujeta podatek ujety
w okresie podatek ujety w  w pozostatych
Stan na biezacego wyniku catkowitych Stan na
01.01.2019 roku finansowym dochodach 31.12.2019
12 095 1813 1813 13908
1982 (75) (75) 1907
26 052 12 346 12 346 38 398
7139 545 545 7 684
47 268 14 629 14 629 - 61 897
podatek
ujety w
zmiana ujetaw  podatek ujety w pozostafych
Stan na okresie wyniku catkowitych Stan na
01.01.2018  biezacego roku _finansowym dochodach 31.12.2018
1352 (307) (305) 2) 1045
2807 (598) (598) 2209
16 522 2251 2251 18 773
361 179 296 (117) 540
1243 (695) (695) 548
17 814 (173) (173) 17 641
814 1770 1770 2584
7 000 (3 746) (3 746) 3254
522 293 293 815
48 435 (1 026) (907) (119) 47 409
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Aktywo na dpisy z tytutu aktualizacji aktywdw na 1 stycznia 2018 r zostato zwiekszone o kwote 1512 jako skutek
wdrozenia MSSF 9 ujety w zyskach zatrzymanych

podatek
) ujety w
Zmiana stanu rezerw na podatek Stan na S rone wita w fgﬁﬁk ety w ’C’;’,Zk%f,twat?,/cc,:' Stan na
odroczony 01.01.2018  biezacego roku finansowym dochodach 31.12.2018
Wycena aktywow 10 990 1105 1105 12 095
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 0 0 0 0
Niezrealizowane roéznice kursowe 1051 931 931 1982
Amortyzacja srodkow trwatych 23752 2 300 2 300 26 052
Pozostate rezerwy na podatek odroczony 6 604 535 535 7 139
Razem 42 397 4871 4871 - 47 268
15. RZECZOWY MAJATEK TRWALY
Stan na Stan na
Rzeczowe aktywa trwate (wg grup rodzajowych) 31.12.2019 31.12.2018
Srodki trwate wedtug rodzaju: 229 445 269 538
grunty 9 358 9303
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 62 722 59 805
urzgdzenia techniczne i maszyny 150 214 189 151
$rodki transportu 848 3262
inne $rodki trwate 6 303 8017
Zaliczki na srodki trwate 868 3185
Rzeczowe aktywa trwate, razem 230 313 272 723
informacje dodatkowe-dotyczy tylko sSrodkéw wtasnych (bez 01.01.2019-  01.01.2018 -
leasingu) 31.12. 2019 31.12. 2018
Wartos$¢ srodkéw trwatych netto do ktérych jednostka ma ograniczony
tytut wtasnosci 57 999 67 414
Srodki trwate netto stanowigce zabezpieczenie sptaty zobowigzan 11018 14 476
Warto$¢ odszkodowan otrzymanych od oséb trzecich z tytutu utraty
wartosci 52
Warto$¢ ubezpieczeniowa srodkow trwatych 513 824 480 843
Budynki,
lokale i
obiekty
) ; ; inzynierii Urzgdzenia
Zmiana stanu srodkéw trwatych w ladowej i techniczne i srodki Inne $rodki
okresie 01.01.2019 -31.12. 2019 Grunty wodnej maszyny transportu trwate Razem
Wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na
poczatek okresu 9 303 94 404 347 834 9063 20 803 481 407
Przeniesienie z dniem 01.01.2019 r
Srodkow trwatych w leasingu PAWA 0 0 (59 099) (3817) (990) (63 906)
Zwiekszenie -z tytutu nabycia (+) 55 1616 27 083 47 1565 30 366
srodki trwate wykupione po
zakonczonym leasingu 0 0 0 3 0 3
Zbycie () 0 (29) (7 844) 0 0 (7 873)
Srodki trwate w budowie (+/-) 0 4 433 21882 (873) 25 442
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Likwidacja (-) 0 ?3) (2 442) (114) (163) (2722)
Sprzedaz srodkow trwatych do
leasingodawcy-leasing zwrotny (-) 0 0 (12 843) 0 (12 843)
Inne (+/-) 0 0 (459) (34) 0 (493)
Wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na
koniec okresu 9 358 100 421 314112 5148 20 342 449 381
Skumulowane umorzenie na poczatek
okresu 0 31388 154 375 5541 12 590 203 894
Przeniesienie na dzien 01.01.2019 r
dotychczasowego umorzenia Srodkow
trwatych w leasingu do PAWA 0 0 (3 955) (1.874) (135) (5 964)
Planowa amortyzacja wtasnych
srodkow trwatych (+) 0 3127 17 510 475 1541 22 653
Zmniejszenie wskutek zbycia... (-) 0 (27) (2 025) (101) (125) (2 278)
Zmnieszenie z tytutu sprzedazy
srodkow trwatych do leasingodawcy-
leasing zwrotny (-) 0 0 (6 696) 0 0 (6 696)
Inne (+/-) 0 0 62 1) (28) 33
Umorzenie na koniec okresu 0 34 488 159 271 4 040 13 843 211 642
Odpisy z tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu - 3211 4 308 260 196 7975
Utworzenie odpisu aktualizujgcego
ujetego w wyniku biezgcego okresu (+) 0 349 0 0 349
Zmniejszenie z tytutu zbycia (-) 0 ) 0 0 @)
Inne (+/-) 0 (28) 0 0 (28)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu 0 3211 4627 260 196 8294
Wartos¢ netto srodkow trwatych na
koniec okresu 9 358 62 722 150 214 848 6 303 229 445
Budynki, lokale
i obiekty
. ; 3 . inzynierii Urzgdzenia
Zmiana stanu $rodkéw trwatych w okresie ladowej i technicznei  $rodki Inne $rodki
01.01.2018 - 31.12. 2018 Grunty wodnej maszyny _transportu trwate Razem
Wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na poczatek
okresu 9303 92 362 335544 9274 19089 465572
Zwigkszenie -zakup, przyjecie z budowy) (+) 2829 15729 265 2224 21047
Zwigkszenie -na podstawie umoéw leasingu(+) 16 017 519 432 16 968
Zbycie (-) (291) (10 939) (784) (12 014)
Srodki trwate w budowie (+/-) (504) (6 979) 37 33  (7413)
Likwidacja (-) (5 225) (228) (975) (6 428)
Inne (+/-) 8 3687 (20) 3675
Wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na koniec okresu 9 303 94 404 347 834 9 063 20 803 481 407
Skumulowane umorzenie na poczatek okresu - 28 474 140 070 4738 12 021 185303
Planowa amortyzacja wiasnych $rodkéw trwatych (+) 2938 18 197 205 1338 22678
Planowa amortyzacja $rodkéw trwatych leasingowanych (+) 4 454 1319 92 5865
Zmniejszenie wskutek zbycia... (-) (30) (8 232) (663) (820) (9 745)
Inne (+/-) 6 (114) (58) (41) (207)
Umorzenie na koniec okresu 0 31 388 154 375 5541 12 590 203 894
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - 3206 4314 190 196 7 906
Inne (+/-) 5 (6) 70 0 69
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 3211 4 308 260 196 7975
Wartos¢ netto sSrodkéw trwatych na koniec okresu 9 303 59 805 189 151 3262 8017 269538
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16. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Stan na Stan na

Nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej 31.12.2019 31122018

Nieruchomosci potozone w Toruniu 16 525 16 525

Spétka zgodnie z politykg rachunkowosci wycenia warto$¢ nieruchomosci raz na 3 lata. Ostatnia wycena byta
dokonana na konec 2017 roku. Sptka stwiedzita, ze warto$¢ godziwa nie ulegta zmianie w stosunku do ubiegtego
roku

Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych ( umowy najmu) 731 798
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych 81 219
17. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Stan na Stan na
Wartosci niematerialne 31.12.2019 31.12.2018
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 4637 3989
Patenty, licencje, oprogramowanie 16 367 18 293
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 0 1776
Inne wartosci niematerialne, 10 346 9 057
Zaliczki na wartosci niematerialne 0 0
Razem 31 350 33115
kEﬁ::iZ%, _ Prawo Inne wartosci
. e sakonosonyeh _licencie.  [LUEUIR niemateriain - Razem
Zmiana stanu wartosci niematerialnych w prac oprogramowani gruntu e
okresie 01.01.2019 - 31.12. 2019 rozwojowych ©
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 11514 24 201 2215 12 409 50 339
Zwiekszenia (zakup) 2243 401 2232 4876
Likwidacja - (86) (86)
Przeniesienie do PAWA - (2 158) (2 158)
Inne - -
Wartos$¢ brutto WN na koniec okresu 13757 24 516 57 14641 52971
Skumulowane umorzenie na poczatek okresu 7 525 5908 439 3352 17 224
Planowa amortyzacja WN 1595 2326 0 943 4 864
Likwidacja/zbycie (85) (85)
Przeniesienie do PAWA (382) (382)
Umorzenie na koniec okresu 9120 8149 57 4295 21621
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu - -
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odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto WN na koniec okresu

Zmiana stanu wartosci niematerialnych w
okresie 01.01.2018 - 31.12. 2018

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia (zakup)

Likwidacja

Przekazanie aportem
Inne
Wartos¢ brutto WN na koniec okresu

Skumulowane umorzenie na poczatek okresu
Planowa amortyzacja WN

Umorzenie na koniec okresu
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu

odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto WN na koniec okresu

18. PRAWO DO UZYTKOWANIA AKTYWOW

Wartos¢ poczatkowa PdUA na poczatek okresu

Przeniesienie na dzen 01.01.2019 leasingowanych
Srodkow trwatych

Implementacja MSSF 16

Przyjecie do uzytkowania na podstawie podpisanych
w ciggu biezgcego roku nowych umoéw leasingu (+)

Zbycie

Przeniesienie z na podstawie leasingu zwrotnego
Zmniejszenie z tytulu zakonczenia okresu leasingu
Q)

Wptyw réznic kursowych (+/-)

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec
okresu

Skumulowane umorzenie leasingowanych na
poczatek okresu

Przeniesienie na dzen 01.01.2019 dotychczasowego
umorzenia leasingowanych srodkdw trwatych

4 637 16 367 0 10 346 31 350
Patenty, Prawo
Koszty koncesje, ’ t Inne wartosci
zakonczonyc licencje, W_|etckzys €00 hiematerialn Razem
h prac oprogramowani uzy n?r\ﬁima e
rozwojowych e 9
11 284 18 899 2223 7182 39 588
230 5340 3 5256 10 829
- (38) @ - (42)
- - M (29) (36)
11514 24 201 2215 12 409 50 339
5731 4173 402 2426 12 732
1794 1753 38 926 4511
-18 -1
7525 5908 439 3352 17 243
3989 18 293 1776 9 057 33115
Urzgdzenia
technicznei  Srodki Inne $rodki  Grunty - Umowy
maszyny transportu trwate WUG najmu Razem
59 073 3817 1069 19171 83130
47 156 47 156
11 628 755 - 2825 15 208
(259) (259)
7 291 - - - 7 291
(4 373) (420) - - (4 793)
73 619 4152 1069 18 912 49981 147733
4579 1767 135 382 6 863
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Amortyzacja wtasnych srodkéw trwatych (+)
Zmniejszenie wskutek zakonczenia leasingu (-)

Wptyw réznic kursowych (+/-)
Umorzenie na koniec okresu

Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu

Przeniesienie na dzen 01.01.2019 dotychczasowych
odpisow leasingowanych srodkéw trwatych

Utworzenie odpisu aktualizujgcego ujetego w wyniku
biezgcego okresu (+)

Zmniejszenie z tytutu zakonzenia leasingu (-)
Wptyw réznic kursowych (+/-)

odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ netto leasingowanych srodkow
trwatych na koniec okresu

Spéika ujeta w aktywach wszystkie srodki trwate poza leasingiem krétkoterminowym o niskiej wartosci

15778

(782)

21859

802

802

125072

Spétka oddata w leasing zwrotny niektore Srodki trwate w celu finansowania. Wptyw $rodkéw pienieznych z tego

tututu wyniost 7 359 tys. Zt.
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19. UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Nazwa spotki

Jednostki bezposrednio zalezne

Elimer Sp. z 0.0.

Torlen Sp. z 0.0.

Elana Pet Sp. z 0.0.

Nylonbor Sp.zo.o.

Elana Energetyka Sp. z 0.0.
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0.
Nowoczesne Produkty
Aluminiowe Skawina

Boryszew Commodities Sp. z
0.0.

SPV Boryszew 6 Sp. z 0.0.
SPV Maflow (d.SPV Boryszew 8)
Sp. zo.0.

SPV Boryszew 9 Sp. z 0.0.
Boryszew Automotive Plastics
Sp. zo.0.

Boryszew Tensho Poland Sp. z
0.0.

BOR Plastic RUS Sp.z 0.0.,
Rosja

BRS HR Service Sp.zo.o.Torun
Maflow Polska Sp. z o.

Maflow BRS s.r.l

Stan na 01.01.2019

zZmiana stanu

Stan na 31.12.2019

. udziat . zZmiana stanu . udziat .
d‘ed.”os.‘k' C Wartosé Odpis Wartosé bveie likwidac odpiséw d'ed.”c’s.‘tk' | Wartosé Odpis Wartosé
ominujqce; udziatéw aktualizujgcy netto napycie Ikwidacja aktualizujacyc ominujqcej udziatéw aktualizujgcy netto
w kapitale h w kapitale
(%) (%)

52,44 53 - 53 52,44 53 - 53
100 15 808 15 808 0 -15808 -15 808 0 0 0 0

100 4707 - 4707 100 4707 - 4707

100 50 - 50 100 50 - 50

100 1500 1500 - 100 1500 1500 -

100 9 086 - 9 086 100 9 086 - 9 086

100 17 - 17 100 17 - 17

100 25 - 25 100 25 - 25

100 25 - 25 100 25 - 25

100 25 - 25 100 25 - 25

100 59 875 11 244 48 631 48 631 100 59 875 59 875 0

80 7919 - 7919 7919 80 7919 7919 0

11 2242 - 2242 2242 11 2242 2242 0

100 354 - 354 354 100 354 354 0

100 5 - 5 100 5 - 5

100 40 - 40 100 40 - 40
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Maflow Spain Automotive S.L.U
Maflow France Automotive S.A.
Maflow Indie

Eastside Bis Sp. z 0.0.
Boryszew Energy Sp. z 0.0.
Elana Ukraina Sp. z 0.0.
Impexmetal S.A.

Jednostki zalezne posrednio
Hutmen S.A.

Walcownia Metali Dziedzice S.A.

Alchemia S.A.

Razem

Jednostki stowarzyszone
Zavod Mogiliew — Sp. z o.0.

Biatorus
Alchemia

Razem udzialy i akcje

100 6 080 - 6080 100 6080 - 6080

100 3951 3951 - 100 3951 3951 -

100 14 294 - 14294 100 14294 - 14294

65,02 58 668 - 58668 6502 58668 - 58668

100 - - - 100 - - -

90 338 338 - 90 338 338 -

55,07 293333 - 293333 945 55,07 294278 - 294278

478395 32841 445554 945 (15 808) 43338 - 463 532 76179 387 353

10,38 14 101 14 101 10,38 14101 14 101

1,92 1529 - 1529 192 1529 - 1529

2503 120 025 2503 120 2383

15 630 - 15630 2 503 - 120 18 133 120 18013

30 1091 1091 - 30 1091 1091 -
0,25 2503 165 2338 (2.503) (165)

30 3594 1256 3338 (2503) (165) 30 1001 1091 0

30 497619 34097 463522 945 (15 973) 43 458 30 482756 77390 405 366
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Udziaty spotki Torlen zostaty usuniete z bilansu z powodu zakonczenia procesu likwidacji spétki. Wptywy z likwidaciji
wyniosty 6 min zt.

Spotka przeprowadzita test na zaangazowane na dzien 31.12.2019 r w GK BAP aktywa. Opisany w nhocie 13.
Spétka odpisata udziaty w GK BAP w wysokosci 59 146 tys. zt Spdtka nie naliczyta aktywa na podatek odroczony z

tytutu odpisu

Odpisane udzialy

Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0. 48 631
Boryszew Tensho Poland Sp. z o.0. 7919
BOR Plastic RUS Sp.z 0.0., Rosja 2242
HR Service Sp.zo.o.Torun 354
59 146
20. AKTYWA FINANSOWE
Stan na Stan na
Aktywa finansowe-pozyczki i obligacje 31.12.2019 31.12.2018
Instrumenty diuzne ( obligacje) 19 266 144 915
Udzielone pozyczki 277 405 373 648
Razem, w tym: 296 671 518 563
Aktywa finansowe gtugoterminowe 60 116 382 320
Aktywa finansowe krétkoterminowe 236 555 136 243
Zestawienie nabytych obligacji Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018
Unibax Sp. z 0.0. 1 046 127 191
Maflow India Private Ltd 15 493 14 951
Skotan S.A. 2791 2791
Wycena ryzyka kredytowego -64 -18
Razem 19 266 144 915
Zestawienie naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek ( z Stan na Stan na
naleznymi odsetkami) wg pozyczkobiorcow 31.12.2019 31.12.2018
Theysohn Kunststoff GmbH 0 274
Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH 114 333 110 844
Boryszew Automotive Plastics Sp.z o.0. 113 447 206 699
Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH-oddziat Ymos 0 161
Boryszew Formenbau GmbH 0 422
Boryszew Deutschland GmbH 0 490
Maflow BRS Srl 8510 8 581
Mafmex Servicios S de.RL.de.C 37 958 39 138
Elana Pet Sp. Z 0.0. 1007 4038
Polish Wind Holdings B.V. 1796
Boryszew SPV 3 Sp.zo.o. 2150 1209
Odpis z tytutu ryzyka kredytowego -4
Razem 277 405 373648

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

41



Boryszew S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Powyzsze zestawienie obejmuje naleznosci netto ujete w bilansie z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych

Spotka przeprowadzita test na zaangazowane na dzien 31.12.2019 r w GK BAP aktywa.
Odpisata udzielone pozyczki w wysokosci 122 645 tys Zt (28 800 tys.EUR).

odpisy aktualizujgce pozyczki

Theysohn Kunststoff GmbH 272
Boryszew Automotive Plastics Sp.z o.0. 121 310
Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH-oddziat Ymos 159
Boryszew Formenbau GmbH 418
Boryszew Deutschland GmbH 486

122 645

Zmiana stanu nabytych obligacji i udzielonych pozyczek od 01.01.2019 do 31.12.2019 r
Obligacje pozyczki

Wartos¢ bilansowa nabytych obligacji /[pozyczek na poczatku

okresu 144 915 373 648
Zmniejszenie aktywow-sptacone/ wkupione w ciggu roku (-) (178 970) (7 370)
Obligacje nabyte w ciggu biezgcego roku (+) 55 000 25720
Odsetki od obligacji/pozyczek ujete w P&L w ciggu roku biezacgo (+) 1936 13933
Odsetki otrzymane (-) (3926) (239)
Odpisy aktualizujgce i uete w P&L biezacego roku (-) (46) (124 662)
Réznice kursowe ujete w P&L biezgcego roku (przychdd+/koszt -) 357 (3 625)
Wartos¢ bilansowa i na koniec okresu 19 266 277 405

21. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Stan na 31.12.2019 aktywa zobowigzania
Instrumenty zabezpieczajgce przeplywy pieniezne 8 851
Swapy towarowe 0 760
Kontrakty walutowe 8 91
Instrumenty zabezpieczajace wartos$¢ godziwa 0 0
Swapy odsetkowe 0 0
Kontrakty walutowe 0 0
Swapy towarowe 0 0
Instrumenty przeznaczone do obrotu 0 0
Kontrakty walutowe 0 0
Swapy towarowe 0 0

8 851
cze$¢ diugoterminowa 0 0
cze$¢ krotkoterminowa 8 851
per saldo -843
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zobowiazania

Stan na 31.12.2018 aktywa
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy pieniezne 579
Swapy towarowe 579

Kontrakty walutowe -

Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwag 0
Swapy odsetkowe -
Kontrakty walutowe -
Swapy towarowe -
Instrumenty przeznaczone do obrotu 0
Kontrakty walutowe -
Swapy towarowe -

66
0
66

0

579

czesc¢ diugoterminowa -

cze$c¢ krotkoterminowa -

per saldo -wartos¢ dodatnia 513
22. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Stan na Stan na

Naleznosci handlowe oraz pozostate 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci handlowe ze sprzedazy produktéw, towardw, ustug 230 364 271 856
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych i WN 16 40
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow 0 0
Rozrachunki kapitatowe 7 604 0
Naleznosci budzetowe 14 399 10 878
Pozostate naleznosci 36 352 36 603
Razem naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 288 735 319 377
dfugoterminowe 33380 33705
krétkoterminowe 255 355 285 672
Skumulowane odpisy aktualizujgce naleznosci

Odpisy aktualizujace przetwrminowane naleznosci handlowe 133 043 83 231
Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci (oprécz handlowych) 20 785 20 319
Razem odpisy 153 828 103 550
Naleznosci brutto 442 563 422 927

66

66

Odpisy aktualizujgce dotyczg gtéwnie naleznosci od spétek Maflow Chiny i Maflow Brazylia, ktére sg podmiotami

zaleznymi. Spotka na biezgco monitoruje sytuacje finansowg tych podmiotow zaleznych.
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Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe (wytacznie handlowe

Stan na poczatku okresu

Utworzenie odpisdw na przeterminowane naleznosci (+)
Usunigcie odpisu razem z naleznoscia jako niesciggalne/przedawnione

(-) (bezwynikowe)

Odpisy wyksiegowane od naleznosci odzyskanych (-)-
Odwrocenie odpisow aktualizujgcych przeterminowane naleznosci (-)

réznice kursowe z BO (+/-)

Odpisy wg MSFF 9- ryzyko kredytowe (-)
Stan odpis6w na koniec okresu

Analiza wiekowa naleznosci handlowych netto
naleznosci netto o pozostalym od dnia bilansowego terminie

zaptaty

do 3 miesiecy
do 6 miesiecy
do 1 roku
powyzej 1 roku

naleznosci przeterminowane

do 3 miesiecy
do 6 miesiecy
do 1 roku
powyzej 1 roku

naleznosci handlowe razem

23. ZAPASY

Zapasy

Struktura zapasow
Materiaty i surowce

Produkcja w toku
Wyroby gotowe
Towary

Swiadectwa energetyczne

Razem
Zaliczki na poczet dostaw

Wartos¢ bilansowa zapasow

01.01.2019 - Stan na
31.12. 2019 31.12.2018
83231 87 232
53 747 6 854
(894) (412)
a7 (19 883)
(2 877) (344)
(147) 1824
0 7 960
133 043 83231
Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018
120 398 143 741
116 998 142 284
2036 1324
0 133
1364
109 966 128 115
54 073 57 249
27921 26 061
16 721 26 663
11 251 18 142
230 364 271 856
Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018
84 202 79 824
15808 17 108
65 363 76 669
10 400 5129
1749 256
177 522 178 986
630 2 541
178 152 181 527
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Odpisy aktualizujgce
Wartos¢ zapasoéw brutto

Stan odpisow aktualizujgzych wartos¢ zapaséw na poczatku
okresu
Zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych dokonane w okresie

Odwrécenie odpisow aktualizujgcch w okresie (-)

Wycena do wartosci godziwej $wiadectw energetycznych (+/-)

Inne zmniejszenie odpiséw w okresie (spisanie z zapasami)(-)

Stan odpisow aktualizujgzych wartos¢ zapasow na koniec okresu

15494
193 646

24 453
2763

-3 343

-8 298
15494

24 453
205 980

13 063
7759

3591
40

24 453

Utworzenie odpisdw aktualizujgcych na zapasy wynika z poréwnania wartosci bilansowej zapaséw z ich wartoscig
odzyskiwalng w drodze uzytkowania lub sprzedazy. Odpisy tworzone sg réwniez na zapasy zalegajace zgodnie z politykg
rachunkowosci . Odpis obcigza koszty danego okresu. Odwrdcenie odpiséw nastepuje w momencie ustania przyczyny

utworzenia i jest zaliczany do przychodéw danego okresu.

24. POZOSTALE AKTYWA

POZOSTALE AKTYWA

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw operacyjnych
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw finansowych

Quick savings (automotive)

Aktywowane koszty dotyczgce nowych projektéw (automotive)
Razem

Cze$c¢ dfugoterminowa

Czes$¢ krotkoterminowa

25. SRODKI PIENIEZNE

SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
inne

Razem

Niewykorzystane kredyty w rachunkach biezgcych

Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018
4 318 6 322
0 0
8 885 6 483
12 360 10 507
25 563 23312
7 754 5485
17 809 17 827
Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018
35788 29 287
0 26
35788 29 313
34 705 5823
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26. KAPITALY
Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw
wg stanu na dzien 31.12.2019 roku i na dzieh przekazania sprawozdania do publikacji:

Akcjonariusze Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
Roman Krzysztof Karkosik (*) 156 832 020 65,346% 156 832 020 65,346%
w tym podmioty zalezne m.in.: 154 144 622 64,227% 154 144 622 64,227%
Impexmetal S.A. 13 346 169 5,561% 13 346 169 5,561%
Boryszew S.A.(**) 19 283 831 8,03% 19 283 831 8,03%
RKK Investments Sp. z 0.0. 119 998 000 49,999% 119 998 000 49,999%

Nationale — Nederlanden Otwarty

14 773 261 6,156% 14 773 261 6,156%
Fundusz Emerytalny
Pozostali 68 394 719 28,498% 68 394 719 28,498%
Razem: 240 000 000 100,00% 240 000 000 100,000%

(*) Pan Roman Krzysztof Karkosik wraz z podmiotami zaleznymi (zgodnie z zawiadomieniem z dnia 1 pazdziernika
2018 roku).

(**) Zgodnie z zawiadomieniem Boryszew S.A. z dnia 18 marca 2019 roku

Spéice nie sg znane inne niz opisane w pkt. 30 umowy, w wyniku, ktérych mogg w przyszitosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Spotka nie emitowata papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne. Wszystkie akcje sg rowne,
jednej akgji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje wiasne
W 2019 roku Boryszew S.A. nabyla tgcznie 960.000 sztuk akcji wlasnych, co z akcjami juz posiadanymi daje
19.283.831 sztuk akcji whasnych, co stanowito 8,0349% ogdinej liczby gtoséw na WZ Boryszew S.A.

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Na kazdg akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z MSR 29 par. 24 sktadniki kapitatu wlasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizacji wyceny
aktywow) zostaly przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogélnymi wskaznikami wzrostu cen od chwili
ich wniesienia lub powstania w inny sposéb. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego podwyzszyta kapitat zaktadowy
oraz agio emisyjne a warto$¢ zyskéw zatrzymanych zostata zmniejszona.

Stan na Stan na
Zmiana stanu kapitatow wiasnych 31.12.2019 31.12.2018
llos¢ akcji na dzien bilansowy 240 000 000 240 000 000
ilos¢ akcji wtasnych 19 283 831 18 323 831
ilo$¢ akcji uprawnionych do dywidendy 220 716 169 221 676 169
Kapitat akcyjny stan na poczatku roku, w tym: 248 906 248 906
Umorzenie akcji (-)
emisja nowych udziatéw/akcji
Kapitat akcyjny/udziatlowy na koniec roku 248 906 248 906
Nadwyzka z emisji akcji (agio) na poczatku roku 112 346 112 346

nadwyzka z emisji akcji w 2014 r
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Stan na koniec roku

Udziaty/akcje witasne ( -)

Stan na poczatku roku
nabycie akcji/udziatow wiasnych
Umorzenie akcji wlasnych

Stan na koniec roku

Kapitat rezerwowy- rachunkowos¢ zabezpieczen
Stan na poczatku okresu

Ujete zyski/straty

Podatek dochodowy (+/-)

Stan na koniec roku

Przeszacowania $swiadczen pracowniczych

Stan na poczatku roku

Wycena zobowigzan z tyt. Swiadczeh emerytalnyc w okresie (+/-)
podatek dochodowy (+/-)

Stan na koniec roku

Zyski zatrzymane

Stan na poczatku roku
Korekta -wdrozenie MSSF 9
Wynik roku biezgcego

Stan na koniec roku

Razem kapitat wtasny

27. KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI | OBLIGACJE

Zobowigzania z tytutu finansowania zewnetrznego

Kredyty bankowe

Otrzymane pozczki

Obligacje

Kredyty razem, w tym:
Zobowigzania dfugookresowe
Zobowigzania- krotkookresowe

W kwocie zobowigzania z tytutu kredytu ujety jest faktoring niepetny z regresem na dzien 31.12.2019 roku-31 539

(na dzien 31.12.2018 r. 50 957 tys zt,)

112 346 112 346
(129 735) (84 329)
(4 516) (45 406)
(134 251) (129 735)
(2 300) (2 797)
689 614
(301) (117)
(1912) (2 300)
(162) (169)
(588) 9
112 (2)
(638) (162)
378 668 340 396
(6 448)
(173 789) 44 720
204 879 378 668
429 330 607 723
Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018
494 988 542 720
133534 193 898
142 388 167 393
770910 904 011
183 617 368 119
587 293 535 892
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27.1. Kredyty bankowe

Kredyty bankowe inwestycyjne
Kredyt obrotowy

Kredyty odnawialne (razem z niezaptaconymi odsetkami)

Faktoring

Kredyty razem, w tym:

Kredyty bankowe- dfugookresowe
Kredyty bankowe- krétkookresowe

niewykorzystane limity kredytowe

Zmiana stanu kredytow

wartos¢ nominalna kredytow na poczatku roku
wplywy z zaciggnietych nowych kredytéw (+)
sptaty kredytéw (-)

suma zmian pienieznych

zmiany niepieniezne

wpltyw réznic kursowych (+/-)

suma zmian niepienieznych

wartos¢ bilansowa kredytow

Koszt odsetkowy ujety w wyniku
Koszty odsetkowe aktywowane ( srodki trwate)

Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018

86 146 160 377

359 582 303 497

17 721 27 889

31539 50 957

494 988 542 720

160 134 199 506

334 854 343 214
34705 44 568

01.01.2019 - Stan na
31.12. 2019 31.12.2018

542 720 494 549

97 813 186 706

(143 567) (129 389)

(45 754) 57 317

(1978) (9 146)

(1978) (9 146)

494 988 542 720

12 821 14 227

291
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Zmiana stanu kredytéw w okresie od 1stycznia do 31 grudnia 2019 roku

. . Zobowigzanie
Zobowigzanie z z tytutu Data sptaty kredytu
Dane dotyczace kredytu r:);tg’ff I;;eggiug kredytu na Zmiana stanu zgodnie z umowa oprocentowanie (%) Zabezpieczenie kredytu
T 31.12.2018

ALIOR Bank 11 994 11 994 0 24.03.2020 | WIIBOR + marza gsl?:cmhocnictwo do rachunku biezgcego w Banku, zastaw rejestrowy na

ALIOR Bank 36919 33379 3540 31.03.2022 | EURIBOR + marza Pe’momoc_nlctwo do dysp(_)nowanla Srodkami na rachunkach w Banku,
zastaw rejestrowy na akcjach

ALIOR Bank 14 000 14 000 0 24.05.2020 | WIIBOR + marza Zastaw rejestrowy na akcjach

BGK 35 228 47 429 (12 201) 31.12.2022 | EURIBOR + marza Hipoteka na aktywach trwatych, Cesja z ramowej umowy pozyczki,
zastaw na rachunkach bankowych, zastawu na udziatach

BGK 21274 21 480 (206) 30.06.2021 | EURIBOR + MARZA Zastaw na rachunkach kredytobiorcy, Zastaw na udziatach
Petnomocnictwo do Rachunku biezgcego i innych rachunkéw w Banku,
Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, Cesja istniejgcych i

BNP Paribas 12 840 15 524 (2 684) 31.01.2020 | WIBOR + marza przyszitych wierzytelnosci, Hipoteka kaucyjna na zabudowanej
nieruchomosci wraz z cesjag praw z polisy ubezpieczeniowej wyzej
wymienionej nieruchomosci.
Petnomocnictwo do Rachunku biezgcego i innych rachunkéw w Banku,
Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, Cesja istniejgcych i

BNP Paribas 3686 4413 (727) 30.01.2020 | WIBOR + marza przysztych wierzytelnosci, Hipoteka kaucyjna na zabudowane;j
nieruchomosci wraz z cesjag praw z polisy ubezpieczeniowej wyzej
wymienionej nieruchomosci.

Credit Agricole Bank 14 195 19 111 (4 916) 19.12.2022 | EURIBOR 3M + marza Za}k’fad rejestrowy na maszyljach » Cesja praw z polisy ubezp., zastaw

Polska rejestrowy na zapasach, cesja praw z polisy ubezp.

DNB Bank 5100 10 700 (5 600) 29.09.2020 | WIBOR + marza hipoteka taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowych, zastaw na
maszynach

DNB Bank 24 865 24 997 (132) 30.09.2020 | WIIBOR + marza Z:_:)staw rejestrowy na akcjach, hipoteki na nieruchomosciach w
Niemczech

gag{;ﬁance Oddziat w 4301 22 555 (18 254) 23.08.2020 | EURIBOR 1M + marza | petnomocnictwa do rachunkéw

g;E;France Oddziat w 56 875 65 000 (8 125) 11.06.2021 | WIBOR + marza Hipoteka, Zastaw rejestrowy na akcjach
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. zastaw na materiatach, zastaw na wyrobach, cesja praw z kontraktu

ING Bank Slaski 12 041 15 351 (3 310) 21.08.2020 | WIBOR + marza handlowego , hipoteka na nieruchomosci tgczna, cesja z umowy
ubezpieczeniowej, blokada na akcjach

ING Commercial Finance -64 64 Weksle in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

MBANK 4161 4161 2020.04.13 | WIBOR ON+marza mz;);ﬁ(lza faczna na nieruchomosci, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

MBANK 8 000 8 000 0 2020.10.14 | WIBOR1M+ marza hipote!(a %qc;na na nieruchomosci, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej,

mBANK faktoring 18 745 23584 (4 839) nieokreslony | EURIBOR + marza Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslows, cesja
wierzytelnosci z rachunku P
Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym,

PKO BP 25034 19 437 5597 31.01.2020 | EURIBOR 1M + marza Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, Hipoteka kaucyjna, Cesja praw
do polisy ubezpieczenia, Blokada na akcjach
Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym,

PKO BP 36 879 40 850 (3971) 31.12.2021 | EURIBOR 1M + marza Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, Hipoteka kaucyjna, Cesja praw
do polisy ubezpieczenia, Blokada na akcjach
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczeniowej, Zastaw rejestrowy na

PKO BP 16 677 20 240 (3563) 31.05.2020 | WIBOR + marza Srodkach obrotowych-zapasach, Hipoteka umowna kaucyjna na
nieruchomosci, Zastaw rejestrowy na maszynach
Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym,

PKO BP 17 685 13 272 4413 31.01.2020 | WIBOR + marza Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, Hipoteka kaucyjna, Cesja praw
do polisy ubezpieczenia, Blokada na akcjach
Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym,

PKO BP 10 000 10 000 0 31.01.2020 | WIBOR + marza Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, Hipoteka kaucyjna, Cesja praw
do polisy ubezpieczenia, Blokada na akcjach

PKO FAKTORING 8 493 5252 3241 25.07.2020 | EURIBOR 1M + marza | Weksle in blanco, petnomocnictwa do rachunkéw

Santander 4614 (4 614) 31.05.2020 | WIBOR + marza

Santander 34 965 29974 4991 31.05.2020 | WIBOR + marza Hipoteka (Torun) , zastaw na akcjach

Santander 9083 (9 083) 01.04.2019 | WIBOR + marza Hipoteka,(Tychy) zastaw na zapasach

Santander 60 997 52 903 8094 27.06.2020 | WIBOR + marza Hipoteka,(Tychy) zastaw na zapasach

Santander -362 362

n{ezapfacone na qZIen 34 4 30

bilansowy odsetki

494 988 542720]  (47732)]
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Informacje o naruszeniu istotnych postanowien uméw kredytowych lub pozyczek

Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie wystgpity przeterminowane zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz nie
wystgpito naruszenie istotnych postanowien umow kredytow i pozyczek.

W dwodch spotkach zaleznych Segmentu Motoryzacja (Grupa BAP) wystgpita sytuacja nieosiaggniecia ustalonego
poziomu wskaznika finansowego, a przez to naruszenia jednego z warunkéw umowy kredytowej o wspodlny limit
kredytowy, ktérej porgeczycielem jest Boryszew S.A. (warto$¢ zobowigzan z tytutu tej umowy na date bilansu to okoto
14 min euro). Przyczyng nieosiggniecia ustalonego poziomu wskaznika finansowego byto przede wszystkim
pogorszenie sie wynikow operacyjnych Segmentu Motoryzacja z powodu spadku sprzedazy w wyniku wprowadzenia
procedury WLTP. Poreczyciel podjat po dacie bilansowej dziatania majgce na celu uzgodnienie z instytucjg finansujacg
zasad dalszej wspotpracy w oparciu o zawartg umowe kredytowa. Jednostka Dominujgca okresla ryzyko braku dojscia
do porozumienia z bankiem jako niskie. Powyzsze kredyty ujete sg jako krotkoterminowe.

Dodatkowo na wniosek Spétki przekazany po dniu bilansowym w odniesieniu do wszystkich uméw kredytowych
z dwoma innymi Bankami, jeden z tych Bankow uchylit warunek dotyczgcy wskaznika zadtuzenia brutto do EBITDA, a
drugi z Bankéw uchylit warunek dotyczacy zmodyfikowanego wskaznika zadtuzenia netto do EBITDA. W przypadku
obu Bankéw odpowiednie wskazniki sg testowane na dzien bilansowy po dniu publikacji, a zgody Bankéw o ich

uchylenie zostaty udzielone przed dniem publikac;ji.

Stan na Stan na
27.2. Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek 31.12.2019 31.12.2018
Pozyczki zaciggmiete od podmiotéw powigzanych 116 374 175 257
Pozyczki zaciggmiete od pozostatych podmiotéw 17 160 18 641
Pozyczki razem, w tym: 133534 193 898
Pozyczki- dtugookresowe 11 483 68 220
Pozyczki - krétkookresowe 122 051 125 678

01.01.2019 - Stan na

Zmiana stanu pozyczek 31.12. 2019 31.12.2018
warto$é nominalna pozyczek na poczatku roku 193 898 135 740
wplywy z zaciggnietych nowych pozyczek(+) 46 500 70 841
sptaty pozyczek(-) (121 210) (12 455)
niezaptacone na koniec okresu odsetki (+) 0
suma zmian pienieznych (74 710) 58 386
zmiany niepieniezne
kompensaty (-) (467)
wptyw réznic kursowych (+/-) 0 (228)
niezaptacone na koniec okresu odsetki (+) 1618
inne zmiany niepieniezne (+/-) 13195
suma zmian niepienieznych 14 346 (228)
wartos¢ bilansowa pozyczek 133 534 193 898
koszty odsetkowe od pozyczek 5186 4151
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koszt odsetkowy ujety w P&L

5186

4151

Zestawienie zmiany stanu z tytutu otrzymanych pozyczek w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r

Data pozyczki

Zobowigzanie

Zobowigzanie

Data sptaty

/Nazwa Z tytul Z tytutu Zmiana ozyczki zgodnie oprocentowanie Zabezpieczenie pozyczkKi
o02vezkodwe pozyczki na pozyczki na stanu gur?/'now 9 (%) p pozy

pozy y 31.12.2019 | 31.12.2018 a

Eastside-Bis 2 500 2 500 31.12.2020 WIBOR + marza

Eastside-Bis 3000 3000 31.12.2020 WIBOR + marza

Impexmetal S.A. 14 000 60 000 (46 000) 31.12.2020 WIBOR + marza

Impexmetal S.A. 13 000 13 000 31.12.2020

Impexmetal S.A. 12 000 12 000 31.12.2020

Impexmetal S.A. 12 256 12 256 31.12.2020

Impexmetal S.A. 13 000 13 000 31.12.2020

Impexmetal S.A. 3 000 3 000 31.12.2020

Impexmetal S.A. 25 000 20 000 5 000 31.12.2020 WIBOR + marza

Impexmetal S.A. 5 000 (5 000) 31.12.2020 | WIBOR + marza

Impexmetal S.A. 90 256 | (90 256) 31.12.2019 | WIBOR + marza
zastaw rejestrowy na
maszynach, cesja z
polisy ubezpieczeniowej,
blokada na rzecz
mLeasing oraz

mLeasing 5433 2341 3002| 1504.2024 |EURIBOR pefnomocnictwo do
rachunku bankowego
,hipoteka tgczna
umowna ha
nieruchomosci, cesja z
polisy ubezpieczeniowej

mLeasing 8482 11903| (3421)| 16.06.2022 | WIBOR +marza | WEKSe!in blanco wraz z
deklaracjg

E((’)'Sk' Cynk Sp. z 17 000 17000| 30.06.2020

: EURIBOR weksel in blanco wraz z

Siemens 3246 4 398 (1152) 31.03.2023 +marza deklaracja

wpltyw réznic 1617 1617

kursowych

133534 193 898 (60 364)
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27.3. Zobowiazanie z tytulu wyemitowanych obligacji

Zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji wobec podmiotéw

powigzanych

Zobowigzanie z tytutlu wyemitowanych obligacji wobec pozostatych

podmiotéw

Obligacje razem, w tym:
Obligacje- dtugookresowe
Obligacje- krétkookresowe

Koszt odsetkowy ujety w wyniku

Zmiana stanu obligacji

wartos¢ nominalna obligacji na poczatku roku
wptywy z emisji nowych obligacji(+)

wykup obligacji (-)

suma zmian pienieznych

zmiany niepieniezne

wpltyw réznic kursowych (+/-)
suma zmian niepienieznych
wartos¢ bilansowa obligacji

Zestawienie zmiany stanu z tytutlu wyemitowanych obligacji w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r

Stan na

Stan na

31.12.2019 31.12.2018

142 388 167 393
142 388 167 393
12 000 100 393
130 388 67 000
3966 4151
01.01.2019 - Stan na
31.12. 2019 31.12.2018
167 407 100 393
0 110 000
(25 000) (43 000)
(25 000) 67 000
(19)
(19) 0
142 388 167 393

Zobowigzanie z

Zobowigzanie z

Spotka / Inwestor Wyenmg::/uanych wyer'rmg:/tll;nych Zmiana stanu | Data wykupu obligacji oprocentowanie (%)
obligacji na obligacji na
31.12.2019 31.12.2018
Eastside Bis 12 000 17 000 -5 000 31.12.2020 WIBOR + marza
Eastside Bis 5000 5000 31.12.2020 WIBOR + marza
Eastside Bis 4 000 7 000 -3 000 31.12.2020 WIBOR + marza
Eastside Bis 2 000 2 000 31.12.2020 WIBOR + marza
Eastside Bis 1000 1000 31.12.2020 WIBOR + marza
E"j‘/set;'g]‘zriagga'z(m 1000 1000 0| 31122020
Hutmen 15 000 22 000 -7 000 30.06.2020 WIBOR + marza
Hutmen 7 000 7 000 30.06.2020
Hutmen 2 000 2000 0 30.06.2020
Hutmen 14 000 14 000 0 30.06.2020 WIBOR + marza
METAL ZINC 1000 1000 0 31.12.2020 WIBOR + marza
POLSKI CYNK 6 388 6 393 1607 30.09.2020 EURIBOR + marza
POLSKI CYNK 8 000 9 000 -2 612 30.09.2020
SPV IPX 12 000 50 000 -38 000 31.12.2020 WIBOR + marza
SPV IPX 16 000 16 000 31.12.2020
SPV IPX 8 000 8 000 31.12.2020
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SPV IPX 2 000 2 000 31.12.2020

SPV IPX 4 000 4 000 31.12.2020

SPV IPX 8 000 8 000 31.12.2020

SPV Lakme 2 000 2 000 o| 31122020 | WIBOR + marza

Investment

Zakfad Utylizacji

Odpadéw Sp. Zo.o. 12 000 25 000 -13 000 28.02.2021

Torlen Sp. Zo.o. 2000 -2 000

WM Dziedzice 9 000 -9 000 30.06.2019 WIBOR + marza
142 388 167 393 -25 005

Warunki umoéw kredytowych
Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spoétke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach, obejmujgce miedzy innymi:
e utrzymywanie na okreslonym poziomie wskaznikéw finansowych (kalkulowanych na poziomie jednostkowym
lub skonsolidowanym), z ktérych najczesciej wystepujacym jest wskaznik dtugu netto do EBITDA,
e przeprowadzanie obrotéw pienieznych przez okreslone rachunki bankowe,
e ograniczenia zwigzane z udzielaniem pozyczek i poreczen, a takze z ponoszeniem wydatkéw inwestycyjnych,
e rownorzedne traktowanie zobowigzan kredytowych.

28. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

Stan na Stan na
Zobowiagzania z tytutu leasingu 31.12.2019 31.12.2018
28.1. Zobowigzania z tytutu leasingu $rodkéw trwatych 45 428 38 099
28.2. Zobowigzanie z tytutu WUG 16 582 -
28.3. Zobowigzanie z tytutu umow najmu ujetych jako PAdUW 41 805 -
28.4. Zobowigzania z tytutu WUG - dotyczaca nieruchimosci
inwestycyjnych 1 951 1960
105 766 40 059
Stan na Stan na
28.1. Zobowiazanie z tytulu leasingu srodkow trwatych 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzanie z tytutu leasingu
Leasing dtugookresowy 23516 30 066
Leasing krotkookresowy 21912 8 033
Razem zobowigzania z tytutu leasingu 45 428 38 099
Koszty odsetkowe leasingu ujete w wyniku biezgcego roku 1043 1944
Stan na Stan na
Zmiana stanu zobowigzanie z tytutu leasingu 31.12.2019 31.12.2018
Stan zobowigzan z tytulu leasingu na poczatku roku 38 099 45 071
21092 16 968

zaciggniecie nowych zdyskontowanych zobowigzan leasingowych (+)
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sptaty rat leasingowych kapitatowych (-)
zaptata odsetek, ktére byly ujete w saldzie BO (-)

niezaptacone na koniec okresu odsetki ujete w bilansie (+)

Przeszacowanie zobowigzan leasingowych (np.zwigzanych ze zmiang

stop procentowych, zmiang okresu leasingu(+/-)
wpltyw réznic kursowych (+/-)

kompensaty i inne zmiany nieoieniezne
Wartos¢ bilansowa zobowiazan leasingowych

Niezdyskontowane zobowigzania z tytutu leasingu finansowego brutto

niezdyskontowana ptatnos¢ na 1 miesigc na postawie umowy
od 2 do 3 miesiecy

ptatne od 4 do 6 miesiecy

od 7 miesigca do 12 miwsiecy

od 1 roku do 3 lat

od 3 lat do 5 lat

powyzej 5 lat

(13 196) -24 714

(567) 774

45 428 38 099
Stan na Stan na

31.12.2019 31.12.2018

Razem niezdyskontowana suma optat leasingowych pozostata do konca

leasingu
przyszte ptatnosci odsetkowe (-)
Wartos¢ bilansowa zobowiazan ztytutu leasingu

28.2. Zobowiazanie z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw na
witasne potrzeby

Leasing dtugookresowy
Leasing krotkookresowy
Razem zobowigzania z tytutu WUG

Koszty odsetkowe leasingu ujete w wyniku biezgcego roku

Zmiana stanu zobowigzanie z tytutu leasingu

Stan zobowigzan z tytutu leasingu na poczatku roku
wprowadzenie do bilansu na podstwie mssf 16

zaciggnigecie nowych zobowigzan leasingowych (+)
sptaty rat leasingowych kapitatowych (-)
Wyksiegowanie z powodu sprzedazy

Wartos¢ bilansowa zobowiazan leasingowych

981 431
1883 861
3061 2 593
8109 5248
16 823 18 689
17 572 12 311
0 249
48 429 40 382
-3 001
45 428 38 099
Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018
16 476
106
16 582 0
477
Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018
17 011
(73)
(356)
16 582 0
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Niezdyskontowane zobowigzania z tytutu WUG

roczna optata z tyt WUG

raty od 1 roku do 3 lat

Raty od 3 lat do 5 lat

Raty powyzej 5 lat-do 10 lat
Raty powyzej 10 lat-do 20 lat
Raty powyzej 20 lat

Razem niezdyskontowana suma optat leasingowych pozostata do konca

leasingu
przyszte ptatnosci odsetkowe (-)
Wartos¢ bilansowa zobowiazan z tytutu leasingu (WUG)

28.3. Zobowiazanie z tytutu dlugoterminowych uméw najmu

ujetych jako prawo do wykorzystywania aktywow

Zobowigzanie z tytutu leasingu
Zobowigzanie krétkoterminowe
Zobowigzanie dlugoterminowe

Razem zobowigzania z tytutu leasingu

Koszty odsetkowe leasingu ujete w wyniku biezgcego roku

Zmiana stanu zobowigzanie z tytulu leasingu

Stan zobowigzan z tytulu leasingu na poczatku roku
Wprowadzenie do bilansu na dzien 01.01.2019 r (mssf 16)
zaciggnigcie nowych zobowigzan leasingowych (+)

sptaty rat leasingowych kapitatowych (-)

wptyw roznic kursowych (+/-)

Wartos¢ bilansowa zobowiazan leasingowych

Zmiana stanu zobowigzanie z tytutu leasingu

Stan zobowigzan z tytutu leasingu na poczatku roku
Wprowadzenie do bilansu na dzien 01.01.2019 r (mssf 16)
zaciggnigecie nowych zobowigzan leasingowych (+)

sptaty rat leasingowych kapitatowych (-)

wptyw roznic kursowych (+/-)

Wartos¢ bilansowa zobowiazan leasingowych

Niezdyskontowane zobowigzania z tytutu leasingu finansowego brutto

miesieczny niezdyskontowany czynsz wediug umowy
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Stan na
31.12.2019
517
1034
1034
2585
5170
16 448
26 788
(10 206)
16 582
Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018
8 470 0
33335 0
41 805 0
1267
Stan na
31122019
0
47 156
2824
(7972)
203
41 805
Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018
0
47 156
2824
(7 972)
(203)
41 805 0
Stan na
31.12.2019
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czynsz ptatny od 2 do 6 miesiecy 4008
od 7 miesiecy do 12 miesiecy 4810
od 1 roku do 3 lat 19 238
od 3 lat do 5 lat 11 509
powyzej 5 lat 4727
Razem niezdyskontowana suma optat leasingowych pozostata do konca
leasingu 44 292
przyszte ptatnosci odsetkowe (-) (2487)
Wartos¢ bilansowa zobowiazan ztytutu leasingu 41 805
28.4. Zobowigzanie z tytutu WUG dotyczace nieruchomosci Stan na Stan na
inwestycyjnych 31.12.2019 31.12.2018
zobowigzanie diugoterminowe 1942 1951
zobowigzanie krétkoterminowe 9 9
Razem zobowigzania 1951 1960
Koszty odsetkowe leasingu ujete w wyniku biezgcego roku 58 2

Stan na Stan na
Zmiana stanu zobowigzanie 31.12.2019 31.12.2018
Stan zobowigzan na poczatku roku 1960 2024
wprowadzenie do bilansu na podstwie mssf 16 0
sptaty rat h kapitatowych (-) 9) (64)
Wartos¢ bilansowa zobowiazan leasingowych 1951 1960
Niezdyskontowane zobowigzania z tytutu leasingu finansowego brutto- Stan na Stan na
(kapitat+odsetki zgodnie z harmonogramem) : 31.12.2019 31.12.2018
roczna optata z tyt WUG 67 67
od 1 roku do 3 lat 134 134
od 3 lat do 5 lat 134 134
powyzej 5 lat-do 10 lat 335 335
powyzej 10 lat-do 20 lat 670 670
powyzej 20 lat 3326 3393
Razem niezdyskontowana suma optat leasingowych pozostata do konca
leasingu 4 666 4733
przyszte ptatnosci odsetkowe (-) (2715) (2773)
Wartos¢ bilansowa zobowiazan ztytutu leasingu 1951 1960
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29. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na Stan na
Zobowiazania handlowe oraz pozostate 31.12.2019 31.12.2018
Zobwiazania handlowe z tytutu zakupu materiatéw, ustug, towarow 268 833 239 968
Zobowiazania budzetowe (oprocz pdatku dochodowego) 12 541 14 473
Pozostate zobowigzania ( oprécz wymienionych powyzej-kaucje,
zaliczki) 1007 17 123
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 11 425 9209
Razem, w tym: 293 806 280 773
zobowigzania dtugoterminowe 0 0
zobowigzania krotkoterminowe 293 806 280 773
Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 20833 37 929
Zobowiazania wobec podmiotéw niepowiazanych 272 973 242 844
Zobowigzania handloweprzed terminem ptatnosci o terminie
wymagalnosci: 219 106 197 690
do 3 miesiecy 216 775 195 897
do 6 miesiecy 2 265 1793
do 1 roku 66
powyzej 1 roku 0
Zobowigzanie handlowe przeterminowane: 49 727 42 278
do 3 miesiecy 36 158 29 496
do 6 miesiecy 2796 3503
do 1 roku 2141 5 806
powyzej 1 roku 8 632 3473
Razem zobowigzanie handlowe 268 833 239 968
30. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN EMERYTALNYCH | PODOBNE
Zmiana stanu rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych
Premie i
. - . pozostate
Zmiana s_tanu rezerw na swiadczenia Odprawy Odprawy Odprawy Rezerwa  $wiadczeni
pracownicze emerytalne rentowe pos$miertne  na urlopy a Razem
Stan na 01.01.2019 1941 367 1647 4 393 306 8 654
Zmiany stanu: 579 33 -1 276 -845 49 -1 460
Koszty odsetkowe 40 7 46 0 0 93
Koszty biezgcego zatrudnienia (+/-) 236 96 156 -845 131 (226)
Koszty przesztego zatrudnienia (+/-) 0 0 -1 637 0 0 (1637)
Wyptacone $wiadczenia (-) (112) (72) -12 0 -82 (278)
Zyski i straty aktuarialne - zmiany demograficzne
(+-) (93) (28) 22 0 0 (143)
Zyski i straty aktuarialne - zmiany finansowe (+/-) 508 30 193 0 0 731
Stan na 31.12.2019 2 520 400 371 3548 355 7194
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Odprawy Odprawy ijprawy Rezerwa Rezerwy Razem
Zmiana stanu rezerw na swiadczenia emerytalne rentowe  pos$miertne na urlopy pozostate
pracownicze
Stan na 01.01.2018 1724 311 1536 5 464 2827 11862
Zmiany stanu: 217 56 111 (1071) -2521 -3208
Koszty odsetkowe 37 11 50 98
Koszty biezgcego zatrudnienia (+/-) 210 56 142 (1071) -2452  -3115
Koszty przesztego zatrudnienia (+/-) 13 3 1 - - 17
Wyptacone $wiadczenia (-) (132) 4 3) - (69) (200)
Zyski i straty aktuarialne - zmiany demograficzne (+/-) (39) (21) (43) - - (103)
Zyski i straty aktuarialne - zmiany finansowe (+/-) 128 3 (36) - - 95
Stan na 31.12.2018 1941 367 1647 4393 306 8 654

Wyliczenia rezerw na swiadczenia pracownicze zostaty dokonane przez niezaleznego aktuariusza, na podstawie
metod polegajgcych na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci odprawy emerytalnej i podobnej, do ktorej
pracownik nabyt prawo wedtug stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika w momencie

kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty swiadczenia.

Na dzien 31.12.2019 r. do wyliczenia rezerw na zobowigzania pracownicze przyjeto nastepujgce parametry i zatozenia:
stopa mobilnosci (rotacji) zatrudnionych pracownikéw na poziomie 1-5%, w zaleznosci od wieku, stopa procentowa
zwrotu z inwestycji na poziomie 2,0% oraz stopa wzrostu ptac na poziomie 2,50

31. POZOSTALE REZERWY

Stan na rezerwy rozwigzanie

01.01.2019 utworzenie wykorzystane w  zbednych Stan na
Zmiana stanu rezerw 01.01.2019 -31.12. 2019 rezerwy (+) trakcie roku (-) rezerw 31.12.2019
Rezerwy na likwidacje Srodkow trwatych 5136 (15) 5121
Rezerwy na naprawy gwarancyjne,
reklamacje 2389 743 3132
Rezerwa na roszczenia klientow 409 810 1219
Razem 7934 1553 -15 0 9472
Rezerwy krotkoterminowe - 3359
Rezerwy dtugoterminowe 6113

Stan na rezerwy rozwigzanie

01.01.2018 utworzenie  wykorzystanew  zbednych Stan na
Zmiana stanu rezerw 01.01.2018 - 31.12. 2018 rezerwy (+) trakcie roku (-) rezerw 31.12.2018
Rezerwy na likwidacje srodkéw trwatych 5221 (85) 5136
Rezerwy na naprawy gwarancyjne, 2 349 40 2389
Rezerwa na roszczenia klientow - 409 409
Razem 7570 449 (85) - 7934
Rezerwy krétkoterminowe 2 798
Rezerwy dtugoterminowe 5136
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Rezerwa na likwidacje srodkoéw trwatych dotyczy kosztéw likwidacji sSrodkéw trwatych w Oddziate NPA Skawina

po skonczeniu ich uzytkowania.

32. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

Przychody odroczone

Dotacje Rzgdowe
Pozostate ( odroczone przychody)

dtugookresowe
krotkookresowe

33. INSTRUMENTY FINANSOWE

Zestawienie instrumentéw finansowych wedtug pozycji bilansu i kategorii instrumentéow

Aktywa finansowe na 31.12.2019 r

Obligacje

Naleznosci handlowe utrzymywane w celu
Sciggniecia

Naleznosci przeznaczone do faktoringu
Pochodne instrumenty finansowe
Pozyczki udzielone

Pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Ogétem

Aktywa finansowe na 31.12.2018 r

Obligacje

l}la}lezqoéfsi handlowe utrzymywane w celu
Sciggniecia

Naleznosci przeznaczone do faktoringu
Pochodne instrumenty finansowe

Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018
19 007 9 542
1 248
19 008 9790
14 528 2534
4 480 7 256
Aktywa finansowe . Aktywa Instrumenty
wyceniane Wy'g::;%";ew pochodne Wartose
zamogyezd(i&%nego wartasci WykorZélztywane bilansowa
odziwej przez
kosztu B Wyr:ilr() zabezpieczen
19 266 19 266
191 926 191 926
38438 38 438
8 8
277 405 277 405
58 371 58 371
35 788 35 788
524 385 96 809 8 621 202
Aktywa
Aktywa finansowe Aktywa finansowe
ceniane finansowe wyceniane w
Wi/,vediu wyceniane w wartosci Warto$é
zamort zowgane o wartosci godziwej przez bilansowa
k}c/Jsztu 9 godziwej przez pozostate
wynik catkowite
dochody
144 915 144 915
263 338 263 338
8518 8 518
579 579
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Pozyczki udzielone

Pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Ogoétem

Zobowigzania finansowe na 31.12.2019

Kredyty bankowe,faktoring, pozyczki

Obligacje

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania Iz tyt. Leasingu $rodkow trwatych
Zobowigzania z tytutu pozostatego PAUA
Zobowigzania handlowe i pozostate

Ogotem

Zobowigzania finansowe na 31.12.2018 r

Kredyty bankowe,faktoring, pozyczki
Obligacje

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania leasingowe
Zobowigzania WUG

Zobowigzania handlowe i pozostate
Ogotem

34. RYZYKA DZIALALNOSCI

Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem finansowym byta identyfikacja, pomiar, monitorowanie

518 563 518 563
36 603 36 603
29 313 29 313
956 129 45121 579 1001 829
Z?itr’] Zvr:'saozxgla Instrumenty
wyceniane pochodne Wartos¢
wediug Wykorzzjlztywane bilansowa
zamorl?t/)zsc;\t/\tljanego zabezpieczen
628 522 628 522
142 388 142 388
851 851
45 428 45 428
60 338 60 338
293 806 293 806
- 1170 482 851 1171333
Zc;it;] C;V;?ozv?,gla Instrumenty
wyceniane pochodne Wartos¢
wediug Wykorz()j/ztywane bilansowa
zamorl?c/)zsczntl\lljanego zabezpieczen
736 618 736 618
167 393 167 393
66 -
38 099 38 099
1960 1960
257 091 257 091
- 1201161 - 1201161

i ograniczanie podstawowych zrédet ryzyka, do ktorych zalicza sie:

ryzyko rynkowe, w tym m.in.:
- ryzyko kredytowe,

- ryzyko kursowe (zmiana kursu zt wobec innych walut),
- ryzyko stopy procentowej (wzrost stop procentowych),

- ryzyko ptynnosci;

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wynika z salda naleznosci handlowych, udzielonych pozyczek, nabytych obligacji, udzielonych

gwarancji i poreczen oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Spotka zarzagdza ryzykiem kredytowym i analizuje je dla kazdego nowego klienta przed zaoferowaniem mu
standardowych warunkéw dostawy i ptatnosci. Ryzyko
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kredytowych dla kazdego klienta. Wykorzystanie limitéw kredytowych podlega regularnej kontroli. Spotka ubezpiecza
swoje naleznosci do wysoko$ci limitu.

Jezeli klienci korporacyjni posiadajg niezalezny rating, korzysta si¢ z niego dla ustalenia ich ryzyka kredytowego. W
przeciwnym wypadku, jezeli takiego ratingu nie ma, Spétka ocenia ryzyko kredytowe dla grupy klientéw, osobno dla
kazdego segmentu operacyjnego , uwzgledniajac, doswiadczenia z przesztosci i inne czynniki.

W segmencie Automotive odbiorcami sg spotki zalezne oraz uznani Swiatowi producenci samochodéw oraz
komponentéw do ich produkcji. W tym przypadku polityka kredytowa dotyczgca terminéw i limitéw pfatnosci jest
ustalana w ramach ogélnych warunkéw wspotpracy. Spoétka posiada mozliwos¢ elastycznego zarzadzania ptatnosciami
w tym segmencie m.in. dzieki instrumentom typu skonto. Spétka nie ubezpiecza naleznosci wobec odbiorcéw z branzy
Automotive.

W segmencie Metale i Chemia polityka kredytowa dotyczaca terminéw, limitdw oraz zabezpieczenia ptatnosci jest
regulowana okresowo weryfikowanym zarzgdzeniem Zarzadu Spdtki. Zarzadzenie ma zastosowanie do
negocjowanych przez te segmenty warunkéw umoéw z odbiorcami. Przy weryfikacji nowych klientéw Spétka postuguje
sie opiniami wiodacych firm ratingowych oraz firm ubezpieczajgcych naleznosci handlowe. Okresowe raporty
wiekowania naleznosci sg gtbwnym narzedziem monitoringu kredytowego. Spétka ubezpiecza naleznosci w segmencie
Metale i Chemia.

Spoétka udziela rowniez diugoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym lub obejmuje obligacje emitowane przez
podmioty powigzane. W przypadku niepewnosci sptaty Spétka dokonuje okresowo odpiséw aktualizujgcych wartos¢
pozyczki lub obligaciji.

Stan na Stan na
Skumulowane odpisy aktualizujgce naleznosci 31.12.2019 31.12.2018
Odpisy aktualizujgce naleznosci
odpisy aktualizujace wartos¢ handlowe 133 043 83231
odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczek 247 207 122 545
odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 20 785 20 319
Razem 401 035 226 095

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe w w wigkszosci dotyczg naleznosci od spotek zaleznych (Maflow Chiny i
Brazylia)
Dla pozostatych pozycji - to odpisy od naleznosci od spotek powigzanych (spotki z grupy Maflow oraz BAP).

Spéika dla oszacowania spodziewanych strat kredytowych wyodrebnita nastepujgce grupy odbiorcéw:

e  Odbiorcy zewnetrzni dla segmentu motoryzacja

e  Odbiorcy -podmioty powigzane z GK Boryszew dla segmentu motoryzacja

e Odbiorcy dla segmentu chemia

e Odbiorcy dla segmentu metale
Do wyliczen przyjeto dane historyczne od 2010 roku. Obliczono historycznie stosunek procentowy poniesionych
straty z tytutu odpiséw do kwoty sprzedazy odrebnie dla kazdej grupy odbiorcéw a nastepnie wyliczono spodziewang
strate dla salda nalezno$ci na dzien bilansowy

Dla pozyczek, obligacji, poreczen uzyto dostepnego Spétce ratingu dtuznikéw oraz danych z agencji Moody’s

Ryzyko stopy procentowej

Istnieje ryzyko, ze przyszie przeptywy pieniezne zwigzane z instrumentem finansowym beda ulega¢ wahaniom ze
wzgledu na zmiany stop procentowych. Ekspozycja Spétki na ryzyko procentowe wynika gtéwnie z wykorzystywania
do finansowania dziatalnosci dtugu odsetkowego o zmiennym kuponie. Profil ryzyka stop procentowych Spétki polega
na tym, ze niekorzystnie na poziom kosztéw odsetkowych dziata wzrost stop procentowych.

Zmiany stop procentowych oddziatujg na wielko$¢ przyszitych przeptywdw pienieznych zwigzanych z aktywami
i zobowigzaniami.

Ze wzgledu na mniejszg zmiennos¢ stép procentowych i obecnie wzglednie niski ich poziom, ryzyko zmian stop
procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wplywu na wielko$¢ przeptywdw pienieznych
spotek.
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Spétka zidentyfikowata i monitoruje ryzyko stopy procentowej jednakze w ocenie Zarzadu nie stanowi ono podstawowego
ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielkos¢ przeptywow pienieznych i wyniku.

Analiza wrazliwosci

Stanna  Wzrost stopy Spadek stopy
31.12.2019 procentowej  procentowej

00,5p.p. 00,5 p.p.

Oprocentowane (% zmienne) aktywa finansowe 296 671 1483 (1 483)
Udzielone pozyczki 277 405 1387 (1 387)
Instrumenty diuzne 19 266 96 (96)
inne
Oprocentowane (% zmienne) zobowigzania finansowe 816 338 (4 082) 4082
Kredyty 463 449 (2317) 2317
Factoring 31539 (158) 158
Pozyczki 133 534 (668) 668
Instrumenty dtuzne 142 388 (712) 712
Leasing finansowy $rodkéw trwatych 45 428 (227) 227
Pozostate 0 0
Wplyw na przyszie wyniki przed opodatkowaniem (2 599) 2599
Wplyw na przyszte wyniki netto (2 105) 2105

sanna e one procentowd]

Stan na 31.12.2018 00,5 p.p. 00,5 p.p.

Oprocentowane (% zmienne) aktywa finansowe 518 563 2593 (2 593)
Udzielone pozyczki 373648 1868 (1 868)
Instrumenty dtuzne 144 915 725 (725)
inne
Oprocentowane (% zmienne) zobowigzania finansowe 944 070 (4 720) 4720
Kredyty 491 763 (2 459) 2459
Factoring 50 957 (255) 255
Pozyczki 193 898 (969) 969
Instrumenty dtuzne 167 393 (837) 837
Leasing finansowy 38 099 (190) 190
Pozostate 1960 (20) 10
Wplyw na przyszte wyniki przed opodatkowaniem (2127) 2127
Wplyw na przyszie wyniki netto (2 723) 1723

Wszystkie istotne pozycje zadluzenia odsetkowego oraz udzielonych pozyczek Spétki bazujg na zmiennych stopach
procentowych (1M WIBOR, 3M WIBOR, 1M EURIBOR). W zwigzku z powyzszym warto$¢ godziwa aktywow i
zobowigzan finansowych nie jest narazona na zmiany stép procentowych. Zmiany stép procentowych oddziatujg
natomiast na wielko$¢ przysztych przeptywédw pienieznych zwigzanych z zobowigzaniami.

Powyzsza tabela obrazuje wrazliwo$¢ wynikow Spétki na zmiany stop procentowych. Przedstawiony wptyw na wyniki dotyczy
horyzontu kolejnych 12 miesiecy (przy zatozeniu, iz wielko$¢ oprocentowanych aktywow i pasywow nie ulega zmianie.
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Ryzyko kurséw walut

Ryzyko walutowe wynika przede wszystkim z faktu, ze okoto 55% przychodéw Spéitki pochodzi ze sprzedazy do krajéw
Unii Europejskiej lub pozostatych krajow europejskich a kontrakty sg zawierane w EUR. Spdtka udzielita podmiotom
nalezgcym do grupy pozyczek w EUR na ich dziatalno$¢ operacyjna. Zmiana ( spadek) kursu EUR moze mie¢ duzy
wptyw przychody ze sprzedazy i koszty réznic kursowych dotyczacych wyceny naleznosci.Spotka nie byta w 2018 r.
zaangazowana w opcje walutowe, ani zadne inne instrumenty pochodne o charakterze spekulacyjnym. Spoétka nie
zabezpiecza ryzyka walutowego poprzez zawieranie dtugoterminowych transakcji zabezpieczajgcych ryzyko kursowe,

Spétka nie wyklucza zawierania takich kontraktéw walutowych w przysztosci.

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian kurséw walut 2019 r.

Waluta Kurs na 31.12.2019 (zt) 5% zmiana kursu (zt)
EUR 4,2585 0,2129
usD 3,7977 0,1899

skutki wzrostu

skutki spadku

Wartosé kursu waluty kursu waluty
Naleznosci i zobowigzania w EUR w walucie 5% 5%
naleznosci handlowe i pozostate 34 645 7 376 (7 376)
pozyczkKi 58 724 12 502 (12 502)
obligacje 0 0 0
zobowigzania pozostate 21527 (4 583) 4583
kredyty i pozyczki 51 047 (10 868) 10 868
obligacje 1500 (319) 319
leasing 11 259 (2397) 2397
Wynik 1711 (1711)
Naleznosci i zobowigzania w USD
naleznosci handlowe 22 661 4 303 (4 303)
zobowigzania pozostate 10 203 (1 938) 1938
kredyty, pozyczki, leasing - - -
Wynik 2 365 (2 365)

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian kurséw walut 2018 r.
Waluta Kurs na 31.12.2018 (zt) 5% zmiana kursu (zt)
EUR 4,3000 0,2150
usD 3,7597 0,1880
L. skutki wzrostu skutki spadku

Wartos¢ kursu waluty kursu waluty
Naleznosci i zobowigzania w EUR w walucie 5% 5%
naleznosci handlowe i pozostate 54 117 11635 (11 635)
pozyczki 85 214 18 321 (18 321)
obligacje - - -
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zobowigzania pozostate 18 498 (3977) 3977
kredyty i pozyczki 69 267 (14 892) 14 892
obligacje 1500 (323) 323
leasing 5 007 (1077) 1077
Wynik 9 687 (9 687)
Naleznosci i zobowigzania w USD

naleznosci handlowe 5113 961 (961)
zobowigzania pozostate 10 129 (1 904) 1904
kredyty, pozyczki, leasing - - -
Wynik (943) 943

Zarzadzanie kapitatlowe

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowa¢ zaufanie inwestorow,
kredytodawcow oraz rynku oraz zapewni¢ przyszty rozwdj gospodarczy Spotki. Nadrzednym celem Zarzgdu jest rozwdj
i na ten cel Spotka chce przede wszystkim przeznacza¢ srodki budujgc diugoterminowa wartos$¢ dla akcjonariuszy poprzez

akwizycje i uruchamiajgc nowe projekty.

Wskaznik zadtluzenia netto do kapitatow witasnych
Zadtuzenie z tytutu kredytow, pozyczek, leasingu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zadtuzenie netto

Kapitat wiasny

Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego

Wskaznik zadtuzenia aktywow
Stan zobowigzan
Stan aktywow

Stopa zadtuzenia

Ryzyko ptynnosci

Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018
876 676 944 070
(35 788) (29 313)
840 888 914 757
429 330 607 723
195,9% 150,5%
Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018
1 207 007 1251 287
1636 337 1859010
73,8% 66%

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkoéw zwigzanych
z zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $srodkéw pienieznych lub innych aktywéw
finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spodtke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu,
aby Spoétka zawsze posiadata ptynnos¢ wystarczajgcg do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno
w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki.

Spotka ma zapewnione srodki pieniezne ptatne na zgdanie w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych

wydatkéw operacyjnych, w tym na obstuge zobowigzan kredytowych.

Wskazniki ptynnosci

Stan na
31.12.2019

Stan na
31.12.2018
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wskaznik ptynnosci |
wskaznik ptynnoéci Il
wskazniki ptynnosci lll

Plany finansowania dziatalnosci Boryszew S.A.

Na dzien 31.12.2019 kapitat obrotowy netto miat wartos$¢ ujemng i wyniést -76.401 tys. zt. W celu poprawy ptynnosci
Spotki w 2019 roku zostaty podjete dziatania, ktore bedg kontynuowane w kolejnym okresie, a mianowicie:

0,80
0,60
0,04

Zarzad podjat dziatania zmierzajgce do zmiany struktury zadtuzenia polegajace na m.in.:
- refinansowaniu czesci zadtuzenia krétkoterminowego na kredyty, pozyczki i / lub obligacje dtugoterminowe,
- wykorzystaniu leasingu w finansowaniu dziatalnosci w celu finansowania wydatkéw inwestycyjnych.
Spotka obstuguje terminowo sptate zobowigzan finansowych oraz odsetek.

0,79
0,58
0,04

Zdaniem Zarzgdu obecna sytuacja finansowa oraz podejmowane dziatania uzasadniajg sporzgdzenie sprawozdania
finansowego w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci i nie istnieje potrzeba zmiany wyceny aktywéw i pasywoéw,
ktora bytaby konieczna w przypadku braku mozliwosci kontynuowania przez Spoétke dziatalnosci w niezmienionym

istotnie zakresie.

Analiza umownych terminéw wymagalnosci niezdyskontowanych przeptywow pienieznych z tytutu
zobowigzan finansowych wg stanu na 31.12.2019 r.

7-12 m- Wartos¢
1-3m-cy 4-6 m-cy cy 1-3lata  3-5lat  >5lat Razem bilansowa
Terminy zapadalnosci kredytow
bankowych 143 093 91742 105942 164 070 504 847 494 988
Terminy zapadalnosci pozyczek 2802 18186 101 342 10 012 1692 134034 133534
Terminy zapadalnosci zobowigzan z
tyt.wyemitowanych obligacji 0 46 000 84 407 12 000 142 407 142 388
Terminy zapadalnosci zobowigzan
leasingowych 2 864 3061 8109 16823 17572 48 429 45 428
Terminy zapadalnos$ci zobowigzan
leasingowanych ustug najmu 802 4008 4810 19238 11509 4727 45 094 41 805
Termin zapadalnosci optat WUG 517 1034 1034 24203 26 788 16 582
Termin zapadalnosci optat WUG-
nieruchomosci inwestyyjne 67 134 134 4331 4 666 1951
sptata zobowigzan handlowych i
pozostatych 270 650 2 265 1046 35 273996 268 833
Razem 420795 165262 305656 223346 31941 33261 1180261 1 145509
Analiza umownych terminéw wymagalnosci niezdyskontowanych przeptywdw pienieznych z tytutu
zobowigzan finansowych wg stanu na 31.12.2018 r.
Wartos¢

1-3 m-cy 4-6m-cy  7-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Razem bilansowa
Terminy zapadalnosci
kredytéw bankowych 100 489 96 129 139 044 190 422 16 636 0 542 720 542 720
Terminy zapadalnosci
pozyczek 26 186 7093 92 462 65 450 2707 0 193 898 193 898
Terminy zapadalnosci
zobowigzan z
tyt.wyemitowanych obligaciji 14 000 1000 61 000 91 393 0 0 167 393 167 393
Terminy zapadalnosci
zobowigzan leasingowych 1292 2593 5248 18 689 12311 249 40 382 38 099
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Termin zapadalnosci optat

WUG 67 0 0 134 134 4 355 4690 1960
sptata zobowigzan

handlowych i pozostatych 240 253 15422 1036 256 711 257 091
Razem 382 287 106 815 313176 367 124 31788 4604 1205794 1201161

Wartos¢ godziwa

Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe przyjete dla wyceny do wartosci godziwej

Akcje notowane na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie
Poziom 1 Akcje notowane wyceniono
na podstawie kursu zamkniecia w dacie kohczgcej okres sprawozdawczy.
Wartos¢ godziwa dla transakcji towarowych zostata wyliczona w oparciu o
ceny rozktadu terminowego kontraktow dla poszczegdlnych metali z dnia
wyceny
oraz kursy walutowe. Dane do wyceny uzyskano z serwisu Reuters.
Warto$¢ godziwa dla walutowych  symetrycznych  transakcji
terminowych zostata okreslona w oparciu o model do wyceny transakcji
forward w ktérym wykorzystano kursy NBP z dnia wyceny oraz terminowe
stopy procentowe dla poszczegdinych walut.

Pochodne instrumenty

finansowe towarowe -—

swapy towarowe
Poziom 2

Pochodne instrumenty

finansowe walutowe -

forwardy walutowe

Zarowno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownywalnym, w spétce nie miato miejsca przesuniecie
instrumentow miedzy poziomem 1 i 2.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w nie dokonano przesuniecia do poziomu
3 instrumentéw kwalifikowanych do poziomu 1i 2

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych wycenianych na biezgco w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa na dzien Hierarchia
Stan na Stan na wartosci
31.12.2019 31.12.2018 godziwej
Aktywa finansowe
Akcje notowane 2338 Poziom 1
Pochodne instrumenty finansowe 8 579 Poziom 2
Zobowiazania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe 851 66 Poziom 2

Notowane na GPW akcje Impexmetal SA, ktdry jest podmiotem zaleznym wyceniane sg wg ceny nabycia
Wartos¢ godziwa akcji na 31.12.2018 r. wynosita 367 778, na 31.12.2017r. Wynosita 475 834 tys. zt (wartos¢
bilansowa wg ceny nabycia wynosi 293 333 tys zt ( na dzien 31.12.2017 r. -262 356tys. Zt.).

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktére nie sa wyceniane na biezagco w wartosci godziwej
(ale wymagane sg ujawnienia o wartosciach godziwych)

Wartos¢ godziwa na dzien Hierarchia

Stan na Stan na wartosci
31.12.2019 31.12.2018 godziwej

Aktywa finansowe
Udziaty przeznaczone do obrotu - 0 Poziom 3
Obligacje 19 266 144 915 Poziom 3
Pozyczki 277 405 373 648 Poziom 3
Naleznosci handlowe i pozostate 274 336 305 601 Poziom 3
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Nieruchomosci inwestycyjne 16 525 16 525 Poziom 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35788 29 313 Poziom 1

Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki i leasing srodkéw trwatych 816 338 934 077 Poziom 2
Zobowigzania handlowe 268 833 257 091 Poziom 3
Zobowigzania z tytulu WUG i PdUA 58 387 Poziom 2
Zobowigzania z tytutu WUG-nieruchomosci inwestycyjne 1951 1960 Poziom 2

Ubezpieczenie majatku Spotki oraz ryzyk

Boryszew S.A. i spotki zalezne posiadaty na 2019 rok polisy ubezpieczeniowe w ramach umoéw generalnych zawartych
przez podmiot dominujgcy Boryszew S.A., z kilkoma towarzystwami ubezpieczeniowymi, dla catej Grupy Boryszew.
Przedmiotem umow jest ubezpieczenie:

posiadanego mienia,

zysku utraconego wskutek wszystkich ryzyk,

maszyn od uszkodzen,

utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia maszyn i urzadzen,

sprzetu elektronicznego,

OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia,
odpowiedzialnosci cztonkéw organdw spotki kapitatowe;j.

Boryszew S.A. i spotki zalezne posiadaty réwniez w zalezno$ci od potrzeb miedzy innymi ubezpieczenie tadunkéw
w transporcie, ubezpieczenie komunikacyjne (OC, AC, NW), ubezpieczenie OC obowigzkowe z tytutu ustugowego
prowadzenia ksigg rachunkowych i doradztwa podatkowego oraz ubezpieczenie naleznosci handlowych.

35.

ISTOTNE ZDARZENIA DOTYCZACE DZIALALNOSCI EMITENTA

Propozycja podziatu zysku za 2019 rok

Zarzgd Spotki rekomenduje pokrycie straty netto za 2019 rok w wysokosci 173.789 tys. zt z zyskéw przysziych okresow.

WYKUP OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW S.A.

W 2019 roku Boryszew S.A. dokonata wczesniejszego wykupu:

1 obligacji o wartosci nominalnej 1.000.000 zt z serii A26 (wraz z odsetkami), objetej przez Polski Cynk Spotka z
0.0.,

6 obligacji o wartosci nominalnej 1.000.000 zt i tgcznej wartosci nominalnej 6.000.000 zt serii A27 (wraz
z odsetkami) oraz 3 obligacje o wartosci nominalnej 1.000.000 zt i fgcznej warto$ci nominalnej 3.000.000 zt serii
A30 (wraz z odsetkami), objetych przez WM Dziedzice S.A.

13 obligacji o wartosci nominalnej 1.000.000 zt i tgcznej wartosci nominalnej 13.000.000 zt serii A18 (wraz
z odsetkami), objetych przez Zakiad Utylizacji Odpadéw Spétka z o.0.

2 obligacje imienne o wartosci nominalnej 1.000.000 zt i tgcznej wartosci nominalnej 2.000.000 zt serii A24 (wraz
z odsetkami), objetych przez Torlen Sp. z 0.0. w likwidacji.

Nabycie akcji wlasnych Boryszew S.A.

W 2019 roku Boryszew S.A. nabyfa tgcznie 960.000 sztuk akcji wlasnych, co z akcjami juz posiadanymi daje
19.283.831 sztuk akcji whasnych, co stanowito 8,0349% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Boryszew S.A.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 38.000.000 sztuk akcji Boryszew S.A., co
stanowito 15,8333% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Boryszew S.A., w tym:

Boryszew S.A.: 19.283.831 szt. akcji wtasnych, co stanowito 8,0349% udzialu w kapitale zakladowym i ogélnej
liczbie gloséw na WZ Boryszew S.A,,

Impexmetal S.A.: 13 346 169 szt. akcji, co stanowito 5,5609% udziatu w kapitale zaktadowym i ogodlnej liczbie
gtoséw na WZ Boryszew S.A.,
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Alchemia S.A.: 3.200.000 szt. akcji, co stanowito 1,3333% udziatu w kapitale zakladowym i ogéinej liczbie gloséw
na WZ Boryszew S.A.,

SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. 2.165.000 sztuk akcji, co stanowito 0,902% udzialu w kapitale zaktadowym
i ogdlnej licznie gtoséw na WZ Boryszew S.A,,

Polski Cynk Sp. z 0.0. 5.000 sztuk akcji, co stanowito 0,002% udziatu w kapitale zakladowym i ogéinej licznie gtoséw
na WZ Boryszew S.A.

Zakonczenie skupu akcji wkasnych

W dniu 25 czerwca 2019 roku, w zwigzku z uptywem okresu na jaki byt uchwalony, zakonczyt sie program skupu akcji
wihasnych, przyjety uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 25 czerwca 2014 roku.
W wyniku wykonania uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (z p6zniejszymi zmianami)
spotki Grupy Kapitatowej Boryszew nabyty tgcznie 25.446.149 sztuk akcji Boryszew S.A. (w tym Boryszew S.A. nabyla
14.955.399 akcji) o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, po $redniej cenie 6,46 z, tj. za tgczng kwote 164.390.381,14
zt.

Nabyte akcje, stanowig 10,60% udziatu w kapitale zaktadowym i odpowiadajg 25.446.149 gtosom na WZ Boryszew
S.A,, tj. 10,60% udziatu w ogdinej liczbie gtosow.

Zgodnie z przywotang powyzej uchwatg akcje nabyte w ramach programu skupu bedg przeznaczone na jeden
z celéw tam okreslonych, tj.: (i) do dalszej odsprzedazy, (ii) do umorzenia.

Upowaznienie Zarzadu do nabycia akcji wkasnych Spotki

W dniu 25 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. uchwatg nr 22 upowaznito Zarzad Spotki
do nabycia nie wigcej niz 80.000.000 akcji wiasnych Boryszew S.A., stanowigcych do 33,33% akcji Spotki,
z przeznaczeniem do umorzenia (uchwata wejdzie w zycie od dnia 1 pazdziernika 2019 roku). Jednoczesnie Walne
Zgromadzenie utworzylo kapitat rezerwowy przeznaczony na finansowanie skupu akcji wiasnych w kwocie
240.000.000 ztotych.

Przystagpienie do rozméw w sprawie sprzedazy aktywow

W dniu 28 maja 2019 roku Zarzad Boryszew S.A. (,Spodtka”), na podstawie zainteresowania zakomunikowanego
doradcy finansowemu Spéiki przez potencjalnych inwestoréw, oraz wydanej na tej podstawie rekomendacji doradcy
finansowego, podjat decyzje o zamiarze uwzglednienia, w ramach przegladu opcji strategicznych, scenariusza
przewidujgcego ewentualne zbycie aktywow w sektorze przetworstwa aluminium posiadanych przez Impexmetal S.A.
oraz o przystgpieniu do rozmoéw w przedmiocie ustalenia warunkéw, zakresu oraz trybu przeprowadzenia potencjalnej
transakgciji.

Zawarcie przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy istotnych aktywow

W dniu 27 listopada 2019 roku Boryszew S.A. oraz spétki SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. oraz Impexmetal Holding Sp. z
0.0., jako sprzedajacy (,Sprzedajacy”), zawarty z Granges AB z siedzibg w Sztokholmie (Szwecja) jako kupujgcym
(,Kupujacy”) przedwstepng warunkowg umowe sprzedazy akcji (,Umowa”) spotki Impexmetal S.A.
z siedzibg w Warszawie (,Spétka”) (,Transakcja”).

Na podstawie Umowy, Sprzedajgcy zobowigzali sie do sprzedazy 190.000.000 akcji Spétki stanowigcych na date
zawarcia Umowy 100,00% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do 100,00% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, przy czym:

= Boryszew S.A. zobowigzata sie do sprzedazy 117.720.968 akcji Spotki stanowigcych na date zawarcia Umowy
61,96% kapitatu zakltadowego Spdtki, uprawniajacych do 61,96% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki;

= SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do sprzedazy 7.279.032 akcji Spotki stanowigcych na date zawarcia
Umowy 3,83% kapitatu zaktadowego Spdtki, uprawniajacych do 3,83% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki;
oraz

= Impexmetal Holding Sp. z 0.0. zobowigzata sie do sprzedazy 65.000.000 akcji Spotki stanowigcych na date
zawarcia Umowy 34,21% kapitatu zakladowego Spotki, uprawniajgcych do 34,21% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Umowa zostata zawarta z zastrzezeniem spetnienia sie warunkéw zawieszajgcych w niej okreslonych, w tym miedzy
innymi: (i) warunku dokonania podziatu Spétki przez wydzielenie majatku na spotke Impexmetal Holding Sp. z 0.0., w
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taki sposdb, ze w majgtku Spotki pozostanie dziatalnosé produkcyjna prowadzona dotychczas przez Spotke; oraz (i)
warunku uzyskania zgdéd odpowiednich organéw antymonopolowych na dokonanie Transakciji.

Cena za akcje Spétki sprzedawane w ramach Transakcji zostanie obliczona zgodnie z mechanizmem wskazanym w
Umowie, przy czym wyliczenie ceny sprzedazy akcji bedzie polegato na standardowej korekcie wartosci
przedsigbiorstwa Spotki, uzgodnionej przez strony Umowy na 938.000.000,00 PLN, o wartosci m.in.: dtugu netto,
kapitatu obrotowego netto, przedptaconych naktadéw inwestycyjnych i innych korekt wynikajgcych z warunkéw
Transakcji. Ustalona warto$¢ przedsiebiorstwa Spoétki moze ulec zmianom w zaleznosci od osiggnietego wyniku
EBITDA w okresie od dnia 1 kwietnia 2019 roku do dnia 31 marca 2020 roku.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkow stosowanych w umowach tego typu.

Poniewaz Spétka nie ma 100% pewnosci, ze transakcja dojdzie do skutku, akcje Impexmetalu nie zostaty ujete jako
aktywa przeznaczone do zbycia

KONWERSJA WIERZYTELNOSCI SPOLEK ZALEZNYCH NA KAPITAL ZAKLADOWY
W dniu 23 grudnia 2019 roku Boryszew S.A. wyrazita zgode na dokonanie konwersji wierzytelnosci Spotki wobec:

I. Maflow do Brasil Ltda z siedziba w Brazylii, wynikajgcych z:

1) udzielonych pozyczek w kwocie 11.932.500 euro

2) wierzytelnosci handlowych w kwocie 14.192.361,40 euro
w tgcznej kwocie 26.124.861,40 euro (rownowartos¢ 118.776.283 BRL)na kapitat zakladowy spétki, w zamian za
118.776.283 udzialy o wartosci nominalnej 1 R$ kazdy udziat.

Il. Mafmex S. de R.L. de C.V. z siedzibg w Meksyku, wynikajgcych z wierzytelnosci handlowych w kwocie
11.013.526,89 euro w tgcznej kwocie 11.013.526,89 euro (rownowartos¢ 234.579.345,80 MXN),na kapitat zapasowy
spotki, w zamian za 1 udziat serii B (bez prawa gtosu na zgromadzeniu wspdlnikow)

o wartosci 234.579.345,80 MXN.

36. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Wplyw pandemii Covid-19 na sytuacje Spéftki

W dniu 11 marca 2020 r. Swiatowa Organizacja Zdrowia ocenita, ze epidemie Covid-19 mozna charakteryzowaé jako
pandemie. W wyniku rozprzestrzeniania sie wirusa wiele sektorow gospodarki zostato zmuszonych do ograniczenia
badz wstrzymania dziatalnosci, w efekcie czego odnotowano zmniejszenie popytu, przerwanie tarncuchéw dostaw,
wzrost bezrobocia oraz szereg probleméw ekonomiczno-spotecznych. Potencjalny wptyw koronawirusa na wyniki
finansowe Boryszew S.A. na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania jest trudny do przewidzenia. Oddziaty na
biezgco monitorujg rozwoj sytuaciji w kraju i za granica.

Z uwagi na dynamicznie zmieniajgce sie okolicznosci, regulacje rzgdowe i sytuacje prawng, na moment sporzadzenia
sprawozdania nie jest mozliwe doktadne oszacowanie wplywu pandemii na sytuacje operacyjng i finansowg w
kolejnych okresach sprawozdawczych. Centrala Boryszew S.A. oraz poszczegolne Oddziaty na biezgco analizujg
informacje makroekonomiczne oraz pozyskiwane podczas dziatalnosci operacyjnej przez dziaty kontroli i analiz, na tej
podstawie prognozujgc wptyw pandemii na wyniki Spotki.

Czasowe wstrzymanie produkcji miato miejsce w Boryszew S.A. Oddziat Maflow.

Spotka skorzystata z niektdrych elementéw tarczy antykryzysowej oraz rozwaza wykorzystanie programow ostonowych
(m.in. gwarancje z Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych Banku Gospodarstwa Krajowego oraz programy Polskiego
Funduszu Rozwoju).

Z uwagi na zdywersyfikowany profil dziatalno$ci Boryszew S.A. i r6zny poziom ryzyka, wptyw COVID-19 przedstawiono
w podziale na segmenty.

SEGMENT MOTORYZACJA

Niesprzyjajgce warunki biznesowe zwigzane z pandemig i ograniczenia z tego wynikajgce bedg w najblizszym czasie
jednym z czynnikdw modelujgcych w sposéb znaczacy kazdy obszar dziatalnosci Boryszew S.A. Oddziat Maflow. W
zakresie sprzedazy przewodow klimatyzacyjnych, z uwagi na zatrzymanie produkcji u Klientéw i niepewng sytuacje
branzy, przewidywana jest mniejsza o okoto 30% sprzedaz w poréwnaniu do wielko$ci budzetowanych na 2020 rok.
Wyjatek od powyzszego stanowig produkty gumowe, w zakresie ktorych sprzedaz pozostata na poziomie
budzetowanym i w kolejnych kwartatach roku 2020 nie przewiduje sie wiekszych odchylen. Wraz ze zmiang trendéw,
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zapotrzebowania i geografii sprzedazy samochodéw, Oddziat Maflow bedzie prowadzit zorganizowany monitoring
dziatan biznesowych Klientéw i konkurentow, przeglad globalnej sytuacji rynku motoryzacyjnego i poszczegdlnych
rynkow lokalnych oraz analizy potencjatu wtasnego, wspierajgc decyzje biznesowe w nowej rzeczywistosci.

SEGMENT METALE

Boryszew S.A. Oddziat NPA Skawina do maja 2020 r. nie odczut istotnego, negatywnego wptywu koronawirusa na
wielko$¢ sprzedazy, ktéra jest wyzsza w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Jednoczesnie jednak,
z uwagi na dynamiczne zmiany w otoczeniu, NPA Skawina nie jest w stanie przewidzie¢ wptywu epidemii na wyniki w
Il potroczu 2020 r.

SEGMENT CHEMIA

W zwigzku z epidemig koronawirusa Boryszew S.A. Oddziat Elana, poréwnujgc kwiecien do stycznia 2020 r., zanotowat
spadek przychoddéw ze sprzedazy o ok. 60%. W kolejnych miesigcach planowana jest systematyczna odbudowa
wolumendw, aby na koniec roku osiggng¢ poziom ok. 80% planowanych przychodéw ze sprzedazy.

W Boryszew S.A. Oddziat Boryszew ERG w marcu 2020 roku zostata uruchomiona produkcja i sprzedaz ptynéw
dezynfekujgcych ERG CleanSkin, w zwigzku z czym przewidywane obroty w tym segmencie wzrosng o 30% w Il
kwartale 2020 roku. Pozostate dziaty spodziewajg sie w tym okresie nizszej sprzedazy o 40%. W 11l i IV kwartale 2020
roku poziom sprzedazy bedzie zalezny od rozmiaréw pandemii, w przypadku zmniejszenia zagrozenia popyt na srodki
dezynfekujgce, w zwigzku z utrzymaniem wymagan dotyczacych bezpieczenstwa epidemiologicznego, pozostanie na
wysokim poziomie. W przypadku pozostatych dziatéw, w sytuacji ograniczenia negatywnych skutkéw gospodarczych
COVID-19, w drugiej potowie 2020 roku nastgpi stopniowy wzrostu produkcji i sprzedazy do poziomu sprzed pandemii.

SEGMENT POZOSTALE

Boryszew S.A. Oddziat Boryszew Energy, ze wzgledu na strukture kontraktéw ze spotkami powigzanymi jak i z
Klientami zewnetrznymi (formuta cena pozyskania plus marza), prognozuje neutralny wptyw koronawirusa na EBITDA.
Obnizenie EBITDA moze mie¢ miejsce w sytuacji znaczacych odchylen od zatozonych wolumendéw zuzycia gazu
ziemnego u Klientow Oddziatu. Dotychczas nie odnotowano sygnatow ze strony Kontrahentéw swiadczgcych o
planowanych znaczgcych spadkach zamowien.

W zwigzku z powyzszym Boryszew S.A. w 2020 roku prognozuje:
Negatywny wptyw spowolnienia gospodarczego spowodowanego pandemig COVID-19 na dziatalno$¢ w
drugim kwartale 2020 r. i zmniejszenie przychodéw o okoto 30% w poréwnaniu do planéw. Spadek dotyczy
gtéwnie segmentu automotive (zmniejszenie przychodéw na poziomie ponad 50% w stosunku do budzetu).
2. W trzecim i czwartym kwartale 2020 roku spodziewane jest osiggniecie przychodéw na poziomie nie nizszym
niz 70% zatozonego budzetu.

Z uwagi na zdywersyfikowany profil dziatalnosci Boryszew S.A., poszczegolne Oddziaty w réznym stopniu narazone
sg na skutki spowolnienia gospodarczego. Na poziomie Spoétki spadek sprzedazy spowoduje zmniejszenie, w
poréwnaniu do budzetu, zrealizowanej EBITDA o okoto 30% w okresie drugiego kwartatu 2020 r. W drugiej potowie
biezgcego roku wykonana EBITDA szacowana jest na poziomie zblizonym do budzetu. Analizujgc powyzsze prognozy
nalezy mie¢ na uwadze duzy poziom mozliwych odchylen zwigzany z brakiem mozliwosci doktadnego oszacowania
skali pandemii i jej skutkéw gospodarczych oraz spotecznych w przysztych okresach. Prowadzenie dziatalnosci w kilku
segmentach pozwoli zdywersyfikowa¢ ryzyko i zmniejszy¢ wptyw obszaréw szczegdlnie na nie narazonych na wynik
Boryszew S.A.

Zarzad Spotki uwaza, ze nie ma zagrozenia dla kontynuacji dziatanosci.
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37. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Stan na Stan na
Zobowigzania warunkowe 31.12.2019 31.12.2018
Ud;lglone Pporgczenia sp’fe_lty kredytéw i innych zobowigzanh przez 925 532 549 607
spotki zalezne i wspotzalezne
Razem 925 532 549 607
Stan aktualnych poreczen na dzien 31.12.2019r.
Podmiot, ktéremu Wartosé
udzielono Przedmiot zobowiazania porgczenia | Data waznosci
poreczenia lub poreczenia
gwarancji PLN
Impexmetal S.A. | Gwarancja dla HSBC France Oddziat Polska 270000000 | 16.09.2021
Gwarancja udzielona bankowi Commerzbank 21292 500 | bezterminowa
Gwarancja udzielona GE Capital Bank AG 4226 020 | 30.08.2021
Gwarancja udzielona ALD AutoLeasing D GmbH 851700| 30.06.2022
Gwarancja udzielona Deutsche Leasing International

GmbH 5961 900 | bezterminowa

Boryszew - - . .
Kunststofftechnik | Gwarancja udzielona Deutsche Leasing International

Detitechland GmbH | GMbH 2555100| 08.06.2023

Gwarancja udzielona DNB Bank Polska SA 66 432 600| 01.03.2021
Poreczenie wekslowe umowy leasingu dla PKO Leasing 24571 049 31.03.2022
Sp. o.0.
Gwarancja udzielona Deutsche Leasing International 12 630 099 31.08.2024
GmbH
Boryszew Gwarancja udzielona Wurth Leasing GmbH & Co. KG 1319334| 30.11.2020
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH ) ) )
(Oddziat BRS Gwarancja udzielona Wurth Leasing GmbH 1511350| 15.03.2022
YMOS)
Theysohn Gwarancja udzielona firmie akf Leasing GmbH 9 962 586 31.08.2023
Formenbau GmbH
Theysohn Gwarancja udzielona PKO Leasing Sp. z o.0. 14592 887 | 31.12.2021
Kunststoff GmbH | Gwarancja udzielona HSBC Trinkhaus & Burkhardt AG 25551000 10.05.2022
Boryszew
Oberflachentechnik | Gwarancja udzielona Bankowi Gospodarstwa Krajowego 54 146 828 | 31.12.2026
Deutschland GmbH
Gwarancja udzielona firmie ZAO Hewlett-Packard AO 759 540 | bezterminowa
Gwarancja udzielona firmie ZAO Hewlett-Packard AO 379 770 | bezterminowa
Boryszew Plastic | Gwarancja udz_lelona firmie Volvo Group 21292500 | bezterminowa
RUS Trucks Operations
Gwarancja udzielona Alfa Bank 11 456 250 31.12.2024
Gwarancja pfatnosci udzielona Engel Austria 12 975 207 25.08.2023
Gwarancja udzielona HSBC Bank Polska S.A. 10 000 000 11.09.2021

Boryszew Tensho - -
Poland Sp.z 0.0. | GWwarancja udzielona SPV Impexmetal Sp.z 0.0 na

. h e 41 000 000 | bezterminowa
realizacje zobowigzan finansowych
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Poreczenie wekslowe umowy leasingu dla mLeasing 764 930 15.04.2021
Poreczenie wekslowe umowy leasingu dla mLeasing 6 387 407 15.11.2020
Gwarancja udzielona firmie PGE Obrét S.A. 1800000 | bezterminowa
Poreczenie wekslowe dla SGB Leasing Sp. z 0.0. 357 100| 30.09.2025
Gwarancja udzielona DNB Bank Polska SA 10220 400| 01.03.2021
Poreczenie wekslowe umow leasingu dla mLeasing 8 800 050 15.04.2024
Gwarancja udzielona PKO Leasing Sp. z 0.0. 16 973 184 10.10.2022
Gwarancja udzielona Banka IFIS 3193875 | bezterminowo
ngsaranqa udzielona firmie CORDTECH INTERNATIONAL 1290000| 31.12.2019
Maflow BRS s.r.l. | Gwarancja udzielona fll’.mle Mehler Engineered Products 1703 400 31122019
GmbH za sptate zobowigzan handlowych
Gwarancja udzielona firmie Cover 425850 | 31.12.2019
Gwarancja udzielona HSBC France, Oddziat w Mediolanie 19 376 175 23.05.2023
Maflow_ France Gwarancja udzielona Natixs Lease 1605455| 07.07.2021
Automotive S.A.S.
Mafmg‘)é ‘z'ge RL. Gwarancja udzielona Volkswagen Group of America 5696550 | 15.01.2021
Gwarancja udzielona firmie Borealis AG za zobowigzania 1064625| 31.12.2020
B handlowe
oryszew i 3 ;
Commodities Zc’)&r\eczenle wekslowe umowy finansowania dla mBank 70 265 250 | 30.04.2020
Poreczenie wekslowe linii gwarancyjnej dla mBank S.A. 3193875 10.04.2021
Spoétki Grupy BAP
bedace klientami | Poreczenie udzielone Volkswagen AG 85170000 | bezterminowo
Volkswagen AG
Alchemia S.A. Gwarancja udzielona dla Arcelormittal Poland S.A. 21292500 31.12.2020
Veolia Industry
Polska Sp. z 0.0. . . C .
(dawniej na Gwarnacja ud2|e!ona WOJewodzklgmu Furllduszowy 3283600| bezterminowo
i ; Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Toruniu
Eastside-Bis Sp. z
0.0.)
Boryszew HR | b o czenie wekslowe umowy kredytu dla mBank 1000000| 27.08.2020
Service Sp. zo0.0.
Elana Energetyka | Gwarancja udzielona PGE Obrot S.A. 3000000 | bezterminowo
Poregczenie udzielone PKO BP S.A. 10800000 | 28.02.2022
ZM Silesia S.A. Gwarancja udzielona BGZ BNP Paribas S.A. 14 400000 | 31.12.2020
cI?cz)reczenle wekslowe dla Coface Poland Factoring Sp. z 20000 000 | bezterminowo
Razem 925 532 445
Stan aktualnych poreczen na dzien 31.12.2018 r.
Podmiot, ktéremu Data Warto$é
udzielono wystawienia . i . poreczenia Data waznosci
. . Przedmiot zobowiazania .
poreczenia lub poreczenia lub PLN poreczenia
gwarancji gwarancji
Poreczenie za zobowigzania
Torlen Sp. z 0.0. 24.07.2017 handlowe udzielone firmie 6 450 000 31.07.2020
Polytrade GmbH
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Poreczenie za zobowigzania
11.12.2017 handlowe udzielone firmie MB 2 150 000 31.12.2020
Barter & Trading SA

Gwarancja udzielona bankowi

21500 000 bezterminowa
Commerzbank

31.01.2013

Gwarancja udzielona GE

23.07.2013 Capital Bank AG

4267 204 30.08.2021

Gwarancja udzielona firmie
12.03.2014 Hewlett-Packard International 1279 250 28.02.2019
Plc.

Gwarancja udzielona firmie
06.06.2014 Hewlett-Packard International 1279 250 31.05.2019
Bank Plc.

Gwarancja udzielona firmie
25.09.2014 Hewlett-Packard International 1151325 31.05.2019

Boryszew Bank Plc.

Kunststofftechnik Gwarancja udzielona firmie
Deutschland GmbH 22.01.2015 Hewlett-Packard International 430 000 31.08.2019
Bank Plc.

Gwarancja udzielona ALD

24.07.2017 AutoLeasing D GmbH

860 000 30.06.2022

Gwarancja udzielona DNB Bank

23.11.2017 Polska SA

32 250 000 28.03.2019

Gwarancja udzielona Deutsche

) .
Leasing International GmbH 6020000 bezterminowa

07.08.2017

Gwarancja udzielona firmie
08.06.2018 Deutsche Leasing International 2 580 000 08.06.2023
GmbH

Gwarancja udzielona DNB Bank

19.07.2018 Polska SA

41 280 000 29.01.2020

Theysohn 06.09.2017 Gwarancja udzielona firmie akf

Formenbau GmbH Leasing GmbH 10059674 31.08.2023

Boryszew
Oberflachentechnik 26.01.2016
Deutschland GmbH

Gwarancja udzielona Bank

. 54 674 500 31.12.2026
Gospodarstwa Krajowego

Gwarancja udzielona firmie

11.07.2013 7AO Hewlett-Packard AO 751940 bezterminowa
27.082013 | GWarancja udzielona firmie RB 1933 280 15.06.2019
Leasing Ltd.
Gwarancja udzielona firmie
' 29.01.2013 Deutsche Leasing Vostok ZAO 36491725 07.10.2019
Boryszew Plastic =  udziel pu—"
RUS warancja udzielona firmie
08.04.2013 Deutsche Leasing Vostok ZAO 1138568 07.10.2019
30042014 | SWarancja udzielona firmie 375970 bezterminowa

ZAO Hewlett-Packard AO

Gwarancja udzielona firmie
13.02.2017 Volvo Group 21 500 000 bezterminowa
Trucks Operations

Gwarancja udzielona Wurth

BRS YMOS GmbH 27.05.2015 Leasing GmbH & Co. KG

1332192 30.11.2020
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Gwarancja udzielona Wurth

15.03.2016 Leasing GmbH 1526 079 15.03.2022
Gwarancja udzielona HSBC
13.06.2016 Bank Polska S.A. 10 000 000 11.09.2021
Gwarancja udzielona SPV
14.03.2017 Impgxr’qetal Sp.z. ° O, na 41 000 000 bezterminowa
realizacje zobowigzan
finansowych
24102017 | Poreczenie wekslowe umowy 772 385 15.04.2021
Boryszew Tensho leasingu dla mLeasing
Poland Sp. z 0.0. 24.10.2017 Poref-czenle wekslowe umowy 6 449 654 15.11.2020
leasingu dla mLeasing
Gwarancja udzielona firmie .
6.12.2017 PGE Obrot S.A. 1 800 000 bezterminowa
10.07.2018 | GWwaranda udzielona DNB Bank 10 320 000 29.01.2020
Polska SA
22102018 | Poreczenie wekslowe dla SGB 357 100 30.09.2025
Leasing Sp. z o0.0.
26.04.2016 IC;]:\ll;aranqa udzielona Banka 3225000 bezterminowo
Gwarancja udzielona firmie
01.01.2017 CORDTECH INTERNATIONAL 1290 000 31.12.2018
SAS
Maflow BRS s.r.l. Gwarancja udzielona firmie
01.01.2017 | Mehler Engineered Products 1720 000 31.12.2018
GmbH za sptate zobowigzan
handlowych
16052017 | Gwaranda udzielona firmie 430 000 31.12.2018
Cover
Maflow. France 07.07.2016 Gwarancja udzielona Natixs 1621 100 07.07.2021
Automotive S.A.S. Lease
Gwarancja udzielona firmie
12.12.2017 Borealis AG za zobowigzania 1075 000 31.12.2019
BOfySZCtV\.I handlowe
Commodities Poreczenie wekslowe umowy
23.07.201 7 1.02.201
3.07.2018 kredytowej dla mBank S.A. 0950 000 01.02.2019
Spotki Grupy BAP
bedace klientami 16.12.2016 Volkswagen AG 86 000 000 bezterminowo
Volkswagen AG
Gwarancja udzielona dla
Impexmetal S.A. 1.02.2017 Urzadu Marszatkowskiego 5814 361 31.12.2018
Wojewddztwa Wielkopolskiego
Alchemia S.A. 01.10.2018 | SWaranda udzielona dlafirmy 21500 000 31.12.2019
Arcelormittal Poland S.A.
Wojewddzki Fundusz Ochrony
Eastside-Bis 01.09.2017 Srodowiska i Gospodarki 3801471 bezterminowo
Wodnej w Toruniu
Bo'ryszew HR 30.08.2016 Poreczenie wekslowe kredytu 5 000 000 27.08.2019
Service Sp. z o.0. dla mBank
Elana Energetyka 01.12.2015 PGE Obrét S.A. 3000 000 bezterminowo
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26.09.2018 :c:ecze“'e udzielone PKO BP 10 800 000 28.02.2022
ZM Silesia S.A. — : : :
26.10.2018 | GWarancja udzielona BGZ BNP 14 400 000 31.12.2020
Paribas S.A.
tacznie udzielone poreczenia i gwarancje przez Boryszew SA 549 607 027

Spoélka oszacowata ryzyko kredytowe zwigzne z udzielonymi gwarancjami i utworzyta rezerwe na ewentualne
roszczenia w wysokosci 810 tys zt (w 2018 r-182 tys zt.). Suma rezerw wynisi 992 tys zt

38. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI | SWIADCZENIA DLA KLUCZOWEGO PERSONELU
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spotkami Grupy
Kapitatowej oraz podmiotami powigzanymi osobowo w zakresie sprzedazy lub zakupu towardw i wyrobéw o typowym,
tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci Spotki. Ponizej zamieszczone informacje na temat transakcji zwigzanych z
papierami wartosciowymi oraz pozyczkami w ramach Grupy Kapitalowej Boryszew realizowane byly w oparciu o
standardowe mechanizmy zarzgdzania ptynnoscig na poziomie Grupy zwigzane z bilansowaniem srodkéw na potrzeby
finansowania dziatalnosci poszczegdlnych spoétek z Grupy.

Podmioty
Podmioty Podmioty powigzane
podporzadkowane stowarzyszone osobowo
Transakcje w okresie 01.01.2019 do 31.12.2019
Przychody ze sprzedazy (produktow, ustug, towaréw) 227 713 1762
Przychody odsetkowe 12 187 1751
Otrzymane dywidendy i nalezne 7 964
Zakupy (materiatéw, towaréw, ustug) 82 639 2470
Koszty odsetkowe 9 465
Salda rozrachunkéw na 31.12.2019
Naleznosci handlowe 191 607 289
Nabyte obligacje 15493 3793
Udzielone pozyczki 400 050
Pozostate naleznosci (zaliczki, kaucje)
Zobowigzania z tytutu leasingu 20 163
Zobowigzania handlowe i kaucje 20 532 1963
Otrzymane pozyczki 116 374
Wyemitowane obligacje 142 388
Podmioty
Podmioty Podmioty powigzane
podporzgdkowane stowarzyszone  osobowo

Transakcje w okresie 01.01.2018 do 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy (produktéw, ustug, towardow) 192 512 56 965 2123
Przychody odsetkowe 11 749 1958
Otrzymane dywidendy 8 004
Zakupy (materiatéw, towarow, ustug) 102 870
Koszty odsetkowe 0
Salda rozrachunkéw na 31.12.2018
Naleznosci handlowe 120 033 3210 760
Nabyte obligacje 14 951 129 982
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Udzielone pozyczki 325708
Pozostate naleznosci (zaliczki, kaucje) 33705
Zobowigzania handlowe 36 824 1105
Otrzymane pozyczki 175 257
Wyemitowane obligacje 167 393

1796
356

Transakcje handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i ustug zawierane sg

na warunkach rynkowych.

01.01.2019-  01.01.2018 -

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorcej 31.12. 2019 31.12.2018
Wynagrodzenie Zarzadu 2139 2773
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 371 411

Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej nie udzielono zadnych pozyczek oraz nie wyptacono zaliczek.

39. ZATRUDNIENIE

Stan na Stan na
Zatrudnienie 31.12.2019 31.12.2018
Struktura zatrudnienia (w przeliczeniu na etaty)
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 2283 2544
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 639 674
Razem 2922 3218

40. SPRAWOZDANIE SPORZADZONE W OPARCIU ZAPISY ART.44 USTAWY PRAWO ENERGETYCZNE ZA

OKRES 01.01.2019 DO 31.12.2019 R.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r.

Dystrybucja Obrot Dostarczanie Obrot Razem

dziatalnosé¢ Pozostata

paliw paliwami energii energig X . .. Razem
gazowych gazowymi elektrycznej elektryczng g:fr;ae;r:;‘;ﬁ dziatalnos¢

Przychody ze sprzedazy 16 807 109 467 2511 154 208 282993 1099695 1382688
Koszt wasny sprzedazy 16 693 101 753 3152 152 700 274 298 955 022 1229 320
Wynik na sprzedazy 114 7714 (641) 1508 8 695 144673 153368
Koszty sprzedazy i koszty zarzadu 155 2472 342 1821 4790 93 597 98 387
Wynik na pozostatej dziatalnosci

operacyjnej 0 (1108) 0 0 (1108) (22960) (24 068)
Przychody finansowe 0 13 0 0 13 16 951 16 964
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Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/strata netto

Zysk/strata netto

Pozostate dochody ujete w
kapitatach

Catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody z pozostatej dziatalnosci w 2019 r wyniosty

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy
Wynik na sprzedazy

Koszty sprzedazy i koszty
zarzadu

Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/strata netto

Zysk/strata netto

Pozostate dochody ujete w
kapitatach

Catkowite dochody ogétem

0 5 0 0 5 222 212 222 217
(41) 4142 (983) (313) 2805 (177 145) (174 340)
(8) 787 (187) (59) 533 (1 084) (551)
(33) 3355 (796) (254) 2272 (176 061) (173 789)
(33) 3355 (796) (254) 2272 (176 061) (173 789)
0 (88) (88)
(33) 3355 (796) (254) 2272 (176 149) (173 877)
0
(176 149)
Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.
Dystrybucja Obrot Dostarczanie Obrot Razem ‘1
. . . - . dziatlalnosé Pozostata
paliw paliwami energii energig bieta P dziatalnosé Razem
azowych gazowymi elektrycznej elektryczng objeta Frawem - dzlafainosc
9 Energetycznym
17 842 148 473 2879 88 257 257 451 1283451 1540902
17 628 141 691 3206 87 538 250063 1144959 1395022
214 6782 (327) 719 7 388 138 492 145 880
153 2379 363 769 3664 102 068 105 732
0 (227) 0 0 (227) 12 155 11928
0 20 0 29 49 19 281 19 330
0 0 0 0 0 43 889 43 889
61 4196 (690) (21) 3546 23971 27 517
12 797 (131) @) 674 4877 5551
49 3399 (559) a7 2872 19 094 21 966
49 3399 (559) a7) 2872 19 094 21 966
0 504 504
49 3399 (559) av7) 2872 19 598 22 470
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2019 r

AKTYWA na 31.12.2019

Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty
Wartosci niematerialne
Pozostate aktywa trwate
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane do
sprzedazy
Aktywa razem

PASYWA na 31.12.2019

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Zyski zatrzymane i pozostate
kapitaty

Zysk biezacego roku

Razem kapitat wtasny

Zobowiagzania dtugoterminowe

Zobowiagzania
krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania

Rezerwy na $wiadczenia
pracownicze

Zobowiazania
krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Dystrybucja Obrot Dostarczanie Obrot dz?a?azﬁi mos'é Pozostala
paliw paliwami energii energig obicta Prawem  dzialalnosé Razem
gazowych gazowymi elektrycznej elektryczng Engg etycznym
461 8 2261 10 2740 369 170 371910
0 2 1 6 31344 31350
0 420 2 0 422 506 924 507 346
461 430 2264 13 3168 907 438 910 606
0
3459 18 752 230 15909 38 350 217 005 255 355
1196 7971 0 10 925 20 092 450 284 470 376
4 655 26 723 230 26 834 58 442 667 289 725731
0 0 0
5116 27 153 2494 26 847 61 610 1574727 1636 337
Dystrybucja Obrot Dostarczanie Obrot dz::\;?azli n;éé Pozostala
paliw paliwami energii energig obieta Prawem  dziatalnosé Razem
gazowych gazowymi elektrycznej elektryczng En cj;getycznym
0 248 906 248 906
-480 19 168 -2 313 3532 19 907 334 394 354 301
-33 3355 -796 -254 2272 -176 149 -173 877
-513 22523 -3109 3278 22 179 407 151 429 330
0 0 1 0 1 282 229 282 230
0 0 0
1155 5516 803 50 270 57 744 862 529 920 273
4 28 7 38 77 4 427 4504
1159 5544 810 50 308 57 821 866 956 924 777
1159 5544 811 50 308 57 822 1149185 1207 007
646 28 067 -2 298 53 586 80001 1556336 1636337
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2018 r

AKTYWA na 31.12.2018

Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty
Wartosci niematerialne
Pozostate aktywa trwate
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane do
sprzedazy
Aktywa razem

PASYWA na 31.12.2018

Kapital wiasny

Kapitat zaktadowy

Zyski zatrzymane i pozostate
kapitaty

Zysk biezacego roku

Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania
krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania

Rezerwy na $wiadczenia
pracownicze

Zobowiazania
krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Dystrybucja Obrot Dostarczanie Obrot dz?a?azﬁi mos’é Pozostata
paliw paliwami energii energig obieta Prawem dzialalnosé Razem
gazowych gazowymi elektrycznej elektryczng En:aerg etycznym
346 2 257 154 0 2757 286 491 289 248
130 154 0 0 284 32831 33115
0 389 -154 0 235 884 938 885173
476 2800 0 0 3276 1204260 1207536
0
3046 26 124 209 9 527 38 906 383 009 421915
1001 8519 174 4939 14 633 214 926 229 559
4047 34 643 383 14 466 53 539 597 935 651 474
0 0 0
4523 37 443 383 14 466 56815 1802195 1859010
Dystrybucja Obrot Dostarczanie Obrot dziF;?aZ; T,éé Pozostala
paliw paliwami energii energig . . Lz Razem
. . objeta Prawem dziafalnosé¢
gazowych gazowymi elektrycznej elektryczng Energetycznym
0 248 906 248 906
-529 15 769 -1 754 3549 17 035 297 062 314 097
49 3399 -559 -17 2872 41 848 44 720
-480 19 168 -2313 3532 19 907 587 816 607 723
0 411 183 411 183
0 0 0
12 215 3396 630 28 600 44 841 789 986 834 827
0 5277 5277
12 215 3396 630 28 600 44 841 795 263 840 104
12 215 3396 630 28 600 44841 1206446 1251287
11735 22 564 -1 683 32132 64748 1794262 1859010
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Informacja dodatkowa

1.1 Podstawowe dane Spotki
Boryszew Spotka Akcyjna

Numer koncesjonariusza: DKN 807
Typ koncesji: DEE, OEE, DPG, OPG

Dziatalno$¢ objeta prawem energetycznym prowadzona jest w oddziatach:

Oddziaty Boryszew SA: 2018 2017
Oddziat Energy w Toruniu DPG,OPG, OEE DPG,OPG, OEE
Oddziat ERG w Sochaczewie DEE, OEE DEE, OEE

Oddziat NPA Skawina DEE, OEE,DPG,0PG DEE, OEE,DPG,OPG

Niniejsze sprawozdanie zawiera dane tgczne.

Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i
sprawozdawczg. Wszystkie warto$ci w sprawozdaniu finansowym przedstawiono w petnych tysigcach ziotych, chyba
ze w tresci napisano inaczej.

1. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Boryszew S.A. w sktadzie: Piotr Lisiecki, Krzysztof Kotodziejczyk, Mikotaj Budzanowski i o$wiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z art.44 Ustawy Prawo
Energetyczne.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o prezentowane powyzej sprawozdanie jednostkowe Boryszew S.A., ktdre zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w zakresie ustalonym Rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 r.
w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci wraz z pézniejszymi zmianami.

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zmienita Zzadnych uprzednio stosowanych zasad
rachunkowosci.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone zgodnie z art. 44 ust. 1 prawa energetycznego. Spétka
prowadzi ewidencje ksiegowg w sposéb umozliwiajgcy odrebne obliczenie kosztéw zmiennych i przychodéw dla
poszczegodlnych rodzajéw dziatalnosci. Jezeli koszty state dotyczg kilku rodzajow dziatalnosci, to sg przypisywane wg
procentowego udziatu przychoddw ze sprzedazy z poszczegoélnej dziatalnosci w catosci przychodéw ze sprzedazy, o
ktorych mowa w prawie energetycznym.

Majgc na uwadze, ze wymagany jest takze podziat pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej takie same zasady
ewidenc;ji ksiegowej Spoétka stosuje do pozycji bilansowych.

Struktura sporzadzonego sprawozdania finansowego opiera sie na ponizszym ogélnym podziale:

¢ dzialalnos¢ koncesjonowana objeta Prawem Energetycznym- dziatalno$¢ dochodowa polegajgca na
sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej oraz paliw gazowych

e pozostala dziatalnosé¢ — dziatalno$¢ w segmentach: motoryzacja, wyroby chemiczne, produkcja wyrobéw
aluminiowych, dziatalno$¢ holdingowa
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W dziatalnosci koncesjonowanej zostaty wyszczegdlnione:
e Energia elektryczna z segmentami:
o Dystrybucja
o Obroét
e Paliwa gazowe z segmentami:
o Dystrybucja
o Obroét

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2.1. Dzialalnos¢ koncesjonowana objeta Prawem Energetycznym

Przychody ogdtem z dystrybucji i obrotu energig elektryczng i paliwami gazowymi zostaty okreslone w sposéb
bezposredni i wynikajg one z wystawionych faktur za sprzedaz i dystrybucje energii elektrycznej i paliw gazowych.

Koszty zmienne dla segmentu obrotu energig elektryczng i paliwami gazowymi sg bezposrednio powigzane
z fakturami za zakup energii i gazu kupionych w celu dalszej odsprzedazy.

Koszty state sg efektem alokacji kosztow zwigzanych z utrzymaniem infrastruktury stuzacej dystrybucji energii
elektrycznej i paliw gazowych oraz kosztow zarzadu i sprzedazy. Koszty zarzadu i sprzedazy, ktére przypisano do
dziatalnosci koncesjonowanej alokowane sg do poszczegdlnych segmentéw wg procentowego udziatu przychodéw ze
sprzedazy w poszczegolnych segmentach w catosci przychodow ze sprzedazy, o ktérych mowa w prawie energetycznym.

W przychodach finansowych ujete sg odsetki otrzymane od odbiorcéw a w kosztach odsetki zaptacone dostawcom
oraz wydatki na zakup certyfikatow na gietdzie

2.2. Dzialalnos¢ pozostata ( nie objeta Prawem Energetycznym)

Pozycje przychodow i kosztow z pozostatej dziatalnosci stanowig wszystkie przychody i koszty Spotki Boryszew S.A.
nieprzypisane do dziatalnosci objetej Prawem Energetycznym , tzn. dziatalnoscig w segmentach: motoryzacja, wyroby
chemiczne, produkcja wyrobéw aluminiowych, dziatalno$¢ holdingowa.

Catkowite dochody z pozostatej dziatalnosci w 2019 r wyniosty (176 149)

Na pozycje wykazane w kolumnie Razem sklada sie suma poszczegolnych pozycji dziatalnosci koncesjonowane;j
opisanej w pkt 2.1 odjetej Prawem Energetycznym oraz dziatalno$ci nie objetej Prawem energetycznym opisanej w
pkt 2.2.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

2.3. Dziatalnos¢ koncesjonowana objeta Prawem Energetycznym

e Dystrybucja | obrét energig elektryczng

Rzeczowe aktywa trwate dla obszaru dystrybucji sg suma wartosci ksiegowej srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia
2019 przypisanych w systemie finansowo-ksiegowym do dystrybucji energii elektrycznej. Jest to gtéwnie infrastruktura
wykorzystywana do przesytu energii elektrycznej. Rzeczowe aktywa trwate nie sg wykorzystywane w segmencie obrotu
i nie zostaty wyodrebnione dla tej czesci sprawozdania.

Wartosci niematerialne to oprogramowanie wyliczone wg procentowego udziatu przychodéw z dystrybucji/obrotu
energig elektryczng w catosci przychodow.
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Naleznosci handlowe i pozostate dla obszaru dystrybucji i obrotu energig elektryczng sg rzeczywistymi wielko$ciami
pochodzacymi z wystawionych, nieuregulowanych na dzieh 31 grudnia 2019 roku faktur sprzedazy oraz naleznosci z
tytutu nadwyzki VAT-u naliczonego nad VAT-em naleznym.

Spétka nie wykazuje zapasow dla dziatalnosci w zakresie dystrybucji i obrotu energig elektryczna.

Kapitat (fundusz) wtasny dla dziatalnosci w zakresie dystrybucji i obrotu stanowi jedynie zysk netto za lata 2013- 2019
wynikajacy zestawienia z catkowitych dochodéw dla danego segmentu dziatalnosci. Pozostate pozycje kapitatéw
wiasnych zostaty wykazane jako warto$ci dotyczace dziatalno$ci nie objetej Prawem Energetycznym.

W zobowigzaniach dtugoterminowych ujete zostaty rezerwy na Swiadczenia pracownicze pracownikéw zatrudnionych
w segmencie dystrybucji energii elektrycznej. Zobowigzania handlowe oraz pozostate stanowig faktycznie nie
zaptacone faktury dostawcow dotyczgcych zakupu energii elektrycznej oraz nadwyzka VAT-u naleznego nad
naliczonym oraz zobowigzania z tytutu akcyzy. Zobowigzania nie obejmujg czesci zobowigzan dotyczgcych zakupu na
wtasne potrzeby.

e Dystrybucja | obrét paliwami gazowymi

Rzeczowe aktywa trwate dla obszaru dystrybucji sg sumg wartosci ksiegowej srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia
2019 przypisanych w systemie finansowo-ksiegowym do dystrybucji paliw gazowych. Jest to gtéwnie infrastruktura
wykorzystywana do przesyiu gazuj. Rzeczowe aktywa trwate nie sg wykorzystywane w segmencie obrotu i nie zostaty
wyodrebnione dla tej czesci sprawozdania.

Wartosci niematerialne to oprogramowanie wyliczone wg procentowego udziatu przychodéw z dystrybucji/obrotu gazu
w catosci przychoddw.

Naleznosci handlowe i pozostate dla obszaru dystrybucji i obrotu gazu sg rzeczywistymi wielko$ciami pochodzgcymi
z wystawionych, nieuregulowanych na dzien 31 grudnia 2019 roku faktur sprzedazy oraz naleznosci z tytutu nadwyzki
VAT-u naliczonego nad VAT-em naleznym. Spétka nie wykazuje zapasow dla dziatalnosci w zakresie dystrybuciji i
obrotu gazem..

Kapitat (fundusz) wtasny dla dziatalnosci w zakresie dystrybuc;ji i obrotu stanowi jedynie zysk netto za 2013 -2019 rok
wynikajgcy zestawienia z catkowitych dochodéw dla danego segmentu dziatalnosci. Pozostate pozycje kapitatow
wiasnych zostaty wykazane jako wartosci dotyczace dziatalnosci nie objetej Prawem Energetycznym’

Krotkoterminowe zobowigzania handlowe oraz pozostate stanowig faktycznie nie zaptacone faktury dostawcow

dotyczgcych zakupu i dystrybucji gazu oraz nadwyzka VAT-u naleznego nad naliczonym oraz zobowigzania z tytutu
akcyzy. Zobowigzania nie obejmujg czesci zobowigzan dotyczacych zakupu gazu na wtasne potrzeby.

2.4. Dzialalnos¢ nie objeta Prawem energetycznym

Pozycje bilansowe z dziatalnosci nie objetej Prawem Energetycznym stanowig wszystkie pozycje wynikajgcych ze
sporzadzonego sprawozdania finansowego Spoétki Boryszew S.A. zwigzane z dziatalnoscia w segmentach:
Motoryzacja, Chemia, Metale, Pozostate.

2.5. Razem

Na pozycje wykazane w kolumnie Razem skfada sie suma poszczegolnych pozycji dziatalnosci koncesjonowane;j
objetej Prawem Energetycznym oraz dziatalnosci w segmentach: Motoryzacja, Chemia, Metale, Pozostate.

83
Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Boryszew S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

41. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzadu w dniu 28 maja 2020 roku i przedstawia sytuacje
Spélki zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku, z uwzglednieniem zdarzen,
ktére zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji.

Sprawozdanie bedzie przedmiotem zatwierdzenia przez RN i ZW ktdre zgodnie z polskimi przepisami moga je odrzucic¢
i nakaza¢ wprowadzenie zmian.

Piotr Lisiecki -

Krzysztof Kotodziejczyk

Mikotaj Budzanowski —

Gléwna Ksiegowa -

Prezes Zarzadu

— Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Elzbieta Stabon
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