Bydgoszcz 27. 04. 2018

Zwiezta ocena sytuacji Spotki
przygotowana przez Rade Nadzorczg ,DROZAPOL-PROFIL” S.A.
celem przedstawienia jej na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy

DROZAPOL-PROFIL od poczatku swego istnienia prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
handlu wyrobami hutniczymi oraz $wiadczy ustugi w zakresie obrobki metali, a takze
prowadzi produkcje zbrojen budowlanych oraz $wiadczy ustugi transportowe.

Wyniki dziatalnosci Spotki w minionym roku nalezy oceni¢ pozytywnie. Rok 2017
Spotka zakonczyta z wynikiem 117.838.199,60 zt przychoddw i 10.927.503,03 zt zysku ze
sprzedazy. Wynik netto jeden z najlepszych w ciggu ostatnich lat wynidst 199.936,88 zi.
Bytby on jeszcze lepszy gdyby nie koniecznosé utworzenia rezerwy kapitatowej w wysokosci
1 620 004,00 zt oraz zaptacenie kwoty 539.625,00 zt tytutem spornych zobowigzan wobec
Urzedu Skarbowego, a taczna kwota w wysokosci 2.159.629,00 zt zostata zakwalifikowana do
kosztdw 2017 roku.

W zakresie handlu Spétka osiggneta 105.187.262,07 zt przychoddw.

Kapitalizacja Drozapol-Profil S.A. na 31.12.2017 wyniosta 11,94 min zt. Aktywa grupy
kapitatowej na dzien 31.12.2017r. wyniosty 83 087 tys. zt. i w stosunku do roku 2016 ich
wartos¢ wzrosta o 23%.

Wartos¢ zapasow na koniec roku byta prawie dwukrotnie wieksza, rowniez wieksza
wartos¢ naleznosci o 28%, co jest wynikiem gtéwnie zwiekszenia sprzedazy w ramach grupy
kapitatowe;j.

Majatek trwaty w strukturze aktywdw stanowit 53% i byt w catosci pokryty kapitatem
wiasnym, z tego 61% majatku trwatego stanowi nieruchomos¢ inwestycyjna, a 38%
stanowig rzeczowe aktywa trwate.

Majatek obrotowy stanowit 47% aktywow ogdtem.

Wskazniki rentownosci kapitatu wiasnego i aktywow dla grupy kapitatowej wyniosty
odpowiednio 0,6% i 0,5%. Natomiast dla Emitenta wartosci te wynosity 0,3% i 0,2%.

Wskazniki ptynnosci ulegt wzrostowi i wynidst 1,8, co oznacza, ze grupa kapitatowa
nie ma problemow ze sptatg zobowigzan.

Cykl konwersji gotowki ulegt znacznemu skrdceniu z 65 dni do 51 dni, co wynikato
gtownie z podjetych dziatan w zakresie skrdocenia o 8 dni cyklu obrotu zapasow.

Przychody ze sprzedazy wyniosty 126 028 tys. zt i byly wyzsze o 27% niz rok temu.
Dzieki temu zaréwno grupa kapitatowa, jak i Emitent osiggnety dodatnig rentownosc¢
sprzedazy, ktore wyniosty odpowiednio 1% i 1,1%.

Nadal dominujacy udziat w strukturze kapitatéw stanowig kapitaty wiasne, ktére
wyniosty 54.244 tys. zt i stanowig 65% kapitatdow ogdtem. Grupa finansuje dziatalnos¢
krotkoterminowymi kredytami obrotowymi i rewolwingowymi, ktére stanowity 4% kapitatow
wiasnych i obcych. Na dzien 31.12.2017r. wyniosty one 3.624 tys. zt i w stosunku do
poziomu z 31.12.2016r. spadly o 28%. Wskaznik ogdlnego zadiuzenia nie zmienit sie
zardbwno w grupie kapitatowej jak i u Emitenta i wynidst 0,3.

Poziom zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wzrdst o 64 % i wyniost 10 723 tys. zt.

Zarzad Spotki zdecydowatl o zmianie sposobu prezentacji w bilansie nieruchomosci
Zlokalizowanej w Bydgoszczy przy ul. Grunwaldzkiej 235. Dokonano reklasyfikacji tej
nieruchomosci z rzeczowych aktywow trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych.

Spotka zalezna DP Wind 1 Sp. z 0.0. posiada w dalszym ciggu projekt inwestycji w
farme wiatrowa, nie jest on jednak objety ograniczeniami Ustawy Odlegtosciowej, co
powoduje, ze przy zachowaniu parametrow, na jakie zostaty wydane wszystkie decyzje i
pozwolenia, farma moze zosta¢ wybudowana do maja 2019 roku.



W sierpniu ubiegtego roku gtéwni akcjonariusze dokonali wezwania na akcje spotki,
ktore zakonczyto sie w pazdzierniku. W jego wyniku udziat gtownych akcjonariuszy zwiekszyt
sie tgcznie o 999.774 akcji, co dato gtdwnym akcjonariuszom 74,57% gtoséw na WZA.
Gtowni akcjonariusze, na wniosek mniejszosciowych akcjonariuszy, obecnych na NWZA w
dniu 03.11.2017 r. oraz 01.12.2017 r. zdecydowali sie nie wycofywac spotki z GPW.

W trakcie 2017 roku notowania akcji Spotki charakteryzowaty sie Srednig zmiennoscig
z tendencjg wzrostowg w I kwartale 2017r. i odwrdceniem trendu w II kwartale. Po
ogtoszeniu wezwania na sprzedaz akcji spotki w sierpniu, kurs akcji odbit w gore, trend ten
byt jednak chwilowy. W czwartym kwartale kurs akcji wszedt ponownie w trend spadkowy.
Ostatecznie kurs na koniec roku byt bardzo zblizony z kursem z poczatku roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia funkcjonujgce w Spdtce mechanizmy kontroli
wewnetrznej, compliance i zarzadzania ryzykiem. Sg one dopasowane do rozmiarow i
struktury organizacyjnej Spotki. Procesy te oparte sa na regulaminach wewnetrznych
przyjetych w spoétce. Sg to m.in.:

- regulamin dostepu do informacji poufnych,

- polityka dotyczaca konfliktu intereséw,

- procedura zarzadzania ryzykiem walutowym,

- polityka bezpieczenstwa przetwarzania danych osobowych.

Spotka dokonuje corocznego przegladu procedur i ocenia efektywnos$¢ dziatan w
poszczegdinych dziatach na potrzeby aktualizacji certyfikatu ISO. Jest to dodatkowy element
kontrolny, weryfikowany przez zewnetrzng firme audytorska.

W zakresie raportowania finansowego dziatalnos¢ Spotki dwa razy w roku weryfikuje
biegty rewident dokonujgcy badania i przegladu sprawozdan finansowych.

W dniu 16.10.2017 r., w zwigzku ze zmiang ustawy o Biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11.05.2017, powotany zostat w ramach Rady
Nadzorczej trzyosobowy Komitet Audytu w sktadzie:

- Przewodniczacy Komitetu Audytu Marcin Hanyzewski,

- Cztonek Komitetu Andrzeja Rona,

- Cztonek Komitetu Robert Wiosinski.

W celu zapewnienia kompletnosci i prawidlowosci ujecia wszystkich transakgji
gospodarczych w danym okresie, sporzadzanie sprawozdan finansowych w Spoétce odbywa
sie w sposob usystematyzowany. Przygotowanie sprawozdan finansowych i raportéw
okresowych rozpoczyna sie po akceptacji przez Glownego Ksiegowego wynikow
zakonczonego okresu sprawozdawczego. Sprawozdania finansowe oraz dane opisowe
przygotowywane sg przez zespot sprawozdawczy na podstawie zapisow w Ksiedze Glownej.
Ponadto, sprawozdanie podlega formalnemu zatwierdzeniu przez Zarzad, audytora
zewnetrznego i Rade Nadzorcza Spotki.

W trakcie roku Zarzad Spotki analizuje biezace wyniki finansowe, wykorzystujac
stosowang w Spoétce sprawozdawczo$¢ zarzadczg, zbudowang w oparciu o przyjetg polityke
rachunkowosci.

Dane w systemach komputerowych zabezpieczane sg poprzez archiwizacje w
serwerach oraz przez cykliczne archiwizowanie ich na nosnikach statych. Codziennie w dni
robocze wykonywane sg kopie zapasowe na dyskach, natomiast serwery dodatkowe
zabezpieczajg sie nawzajem przez wzajemng archiwizacje. Dane ksiegowe wprowadzone do
systemow informatycznych sg blokowane w miesiecznych odstepach czasowych, co
uniemozliwia ich modyfikacje. Ponadto system ERP posiada wbudowane kontrole systemowe
uniemozliwiajgce dokonywanie dziatan w sposob nieautoryzowany. Kontrole uzytkownikow
systemu dokonywane sg takze przez kierownikow poszczegolnych dziatdw. Wszystkie te
dziatania majg za zadanie zapewni¢ prawidtowos¢ i bezpieczenstwo danych finansowych.

Dziatalnos¢ operacyjna firmy jest systematycznie kontrolowana takze przez rdzne
urzedy m.in. Urzad Skarbowy, Urzad Kontroli Skarbowej, ZUS. Przeprowadzane sg zaréwno



kontrole, jak i czynnosci sprawdzajace o szerokim zakresie. To pozwala dodatkowo
zweryfikowac¢ prawidtowos¢ prowadzenia ksigg rachunkowych, cho¢ jest rowniez znacznym
obcigzeniem administracyjnym dla Spotki.

Biorac pod uwage powyzsze czynniki, Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie wdrozone w
spotce rozwigzania dotyczace kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz
funkcji audytu wewnetrznego.

Rada Nadzorcza, zdajgc sobie sprawe z obecnej sytuacji zaréwno rynkowej, jak i
panujgcej w branzy wyrobow hutniczych, docenia dotychczasowe starania Zarzadu majagce
na celu poprawe kondycji Spotki.

Podsumowujac, mozna stwierdzi¢, ze osiggniete przez Spdtke parametry opisujace
wyniki jej dziatalnosci sa w zadawalajgce i dobrze rokujace na dalszg perspektywe jej

dziatania.
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