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INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA

| KWARTAL 2019 ROKU

Zgodnie z § 66 ust. 5i 10 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia 2018r ( Dz. U. z 2018r. poz. 757 kwartalne
skrécone sprawozdanie finansowe, bedqgce sktadnikiem raportu kwartalnego zawiera informacje dodatkowq, zawierajgcg
informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzeniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

1. Informacje ogodlne

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. sktada sie ze spdtki dominujgcej PBS Finanse S.A. i jej spdtek
zaleznych.

Spétka dominujgca powstata pod firmg Beef - San Zaktady Miesne Spétka Akcyjna na mocy aktu
zawigzania spotki akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep. A nr
1034/91) oraz rejestracji na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego w Krosnie. Spoétka zostata
wpisana do rejestru handlowego w dniu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331
(Postanowienie Sadu Rejonowego w Krosnie z dnia 27.01.1992r.). W dniu 6 grudnia 2001 roku
nastgpita rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.). Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane nazwy Spétki na PBS Finanse Spétka Akcyjna, na skutek
Uchwaty nr 3 podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 4 listopada 2010 roku
(Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

Akcje Spétki zgodnie z uchwatg nr 110/2004 Zarzagdu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r. s3
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zmiany kapitatu zaktadowego PBS Finanse S.A.:

- 21.07.2005 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
celowego w kwocie 3.570 tys. zt. zgodnie z uchwatg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku.

- 26.10.2006 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z objeciem
przez akcjonariuszy akcji serii E i F.

-15.03.2011roku nastgpita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 37 627 200 zt, zgodnie
z uchwata nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt do kwoty 14 632 800 zt poprzez
obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 zt. Kapitat zaktadowy Spétki
wynosit 14 632 800,00 zt i dzielit sie na 52 260 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda.

- 02.11.2011 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 14 632 800 zt,
zgodnie z Uchwatg nr 8 WZA z dnia 19 maja 2011r. - w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy akgcji
serii G. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosit on 29.265.600 ztotych i dzielit sie
na 104 520 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda.

W dniu 27.01.2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. podjeto uchwate dotyczaca
podwyzszenia wartosci nominalnej kazdej akcji Spoétki z kwoty 0,28 ztotych do kwoty 2,80 ztotych
poprzez scalenie tak, ze kazde 10 akcji Spétki zostato wymienione na jedng akcje. W dniu 27.02.2014
roku nastgpita wymiana 104 520 000 sztuk akcji Spétki o wartosci nominalnej 0,28 ztotych na 10 452
000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda. Po procesie scalenia akcji Spotki kapitat nie
ulegt zmianie i wynosi 29.265.600 ztotych i dzieli sie na 10 452 000 akcji o wartoSci nominalnej 2,80
ztotych kazda.
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1.1 Ogdlna charakterystyka spétki dominujacej

Nazwa: PBS Finanse S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku
Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Krosnie

Sad Rejonowy Xl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sqdowego w Rzeszowie

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001r.

Numer w rejestrze: 69391

29 265 600,00 ztotych i dzieli sie na 10 452 000 sztuk
akcji o warto$ci nominalnej 2,80 ztotych kazda

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Spoétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku — Repertorium A nr 1098/91.

Organ Rejestrowy:

Kapitat zaktadowy:

Akt notarialny:

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: | 6419Z

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest pozostate posrednictwo pieniezne — posrednictwo finansowe.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej na 31.03.2019 roku wynosito 37 osdb.

2. Skiad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej na dzierh 31 marca 2019r. oprdcz PBS Finanse S.A. wchodzg nastepujgce
spotki zalezne:

1) Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 55 892
udziaty, co stanowi 99,9% kapitatu zaktadowego tej spofki.

Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29.

Regon 180032871
NIP 6871817776
KRS 0000232581

Duet Sp. z o.0. zatozona w dniu 04.04.2005 r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 04.04.2005 r.,
Repertorium A nr 2578/2005). Kapitat zaktadowy wynosi 2 795 000,00 zt (dwa miliony siedemset
dziewieddziesigt pie¢ tysiecy ztotych) i jest podzielony na 55 900 (pieddziesigt piec tysiecy
dziewiedéset ) udziatéw o rownej wartosci 50 (piecdziesiat) zt kazdy. Przedmiotem dziatalnosci Spotki
jest produkcja, handel hurtowy isprzedaz detaliczna artykutéw spozywczych i napojow, transport
drogowy, magazynowanie, przechowywanie i przetadunek towardw, prowadzenie agencji
bankowych, leasing finansowy oraz pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa.

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:

- PBS Finanse S.A. (55 892 udziatéw po 50 zt kazdy udziat);

- Zygmunt Winnicki (8 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy udziat).



Skrécony Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 1/2019 PBS Finanse S.A.

2) Newco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 100
udziatéw, co stanowi 100,0 % kapitatu zaktadowego tej spotki.

Newco Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29.

REGON 180608532
NIP 6871940821
KRS 0000364383

Newco Sp. z 0.0. zatozona zostata w dniu 24.08.2010 r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 24.08.2010 .,
Repertorium A nr 6377/2010). Kapitat zaktadowy wynosi 213.000,00 (dwiescie trzynascie tysiecy) zt
i jest podzielony na 213 (dwiescie trzynascie) udziatow o réwnej wartosci 1000 (jeden tysigc) zt kazdy.
PBS Finanse S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki. Przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest wszelkiego typu dziatalnosé ustugowa zwigzana z zarzadzaniem i doradztwem w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych, dziatalnos¢ portali internetowych, dziatalno$é agencji
reklamowych oraz leasing finansowy i pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa. Spdtka jest
operatorem portalu internetowego obstugujgcego pozyczki typu Social Lending.

W roku 2017 Emitent posiadat 130 udziatdw, co stanowito 61,03% kapitatu zaktadowego tej Spotki.

W dniu 26 pazdziernika 2018r. PBS Finanse S.A. wykupita 4 udziaty w spétce Newco Sp. z 0.0. od Pana
Marka Sciborskiego, wartoé¢ transakcji wyniosta 1,00 zt.

W dniu 9 listopada 2018r. PBS Finanse S.A. wykupita 79 udziatéw w Newco Sp. z 0.0. od NEWTONE
tukasz Lichota Ewa Soszynska-Sumorek Konrad Sumorek, wartos$¢ transakcji wyniosta 1,00 zt.

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 31.03.2018r.)

VR
PBS Finanse Spoétka
Akcyjna S.A.

~

Duet Sp. z o.0. Newco Sp. z 0.0.
99,99% 61,03%

N— N—

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 31.12.2018r.)

PBS Finanse Spoétka
Akcyjna S.A.

~
= -

Duet Sp. z 0.0. Newco Sp. z o0.0.
99,99% 100,0%
N_ N_
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Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajgce konsolidacji - stan na 31.03.2019r.)

PBS Finanse Spétka
Akcyjna S.A.

~
= -

Duet Sp. z 0.0. Newco Sp. z 0.0.
99,99% 100,0%
N N

Na dzien 31 marca 2019 roku udziat w ogdlne;j liczbie gtoséw posiadany przez jednostke dominujgca
w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi jednostki dominujacej w kapitale tych jednostek.

W okresie od dnia sporzadzenia raportu okresowego (rocznego na dzien 30.04.2019r.) do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu sktad Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Witadze Spétki dominujacej
Osoby zarzadzajace

W | kwartale 2019r. nie byto zmian w sktadzie oséb zarzgdzajacych tj. Zarzagdu, Rady Nadzorczej oraz
Komitetu Audytu.

Zarzad

Zarzad Spotki dominujgcej PBS Finanse S.A. — stan na 31.03.2019r.

Dariusz Blicharz Prezes Zarzadu

Cecylia Potera — Gtdwna Ksiegowa

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej — stan na 31.03.2019r.

Grazyna Karaczkowska | Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Agnieszka Trebenda Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Agnieszka Kondyjowska | Sekretarz Rady Nadzorczej

tukasz Birkowski Cztonek Rady Nadzorczej

Barbara Wais Cztonek Rady Nadzorczej
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Komitet Audytu

Sktad Komitetu Audytu — stan na 31.03.2019r.

Grazyna Karaczkowska | Przewodniczgcy Komitetu Audytu
tukasz Birkowski Cztonek Komitetu Audytu
Barbara Wais Cztonek Komitetu Audytu

Szczegdtowe informacje o organach zarzadczych i nadzorczych Spétki i ich kompetencjach zawarte sg
w Statucie Spofki.

3. Zasady rachunkowosci przyjete w sporzadzaniu raportu
Podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego. Oswiadczenie o zgodnosci

Grupa Kapitatowa zastosowata w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) obowigzujgce réwniez w okresie poréwnywalnym. Spotki
wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami ustawy
o rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przygotowane w oparciu
o ksiegi rachunkowe spétek Grupy, zawiera korekty w celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji
finansowej, wyniku oraz przeptywu $rodkéw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), obejmujgcymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone
zostato sprawozdanie jednostkowe PBS Finanse S.A., bedace czescig niniejszego raportu.
Sprawozdania finansowe spdtek zaleznych podlegajg konsolidacji metodg ceny nabycia.

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. dokonata identyfikacji roznic pomiedzy MSR/MSSF, a zasadami
rachunkowosci stosowanymi w Grupie. ldentyfikujgc rdznice postuzono sie MSR oraz MSSF
w brzmieniu obowigzujgcym od 1 stycznia 2019 roku.

Skonsolidowane $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2019r. do 31 marca 2019r. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dziei 31 grudnia
2018r. i 31 marca 2018r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej i dla sprawozdania ze zmian
w kapitale wiasnym oraz za okres od 1 stycznia 2018r. do 31 marca 2018r. dla rachunku zyskéw
i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek
wskazujgcych na takie zagrozenie. Zarzad Spétki Dominujacej nie stwierdza, na dzien podpisania
sprawozdania, istnienia faktdw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Niniejsze  sprawozdanie  zostato  sporzadzone  zgodnie z MSR 34  Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa.

Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym,
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w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg
sie na najlepszej wiedzy Zarzaddéw Spétek Grupy na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki mogg sie réznic¢ od przewidywanych.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze srédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone jest przy zastosowaniu takich samych
zasad rachunkowosci oraz szacunkéw jak ostatnie roczne sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie finansowe za analogiczny okres poprzedniego roku.
Zarzad Spotki podjat decyzje o zmianie zasad wyceny obligacji korporacyjnych stanowigcych sktadnik
aktywow finansowych Spétki i zgodnie z MSSF 9 wycena przedmiotowego aktywa, poczawszy od | kw.
2019 roku odbywaé bedzie sie metoda zamortyzowanego kosztu.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug wartosci godziwej, ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Wartosé poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania obcigzajg rachunek
zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Zgodnie z MSSF 1 Grupa moze dokona¢ na dzien pierwszego zastosowania MSSF wyceny Srodkéw
trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej i uznac
ich wartos¢ godziwg za zaktadany koszt na te date.

Grupa ustalita wartos$¢ godziwg srodkow trwatych jako ich zaktadany na dzien zastosowania MSSF po
raz pierwszy. Wzrost wartosci z przeszacowania odniesiono na kapitat z aktualizacji oraz wynik z lat
ubiegtych.

Na dzien bilansowy tj. 31.12.2018r. Grupa dokonata przegladu wartosci bilansowych posiadanego
majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia , czy nie wystepujg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od srodkéw
trwatych o wartosci poczatkowej wyzszej niz 3 500,00 zt. Odpisdw amortyzacyjnych dokonuje sie od
wartosci poczatkowej Srodkéw trwatych od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w
ktorym S$rodek trwaty zostat wprowadzony do ewidencji. Odpiséw amortyzacyjnych dla celéw
podatkowych dokonuje sie przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych okreslonych w wykazie
stawek i zasad amortyzacyjnych, o ktérych mowa w Ustawie o podatku dochodowym od oséb
prawnych. Dla celéw MSR Spoétka stosuje indywidualne stawki amortyzacyjne . Réznice wynikajgce ze
stosowania réznych stawek amortyzacyjnych nie stanowig kosztu uzyskania przychodu. Samochody
znajdujace sie w leasingu amortyzowane sg przez okres trwania Umowy leasingowej tj. 3 lub 5 lat.

Stosowane stawki amortyzacji sg nastepujgce:
Budynki i lokale 2,5%

Maszyny i urzadzenia 7-30%

Srodki transportu  20-30%

Inne srodki trwate  10-20%

Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych (WN) ujmuje sie tylko wtedy, gdy:
- jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowaé danemu skfadnikowi aktywoéw,
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- mozna wiarygodnie okresli¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.
Nie ujmuje sie jako sktadnika wartosci niematerialnych znakéw firmy i innych o podobnej istocie
wytworzonych przez jednostke gospodarczg we wtasnym zakresie.

Okres dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych nie moze by¢
krétszy niz 24 miesigce od licencji na programy komputerowe, od poniesionych kosztéw
zakoniczonych prac rozwojowych — przez przewidywany czas czerpania z tych prac korzysci
ekonomicznych nie dtuzej niz 5 lat. Od pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych - 60
miesiecy.

Rzeczowe aktywa trwate — dotacje

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie otrzymata zadnych dotacji w ramach pomocy
finansowej z funduszy Unii Europejskiej oraz funduszy krajowych.

Nieruchomosci

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig majatek trwaty Spétki, ktéry utrzymywany jest w celu
generowania przychodu. Nieruchomosci obejmujg grunty, ktére przeznaczone sg do sprzedazy oraz
budynki i lokale, ktére przeznaczone sg pod wynajem. Grunty oraz budynki wykorzystywane pod
wynajem nie podlegajg amortyzacji. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzania transakcji. Po poczatkowym
ujeciu na kazdy dzien bilansowy jednostka wycenia je wedtug wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa
jest ustalana na koniec kazdego roku obrotowego przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego.
Wszelkie przychody i koszty zwigzane z aktualizacja wartosci tych inwestycji prezentowane sg w
pozostatych kosztach badz przychodach operacyjnych.

Odzyskiwalna wartos¢ aktywoéw ditugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywdw pod katem istnienia przestanek
wskazujgcych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki Grupa dokonuje
formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego S$rodki pieniezne przewyisza jego wartosc
odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od
tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig
uzytkowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujmowane zgodnie ze standardem MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” sa
klasyfikowane do dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w terminie pdzniejszym w zamortyzowanym koszcie;

- aktywa finansowe wyceniane w terminie pdzniejszym w wartosci godziwe; .

Do aktywéw finansowych wycenianych w terminie pézniejszym w zamortyzowanym koszcie sg
klasyfikowane wszystkie te aktywa finansowe, dla ktdrych celem jednostki jest utrzymywanie tych
aktywéw finansowych dla uzyskania umownych przeptywdéw pienieznych oraz postanowienia
umowne powodujg w_okreslonych terminach przeptywy pieniezne, ktdre sg wytgcznie sptatami
kapitatu i odsetek od tej kwoty, ktére Spdtka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do
terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.




Skrécony Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 1/2019 PBS Finanse S.A.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane s3 jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Wszystkie inne klasyfikowane sg do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

S3 to instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom
ceny i sg klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej , uwzgledniajac
ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy i prezentowane sg w pozostatych catkowitych dochodach,
jezeli w momencie poczgtkowego ujecia jednostka dokona takiego wyboru.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedfug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywéw
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwe;j
obejmujacej koszty transakgji.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajagcymi sie na dany instrument finansowy, zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkdw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu -
zarowno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku - s3 ujmowane w nastepujacy sposéb:

- materiaty - w cenie nabycia ustalonej metodga , pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”,

- produkty gotowe - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wytgczeniem kosztow finansowania zewnetrznego,

- towary - w cenie nabycia ustalonej metodg , pierwsze weszto - pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Na dzien nabycia zapasy (materiaty, towary i wyroby) Spoétka wycenia w cenach nabycia. Materiaty
niepodlegajgce w Spodice dalszemu przetworzeniu odpisuje sie w koszty w dniu zakupu. Na dzien
bilansowy dokonuje sie inwentaryzacji zapaséw. Warto$¢ stanu koncowego zapaséw ustala sie
przyjmujac, ze rozchod wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych zapaséw, ktére jednostka
najwczesniej nabyta (wytworzyta); pierwsze przyszto - pierwsze wyszto (FIFO).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci w przypadku naleznosci znaczacych
wynosi zazwyczaj od 14 (naleznosci krajowe) do 30 (naleznosci zagraniczne) dni sg ujmowane
i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na niesciggalne
naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do rachunku
zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.
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W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako pozostate przychody operacyjne.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i
w kasie oraz lokaty kréotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym szesciu
miesiecy. Saldo srodkédw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, zatrzymane kaucje gwarancyjne i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych s$rodkdw pienieznych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy
ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ godziwa zobowigzan jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako pozostate przychody operacyjne. Zyski
i straty s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku naliczania odpisu.

Kapitaty

Grupa prezentuje kapitaty mniejszosci jako osobng pozycje pasywow. Kapitaty mniejszosci stanowig
wyodrebniong czes¢ kapitatu wiasnego.

Ptatnosci w formie akcji wtasnych
Nie wystepuja.
Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na spétkach Grupy cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
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zwigzanego z danym zobowigzaniem. lJezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowania zewnetrznego.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej (ze wzgledu
na termin ptatnosci zobowigzan spétek Grupy wynoszacy do 90 dni uznano, ze dyskontowanie nie
przekracza progu istotnosci).

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzief rozpoczecia leasingu
wedtug wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu. Optaty leasingowe s3
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy
z dwéch okresdéw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu. W przypadku
zatozonego wykupu przedmiotu leasingu amortyzacja dokonuje sie w szacowanym okresie
uzytkowania. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw
leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty
w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Odprawy emerytalne oraz Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejScia na
emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz wynagrodzenia pracownika.
Spoétki  Grupy tworzg rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotyczg. Wedtug MSR/MSSF odprawy emerytalne
sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos$¢ biezgca tych zobowigzan
obliczana jest na kazdy dzien bilansowy (koniec roku). Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

W dniu 15.12.2008r. na podstawie porozumienia Zarzgdu oraz NSZZ ,Solidarno$¢” z dnia
18.11.2008r. wpisano do rejestru Uktadéw Zbiorowych Pracy PIP zaniechanie dokonywania odpiséw
na ZFSS na okres od 15.12.2008r. do 31.12.2012r. oraz dalsze zaniechanie od 3.01.2013r. do
31.12.2017r. W dniu 30.10.2017r. zostat wypowiedziany Uktad Zbiorowy Pracy, natomiast do konca
2018 roku nie zostat opracowany i zatwierdzony nowy Regulamin, w zwigzku z tym naliczono odpis
na ZFSS za okres od stycznia do grudnia 2018r.

W 2019 roku , zgodnie z Decyzjg Prezesa Zarzadu , dziatajgc na podstawie art.3 ust. 3-3a ustawy
z dnia 4 marca 1994r. o ZFSS (Dz.U. z 2018r. poz.1316) nie bedzie dokonywany odpis na ZFSS.

W pozostatych spétkach zatrudniajacych ponizej 20 0séb, nie s3 dokonywane odpisy na ZFSS.

Przychody

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
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sposéb. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug oraz rabaty.
Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towaroéw i produktow

Przychody s3 ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towaréw
i produktédw zostaty przekazane nabywcy oraz kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgca przyszte wptywy gotéwkowe
przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego sktadnika aktywdéw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywdw, a ich wartoscig bilansowg wykazang w
sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do
wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony
powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej
zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania, czy
strate podatkowa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejSciowych, niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu
o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przejmujac za podstawe stawki
podatkowe i przepisy podatkowe obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskdw i strat.
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Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazong liczbe akcji, w danym okresie sprawozdawczym. W okresie sprawozdawczym
nie wystgpity zmiany w kapitale podstawowym jednostki dominujgce;j.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Grupa kwalifikuje sktadnik aktywéw trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
jesli jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a
nie przez jego dalsze wykorzystanie.

Klasyfikacja jako ,przeznaczony do sprzedazy” nastepuje, gdy sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia)
jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezgcym stanie z uwzglednieniem jedynie
normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy tego typu aktywow (lub grup do zbycia)
oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy wynikajaca z konsolidacji nie podlega amortyzacji. Na koniec roku obrotowego nalezy
przeprowadzac test na utrate wartosci zgodnie z MSSF 3. W Spdtce wartosc¢ firmy nie wystepuje.

Potaczenia jednostek

Potgczenia jednostek rozlicza sie metodg nabycia. Jednostka przejmujgca nabywa aktywa netto oraz
ujmuje przejete aktywa i wziete na siebie zobowigzania i zobowigzania warunkowe.

Zmiany standardéw lub ich interpretacji

W okresie objetym sprawozdaniem nadal zastosowane sg standardy, ktére zatwierdzone
zostaty przez RMSR - do stosowania po 1 stycznia 2018 r. oraz nowe — zatwierdzone do stosowania
po 1 stycznia 2019r.

Standardy zatwierdzone przez Rade MSR do stosowania po 1 stycznia 2018r. sg nastepujgce :

- Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie
z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;.

-MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzace w zakres MSR 39 byly wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach
modelu biznesowego, w ktorym za cel jest uzyskanie odpowiednich przeptywdéw pienieznych, na
ktore sktadajg sie ustalone zaptaty kwot bazowych oraz odsetki sg wycenianie wedtug
zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje
dtuzne jak i inwestycje kapitatowe sg wyceniane w wartosci godziwej na te dni. Dodatkowo, zmiany
wartosci godziwej inwestycji kapitatowych ktdre nie sg przeznaczone do obrotu, mozna prezentowac
w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w rachunku zyskdéw i strat ujmuje sie wytgcznie
dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna.

W odniesieniu do wyceny zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik, MSSF 9 wymaga wszelkie zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych ktére
zostaty przypisane do zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania, prezentuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach, chyba ze taka prezentacja spowoduje niedopasowanie rachunkowe. Zmiany
wartosci godziwej przypisane do ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego nie sg przenoszone
na wynik w kolejnych latach sprawozdawczych.
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Zgodnie z MSR 39, cata kwota zmian wartosci godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik odnoszona byta na wynik.

W odniesieniu do utraty wartosci aktywoéw finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu
oczekiwanej straty kredytowej zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionej
straty kredytowej. Model oczekiwanej straty kredytowej wymaga, by jednostka rozliczata
prognozowane straty kredytowe i ich zmiany na kazdy dzien sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia
zmian ryzyka kredytowego po jego poczatkowym ujeciu.

Nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen definiujg trzy rodzaje rachunkowosci
zabezpieczen podobnie jak w MSR 39. MSSF 9 rozszerza zakres instrumentéw kwalifikujgcych sie jako
instrumenty zabezpieczajgce, a takie dopuszcza wyznaczanie komponentéw ryzyka w przypadku
pozycji niefinansowych. Nie wymaga sie juz retrospektywnej oceny efektywnosci zabezpieczenia.
Poszerzono réwniez wymogi dotyczgce ujawniania informacji o zarzadzaniu ryzykiem w jednostce.
Spotka wycenia obligacje przez inne catkowite dochody z uwagi na utrzymywanie sktadnikéw
aktywow finansowych zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zardwno otrzymywanie
przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywéw finansowych
oraz ) warunki umowy dotyczacej obligacji powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywéw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty.

-MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy
zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2015 roku) —
majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
poznie;j.

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z umdw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) —
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
poznie;j.

-Zmiany do MSR 40: ,,Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej” (opublikowano dnia 8 grudnia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pdiniej.

Standardy zatwierdzone przez Rade MSR do stosowania po 1 stycznia 2019r. sg nastepujace :

- MSSF 16 , Leasing “ zostat opublikowany dnia 13 stycznia 2016r. i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2019r.

Standard wprowadza rozréznienie pomiedzy umowa leasingu a umowa o Swiadczenie ustug.

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorcy nie muszg juz wyrdzniaé leasingu finansowego ( w bilansie)

i operacyjnego (pozabilansowo). Nowy sposdb ujecia umowy leasingu opiera sie na zatozeniu, ze z
ekonomicznego punktu widzenia, umowa leasingu jest réwnoznaczna z nabyciem prawa do
uzytkowania sktadnika aktywdéw, gdzie cena zakupu ptacona jest w ratach. Leasingobiorca wykazuje
koszty odsetkowe od zobowigzania z tytutu leasingu i amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania.

- Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe” — prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym
wynagrodzeniem — ,Kontrakty z cechami przedptat z ujemna rekompensatg” opublikowane dnia 12
pazdziernika 2017r. — majace zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia
2019r.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajagcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej
moga rézni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczacego wptywu na kwoty wykazywane
w sprawozdaniu finansowym jednostki.
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W zwigzku z zatwierdzeniem zmian do MSR 40, Nieruchomosci inwestycyjne” odnosnie reklasyfikacji
nieruchomosci inwestycyjnych - Spétka juz w 2016r. dokonata zmiany klasyfikacji gruntéw i
budynkéw, ktére przeniesione zostaty z grupy srodkéw trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych.
Grunty przeznaczone sg do sprzedazy a budynki wykorzystywane sg pod wynajem. Dopuszczalne jest
zastosowanie zmiany w sposdb retrospektywny zgodnie z MSR 8, a korekty wynikajace z powyzszych
zmian powinny by¢ ujmowane jako wynik lat ubiegtych na dzien zastosowania zmiany standardu.
Spotka wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedtug wartosci godziwej, korzystajac z ustug
wykwalifikowanego, niezaleznego rzeczoznawcy.

MSR 40 zaktada, ze zysk lub strata, wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnej , wptywajg na zysk lub strate netto w okresie, w ktédrym zmiana nastgpita.

W zwigzku z powyzszym dokonano wyceny wartosci nieruchomosci inwestycyjnych na 31.12.2017r. i
skutki odniesiono na wynik z lat ubiegtych. Wymagato to dokonania korekty Sprawozdania z Sytuacji
Finansowej - Bilansu oraz Rachunku zyskéw i strat za 2017r. oraz 31.03.2018r.stad w
przedstawionych ponizej danych finansowych ujeto dane poprzednie oraz dane skorygowane na
31.03.2018r.r. dotyczace: wartosci nieruchomosci inwestycyjnych, wyniku netto, wartosci aktywow
oraz wartosci kapitatu wtasnego.

4. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego (§ 66 ust.5 pkt.1-20; § 66 ust.10)

4.1. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktére s3g nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosc¢ lub czestotliwosc.

W Grupie Kapitatowej PSB Finanse S.A. nie wystgpity zdarzenia nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wartos¢ lub czestotliwosé.

4.2.0bjasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta w prezentowanym
okresie.

W okresie sprawozdawczym w Grupie wystepowata tylko dziatalno$¢ ciggta, sezonowos¢ i cyklicznosé
nie miaty zadnego wptywu na dziatalnos¢ Grupy.

4.3. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$é zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu.

W Grupie Kapitatowej PSB Finanse S.A. w okresie sprawozdawczym nie utworzono odpisdw
aktualizacyjnych wartos¢ zapaséw oraz nie odwracano odpiséw z tego tytutu.

4.4. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu
takich odpiséw.

W Grupie Kapitatowej PSB Finanse S.A. w okresie sprawozdawczym nie utworzono odpisow
aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywdéw oraz nie odwracano odpiséw z tego tytutu.

4.5. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

W okresie sprawozdawczym nie tworzono nowych rezerw i nie zwiekszano utworzonych wczesniej.
Nastgpito natomiast rozwigzanie rezerwy w spofce zaleznej Duet na kwote 4,2 tys. zt z tytutu
Sciggnietych przez Komornika zasgdzonych naleznosci, a w spdfce dominujgcej PBS Finanse S.A.
wykorzystano rezerwy z tytutu odpraw wyptacanych pracownikom zwolnionym z przyczyn
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ekonomicznych lezgcych po stronie pracodawcy w kwocie 6,5 tys. zt .oraz rozwigzano rezerwe na
naleznosci sporne - zaptacone w kwocie 46 tys. zt

4.6. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Ruchy w obrebie podatku odroczonego w podziale na gtéwne tytuty prezentowaty sie w okresie
sprawozdawczym nastepujgco:
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4.7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzano transakcji nabycia i sprzedazy, ktére w sposdb
istotny miatyby wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe]j PBS Finanse S.A.
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4.8. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie zaciggano istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywodw trwatych.

4.9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.
W okresie sprawozdawczym nie dokonywano istotnych rozliczen z tytutu spraw sadowych.
4.10. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow.

W okresie sprawozdawczym w grupie kapitatowej PBS Finanse S.A. nie stwierdzono btedéw
poprzednich okreséw.

4.11. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
maja istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartosé¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki.

4.12. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita koniecznos¢ podejmowania zadnych dziatan naprawczych
w stosunku do niesptaconych kredytéw i pozyczek, gdyz nie wystgpito naruszenie istotnych
postanowie umowy kredytu i pozyczki.

4.13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga
by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje o poszczegdinych
transakcjach sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik
finansowy emitenta, zawierajace w szczegdlnosci:

a) informacje o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacje o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym
strong transakgcji,

c) informacje o przedmiocie transakcji,

d) istotne warunki transakcji, z uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem
okre$lonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w
szczegolnosci odbiegajacych od warunkow powszechnie stosowanych dla danego rodzaju uméw,

e) inne informacje o tych transakcjach, jezeli sy niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkie zmiany transakcji z podmiotami powigzanymi, opisane w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogty miec istotny wplyw na sytuacje majatkowgq, finansowa i wynik finansowy
emitenta;

W okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na
warunkach rynkowych.
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4.14. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o
zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Zarzad Spétki dokonat inwentaryzacji portfela obligacji korporacyjnych zgodnie z ich stanem na dzien
31 marca 2019 roku, przy czym jednoczesnie analizg zostaty objete wszystkie transakcje zakupu
i sprzedazy obligacji korporacyjnych na przestrzeni 2013 — 2019.

Analiza wskazata jednoznacznie, iz na przestrzeni ostatnich lat Spétka, w ogromnej wiekszosci
dokonywata zakupu poszczegdlnych pakietdw, a transakcje sprzedazy dotyczyty w gtdwnym stopniu
waloréw jednego z emitentdéw obligacji korporacyjnych wchodzacych w sktad portfela.

Zarzad Spoétki po dokonaniu oceny przeprowadzonej analizy, przyjat, iz obligacje korporacyjne,
stanowigce istotny sktadnik aktywdéw finansowych Spoétki nie byty przedmiotem transakcji, ktérych
celem byto uzyskanie pozytkow z tytutu wahan kurséw biezgcych.

Jednoczesnie zarzad Spotki, dokonat oceny biezgcej i perspektywicznej sytuacji finansowej, wskazujac
jednoczesnie, iz Spoétka zamierza dotrzymadé poszczegélne serie obligacji korporacyjnych do terminu
wykupu

Zgodnie ze wstepnymi zatozeniami rozwoju dziatalnosci operacyjnej Spotki szacowane, przyszte
wielkosci stanowi¢ mogg istotny sktadnik przysztego kapitatu obrotowego Spoétki.

Biorgc pod uwage powyisze Zarzad Spotki podjat decyzje o zmianie zasad wyceny obligacji
korporacyjnych stanowigcych sktadnik aktywow finansowych Spoétki i zgodnie z MSSF 9 wycena
przedmiotowego aktywa, poczawszy od | kw. 2019 roku odbywaé bedzie sie metoda
zamortyzowanego kosztu.

Wartos¢ portfela obligacji korporacyjnych, oszacowang wg metody zamortyzowanego kosztu na
dzien bilansowy 31 marca 2019 przedstawiono w pkt nr 5.2.6.

4.15. Informacje dotyczacg zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

4.16. Informacje dotyczacag emisji, wykupu i splaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W | kwartale 2019r.nie miata miejsca emisja, wykup i sptata nie udziatowych i kapitatowych
papieréw wartoSciowych.

4.17. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, facznie i w przeliczeniu na
jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Emitent dotychczas nie dokonywat wyptat dywidendy.

4.18. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skréocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, ktére moga w znaczgcy sposéb wptynac
na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Po dniu, na ktéry sporzadzono niniejszy raport wystapity znaczgce zdarzenia moggce wptyngé na
przyszte wyniki finansowe emitenta.

W dniu 24 maja 2019r. Spotka przekazata do publicznej wiadomosci (Raport biezgcy 4/2019 —
Informacja dotyczgca rozmdéw w sprawie rozwigzania Umowy agencyjnej), iz podpisata protokét
uzgodnien z Podkarpackim Bankiem Spoétdzielczym w Sanoku, zgodnie z ktérym Umowa agencyjna
z dnia 24 stycznia 2011r. bedzie kontynuowana zgodnie z terminem jej zakonczenia .
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4.19. Informacje dotyczacg zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego w spétkach Grupy Emitenta nie ustanowiono
dodatkowych zabezpieczerh warunkowych zobowigzan lub aktywéw warunkowych.

4.20. Inne informacje, ktore mogg w istotny sposob wplyng¢ na ocene sytuacji majatkowe;j,

finansowej i wyniku finansowego emitenta.

W | kwartale 2019r. nie wystapity inne czynniki niz wyzej wymienione i Zarzagdowi PBS Finanse S.A.
nie sg znane zadne inne informacje, ktdre bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, finansowej,
majatkowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan przez PBS Finanse S.A.
5. Dodatkowe dane do raportu zgodnie z § 66 ust.8 pkt 1-13,ust.11

Raport kwartalny zawiera dodatkowo:

5.1. Wybrane dane finansowe, takie przeliczone na euro, zawierajace podstawowe pozycje
skroconego sprawozdania finansowego przedstawiajgce dane narastajaco za wszystkie petne
kwartaty danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR)

761 916 177 219
materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej -469 -292 -109 -70
Zysk (strata) brutto -348 -104 -81 -25
Zysk (strata) netto -401 175 -93 42
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -353 -325 -82 -77
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 187 1180 43 282
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -92 -45 -21 -11
Przeptywy pieniezne netto, razem -258 810 -60 194
Aktywa, razem 22983 24 488 5343 5819
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3676 3245 855 771
Zobowigzania dtugoterminowe 1543 51 359 12
Zobowigzania krétkoterminowe 778 2197 181 522
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 19307 21243 4489 >048
Kapitat wtasny udziatowcéw mniejszosciowych 0 0 0 0
Kapitat zaktadowy 29 266 29 266 6 804 6 954
Liczba akcji (w szt.) 10452 000 10 452 000 10 452 000 10452 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ EUR) -0,04 0,02 -0,009 0,004

1,85 2,03 0,43 0,48
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Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 916 219
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -273 -65
Zysk (strata) brutto -85 -20
Zysk (strata) netto 215 51
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -325 -77
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1180 282
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -45 -11
Przeptywy pieniezne netto, razem 810 194
Aktywa, razem 25489 6057
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 3631 863
Zobowigzania dtugoterminowe 51 12
Zobowigzania krotkoterminowe 2197 522
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 21858 5194
Kapitat wtasny udziatowcoéw mniejszosciowych

Kapitat zaktadowy 29 266 6954
Liczba akcji (w szt.) 10 452 000 10 452 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,02 0,005
Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 2,09 0,50

Aktywa, razem 19 307 21006 4489 4885
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3676 3615 855 841
Zobowigzania dfugoterminowe 1543 1469 359 342
Zobowigzania krétkoterminowe 778 769 181 179
Kapitat wtasny jednostki dominujgcej 19 307 17 391 4489 4044
Kapitat wtasny udziatowcéw mniejszosciowych 0 (3 0 0-
Kapitat zaktadowy 29 266 29266 6 804 6806
Liczba akcji (w szt.) 10 452 000 10 452 000 10 452 000 10 452 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) -0,04 -0,27 -0,009 -0,06
Wartos$¢ ksiegowa na jednga akcje (w zt/ EUR) 1,85 1,66 0,43 0,39

Dane liczbowe wykazane w raporcie sporzgdzone zostaty w sposéb zapewniajacy porownywalnosé
z danymi przedstawionymi dla analogicznego okresu roku poprzedniego. Przy przeliczeniu danych

finansowych na EURO kierowano sie nastepujacymi zasadami:

- dla pozycji bilansowych $redni kurs NBP obowigzujgcy na 31.03.2019r. : 4,3013 zi,

na 31.03.2018r. :4,2085 zt
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- dla pozycji rachunku zyskéw i strat srednia arytmetyczna srednich kurséw NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego : za | kwartat 2019r.: 4,2978 zt:
za | kwartat 2018r. : 4,1784 zt

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i 574 768 134 183
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -483 -300 -112 -72
Zysk (strata) brutto -330 -85 -77 -20
Zysk (strata) netto -383 194 -89 46
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -306 -284 71 -68
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 57 1109 13 265
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -45 -32 -10 -8
Przeptywy pieniezne netto, razem -294 793 -68 189
Aktywa, razem 21701 22003 5045 5228
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 478 741 111 176
Zobowiazania diugoterminowe 55 28 13 7
Zobowigzania kréotkoterminowe 547 504 127 120
Kapitat wtasny 20621 21262 4794 5052
Kapitat zaktadowy 29 266 29 266 6 804 6954
Liczba akcji (w szt.) 10452 000 10 452 000 10 452 000 10452 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR) -0,04 0,02 -0,009 0,004
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 1,97 2,03 0,46 0,48

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i 768 183
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 295 71
Zysk (strata) brutto -80 -19
Zysk (strata) netto 220 53
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -284 -68
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1109 265
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -32 -8
Przeptywy pieniezne netto, razem 793 189
Aktywa, razem 23 507 5586
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1128 268
Zobowigzania dtugoterminowe 28 7
Zobowiazania krétkoterminowe 504 120
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Kapitat wtasny 22379 5318
Kapitat zaktadowy 29 266 29 266
Liczba akeji (w szt.) 10452000| 10452000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w z/ EUR) 0,02 0,005
Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 2,14 0,51

Aktywa, razem 21701 19 717 5045 4585
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 478 1030 111 240
Zobowigzania dtugoterminowe 55 1 13 0,2
Zobowigzania krétkoterminowe 547 533 120 124
Kapitat wtasny 20621 18 687 4794 4346
Kapitat zaktadowy 29 266 29 266 6 804 6 806
Liczba akcji (w szt.) 10 452 000 10 452 000 10 452 000 10 452 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) -0,04 -0,20 -0,009 -0,05
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 1,97 1,78 0,46 0,42

5.2. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta;

Gtéwne czynniki, ktére w sposéb fundamentalny wptynety na wynik w | kwartale 2019 to:

e wysokos¢ osiggnietych przychoddw z tytutu posrednictwa w swiadczeniu ustug finansowych,

na ktdre zasadniczy wptyw miato ograniczenie akcji kredytowej przez Bank oraz niskie stopy
procentowe wptywajgce na wysokosé uzyskiwanych odsetek. Przychody z tytutu posrednic-
twa w ustugach finansowych stanowig 87,2% przychodéw ogétem ze sprzedazy Spotki w
2019r. W pordédwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wystapit spadek przycho-
déw o - 194 tys. zt.

zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosSci operacyjnej poszczegélnych oddziatow;

wycena posiadanych przez spétke instrumentéw finansowych — obligacji- rozliczanych przez
inne catkowite dochody —spowodowata zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny o kwote
—2317 tys. zt

wycena krétkoterminowych aktywow finansowych — akcji- strata na wycenie 60 tys. zt
ograniczenie kosztow dziatalnosci operacyjnej;

przychody z tytutu odsetek od obligacji oraz udzielonych pozyczek w kwocie 218 tys. zt,
podatek odroczony zmniejszajgcy wynik o 53 tys. zt. w zwigzku ze zmniejszeniem aktywu na
wycene instrumentéw finansowych;

W | kwartale 2019r.,, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, Grupa rdéwniez
osiggneta ujemne wyniki finansowe na wszystkich poziomach dziatalnosci. Pomimo znaczgcego
spadku przychodéw ze sprzedazy udato sie réwniez znaczaco obnizy¢ koszty dziatalnosci - nie
skutkowato to jednak uzyskaniem lepszych wynikéw w poréwnaniu z analogicznym okresem 2018r.
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Uzyskane wyniki finansowe sg nastepstwem podniesienia oceny ryzyka akceptowalnego przez Bank
zwigzane z kredytowaniem duzych ekspozycji korporacyjnych, niska efektywnosé w pozyskiwaniu
nowych klientéw spetniajagcych wymogi Banku, brak wykorzystania alternatywnego kanatu
dystrybucyjnego, atakze koniecznos¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywoéw
finansowych. Nowy zarzad dokonuje przegladu realizowanego dotychczas modelu biznesowego
uwzgledniajgce mozliwos¢ rozszerzenia palety produktowej réwniez w oparciu o alternatywnych
dostawcow ustug i produktéw. Diagnoza pozwoli odpowiednio dopasowac planowane wdrozenie
strategii dziatania oraz zidentyfikowac obszary i procesy wymagajgce udoskonalen. Kontynuowana
bedzie droga ograniczania kosztowego, racjonalizacji proceséw oraz poprawy efektywnosci
zarzadzania i sprzedainy produktédw. Efektem czego ma by¢ wzrost rentownosci i efektywnosci
dziatania. Zarzad w wyniku przeprowadzonych analiz i symulacji przy wykorzystaniu aktualnej
substancji operacyjnej , wykorzystujgc posiadane zasoby kapitatowe w korelacji do obnizania kosztéw
dziatalnosci przewiduje wypracowaé dodatnie wyniki finansowe na poziomie operacyjnym jak i na
poziomie gospodarczym. Uzaleznione to bedzie od lepszego wykorzystania potencjatu wspétpracy
z partnerem strategicznym oraz stworzenie konkurencyjnego/alternatywnego modelu dziatania
bardziej dopasowanego do zmieniajgcych sie realiéw rynkowych.

5.2.1.0ddziaty Bankowe

Jednostka dominujgca w ramach umowy agencyjnej zawartej w dniu 24.01.2011r. obecnie
prowadzi dziatalnos¢ w czterech placéwkach bankowych.

Wykaz miejsc prowadzenia dziatalnosci w zakresie posrednictwa kredytowego przez PBS Finanse S.A.
— Placéwki PBS Banku — stan na 31.03.2019r.

Katowice 22.07.2011r. ul. Opolska 22;40-084 Katowice

Krakéw 22.07.2011r. ul. Kazimierza Wielkiego 118/1; 30-082 Krakdw
Wroctaw 22.09.2012r. ul. Strzegomska 208, 54-432 Wroctaw

Lublin 21.05.2013 . ul. Koncertowa 4d; 20-866 Lublin

Zgodnie z informacjg zawartg w raporcie nr 2/2019, Spétka podjeta decyzje o reorganizacji sieci
placowek, w wyniku ktérej nastgpi likwidacja placéwek agencyjnych nr 7 w Krakowie oraz nr 10 we
Wroctawiu. Obstuge klientéw likwidowanych jednostek przejmie Agencyjna Placdwka w Katowicach
Banku PBS z siedzibg w Sanoku. Harmonogram zakfada likwidacje placowek w Krakowie i Wroctawiu
do konca czerwca 2019 roku.

Placowki PBS Finanse S.A. utworzone w poprzednich latach oferujg petny zakres ustug i produktow
dostepnych w PBS Bank. Ich dziatalnos¢ polega na petnej obstudze klienta w zakresie:

- kasowym,

- kredytowym,

- depozytowym,

- bankowosci elektronicznej i obstugi bankomatowej,

- ustug ubezpieczeniowych.

Przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych realizowanego przez placéwki na dzien
31.03.2019r. osiggnety wartos¢ 501 tys. zt tj. 87,2% przychoddw ze sprzedazy ogdtem.
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Przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych — poréwnanie kwartalne

| kwartat 2018r. 694 90,3%

| kwartat 2019r. 501 87,2%

Poréwnujgc powyzsze wyniki spétki — przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych —
obserwujemy ich spadek o 193 tys. zt w porédwnaniu z | kwartatem roku poprzedniego.

Czynniki, ktére wptynety na powyzsze przychody to zmiany wprowadzone aneksem w lutym 2017
roku do umowy agencyjnej, znaczacy spadek obliga kredytowego zwigzanego ze spfatami
(przedterminowa sptata istotnych ekspozycji) oraz ograniczenia apetytu na ryzyko Banku zwigzane z
kredytowaniem $rednich i duzych ekspozycji korporacyjnych. Ponadto istotny wptyw miata réwniez
niska efektywnos¢ w pozyskiwaniu nowych klientéw, brak wykorzystania alternatywnego kanatu
dystrybucyjnego oraz utrzymujace sie niskie stopy procentowe.

5.2.2. Pozostata dziatalnos¢

Przychody z tytutu prowadzonej pozostatej dziatalnosci ustugowej (przychody z wynajmu trzech
sklepow wtasnych) na dzier 31.03.2018r. stanowig 12,8% przychoddéw sprzedazy ogdtem.

5.2.3. Projekt ,Szybka Pozyczka”

Projekt Szybka Pozyczka realizowany jest w ramach Spétki zaleznej DUET Sp. z 0.0. Idea tego projektu
polega na wykorzystaniu potrzeb grupy klientéw nie obstugiwanych przez banki. Kwota inwestycji
w ten projekt na dzied 31.03.2019r. wynosi 2 149 tys. zt z przeznaczeniem na udzielanie pozyczek
klientom — osobom fizycznym o wartosci od 500 zt do 4000 zt na okres 19, 26, 39 i 52. Powodzenie
przedsiewziecia uzaleznione jest od skutecznosci w budowie nowej struktury oraz od skutecznosci
zdobywania nowych klientéw. Projekt jest jednak opatrzony sporym ryzykiem ze wzgledu na grupe
klientédw, ktorzy otrzymuja pozyczki. W zwigzku z tym, ze wiekszos¢ klientdw pochodzi z grupy, ktdra
nie moze otrzymac pozyczki w bankach, szkodowos¢ pozyczek jest wieksza wskaznikowo od $redniej
notowanej w bankach. Straty rekompensowane sg wyiszym oprocentowaniem oraz Swiadczong
ustugg na rzecz klienta. Istotne jest réwniez umiejetne zarzadzanie portfelem ,ztych” pozyczek ze
wzgledu na mozliwos$¢ wygenerowania dodatkowych kosztow. Rozwdj w gtdwnej mierze polega na
otwieraniu nowych lokalizacji sprzedazy produktu poparty pozyskanym kapitatem. Zakres
geograficzny prowadzonej dziatalnosci obejmuje czes¢ wojewddztwa slgskiego oraz Podkarpacie.

W zwigzku z naduzyciami jakich dopuscity sie inne firmy pozyczkowe branza postrzegana jest jako
bardzo ryzykowna jesli chodzi o inwestycje. Pozyskanie kapitatu dla projektu jest trudne, natomiast
ustawodawca w projekcie ustawy regulujgcej dziatalno$¢ takich firm zaktada, ze podmiot
prowadzacy tego typu dziatalnos¢ powinien posiadaé¢ odpowiedni kapitat. Zarzad dokonat zmian w
funkcjonujgcym dotychczas modelu biznesowym, uzyskat pozytywng decyzje w zakresie zmiany
warunkoéw sptaty posiadanych kredytdow i pozyczek, co pozwoli Spotce na rozwdj i zwiekszenie
przychodéw oraz uzyskanie dodatniego wyniku finansowego. W zwigzku z prowadzong w chwili
obecnej przez Zarzad analizg rotacji naleznosciami z tytutu pozyczek oraz ich $ciggalnosci w
perspektywie najblizszych tygodni zostanie podjeta decyzja o dalszym dokapitalizowaniu spétki Duet
lub zmianie jej profilu dziatania.

25



Skrécony Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 1/2019 PBS Finanse S.A.

5.2.4.Portal ,ducatto.pl”

Spoétka zalezna — Newco Sp. z 0.0., ograniczyta dziatalno$¢ w zakresie projektu w ramach dziatalnosci
finansowej oraz zostaty wstrzymane dziatania rozwojowe.

Duza konkurencja na rynku oraz nowe wyprzedzajgce technologicznie rozwigzania sktonity Zarzad do
wstrzymania dziatan promocyjnych. Naktady na rozwdj obstugi pozyczek spotecznosciowych
(sociallending) poprzez portal ducatto.pl zostaty zamkniete.

Majgc na uwadze wyniki finansowe Spotki Newco Sp. z 0.0. za lata poprzednie, Spétka dominujaca
PBS Finanse S.A. dokonata aktualizacji jej udziatéw, tworzac rezerwe w 2013r. w wysokosci 103 tys. zt
oraz pozostatej wartosci udziatow w 2017r. w wysokosci 27 tys. zt.

Zarzad opracowuje wstepne szacunki dotyczace dalszego funkcjonowania spétki oraz ewentualnie
rozwoj nowych dziatalnosci gospodarczych.

5.2.5.Inwestycje krétkoterminowe — akcje

Zgodnie zprzyjeta metodg wyceny posiadanych akcji spétek notowanych na GPW
w Warszawie do wartosci godziwej przez wynik finansowy - na dzier 31.03.2019 roku odnotowano
wartos$¢ tych aktywdw w wysokosci 1 675 tys. zt. Zestawienie posiadanych akcji wraz z ich wyceng na
31.03.2019r. oraz 31.12.2018r. i 31.03.2018r. przedstawia ponizsza tabela.

P.A. Nova S.A. 116 773 116 773 116 773 1,16 1.16 1,16 1658 1717 2 686
INDYKPOL 15 15 15 0 0 0 1 1 1
Z.M. Mystaw S.A. 66 985 66 985 66 985 0,65 0,65 0,65 - - 9
PZU S.A. 400 400 400 - - - 16 17 17

Razem 184173 | 184173 184 773 - - - 1675 1735 2713

5.2.6.Inwestycje diugoterminowe - obligacje

PBS Finanse S.A. posiada takze obligacje - traktowane jako inwestycje dtugoterminowe.

W wyniku wyceny wedtug wartosci godziwej papieréw wartosciowych — obligacji na 31.03.2019r.
warto$¢ ich wynosi 10 625 tys. zt. Zestawienie posiadanych obligacji oraz skutki ich wyceny na

31.03.2019r., 31.12.2018r. oraz 31.03.2018r. przedstawia ponizsza tabela.

PBS Bank 39524 39524 39524 3284 3054 3661
Getin Noble Bank 6 403 6 403 7 908 6 046 5 158 7 841
Marvipol S.A. 17 17 17 172 172 173
PCC Rokita 167 167 167 17 17 17
M.W Trade S.A. - 5 19 - 5 19
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Krakowski Bank Spétdzielczy SBK 3777 3777 3777 312 289 269
Best S.A. - 120 770 - 12 78
Bank Spoétdzielczy w Skierniewicach - - 138 - - 131
mBank S.A. 6 6 6 617 615 614
Get Back S.A. - - 43 0 0 32
Kruk S.A. 1273 1273 1273 127 128 128
Ronson Eurpoe N.V. - 100 180 - 10 18
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. 211 211 211 22 21 22
Murapol S.A. - - 25 - - 2
Echo Investment S.A. 283 283 283 28 28 29

Razem 51 661 51 886 54 341 10 625 9509 13034

PBS Bank 39524 4769
Getin Noble Bank 6 403 6231
Marvipol S.A. 17 168
PCC Rokita 167 17
M.W Trade S.A. - -
Krakowski Bank Spétdzielczy SBK 3777 380
Best S.A. - -
Bank Spétdzielczy w Skierniewicach - -
mBank S.A. 6 600
Get Back S.A. - -
Kruk S.A. 1273 128
Ronson Eurpoe N.V. - -
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. 211 20
Murapol S.A. - -
Echo Investment S.A. 283 28

Razem 51 661 12 341

Wycene obligacji wedtug zamortyzowanego kosztu - przyjetg przez Spdétke od 1 stycznia 2019r.
zgodnie z MSSF 9 przedstawia ponizsza tabela. Skutki wyceny obligacji rozliczone zostaty z kapitatem
z aktualizacji wyceny poprzez pozostate catkowite dochody.
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Wyniki Grupy Kapitatowej i Spétki dominujacej oraz dynamika ich zmian

Wyniki Grupy Kapitatowej w | kwartale 2019 roku w poréwnaniu z | kwartatem 2018 roku

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 761 916 916
w tym:

Sprzedaz produktow 761 916 916
Sprzedaz towardw i materiatow - - -
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw, materiatow 715 714 733
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 46 202 183
2ysk/ Strata ze sprzedazy -462 -326 -344
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -469 -273 -292
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -348 -85 -104
Zysk/ Strata brutto -348 -85 -104
Zysk/ Strata netto -401 215 175
Amortyzacja 57 60 76|
EBITDA -412 -213 -216
Rentownosé netto -52,7% 23,5% 19,1%
Rentownosc¢ EBITDA -54,1% -23,2% -23,6%

Wyniki PBS Finanse S.A. w | kwartale 2019 roku w poréwnaniu z | kwartatem 2018 roku

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow w 574 768 768
tym:

Sprzedaz produktow 574 768 768]
Sprzedaz towaréow i materiatéw - - .
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw, materiatow 669 667 672
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy -95 101 96
Zysk/ Strata ze sprzedazy -471 -327 -332
Zysk/ Strata z dziatalno$ci operacyjnej -483 -295 -300
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -330 -80 -85
Zysk/ Strata brutto -330 -80 -85
Zysk/ Strata netto -383 220 194
Amortyzacja 52 55 60
EBITDA -431 -240 -240
Rentownos$é netto -66,7% 28,6% 25,3%
Rentownos¢ EBITDA -75,0% -31,3% -31,3%

O wszelkich waznych wydarzeniach dotyczgcych Spoétki zaistniatych w | kwartale 2019 roku Spétka
informowata w raportach biezgcych o numerach 1/2019i2/2019.
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5.2. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw
na skrécone sprawozdanie finansowe;

Gtédwne czynniki majgce wptyw na osiggniety w | kwartale 2019r. wynik finansowy:

o wysokos¢ osiggnietych przychodéw z tytutu s$wiadczenia ustug finansowych, na ktdre
zasadniczy wptyw miata realizowana Polityka kredytowa Banku i jego apetyt na ryzyko oraz
niskie stopy procentowe wptywajace na wysokosé uzyskiwanych odsetek;

e ustawa z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami
kredytu hipotecznego i agentami — wprowadzajgca bariery i dodatkowe koszty dla
posrednikow;

e tempo rozwoju dziatalnosci operacyjnej poszczegdlnych oddziatow;

e wycena posiadanych przez spotke papieréw wartosciowych;

e ograniczenie kosztéw na dziatalnosci operacyjnej;

e podatek odroczony zmniejszajgcy wynik netto;

e przychody z tytutu odsetek.

5.4. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
atakze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na
podstawie obowigzujagcych go przepisow nie ma obowigzku lub mozie nie sporzadzac
skonsolidowanych sprawozdan finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacji;

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w strukturze grupy kapitatowej, nie wystgpito
rowniez pofaczenie, przejecie lub sprzedaz jednostek gospodarczych.
Do dnia opublikowania raportu nie wystgpity dalsze zmiany w strukturze grupy kapitatowej.

5.5. Stanowisko zarzagdu odnosnie do mozliwo$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych;

Spotka nie publikowata wczesniej prognoz wynikéw na rok biezacy.

5.6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty,
procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych oraz
procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, a takze
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego;
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Na dzien 31.03.2019 roku akcjonariuszami Spétki posiadajgcymi powyzej 5% ogélnej liczby gtoséw
wedtug wiedzy Zarzadu Spoiki jest:

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44
BPS Towarzystwo Funduszy
2 Inwestycyjnych S.A. = 632 159 6,05 632 159 6,05
Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Zarzad nie posiada informacji o transakcjach w wyniku, ktdrych nastgpity zmiany w proporcjach
posiadanych akgcji.

Na dzien publikacji raportu (30.05.2019r.) lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej
liczbie gtosdw na WZA przedstawia sie nastepujgco:

I

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44
BPS Towarzystwo Funduszy
2 Inwestycyjnych S.A. = 632 159 6,05 632 159 6,05
Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Spétka nie posiada informacji o innych, niz wymienieni, akcjonariuszach posiadajgcych powyzej 5%
udziatéw w kapitale oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.

5.7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla

kazdej z tych osdb;

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce na 31.03.2019r.

. . PBS Prezes Zarzadu o .
Daiusz Blicharz Finanse S.A. PBS Finanse S.A. 4020 0,039% Bez zmian
. PBS Gtowny Ksiegowy o .
Cecylia Potera Finanse S.A. Finanse SA. 5100 0,05% Bez zmian
. PBS Z-ca Przewodniczacego PBS
Agnieszka Trebenda Finanse S.A. Finanse S.A ) ) )
. PBS Przewodniczacy RN PBS
Grazyna Karaczkowska | ., ¢ A Finanse S.A. ) ) )
. . PBS Sekretarz RN PBS Finanse
Agnieszka Kondyjowska Finanse S.A. SA - - -
. PBS .
Barbara Wais . Cztonek RN PBS Finanse S.A. - - -
Finanse S.A.
. . PBS .
tukasz Birkowski . Cztonek RN PBS Finanse S.A. - - -
Finanse S.A.
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Na dzien publikacji raportu (30.05.2019r.) stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce przedstawia sie nastepujgco:

. . PBS Prezes Zarzadu o .
Daiusz Blicharz Finanse S.A. PBS Finanse S.A. 4020 0,039% Bez zmian
. PBS Gtowny Ksiegowy o .
Cecylia Potera Finanse S.A. Finanse SA. 5100 0,05% Bez zmian
. PBS Z-ca Przewodniczacego PBS
Agnieszka Trebenda Finanse S.A. Finanse S.A ) ) )
. PBS Przewodniczacy RN PBS
Grazyna Karaczkowska Finanse S.A. Finanse S.A. ) ) )
. . PBS Sekretarz RN PBS Finanse
Agnieszka Kondyjowska Finanse S.A. SA - - -
. PBS .
Barbara Wais . Cztonek RN PBS Finanse S.A. - - -
Finanse S.A.
. . PBS .
tukasz Birkowski . Cztonek RN PBS Finanse S.A. - - -
Finanse S.A.

5.8.Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska emitenta;

W | kwartale 2019 roku Spétka nie byta strong w znaczgcych postepowaniach sgdowych.

5.9.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga
by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdinych
transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik
finansowy emitenta, zawierajace w szczegdlnosci:

a) informacje o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacje o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym
strong transakgcji,

c) informacje o przedmiocie transakgji,

d) istotne warunki transakcji, z uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem
okreslonych przez strony warunkdéw charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnosci
odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego rodzaju umoéw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakgji, jezeli s niezbedne do zrozumienia sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktore mogty miec istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy
emitenta przy czym, jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione w kwartalnym
skréconym sprawozdaniu finansowym, wskazuje sie wylgcznie miejsca zamieszczenia tych
informacji;

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pomiedzy spétkami grupy transakcje na warunkach innych
niz rynkowe.

31



Skrécony Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 1/2019 PBS Finanse S.A.

5.10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca, z
okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkoéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, ze wskazaniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,
e) charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciaggnat kredyty
lub pozyczki;

PBS Finanse S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity zadnych poreczen kredytu lub pozyczki
oraz gwarancji, ktérych tgczna wartos¢ stanowi rownowartos¢ 10% kapitatow wiasnych PBS
Finanse S.A.

5.11. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta;

W | kwartale 2019 roku nie wystgpity inne czynniki niz wymienione wyzej i Zarzgdowi PBS Finanse
S.A. nie sg znane zadne inne informacje, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, finansowej,
majatkowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez PBS Finanse S.A.

5.12.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiaggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu;

W ocenie Zarzadu PBS Finanse S.A. najistotniejszym czynnikiem majgcym wptyw na wynik w 2019r.
bedzie miata, zdolno$¢ Emitenta do dostosowania sie do nowej strategii Banku w zakresie
produktowym, apetytu Banku na ryzyko kredytowe, oraz pozyskiwania pozadanego profilu klienta.
We wszystkich wspomnianych obszarach Agent widzi i jest informowany o dokonujgcych sie zmianach
ze strony Banku. Zdolno$¢ Spétki do szybkiej reakcji na nowg sytuacje, wymaga przeprowadzenia
koniecznych zmian w organizacji, dostosowania spétki do nowo okreslonych gtéwnych celow
sprzedazowych, optymalizacji kosztowej, racjonalizacji procesdw i stworzenia konkurencyjnego
modelu dziatania bardziej dopasowanego do zmieniajgcych sie realiow rynkowych. Wszystkie podjete
dziatania winny przetozy¢ sie w sposdb istotny na przyszte wyniki spoétki.

Gtowny wysitek w 2019 roku bedzie skupiac sie na reorganizacji , optymalizacji kosztowe] przy dalszej
budowie bazy klientdw, ze szczegdlnym uwzglednieniem klientéw detalicznych oraz matych i srednich
przedsiebiorstw. Niezaleznie od tego zarzad intensywnie pracuje nad poszerzeniem zakresu swojej
podstawowej dziatalnosci. Celem tych dziatan jest mozliwosé zréznicowania zrédet przychodowych i
wykorzystanie alternatywnych dostawcow produktéw i ustug. Wysitek ten winien przynosi¢ w diuzszej
perspektywie ustabilizowanie przychodéw dla Spoétki, co przy optymalizacji kosztéw dziatalnosci
winno przetozy¢ sie na jej dodatnie wyniki finansowe.

Zarzad ma nadzieje, ze w roku biezagcym Spétka bedzie rentowna, nawet na drodze wprowadzanych
daleko idacych zmian w modelu i strukturze dziatania operacyjnego, co w sposdb znaczgcy moze
wptynac na polepszenie wynikéw finansowych za 2019 rok, jak i w latach nastepnych.

Jednocze$nie nalezy pamieta¢ o znacznym pogorszeniu sie nastrojéow inwestorskich wokét branzy
finansowej, bankdéw w szczegdlnosci. Szereg nowych zagrozen i wyzwan jakie stajg przed branig
w 2019 roku kazg niezwykle ostroznie podchodzi¢ do okreslania perspektyw rozwoju dla Spétki, rok
2019 bedzie rokiem trudnym, wymagajagcym nadzwyczajnego zaangazowania i przeprowadzenia
efektywnego procesu jej restrukturyzacji.
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5.13. W przypadku emitenta bedacego alternatywng spétka inwestycyjng — takze zestawienie lokat
oraz zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spétce inwestycyjnej, w zakresie
odpowiadajagcym wymogom okreslonym w rozporzadzeniu w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym alternatywnych spétek inwestycyjnych, jezeli nie
zostaty zamieszczone w kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym.

PBS Finanse nie spetniajg kryteridow alternatywnej spétki inwestycyjne;j.

5.14. Informacje dotyczgce przychoddéw i wynikdw przypadajacych na poszczegdlne segmenty
branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR/MSSF, w zaleznosci od tego, ktéry podziat
segmentow jest podziatem podstawowym

Zgodnie z MSSF 8 za najbardziej istotne kryterium wydzielenia segmentu uznano sposéb, w jaki
prowadzona jest dziatalnos¢, oraz rodzaj informacji wykorzystywanych przez zarzadzajacych w danej
jednostce. Segment operacyjny stanowi w kontekscie MSSF 8 cze$é sktadowa jednostki, dla ktorej sg
dostepne odrebne informacje finansowe, podlegajace regularnej ocenie przez organy
odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych, zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobow oraz oceng wynikow dziatalnosci. Zarzad PBS Finanse S.A. biezgco monitoruje dziatalnos¢
i wyniki finansowe kazdej ze spdtek grupy, poniewaz de facto kazda ze spétek prowadzi odrebny
zakres dziatalnosci : posrednictwa kredytowego , udzielania pozyczek oraz najem lokali. Przyjecie
zatozenia, ze spdtka jest segmentem operacyjnym grupy jest uzasadnione. Prezentowane dane
pochodzg gtdwnie z wewnetrznych raportéw wykorzystywanych przez Zarzad PBS Finanse S.A. do
podejmowania decyzji o ewentualnych inwestycjach i do oceny wynikdow.
Wszystkie spotki grupy kapitatowej PBS Finanse oraz ich podstawowy zakres dziatalnosci opisany jest
w punkcie 2 niniejszej informacji dodatkowe;j.

Wyniki za | kwartat 2019 roku wedtug segmentéw branzowych

Przychody ze sprzedazy 574 193 - -6 761
Koszty s;’)rzgdanych’ 669 52 ) 6 715
produktéw i towaréw

Zysk/ St!'ata brutto ze 95 141 ) ) 46
sprzedazy

Zysk/Str.ata. z dziatalnosci 483 15 ) 469
operacyjnej

Aktywa trwate 15 086 1443 16 529
Aktywa obrotowe 6615 1988 -2149 6 454
Amortyzacja 52 8 - 60

Wyniki za | kwartat 2018 roku wedtug segmentéw branzowych

Przychody ze sprzedazy 768 164 -16 916
Koszty sprzedanych 672 77 16 733
produktow i towarow

Zysk/ St.rata brutto ze 9% 37 ) 183
sprzedazy

Zysk/Str.ata_ z dziatalnosci -300 3 ) 292
operacyjnej

Aktywa trwate 15537 1884 -88 17 333
Aktywa obrotowe 6 466 2424 -1735 7 155
Amortyzacja 60 16 - 76
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6. Opis czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem stopnia narazenia

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa i spotka dominujgca z uwagi na posiadane instrumenty finansowe narazona
jest na ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej) oraz
ryzyko cenowe. Dziat finansowy Grupy monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym
z dziatalnoscig Grupy za pomoca raportéw dotyczacych ryzyka, zawierajgcych analize zaangazowania
w podziale na stopien i wielkos¢ ryzyka. Grupa dazy do minimalizacji wptywu poszczegdlnych ryzyk
wykorzystujgc niepochodne instrumenty finansowe oraz inwestujgc nadwyzke posiadanych srodkéw
pienieznych na zasadach przyjetych i zatwierdzonych przez Zarzad. Grupa nie prowadzi obrotu
instrumentami finansowymi, w tym pochodnymi, dla celéw spekulacyjnych.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, nie dopetnienia przez kontrahenta zobowigzan umownych,
w wyniku czego Grupa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji
wylacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, w razie potrzeby uzyskujac
stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania
warunkéw umowy.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowe] kontrahentow jest stale monitorowane,
a warto$¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka
kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane przez dziat finansowo — ksiegowy.
Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw, roztozone
miedzy rézne branze i obszary geograficzne. Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe
wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczace srodkéw ptynnych jest ograniczone,
poniewaz kontrahentami Grupy sg banki.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Grupa na biezgco dokonuje oceny ryzyka ptynnosci w oparciu o wskazniki ptynnosci oraz
kontrole terminéw wymagalnosci naleznosci i zobowigzan. Analiza wskaznikéw ptynnosci wskazuje
na znaczng nadptynnosé srodkdw w Spodtce, co pozwala jej na swobodne regulowanie swoich
zobowigzan, a nadwyzka sSrodkow lokowana byta gtéwnie w papiery wartosciowe — obligacje.
Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, ciggtego monitoringu faktycznych przeptywdéw pienieznych oraz dopasowywania
profili zapadalnosci aktywdw i wymagalnosci zobowigzan finansowych

Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezace do niej podmioty
pozyczajg srodki oprocentowane wedtug stép zmiennych. Dziatalno$é¢ zabezpieczajgca podlega
regularnej ocenie w celu dostosowania do biezacej sytuacji stép procentowych i okreslonej
gotowosci poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen.

Spétka Dominujgca prognozuje swoje przyszte wptywy i wydatki oraz dobiera Zrodta ich
finansowania. Ponadto polityka zwigzana z zarzadzaniem kapitatami wtasnymi oraz osiggana
rentownos$¢ powodujg, ze swoje zobowigzania spotka reguluje terminowo i na dzien bilansowy nie
posiada zobowigzan przeterminowanych.

Obligacje posiadane przez spotke dominujgcg oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy
procentowej, zatem zmiana rynkowych stép procentowych bedzie miata wptyw na przyszte
przeptywy pieniezne z tytutu tych obligacji, a w rezultacie réwniez na wysokos¢ ich zamortyzowanego
kosztu. Wzrost rynkowych stop procentowych spowodowatby wzrost efektywnej stopy procentowe;j
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posiadanych obligacji, co oznaczatoby wzrost wyniku finansowego spétki, natomiast spadek
rynkowych stép procentowych wptynatby na obnizenie wyniku finansowego.

Pozostate spdtki monitorujg ryzyko utraty ptynnosci przy pomocy narzedzi okresowego planowania
przeptywéw pienieznych oraz poprzez analize wymagalnosci / zapadalnosci aktywéw finansowych.
Ich celem jest utrzymanie rdwnowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznosciag finansowania poprzez
negocjowanie z kontrahentami dtuzszych termindw ptatnosci i wykorzystywanie réznych Zrédet
finansowania (kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego).

Zarzadzanie ryzykiem cenowym

Grupa jest narazona na ryzyko cenowe (zmiany kursu akcji) zwigzane z posiadaniem akgcji
spotek notowanych na GPW. W zwigzku z tym, zZe jest to ryzyko, gdzie warto$é instrumentu
finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze
wzgledu na zmiany cen rynkowych spowodowane przez czynniki charakterystyczne dla
poszczegblnych instrumentéow lub ich emitentdw albo przez czynniki wptywajgce na wszystkie
instrumenty bedace w obrocie rynkowym, Zarzad kitadzie duzy nacisk na jakos¢ posiadanych
papieréw wartosciowych. Papiery wartosciowe notowane na gietdzie narazone sg na ryzyko cenowe
zwigzane ze zmiang kursu akgji.

Ryzyko finansowe gtéwnego udziatowca

Gtéwny akcjonariusz Spoétki - Podkarpacki Bank Spoétdzielczy z siedzibg w Sanoku (,,Bank”), ktéry jest
posiadaczem 6.840.465 akcji Spoétki, dajgcych prawo do 6.840.465 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, stanowigcych 65,44% wszystkich akcji i praw gtosu oraz na rzecz ktdrego Spodtka
wykonuje czynnosci agencyjne, w zwigzku ze wykazana stratg za rok 2015, realizuje w uzgodnieniu
z Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego Program postepowania naprawczego na lata 2016-2020.

W programie okreslone zostaty priorytetowe kierunki dziatan, umozliwiajgce uzyskanie korzystnego
trendu sytuacji ekonomiczno-finansowej oraz kapitatowej Banku, jak rédwniez zakres i rozmiar
przewidywanej dziatalnosci prowadzonej przez sie¢ placowek. Wedtug informacji publikowanych
przez Bank zatozenia s3 realizowane na drodze rozwoju produktéw, obnizania kosztéw, optymalizacji
sieci sprzedazowej, modyfikacji systemu motywacyjnego czy pozyskiwanie funduszy udziatowych.
Bank informuje publicznie (komunikaty ESPI ), iz nie istniejg fakty i okolicznosci, ktére wskazywatyby
na zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczas prowadzonej dziatalnosci. Zarzad Spotki
monitoruje ryzyko gtdwnego udziatowca przy zatozeniu nalezytej starannosci i informacji
ogdlnodostepnej ( raportow biezgcych zamieszczanych przez Bank ).

Zarzad PBS Finanse S.A., na dzien sporzadzenia raportu, nie jest w stanie precyzyjnie okresli¢, jak
realizacja zadan zatozonych przez Bank w Programie postepowania naprawczego, przy utrzymaniu
sprzyjajacych warunkéw makroekonomicznych, bedzie miata wptyw na dalszg dziatalnos¢ Spotki,
jako jego agenta. Jednoczesnie majgc na uwadze powyzsze, Zarzad spotki przygotowuje sie do
stworzenia alternatywnego modelu dziatania bardziej dopasowanego do zmieniajgcych sie realiéw
rynkowych, ktéry moze uwzgledniaé rowniez innych dostawcow produktow i ustug lub produktéow/
ustug wtasnych.

Sanok, 30.05.20109r.

Dariusz Blicharz - Prezes Zarzadu
Cecylia Potera - Gtéwna Ksiegowa
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