» Selvita

Skonsolidowany raport kwartalny
za Q1 2026

Grupa Kapitatowa Selvita

www.selvita.com



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA Q1 2026

Spis tresci

01 — Wybrane dane finansowe . 4

(W

03 —

04 —

0S5 —

06 —

07 —

08 —

09 —

1.1. Wyniki osiggniete w okresie sprawozdawczym

Komentarz zarzagdu do wynikéw finansowych . 7

2.1. Skonsolidowane wyniki bez wptywu programu motywacyjnego

2.2. Zakontraktowanie (backlog)

2.3. Majatek emitenta oraz struktura aktywow i pasywow

2.4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi
2.5. Istotne pozycje pozabilansowe

2.6. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym,

a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego . 16
3.1. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego
3.2. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

3.3. Zdarzenia nietypowe wystepujgce w okresie sprawozdawczym

Informacja zarzadu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci . 19

4.1. Rynki zbytu

4.2. Segment odkrywania lekéw (drug discovery)

4.3. Segment rozwoju lekéw (drug development)

4.4, Ardigen

Struktura Grupy Kapitatowej Selvita . 27

Organy korporacyjne emitenta . 29

Informacje o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio lub posrednio
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spo6tki oraz o akcjach
posiadanych przez cztonkéw zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta . 30

Oswiadczenie zarzadu o przyjetych zasadach rachunkowosci . 34

Pozostate informacje . 35

¥ Selvita

Spis tresci « 2






01 — Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od

1 stycznia 2026 r. do 31 marca 2026 r., za$ dane poréwnawcze

obejmuja okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 .

1.1. Wyniki osiggniete w okresie
sprawozdawczym

1.1.1 Skonsolidowane dane

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe Grupy

Kapitatowej Selvita S.A.

TABELA 1.

Dane finansowe Grupy Kapitatowej Selvita S.A. dotyczace skonsolidowanego bilansu

Grupa Kapitatowa Selvita S.A.

Dane w tys. PLN

Dane w tys. EUR

Pozycja Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2026 31.12.2025 31.03.2026 31.12.2025
Aktywa razem 584111 597 775 136 175 141 428
Naleznosci krotkoterminowe 71 300 79 599 16 622 18 832
Inwestycje w jednostkach zaleznych 54 960 55036 12813 13021
niepodlegajgcych petnej konsolidacji
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 19 893 24 218 4 638 5730
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 267 016 276 045 62 250 65 310
Zobowiazania dtugoterminowe 146 251 154 387 34 096 36 527
Zobowiazania krétkoterminowe 120 765 121 657 28 154 28 783
Kapitat wiasny 317 095 321730 73 925 76 118
Kapitat zaktadowy 14 684 14 684 3 423 3 L74




TABELA 2.

Dane finansowe Grupy Kapitatowej Selvita S.A. dotyczace skonsolidowanego rachunku wynikow

Grupa Kapitatowa Selvita S.A.

Skonsolidowane dane
w tys. PLN

Skonsolidowane dane
w tys. EUR

Pozycja

Przychody netto ze sprzedazy

Za okres
od 01.01.2025
do 31.03.2025

Za okres
od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres
od 01.01.2025
do 31.03.2025

Za okres
od 01.01.2026
do 31.03.2026

Przychody z tytutu dotacji 4 029 907 950 217
Pozostate przychody operacyjne 1065 116 251 28
Suma przychodoéw z dziatalnosci operacyjnej 81056 91 303 19 108 21818
Koszty operacyjne -82 842 -91 026 -19 529 -21751
Koszty operacyjne (bez programu -82 730 -90 263 -19 503 -21 569
motywacyjnego)

Amortyzacja <12 994 -13 851 -3 063 -3 310
Amortyzacja (bez wptywu MSSF 16) -8 987 -9 611 -2 119 -2 297
Wycena programu motywacyjnego 112 -763 -26 -182
(Strata) / zysk z dziatalnosci operacyjnej / EBIT -1786 277 -421 66
(Strata) / zysk z dziatalnosci operacyjnej / EBIT -1 674 1040 -395 249
(bez programu motywacyjnego)

(Strata) brutto -5 582 -1 555 -1 316 -372
(Strata) netto -5 449 -986 -1 285 -236
(Strata) netto (bez programu motywacyjnego) -5 337 -223 -1258 -53
EBITDA 11 208 14128 2 642 3376
EBITDA (bez programu motywacyjnego) 11 320 14 891 2 669 3558
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 9174 10 248 2163 2 449
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -3 939 -1 979 -929 -473
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -9 560 -15 254 -2 254 -3 645
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem -4 325 -6 985 -1 020 -1 669




Grupa Kapitatowa Selvita S.A.

Skonsolidowane dane

w tys. PLN

Skonsolidowane dane

w tys. EUR

Pozycja

Liczba akcji (srednia wazona)

Za okres
od 01.01.2026
do 31.03.2026

18 355 474

Za okres
od 01.01.2025
do 31.03.2025

18 355 474

Za okres
od 01.01.2026
do 31.03.2026

18 355 474

Za okres
od 01.01.2025
do 31.03.2025

18 355 474

Zysk na jedng akcje zwyktg przypisany do

akcjonariuszy jednostki dominujacej (w PLN)

-0,30

-0,05

-0,07

-0,01

Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta
przypisany do akcjonariuszy jednostki dominujacej
(w PLN)

-0,30

-0,05

-0,07

-0,01

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje przypisana do
akcjonariuszy jednostki dominujgcej
(w PLN)

17,28

17,34

4,03

4,14

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
przypisana do akcjonariuszy jednostki dominujacej
(w PLN)

17,28

17,34

4,03

4,14

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

jedna akcje (w PLN)

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie okreso- 2.

wym przeliczono na walute euro w nastepujacy sposéb:

1. Pozycje dotyczgce rachunku zyskow i strat, zestawienia

dzien bilansowy:

Pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego

kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na

zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego
srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca roku obrotowego:

— za okres 01.01.2026 r. - 31.03.2026 r.: 4,2419 PLN,
— za okres 01.01.2025 r. - 31.03.2025 r.: 4,1848 PLN.

— na dzien 31 marca 2026 r.: 4,2894 PLN,
— na dzien 31 grudnia 2025 r.: 4,2267 PLN.



02 — Komentarz Zarzadu
do wynikow finansowych

2.1. Skonsolidowane wyniki bez wptywu programu motywacyjnego’

TABELA 3.
Grupa Kapitatowa Selvita S.A. - dziatalno$é kontynuowana

Dane w tys. PLN

Za okres
od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres
od 01.01.2025
do 31.03.2025

Przychody, w tym: 81 057 91 303
Segment Odkrywania Lekéw 49 410 65 084
Segment Rozwoju Lekdw 26 222 24 703
Granty 3 958 841
Pozostate przychody operacyjne 1019 24
Przychody niealokowane ze sprzedazy ustug administracyjnych 193 421
Przychody niealokowane pozostate 255 230
EBIT -1 674 1040
%EBIT -2% 1%
EBITDA (wg MSSF16) 11 320 14 891
%EBITDA (wg MSSF16) 14% 16%
Wynik netto -5 337 -223
%Wynik netto 7% -0%
Wptyw wdrozenia MSSF 16 na EBITDA 4007 4 240

*Szczegoty w punkcie 2.3.2 ponizej



TABELA 4.
Grupa Kapitatowa Selvita S.A. - Przychody zewnetrzne

Za okres Za okres

od 01.01.2026 Udziat od 01.01.2025 Udziat
Dane w tys. PLN do 31.03.2026 procentowy do 31.03.2025 procentowy
Przychody zewnetrzne (komercyjne) 75 632 100% 89 787 100%
Spotki biotechnologiczne 26 686 35% L4 816 50%
Spotki farmaceutyczne - Big Pharma* 17 677 23% 19 439 22%
Inne spotki farmaceutyczne 23 437 31% 14 680 16%
Uczelnie i Fundacje 1044 2% 3712 4%
Spotki dziatajgce w obszarze chemicznym 2919 4% 2098 2%
i agrochemicznym
Pozostate 3 869 5% 5042 6%

* - Grupa przyjmuje jako Big Pharma globalne spétki farmaceutyczne, ktorych przychody

w 2025 roku przekroczyty 5 miliardéw dolaréw.

W pierwszym kwartale 2026 r. Grupa Kapitatowa Selvita S.A.
osiggneta przychody z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
81057 tys. zt, co oznacza spadek o 11% w stosunku do analogicz-
nego okresu roku ubiegtego, kiedy to przychody wyniosty 91303
tys. zt. Umocnienie ztotego wzgledem euro i dolara, negatywnie
wptyneto na wysokos¢ przychoddw Grupy denominowanych w

ztotym, o szacunkowo 1,3 p.p. czyli okoto 1,0 min zt.

Warto$¢ zrealizowanych przychoddw komercyjnych w pierwszym
kwartale 2026 roku obnizyta sie 0 16% do kwoty 75 632 tys. zt
wzgledem 89 787 tys. zt w pierwszym kwartale 2025 r. Spadek

nastgpit przede wszystkim w grupie klientéw biotechnologicznych.

W pierwszym kwartale 2026 roku Grupa Kapitatowa (Segment
Odkrywania Lekow) istotnie zwiekszyta skale realizowanych pro-
jektow grantowych w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego, co znajduje odzwierciedlenie we wzroscie przy-
chodow z grantéw z poziomu 841 tys. zt do 3 958 tys. zt. Inten-
syfikacja aktywnosci w obszarze projektow wspotfinansowa-
nych stanowi element strategicznego ukierunkowania na rozwoj
innowacyjnych kompetencji oraz technologii oraz przyczynia sie
do budowy dtugoterminowego potencjatu badawczo-rozwojo-

wego Grupy. W efekcie dziatania te wspierajg tworzenie stabil-

nych podstaw dla wzrostu przysztych przychoddw oraz dalszego

umacniania pozycji konkurencyjnej Grupy na rynku.

Wynik EBITDA Grupy Kapitatowej Selvita S.A., na poziomie catej
dziatalnosci po skorygowaniu o wptyw programu motywacyj-
nego w pierwszym kwartale 2026 r. wyniost 11 320 tys. zt i jest
nizszy o 24% w poréwnaniu do EBITDA za pierwszy kwartat 2025
r. gtdwnie w wyniku nizszych wynikéw osiggnietych przez Seg-

ment Odkrywania Lekow.

W pierwszym kwartale 2026 r. strata netto Grupy Kapitatowej
Selvita S.A., po skorygowaniu o wptyw programu motywacyj-
nego, wyniosta -5 337 tys. zt, podczas gdy w roku ubiegtym
Grupa wygenerowata strate netto w kwocie -223 tys. zt, co jest
wynikiem, poza nizsza rentownoscig operacyjng (ok. 2,7 miliona
z}), negatywnego wptywu wyceny bilansowej zobowigzan finan-

sowych denominowanych w euro (ok. 2,5 miliona zt).



TABELA 5.
Segment Odkrywania lekow

Za okres Za okres

od 01.01.2026 od 01.01.2025

Dane w tys. PLN do 31.03.2026 do 31.03.2025
Przychody 54 369 65 916
Zewnetrzne 49 410 65 084
Granty 3940 819
Pozostate przychody operacyjne 1019 13
EBIT -4, 991 -2 254
%EBIT -9% -3%
EBITDA (wg MSSF16) 4238 7 873
%EBITDA (wg MSSF16) 8% 12%
Wptyw wdrozenia MSSF 16 na EBITDA 2 439 2 801

Segment Odkrywania lekow w pierwszym kwartale 2026 r. zano-
towat spadek przychodow o 18% (tj.: o 11 547 tys. zt) z 65 916
tys. zt w pierwszym kwartale 2025 r. do 54 369 tys. zt w pierw-
szym kwartale 2026 r. Spadek przychodéw zewnetrznych wyni-
kat przede wszystkim z opdznienia rozpoczecia realizacji projek-
tow przez czesé klientdw Spotki, jak réwniez z utrzymujgcych
sie umiarkowanych nastrojow na globalnym rynku ustug badaw-
czo-rozwojowych dla sektora biotechnologicznego i farmaceu-
tycznego. Klienci wykazujg wiekszg ostrozno$é w uruchamianiu
nowych projektow badawczych, co przektada sie na wydtuze-
nie procesow kontraktacji oraz wolniejsze tempo rozpoznawania

przychoddw w tym segmencie., wobec niepewnosci rynkowe;j.

Wzrost przychodow z grantdw w pierwszym kwartale 2026 r.
(z 819 tys. zt do 3 940 tys. zt) wynika z pozyskania oraz uruchomie-
nia projektow badawczych dofinansowanych ze srodkow FENG
dotyczacych rozwoju ustug w zakresie chemii, biologii, bioche-
mii, ADME i Al w ciggu najblizszych 4 lat, ktére pozwolg Spotce
na opracowanie innowacyjnych rozwigzan oraz budowe platform
technologicznych wspomagajacych efektywne i sprawne swiad-

czenie ustug dla klientéw Grupy.

Wskaznik EBITDA w pierwszym kwartale 2026 r. wyniost 8%
i obnizyt sie w stosunku do pierwszego kwartatu 2025r. o 4 p.p.
Wartosciowo wskaznik EBITDA obnizyt sie z 7 873 tys. zt w pierw-
szym kwartale 2025 r. do 4 238 tys. zt w pierwszym kwartale
2026 1., co jest wynikiem netto nizszego wolumenu sprzedazy
opisanego powyzej oraz optymalizacji zrealizowanych w drugiej
potowie 2025 r., przede wszystkim w obszarze powierzchni labo-
ratoryjnych (nizszy poziom kosztow o 0,4 miliona zt), jak i zatrud-
nienia (nizszy poziom narzutéw kosztéw administracji i sprzedazy
o ok. 2,3 miliona zt oraz kosztow pracowniczych o 3,7 miliona zt).
Efekty programu optymalizacji kosztowej beda narastac w kolej-
nych kwartatach 2026 r., w ktérych Grupa spodziewa sie tacz-

nych oszczednosci na poziomie ok. 27 min zt w skali roku.



TABELA 6.
Segment Rozwoju lekdow

Za okres Za okres

od 01.01.2026 od 01.01.2025

Dane w tys. PLN do 31.03.2026 do 31.03.2025
Przychody 26 241 24 735
Zewnetrzne 26 222 24703
Granty 19 21
Pozostate przychody operacyjne 0 11
EBIT 3317 3 294
%EBIT 13% 13%
EBITDA (wg MSSF16) 7 082 7 018
%EBITDA (wg MSSF16) 27% 28%
Wptyw wdrozenia MSSF 16 na EBITDA 1568 1439

W pierwszym kwartale 2026 r. przychody z ustug na rzecz klien-
tow zewnetrznych w Segmencie Rozwoju Lekdw wzrosty o 6%
z 24703 tys. zt w pierwszym kwartale 2025 r. do 26 222 tys. zt
w 2026 roku.

Rentownos¢ EBITDA tego segmentu w pierwszym kwartale
2026 r. wyniosta 27% co jest wielkoscig porownywalna do ren-
townosci osiggnietej w pierwszym kwartale 2025 roku. Ren-
townos¢ wyniku operacyjnego w pierwszym kwartale 2026 r.
pozostaje rowniez na porownywalnym poziomie wzgledem

pierwszego kwartatu roku 2025.

Pozlab zrealizowat 4 532 tys. zt przychoddw w pierwszym kwar-
tale 2026 r. co oznacza wzrost 0 19% w poréwnaniu do analo-
gicznego kwartatu roku ubiegtego, co pozwolito wygenero-
wac dodatnig nominalng wartos¢ EBITDA w wysokosci 264 tys.
zt w 2025 . (Q1 2025: -84 tys. zt).



TABELA 7.
Dziatalno$¢ nieskonsolidowana - Ardigen

Za okres Za okres

od 01.01.2026 od 01.01.2025

Dane w tys. PLN do 31.03.2026* do 31.03.2025*
Przychody 12 885 11 428
Zewnetrzne 12 880 11 350
Granty - 74
Pozostate przychody operacyjne 5 4
EBIT 858 -425
%EBIT 7% -4%
EBITDA (wg MSSF16) 1076 -171
%EBITDA (wg MSSF16) 8% -1%
Zysk / (Strata) netto 331 -1 262
%Zysk / (Strata) netto 3% -11%
Wptyw wdrozenia MSSF 16 na EBITDA 114 137
(Strata) / zysk netto ** 76 -942

* dane uzupetniajgce dotyczace dziatalnosci niekonsolidowanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w zwigzku z utratg

kontroli nad tym segmentem z dniem 01.01.2023 r. (bez uwzgledniania amortyzacji od zidentyfikowanych aktywdw na moment utraty

kontroli i wyceny programu motywacyjnego przyjetego w roku 2024)

** — ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pozycji Udziat w zysku / stracie jednostek stowarzyszonych wycenia-

nych metoda praw wtasnosci.

Ardigen tj. spotka stowarzyszona Ardigen S.A. (wraz z Ardi-
gen Inc.) osiggnat w pierwszym kwartale 2026 r. przychody
od klientéw zewnetrznych na poziomie 12 880 tys. zt, co ozna-
cza wzrost 0 13% w stosunku do przychodow osiggnietych
w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego, ktore wynosity
11 350 tys. zt. Wzrost przychoddw w ujeciu rok do roku wyni-
kat z bardzo dobrego poziomu zakontraktowania sprzedazy,

odzwierciedlonego w backlogu na przetomie lat 2025/2026.

Segment ten osiggnat w pierwszym kwartale 2026 r. zysk ope-
racyjny w wysokosci 858 tys. zt wzgledem straty operacyj-

nej osiggnietej w porownywalnym okresie roku ubiegtego

w wysokosci -425 tys. zt. Obserwowany wzrost zysku opera-
cyjnego jak rowniez poprawy osiggnietej EBITDA rok do roku
byt efektem zaréwno wzrostu przychodéw, przy jednocze-
snym zachowaniu dyscypliny kosztowej. Spotka prowadzita
dziatania ukierunkowane na dostosowanie poziomu kosztéw
operacyjnych do skali generowanych przychodéw, co pozwo-

lito na poprawe efektywnosci operacyjnej oraz rentownosci.



2.2. Zakontraktowanie (backlog)

Wartosc¢ zakontraktowanego portfela zamowien na rok 2026, W przypadku segmentu Ardigen backlog na 18 maja 2026 r.
wynikajacych z podpisanych na dziehn 18 maja 2026 r. umow wyniost 36 487 tys. zt i jest nizszy o 4% do backlogu opubliko-
handlowych oraz uméw o dotacje (backlog), wynosi 246 477 wanego w roku ubiegtym.

tys. zt i jest nieznacznie nizszy od backlogu opublikowanego

19 maja 2025 roku na rok 2025.

W segmencie Rozwoju Lekéw nadal obserwujemy silng dodat-
nig dynamike backlogu. W obszarze Odkrywania Lekéw bac-
klog pozostaje pod presja ze strony azjatyckiej konkurencji,

gtownie w zakresie ustug swiadczonych przez departament

chemii.
TABELA 8.
Backlog*
Na rok 2026 Na rok 2025
z dnia z dnia
Pozycja (w tys. PLN) 18.05.2026 19.05.2025 Zmiana Zmiana %
Segment Odkrywania lekow 149 829 172 496 -22 667 -13%
Segment Rozwoju lekdow 82157 71771 10 386 15%
Dotacje 14 491 5673 8 818 155%

Razem Grupa Kapitatowa Selvita S.A. 246 477 249 940

* - Backlog uwzglednia przychody juz zafakturowane w danym roku oraz portfel zamowien na rok 2026.



2.3. Majatek emitenta oraz struktura aktywow i pasywow

2.3.1 Skonsolidowane dane

Wartos¢ majatku Grupy Kapitatowej Selvita S.A. na koniec
marca 2026 roku wyniosta 584 111 tys. zt. Najistotniejsze pozy-
cje majatku obrotowego to naleznosci krétkoterminowe wyno-
szgce 71 300 tys. zt oraz srodki pieniezne wynoszace 19 893
tys. zt. Spadek srodkéw pienieznych wynika gtéwnie z bieza-
cej dziatalnosci Grupy oraz zarzadzania wykorzystaniem posia-

danych linii kredytowych w rachunku biezgcym.

Aktywa trwate to w wiekszosci budynek Centrum Ustug Labo-

ratoryjnych w Krakowie, wyposazenie laboratoridéw, rozpozna-

TABELA 9.
Wskazniki ptynnosci

wane aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, wartos¢ firmy,
inwestycja w Ardigen oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Wartos¢ aktywow trwatych obnizyta
sie w porownaniu do 31 grudnia 2025 r. 0 7 309 tys. zt, gtownie

w wyniku amortyzacji.

Struktura majatku $wiadczy o wysokiej ptynnosci Grupy co

potwierdzajg ponizsze wskazniki:

31.03.2026 31.12.2025

Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

w tym krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe przychodow

(bez rozliczen miedzyokresowych biernych)

1,12 1,17

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci

(aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe

w tym krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

(bez rozliczen miedzyokresowych biernych)

1,03 1,10

W pasywach bilansu jedng z najwiekszych wartosci stanowi
kapitat wtasny, ktory na dzien 31 marca 2026 r. wynosit 317 095
tys. zt. Jego spadek w stosunku do stanu z konca 2025 r. jest

efektem poniesionej straty netto w pierwszym kwartale 2026 r.

Innym istotnym zrédtem finansowania sg zobowigzania dtugo-
terminowe. Zobowigzania dtugoterminowe na koniec marca

2026 r. wyniosty 146 251 tys. zt., a najwieksza wartosciowo

pozycja to pozyczki i kredyty bankowe w kwocie 71 061 tys.
zt. Zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 120 765 tys. zt na
koniec marca 2026 r. wobec 121 657 tys. zt na koniec grudnia
2025r.



2.3.2 Wptyw Programu Motywacyjnego 2021-2025
na wyniki

W dniu 17 maja 2021 roku przyjety zostat Program Motywacyjny
na lata 2021-2025 w Selvita dla jej pracownikow. Przeprowa-
dzona wycena programu, w zakresie akcji aktualnie wydanych
pracownikom na dzien 31.03.2026 r., wykazata jego catkowity

szacowany koszt na poziomie 79 399 tys. PLN, ktory jest ujmo-

TABELA 10.

wany w kosztach Grupy poczawszy od kwartatu drugiego
2021 r. az do konca 2026 r. Wptyw programu na wynik okresu
raportowanego to -112 tys. PLN i ta kwota obniza wynik brutto,
wynik netto, EBIT i EBITDA w pierwszym kwartale 2026 r.
(szczegdty przedstawiono w tabeli ponizej wraz z ujawnieniem
jego wptywu na bilans). Szacowany wptyw w catym roku 2026
wynosi =449 tys. PLN.

Wptyw wyceny programu motywacyjnego na skonsolidowane sprawozdanie

z catkowitych dochoddw w pierwszym kwartale 2026 r. w tys. PLN

Za okres Za okres
od 01.01.2026 od 01.01.2026
do 31.03.2026 do 31.03.2026
z programem | wycena programu bez programu
Pozycja (w tys. PLN) motywacyjnym motywacyjnego motywacyjnego
Koszty operacyjne -82 805 -82 693
EBIT -1786 -1 674
(Strata) brutto -5 582 112 -5 470
(Strata) netto -5 449 -5 337
EBITDA 11 208 11 320
TABELA 11.
Wptyw wyceny programu motywacyjnego na skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej w pierwszym kwartale 2026 r. w tys. PLN
Na dzien Na dzien
31.03.2026 31.03.2026

Z programem

wycena programu

bez programu

Pozycja (w tys. PLN) motywacyjnym motywacyjnego motywacyjnego
Kapitat wtasny, w tym: 317 095 0 317 095
Pozostate kapitaty rezerwowe 79 301 -112 79 189
(Strata) netto -5 449 -112 -5 337

Szczegdtowy opis programu znajduje sie w nocie 19 do skon-
solidowanego skréoconego srédrocznego sprawozdania finan-

sowego. Jednoczesnie nalezy zwroéci¢ uwage, ze w analizach

poszczegdlnych segmentdw operacyjnych nie uwzgledniono
wyceny programu motywacyjnego w zwiazku z jednorazowym

i niegotowkowym charakterem tego zdarzenia.



2.4. Aktualna i przewidywana sytuacja
finansowa oraz ocena zarzadzania zasobami
finansowymi

Sytuacja finansowa Grupy na moment sporzadzenia raportu
jest dobra. Na dzien 31 marca 2026 r. wartos¢ srodkow pie-
nieznych Grupy wynosita 19 893 tys. zt, zas na 14 maja 2026 r.
warto$c srodkdw pienieznych Grupy Kapitatowej Selvita
S.A. wynosita 18 144 tys. zt. Zmiana stanu srodkéw pieniez-
nych wzgledem 31 marca 2026 r. jest wynikiem netto bieza-
cej dziatalnosci Grupy oraz zarzgdzania wykorzystaniem posia-
danych linii kredytowych w rachunku biezgcym oraz kredytu

obrotowego.

Grupa na biezgco realizuje swoje zobowigzania i utrzy-
muje bezpieczny poziom srodkéw pienieznych pozwalajacy
na zachowanie ptynnosci. Gotéwka generowana z dziatalnosci

operacyjnej pozwala na realizowanie planowanych inwestycji.

Dodatkowo, Grupa posiada otwarte linie kredytéw w rachun-
kach biezacych oraz kredyt obrotowy (zaréwno na dzien
31 marca 2026 r. jak i na dzien 14 maja 2026 r. w tacznej wysoko-
$ci 9 miliondw EUR), ktére stanowig dodatkowe zabezpieczenie
ptynnosci Grupy. Ich wykorzystanie na 31 marca 2026 r. wyno-
sito 7 839 tys. zt a na 14 maja 2026 r. wynosito 17 280 tys. zt.

2.5. Istotne pozycje pozabilansowe

Istotne pozycje pozabilansowe zostaty opisane w nocie 20
skonsolidowanego skroconego $rédrocznego sprawozdania

finansowego.

2.6. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami
finansowymi wykazanymi w raporcie kwartal-
nym, a wczesniej publikowanymi prognozami
wynikéw na dany okres

W dniu 31 marca 2026 roku Emitent opublikowat wstepne sza-
cunkowe wyniki finansowe w zakresie poziomu przychodéw
oraz marzowosci na poziomie EBITDA w pierwszym kwar-
tale 2026 roku w ramach raportu ESPI: ,\Wstepne szacunkowe

wybrane dane finansowe". Zarzad Selvita szacowat, ze:

® poziom skonsolidowanych przychodéw z dziatalnosci
operacyjnej (tj.: przychody netto ze sprzedazy,
przychody z tytutu dotacji i pozostate przychody
operacyjne) uksztattuje sie w przedziale od 78
do 82 min PLN;

® rentownosc EBITDA uksztattuje sie na poziomie
od 13% do 16%.

Faktycznie osiggniete skonsolidowane przychody z dziatalno-
sci operacyjnej Grupy Selvita w pierwszym kwartale 2026 r.
wyniosty 81,1 min zt, a rentownos¢ EBITDA uksztattowata sie
na poziomie 14% i sg to wielkosci mieszczace sie w ramach

opublikowanego szacunku. e
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03 — Istotne zdarzenia
okresu sprawozdawczego

3.1. Istotne zdarzenia okresu
sprawozdawczego

Istotne zlecenia:

29 stycznia 2026 r. (ESPI 2/2026)

Podmiot zalezny Selvita S.A. - Selvita d.o.o. - otrzymat trzy
zlecenia na $wiadczenie ustug badawczych od jednego z naj-

wiekszych partneréw biofarmaceutycznych na swiecie.
® taczna wartosé zlecen: 6 700 000 EUR (28 188 240 PLN)*

® Szacunkowa taczna zakontraktowana wartosé ustug
w 2026 r.: 8 751 539 EUR (36 819 475 PLN)*

e Zakres: Szeroki panel testow in vitro do charakterystyki
wtasciwosci ADME badanych zwigzkow chemicznych,
badania farmakokinetyczne in vivo oraz ustugi analityczne,

realizowane gtownie w laboratorium w Zagrzebiu.

27 marca 2025 r. (ESPI 11/2026)
Podmiot zalezny Selvita S.A. - Selvita Services sp. z 0.0. - otrzy-
mat kolejne zlecenie od europejskiej firmy biofarmaceutycznej

w ramach wspotpracy rozwijanej od 2023 r.

®  Wartos¢ nowego zlecenia: 3 276 000 EUR
(14 040 280 PLN)*

® Szacunkowa tgczna wartos¢ wspdtpracy z Klientem
w 2026 1.: 5 356 238 EUR (22 955 765 PLN)*

e Zakres: Ustugi analityczne wspierajace rozwdj
leku biologicznego, obejmujace rozwdj, walidacje
i optymalizacje metod analitycznych, profilowanie
zanieczyszczen, badania degradacji wymuszonej oraz
badania stabilnosci, wspierajace komercjalizacje i proces

rejestracji produktu.

* - Wartosci w ztotych dla wymienionych zlecen przyjeto na pod-
stawie sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia ich

otrzymania.

Rekomendowanie projektu Selvita S.A. do dofinanso-
wania w ramach programu FENG: E3Explorer

15 stycznia 2026 r. Spotka otrzymata informacje o umieszczeniu
projektu ,Zaawansowana platforma E3Explorer produkcji biatek
ligaz E3 wraz z charakteryzacjg jako podstawa innowacyjnych
terapii celowanych PROTAC" na liscie projektow wybranych
do dofinansowania w ramach Programu Fundusze Europejskie
dla Nowoczesnej Gospodarki 2021-2027, Priorytet FENG.05 -
STEP, organizowanego przez Narodowe Centrum Badan i Roz-

woju. Projekt bedzie realizowany w latach 2026-2029.

Celem przedsiewziecia jest opracowanie innowacyjnej plat-
formy ustugowej E3Explorer do produkgji i kompleksowej cha-
rakterystyki szerokiego spektrum biatek ligaz E3, wspierajacej
rozwaj terapii typu PROTAC. Odbiorcami ustug beda firmy bio-

technologiczne rozwijajace projekty degradacji biatek. Catko-

—
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wity koszt kwalifikowalny projektu wynosi 14 176 775 zt netto,

z czego 8 610 145 zt stanowi dofinansowanie.

Umowa o dofinansowanie w ramach tego Projektu zostata
zawarta pomiedzy Emitentem a Narodowym Centrum Badan

i Rozwoju w dniu 26 lutego 2026 roku.

Rekomendowanie projektu Selvita S.A. do dofinanso-
wania w ramach programu FENG: CART-AI
5 lutego 2026 r. Spotka poinformowata o umieszczeniu projektu
.Platforma CART-AIl do rozwoju zaawansowanych terapii immu-
noonkologicznych opartych na modyfikowanych limfocytach T
z uzyciem Al - etap przedkliniczny” (,Projekt") na liscie projek-
tow wybranych do dofinansowania w ramach konkursu orga-
nizowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju w Pro-
gramie Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki
2021-2027, Priorytet FENG.05 - STEP - Sciezka A.

Projekt obejmuje opracowanie innowacyjnej platformy ustu-
gowej taczacej zaawansowane metody inzynierii genetycz-
nej, komorkowej oraz sztucznej inteligencji. Platforma umoz-
liwi, na etapie przedklinicznym, analize i optymalizacje terapii
immunoonkologicznych opartych na modyfikowanych limfocy-
tach T. Pozwoli rowniez na dobér optymalnych wariantéw CAR-T.
Odbiorcami ustug swiadczonych przy wykorzystaniu platformy
beda firmy biotechnologiczne rozwijajace innowacyjne terapie

w obszarze CAR-T.

Projekt bedzie realizowany w latach 2026-2029. Catkowity koszt
kwalifikowalny Projektu wyniesie (netto) 16 762 896,00 PLN,
z czego dofinansowanie stanowi 10 033 712,02 PLN.

Umowa o dofinansowanie w ramach tego Projektu zostata
zawarta pomiedzy Emitentem a Narodowym Centrum Badan

i Rozwoju w dniu 12 marca 2026 roku.

Zawarcie umowy kredytu obrotowego

W dniu 16 marca 2026 roku Selvita S.A. zawarta umowe kredytu
obrotowego odnawialnego z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.,
na mocy ktérej bank udzielit Spotce odnawialnego kredytu obro-
towego w rachunku kredytowym w wysokosci EUR 3.530.000,
przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodar-

czej. Kredyt zostat udzielony na okres do 13 marca 2027 r.

Zawarcie umowy kredytu hipotecznego
W dniu 16 marca 2026 roku Selvita S.A. zawarta umowe kredytu

terminowego z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., przy czym

Selvita Services sp. z 0.0. petni role gwaranta. Bank udzielit
finansowania do wysokosci 76 319 080 PLN na wsparcie budowy
nowego Centrum Badawczo-Rozwojowego w Krakowie, skon-

centrowanego na odkrywaniu i rozwoju lekow.

Inwestycja stanowi czes¢ szerszego projektu wspotfinansowa-
nego w ramach programu Europejskie Fundusze na Nowoczesna
Gospodarke 2021-2027, przy tagcznym dofinansowaniu wynosza-
cym okoto 91,8 mIn PLN. Kredyt oprocentowany jest zmiennie,
w oparciu o WIBOR lub EURIBOR powiekszony o marze, a jego
dostepnosc przewidziano w latach 2027-2029, przy maksymal-
nym okresie sptaty do 10 lat.

3.2. Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zlecenie:
2 kwietnia 2026 r. (ESPI 13/2026)
Selvita S.A. otrzymata kolejne zlecenie od europejskiej firmy bio-

farmaceutycznej w ramach wspotpracy realizowanej od 2022 r.

® Wartos¢ nowego zlecenia: 1325 370 EUR
(5 682 391 PLN)*

® Szacunkowa tgczna wartosc ustug $wiadczonych dla
Klienta w 2026 r.: 2 311 755 EUR (9 911 421 PLN)*

e Zakres: Projektowanie i synteza nowych zwigzkéw
chemicznych oraz ich kompleksowa ocena biologiczna
w szerokim panelu testow in vitro, obejmujacych
charakterystyke aktywnosci biologicznej i wtasciwosci
ADME, wspierajgca dalszy rozwdj projektu odkrywania

leku Klienta.

* - Wartosci w ztotych dla wymienionych zlecen przyjeto na pod-
stawie $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia ich

otrzymania.

3.3. Zdarzenia nietypowe wystepujace
w okresie sprawozdawczym

Konflikt w Ukrainie

W zwiazku z trwajacym konfliktem zbrojnym na Ukrainie,
Zarzad Emitenta przeprowadzit analize mozliwych skutkow
tego konfliktu na dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta.
Zarzad nie zidentyfikowat na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania bezposrednich ryzyk operacyjnych, ktére
mogtyby w istotny sposdb negatywnie wptynaé na dziatal-

nos$é¢ Emitenta. Emitent nie posiada aktywow ani zaktaddéw

—



produkcyjnych na terytorium Ukrainy lub Federacji Rosyjskiej,
a udziat podmiotéw z Ukrainy, Biatorusi czy Rosji jako klien-
tow i dostawcow w strukturze Emitenta jest nieistotny. Jed-
nak ze wzgledu na szeroki wptyw konfliktu na polskg gospo-
darke - w tym na koszty energii, tancuchy dostaw, dynamike
zatrudnienia i strategie inwestycyjne - Zarzad na biezgco ana-
lizuje wptyw zmian makroekonomicznych na dziatalnosé Emi-
tenta. Ewentualne nowe okolicznosci, majace istotny wptyw
na wyniki finansowe i sytuacje biznesowa Emitenta, beda nie-

zwtocznie przekazywane inwestorom.

Konflikt na Bliskim Wschodzie

W pierwszych miesigcach 2026 roku doszto do eskalacji
napie¢ militarno-politycznych w regionie Bliskiego Wschodu,
obejmujacych dziatania wojskowe Stanéw Zjednoczonych
i Izraela wobec Iranu oraz odwetowe operacje Iranu w regio-
nie. Dziatania te przyczynity sie do rozszerzenia konfliktu
na terytoria sgsiednich krajow, blokady kluczowych szlakow
morskich oraz zamkniecia przestrzeni lotniczej nad czescig
regionu. Moze to prowadzi¢ do wzrostu cen surowcow ener-
getycznych, w szczegdlnosci ropy naftowej i gazu, z powodu
zaktécen w dostawach z regionu, ktéry odpowiada za duza
cze$é swiatowej produkcji i tranzytu tych surowcow. Moze
to rowniez wptywac na globalne tancuchy dostaw poprzez
opodznienia w transporcie morskim i lotniczym oraz zaktdcenia
logistyki, generujac presje kosztowa i zmiennos¢ cen w sek-
torach uzaleznionych od ptynnych surowcéw i komponentéw

przemystowych.

Zarzad Emitenta przeanalizowat wptyw opisanych wydarzen
na swoja dziatalnosé i ocenia, ze nie majg one bezposredniego
wptywu na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy
Selvita. Emitent nie posiada istotnych klientéw ani dostaw-
coOw w regionie Bliskiego Wschodu, jak rowniez nie posiada
aktywdw ani zaktadow produkeyjnych w tym regionie. Dzia-
talnos¢ Emitenta opiera sie na $wiadczeniu ustug w zakresie
badan i rozwoju lekdw w laboratoriach w Polsce i Chorwa-
cji i nie wymaga dostepu do surowcdw energetycznych ani
innych towaréw pochodzacych z Bliskiego Wschodu. Konflikt
moze posrednio wptynac na sytuacje Emitenta, jesli dopro-
wadzi do wzrostu stép procentowych na rynkach, na ktérych
Emitent prowadzi dziatalnos¢ lub rynkach, na ktérych dziatal-

nos¢ prowadza jego klienci.

Zarzad Grupy Selvita bedzie nadal monitorowat rozwéj sytu-
acji geopolitycznej, biorgc pod uwage jej dynamiczny i wielo-

aspektowy charakter. W przypadku pojawienia sie istotnych

zmian mogacych wptynac¢ na dziatalnosé operacyjng, wyniki
finansowe lub perspektywy Spotki, informacje te zostang nie-

zwtocznie przekazane inwestorom.

Utrata statusu centrum badawczo-rozwojowego
przez Selvita S.A.

Minister Finansow i Gospodarki decyzjg z dnia 16 stycznia
2026 r. pozbawit Emitenta statusu centrum badawczo-rozwo-
jowego. Decyzja nie byta wynikiem negatywnej oceny mery-
torycznej dziatalnosci Spotki ani zakwestionowania spetniania
przez nig ustawowych przestanek materialnoprawnych, lecz
konsekwencja okolicznosci technicznych, zwigzanych z prze-
kazaniem dodatkowych dokumentéw na zadanie Ministerstwa

po wskazanym terminie.

Status centrum badawczo-rozwojowego (CBR) stanowi forme
wsparcia dla przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnosé
badawczo-rozwojowa, polegajaca w szczegolnosci na mozli-

wosci korzystania z podwyzszonych ulg podatkowych.

Spotka przeanalizowata potencjalne skutki decyzji w zakresie
dziatalnosci operacyjnej, sytuacji finansowej oraz perspektyw
rozwojowych, przy uwzglednieniu réznych mozliwych scena-
riuszy. W ocenie Spotki wydanie Decyzji nie ma istotnego,
trwatego ani strukturalnego wptywu na:

— biezacg dziatalnos¢ operacyjng Spotki,

— zdolnos¢ realizacji projektéw

badawczo-rozwojowych,
— perspektywy rozwojowe Spotki w srednim

i dtugim terminie.

Decyzja ma charakter wytacznie formalny i przejsciowy, a jej
wydanie pozostaje w bezposrednim zwigzku z etapem poste-

powania administracyjnego.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, Emitent prowadzi dzia-
tania zmierzajagce do ponownego uzyskania statusu centrum

badawczo-rozwojowego. o



04 — Informacja zarzadu
na temat aktywnosci

w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci

4.1. Rynki zbytu

Aktualizacja informacji na temat finansowania spoétek
biotechnologicznych i nastrojéw rynkowych

w Q12026

Pierwszy kwartat 2026 r. potwierdzit oznaki ozywienia, ktére
zaprezentowaty sie w 2025 r. - globalna aktywnos¢ transak-
cyjna w biofarmacji osiggneta nowe szczyty, a amerykanskie
rynki kapitatowe nadal otwieraty sie dla wybranych, spotek
o nizszym profilu ryzyka. Kwartat charakteryzowat sie wyraz-
nym powrotem aktywnosci IPO, rekordowo silnym (w ujeciu
wartosciowym) otoczeniem M&A, utrzymujaca sie aktywno-
$cig projektéw z Chin bedacych przedmiotem transakgji licen-
cyjnych oraz pierwszymi oznakami ponownego przyspieszenia
w finansowaniu venture, w szczegolnosci w USA. Jednocze-
$nie aktywnos¢ w Europie i Wielkiej Brytanii ostabta w wiek-
szosci segmentow, a zmiennos¢ makroekonomiczna i geopoli-
tyczna okresowo zaburzata nastroje na rynkach kapitatowych.
Wydarzenia w zatoce perskiej, patrzac przez pryzmat transak-
cji finansowania spotek biotechnologicznych w USA, nie miaty

duzego negatywnego wptywu.

Globalna aktywnos¢ licencyjna osiagneta w Q1 2026 trzyletni
szczyt pod wzgledem tacznej wartosci transakcji - ok. 87 mld
USD ujawnionej wartosci w ok. 57 transakcjach, wobec ok.
65 mld USD w Q4 2025 i istotnie powyzej poziomu z Q1 2025
(ok. +65% rok do roku). $Srednia ujawniona wartosc¢ transak-
cji licencyjnej wzrosta do ok. 1,5 mld USD, a srednie ptatnosci
upfront zwiekszyty sie do ok. 1779 mIn USD, co oznacza wzrost

o ok. 108% kwartat do kwartatu, cho¢ ptatnosci upfront nadal

stanowity jedynie ok. 9% tacznej wartosci transakcji, co jest
spdjne z utrzymujgcymi sie strukturami roztozenia ryzyka. Duze
firmy farmaceutyczne dalej wykorzystujg licencjonowanie
gtownie do uzupetniania pipeline'u, a nie do bezposredniego
zastepowania biezgcych przychoddéw. Ugruntowane modal-
nosci (mate czasteczki i leki biologiczne) nadal dominowaty,
podczas gdy miks terapeutyczny pozostat szeroki - wiekszos¢
transakcji dotyczyta projektéw w obszarze onkologii, immuno-

logii, chorob zakaznych oraz metabolicznych.

Geograficznie strukturalne przesuniecie w strone projektéw
z Chin stato sie w Q1 2026 jeszcze wyrazniejsze. Chiny odpo-
wiadaty za ok. 66% tacznej globalnej wartosci transakcji licen-
cyjnych w kwartale (wobec ok. 47-48% za caty 2025 r.) wobec
ok. 25% dla projektow z USA, przy czym USA utrzymaty pozy-
cje lidera pod wzgledem liczby transakcji oraz nadal uzyski-
waty wyzszy udziat patrzac przez pryzmat ptatnosci upfront
(relacja upfront do tacznej wartosci transakcji na poziomie
ok. 18% dla sprzedajacych z USA w Q1 2026). Transakcja licen-
cyjna CSPC - AstraZeneca (ok. 18,5 mld USD tacznej poten-
cjalnej wartosci) byta kluczowym czynnikiem podbijajgcym
udziat Chin w wartosci, ale nawet z wytaczeniem tej transakcji
udziat Chin w licencjonowaniu aktywow we wczesnych fazach
pozostat na rekordowych poziomach. Europa i Wielka Bryta-
nia doswiadczyty szerokiego spadku aktywnosci - udziat war-
tosci licencyjnej z UE/UK obnizyt sie z ok. 17% w 2025 r. do ok.
10% w Q1 2026.



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA Q1 2026

Rynki kapitatowe nadal sie umacniaty w Q1 2026, cho¢ dys-
cyplina i selektywnos$é pozostaty wysokie Okno IPO w USA,
ktore przez caty 2025 r. byto w zasadzie zamkniete (zaled-
wie 8 transakcji spotek biotech w catym roku), otworzyto sie
w istotny sposéb na poczatku 2026 r.: w Q1 2026 w USA zro-
biono szes¢ IPO biotechnologicznych, ktore tacznie pozyskaty
ok. 1,8 mld USD, co przewyzsza tgczne wptywy z biotechno-
logicznych IPO za caty 2025 r. Odzwierciedlajac te dynamike,
wtoérne emisje akcji (follow-ons) osiggnety w Q1 2026 ok. 15
mld USD, co w ujeciu zannualizowanym czynitoby z 2026 r.
jeden z trzech najbardziej aktywnych lat w historii rynku fol-
low-onow dla sektora biofarmaceutycznego. Inwestycje typu
venture rowniez przyspieszyty. Finansowanie venture w USA
osiggneto w Q1 2026 ok. 5 mld USD, co stanowi wzrost o ok.
44% wobec Q4 2025, wsparty najwyzszg kwartalng liczba
transakcji od 2021 r. Z drugiej strony europejskie i brytyjskie

finansowanie venture spadto o ok. 63% kwartat do kwartatu

WYKRES 1.

¥ Selvita

do ok. 613 mIn USD, zblizajgc sie do najnizszych pozioméw
kwartalnych obserwowanych od 2023 r., przy czym pojedyn-
cza transakcja serii B odpowiadata za prawie 40% tacznej war-
tosci venture w UE/UK, co podkresla koncentracje na péz-
niejszych, projektach o obnizonym profilu ryzyka. Wskazniki
napiecia w sektorze (redukcje zatrudnienia, problemy finan-
sowe) nadal sie poprawiaty, co jest spdjne ze stabilizacja
i poprawg dostepu do kapitatu dla emitentéw przede wszyst-

kim wyzszej jakosci.

Global Venture Financings Deals by Quarter with Dev't Stage Breakdown
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Aktualizacja: kwiecien 2026

Dane z poczatku Q2 2026 wskazujg kontynuacje pozytywnych
trendow, pomimo napietej sytuacji geopolitycznej. W kwiet-
niu 2026 r. cztery amerykanskie firmy biofarmaceutyczne prze-
prowadzity IPO, przy aktywnym backlogu kolejnych kandyda-
tow do wejscia na gietdy, ktorzy publicznie ztozyli dokumenty
w SEC, co sugeruje, ze okno IPO otwiera sie. Aktywnos¢ follo-
w-on réwniez sie umocnita w kwietniu 2026 r. - wyceniono 26
transakcji o tacznej wartosci ok. 5,9 mld USD (wobec 22 trans-
akcji o wartosci ok. 3,2 mld USD w marcu 2026 r.), a finanso-
wania prywatne wzrosty dotgcznej wartosci ok. 2,6 mld USD
(wobecok. 1,8 mld USD w marcu). Ogdlnie, cho¢ rynek pozo-
staje silnie selektywny i skoncentrowany wokot wysokiej jako-
$ci emitentow, trajektoria do konca kwietnia 2026 r. utrwala
obraz stopniowego, opartego na fundamentach otwierania sie

rynkow kapitatowych.

Adopcja sztucznej inteligencji

Branzowe badania wsrod decydentéw z firm farmaceutycz-
nych i biotechnologicznych przeprowadzone na poczatku
2026 r. wskazuja, ze adopcja Al w badaniach przedklinicznych
jest obecnie niemal powszechna - raportowane wskazniki
adopcji wynosza ok. 94% przy wyraznej preferencji do zleca-
nia prac wspieranych przez Al wyspecjalizowanym partne-
rom CRO zamiast budowania w petni odpowiedniej zdolno-

sciin-house.

Co istotne, dominujgcym pogladem jest to, ze Al przeksztatca
profil pracy przedklinicznej, nie zmniejszajac strukturalnie tacz-
nego popytu na ustugi eksperymentalne. Wiekszos¢ ankieto-
wanych z kadr zarzadzajacych firm farmaceutycznych i bio-
techdéw oczekuje, ze Al skréci czas rozwoju lekéw, ale nie
spodziewa sie netto spadku tgcznych wydatkéow na R&D:
okoto potowa oczekuje, ze Al doprowadzi do realokacji wydat-
kéw pomiedzy funkcjami. Zwykle zaktada sie, ze oszczedno-
sci wynikajace z wczesniejszego zakonczenia stabszych pro-
gramow beda reinwestowane w aktywa wyzszej jakosci lub
w rozszerzanie portfeli projektéw. Jest to spdjne z utrzymu-
jacym sie sprzyjajacym otoczeniem dla eksperymentalnych

ustug laboratoryjnych.

Patrzac w przysztos¢, analitycy rynkowi nadal postrzegaja
adopcje Al jako sprzyjajacy czynnik dla spétek CRO, ktore
tacza gtebie ekspercka w eksperymentach laboratoryjnych,
realizacje projektow zintegrowanych oraz wbudowane kom-
petencje obliczeniowe. Z drugiej strony dostawcy, ktérych

oferta ustugowa jest mocno przesunieta w kierunku rutyno-

wych zadan laboratoryjnych o niskiej ztozonosci, stojg w obli-
czu dtuzszego ryzyka strukturalnego: w miare jak Al bedzie
poprawiac filtrowanie i priorytetyzacje na wczesnych eta-
pach, popyt na niezréznicowany screening i powtarzalne
prace eksperymentalne moze z czasem znalez¢ sie pod pre-
sja, a dostawcy, ktorzy nie ewoluujg w strone wyzszej wartosci
- wsparcia decyzji naukowych i zintegrowanych ofert odkry-

wania lekéw - ryzykujg kompresje marz lub utrate znaczenia.

Strukturalne przesuniecie w globalnej innowacji bio-
farmaceutycznej: wzrost znaczenia Chin

Strukturalne przesuniecie Chin w strone roli gtéwnego zré-
dta innowacji lekowych, ktére stato sie wyraznie widoczne
w 2025 r., w Q1 2026 dalej przyspieszyto. Warto$é transakcji
licencyjnych ze sprzedajgcymi z Chin osiggneta w Q1 2026 ok.
57,5 mld USD w 22 transakcjach - nowy szczyt w trzyletnim
ujeciu zarowno pod wzgledem wartosci, jak i liczby - nape-
dzany przede wszystkim przez aktywa na etapie odkrywania,
przedklinicznym oraz Fazy 1. Srednia ujawniona wartos¢ trans-
akgcji licencyjnych pochodzacych z Chin wzrosta do ok. 2,6 mld
USD w Q1 2026, istotnie powyzej sredniej globalnej i powyzej

sredniej dla transakcji projektow z USA.

W rezultacie Chiny odpowiadaty w Q1 2026 za ok. 66% glo-
balnej wartosci transakcji licencyjnych w biofarmacji, przy
ok. 25% udziale sprzedajacych z USA i ok. 8% udziatu sprze-
dajacych z UE/UK. Udziat Chin w liczbie transakcji rowniez
wzrost do ok. 39%. Co istotne, wolumeny transakcji w USA
i UE/UK pozostaty zasadniczo stabilne kwartat do kwartatu,
co wskazuje, ze wzrost udziatu Chin byt napedzany gtéownie
przez przyrost transakcji, a nie przez wypieranie aktywno-
sci licencyjnej z USA czy z Europy. Utrzymujaca sie przewaga
Chin odzwierciedla konsekwentne inwestycje w infrastruk-
ture naukowag, repatriacje talentow oraz reformy regulacyjne
- w tym wprowadzong pod koniec 2025 r. formalng $ciezke
zatwierdzen IND w terminie 30 dni roboczych dla innowacyj-
nych lekow klasy | - a takze szybkie dojrzewanie duzych, pio-
nowo zintegrowanych krajowych ekosysteméw CRO obstugu-

jacych chinskich sponsorow biotechnologicznych.

Trendy te potwierdzajg wczesniej zidentyfikowane implika-
cje strukturalne dla europejskich i amerykanskich dostawcow
ustug przedklinicznych. Chinskie firmy biotechnologiczne
zwykle korzystaja z krajowych ekosystemédw CRO w pracach
z zakresu odkrywania i rozwoju przedklinicznego,rzadko korzy-
stajg z ustug zachodnich CRO. W miare jak udziat Chin w glo-

balnej ,produkcji" innowacji ro$nie, adresowalny rynek dla
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nie-chinskich CRO przedklinicznych moze rosna¢ wolniej niz
globalna pula wydatkéw biofarmacji na R&D - z powodu geo-
graficznej i ekosystemowej realokacji, a nie samego spadku
absolutnego poziomu globalnej aktywnosci R&D i wydat-
kéw z nig zwigzanych. Jednoczesnie amerykanskie i europej-
skie CRO pozostajg gteboko zakorzenione w przeptywach
pracy zachodnich firm farmaceutycznych i biotechnologicz-
nych, a utrzymujaca sie sita finansowania biofarmacji na Zacho-
dzie - w potaczeniu z nadchodzaca falg wygasniec¢ ochrony
patentowej w 2027 r. ("patent cliff"), ktéra - wedtug szacun-
kéw - stawia pod ryzykiem do ok. 400 mld USD przychoddw
duzych spotek farmaceutycznych w ciggu nastepnej dekady
i wspiera oczekiwania zmiany w wydatkach na zachodnie R&D
przedkliniczne w 2026 r. i w 2027 r., po kilku latach wzgled-

nego niedoinwestowania.

4.2. Segment odkrywania lekow
(drug discovery)

| kwartat 2026 r. byt wymagajacym okresem dla Dziatu Drug
Discovery w Selvicie, na ktory istotny wptyw miaty ciaggle ogra-
niczone finansowanie sektora biotechnologicznego dla pro-
jektow wczesnych faz, wydtuzone cykle decyzyjne po stro-
nie klientow oraz presja ze strony azjatyckich konkurentéw .Te
czynniki zewnetrzne przetozyty sie na stabsze wyniki przycho-
dowe na poczatku 2026 roku. Pomimo tych uwarunkowan orga-
nizacja utrzymata dyscypline operacyjng, kontynuujgc wykona-
nie ztozonych, interdyscyplinarnych programéw odkrywania
lekow w obszarach chemii, biologii, DMPK oraz badan transla-
cyjnych. Dyscyplina kosztowa, ograniczenie rekrutacji oraz sci-
sta kontrola kosztéw zmiennych pozwolity ztagodzi¢ wptyw
finansowy, jednak nie zrekompensowaty w petni niedoboru

przychodow w | kwartale 2026.

Dziatania w obszarze chemii koncentrowaty sie na stabilizacji
wykorzystania zasobow oraz dostosowaniu do regionalnych
zmian popytu. Widoczne byto ostabienie zapotrzebowania ze
strony klientéw w USA na ustugi tego dziatu. Prace wewnetrzne
obejmowaty rozwdj chemii pre-PROTAC (ang. Proteolysis Targe-
ting Chimera) oraz eksperymenty wysokoprzepustowe. Postep
technologiczny obejmowat czesciowa automatyzacje proce-
séw analitycznych, rozbudowe mozliwosci HTE (ang. High-Thro-
ughput), pierwsze badania przesiewowe prowadzone zgodnie
z podejsciem DoE (ang. Design of Experiments) oraz rozwoj

platformy automatycznej syntezy nowej generacji.

Aktywnosci DMPK wspieraty programy realizowane dla duzych
firm farmaceutycznych oraz inicjatywy Integrated Drug Disco-
very (IDD). Do kluczowych osiggnie¢ nalezaty: optymalizacja
testow, wdrozenie badan przesiewowych z wykorzystaniem
hepatocytéw oraz frakcji mikrosomalnych, rozwéj metodyki
oznaczen PPB (ang. Plasma Protein Binding) oraz wsparcie bio-
analityczne dla ztozonych modalnosci terapeutycznych. Najwaz-
niejsze elementy | kwartatu 2026 r. podkreslaja kompetencje
IDD w zaawansowanym modelowaniu PBPK (ang. Physiolo-
gically Based Pharmacokinetic) oraz ADME (ang. Absorption,
Distribution, Metabolism and Excretion), czego wyrazem byty
publikacje o wysokim znaczeniu, prezentujace translacyjne
przewidywanie farmakokinetyki cztowieka (PK; ang. pharmaco-
kinetics) dla ztozonych modalnosci (np. PROTAC) oraz zwigzkdw
klasy ECCS 1B/3B (ang. Extended Clearance Classification Sys-
tem). Wyniki te pokazujg, w jaki sposob podejscia ,middle-out”
oraz stopniowane (warstwowe) PBPK moga ograniczac rozbiez-
nosci w ramach IVIVE (ang. In Vitro-In Vivo Extrapolation), redu-
kowac obcigzenie eksperymentalne, a jednoczesnie zapewniaé
predykcje PK istotne klinicznie. Catosciowo nacisk ktadziono
na jakos¢, wyrdzniki merytoryczne oraz wiarygodnos¢ naukows,

a nie na wolumen realizowanych zlecen.

Dziat Immunologii i Choréb Metabolicznych rozszerzyt port-
folio o nowe testy w obszarze choréb zapalenych oraz meta-
bolicznych. Platformy in vitro, translacyjne oraz in vivo rozwi-
jano poprzez opracowanie nowych testow opartych na NAM
(ang. New Approach Methodologies), nawigzanie wspotpracy
z zakresu tkanek ludzkich z osrodkami szpitalnymi oraz wali-
dacje modeli zwierzecych adekwatnych patofizjologicznie
do badanych choréb. Przygotowano dokumentacje regulacyjna
i uzyskano wymagane zgody dla modeli zwierzecych. Kompe-
tencje w zakresie omiki i bioinformatyki pozostaja w fazie roz-
woju, jednak rozpoczeto juz wspdtprace z pierwszymi klientami,
wspierajac przejscie od generowania danych do uzyskiwania
uzytecznych wnioskow biologicznych. Kluczowe przeptywy
analityczne, w tym analiza RNA-seq (ang. RNA sequencing), Cell
Painting (wysokowymiarowe profilowanie fenotypowe komo-
rek) oraz pipeline'y omiki przestrzennej, zostaty wystandaryzo-
wane, co ograniczyto zaleznos¢ od partneréw zewnetrznych
i poprawito czas realizacji, powtarzalno$¢ oraz spdjnosc danych.
Wsparcie bioinformatyczne wbudowano w dziatania z zakresu
identyfikacji celu (Target Identification), projektu grantowego
DRUG-PREDICT, farmakologii oraz modelowania powigzanego
z DMPK, umozliwiajac bardziej zintegrowane podejmowanie

decyzji w programach odkrywania lekow. Zespoty bioinfor-



matyczne aktywnie wspottworzyty szerzej zakrojong strategie
cyfryzacji Selvita opartg o rozwigzania sztucznej inteligencji

oraz wzmachniaty wspotprace naukowa pomiedzy lokalizacjami.

Dziat Onkologii kontynuowat inwestycje w nowe technolo-
gie oraz automatyzacje procesdw. Zakupiono zaawansowanga
aparature, w tym zautomatyzowany system patch-clamp (gPa-
tch) wspierajacy wysokiej jakosci testy bezpieczenstwa kar-
diologicznego i badania kanatow jonowych, a takze analizator
awidnosci komorkowej (Lumicks z-Movi) umozliwiajacy bezpo-
sredni pomiar sity wigzania komérek uktadu odpornosciowego.
Zespot wdrozyt rowniez podejscie DoE (ang. Design of Experi-
ments) jako metode statystycznie uzasadniong, przyspieszajgca
rozwoj testow. Zrealizowano zaawansowane padania przykta-
dowe, m.in. miniaturyzacje testu FcRn (ang. neonatal Fc recep-
tor), testy migracji i inwazji w czasie rzeczywistym oraz Cell
Painting wspierany rozwigzaniami sztucznej inteligencji, row-
nolegle rozwijajac hodowle 3D, testy PPl w zywych komérkach
(ang. protein-protein interaction) oraz platformy CPSA (ang.
Chemical Protein Stability Assay). Zespdt rozwijat takze pro-
jekt grantowy GENAI, uruchomit CART-Al po przyznaniu grantu,
zgodnie z planem zainicjowat grant DRUG-PREDICT oraz pozy-
skat najwiekszy w historii Selvita kontrakt HTS (ang. High-Thro-
ughput Screening).

W pierwszym kwartale 2026 roku Zespét ds. Odkrywania Prze-
ciwciat realizowat dziatania ukierunkowane na dalszg komer-
cjalizacje oferty oraz rozwdj technologii. W tym okresie kon-
centrowano sie na bezposrednich spotkaniach z klientami oraz
uczestnictwie w wydarzeniach branzowych. Jednoczesnie
prowadzono dziatania majgce na celu zwiekszenie swiadomo-
sci klientow na temat nowego zakresu ustug, w tym poprzez
publikacje opisow przypadkow, szczegdlnie w obszarze oceny
przydatnosci do dalszego rozwoju, odpowiadajac tym samym
na trendy rynkowe i rosngce zapotrzebowanie na wczesne prze-

widywanie wtasciwosci przeciwciat.

Réwnolegle kontynuowano prace badawczo-rozwojowe.
Gtoéwne dziatania koncentrowaty sie na dalszym rozwoju oferty,
w tym biblioteki VHH, oraz realizacji pierwszego dla oddziatu
wroctawskiego grantu CART-Al. Waznym osiggnieciem byto
pozyskanie pierwszego komercyjnego zlecenia na opracowa-
nie potsyntetycznej biblioteki fagowej, co potwierdza zasad-

nos$¢ wprowadzenia tej ustugi do oferty.

W | kwartale 2026 r. Dziat Protein Sciences (PSD) generowat

przychody z projektéw obejmujacych wytwarzanie oraz oczysz-

czanie wysokiej jakosci biatek rekombinowanych, jak réwniez
badania biologii strukturalnej interakcji pomiedzy potencjal-
nymi czasteczkami terapeutycznymi a ich docelowymi biatkami.
Pomimo nieréwnomiernego tempa odbudowy backlogu oraz
ograniczonej przewidywalnosci w krétkim horyzoncie, Selvita
pozostaje skoncentrowana na terminowe;j realizacji projektow,
dyscyplinie kapitatowej oraz ochronie wyréznikow naukowych.
Priorytety na pozostatg czesc¢ 2026 r. obejmuja: konwersje szans
na wczesnym etapie w zakontraktowane programy, pogtebia-
nie relacji z kluczowymi klientami oraz dalsze dziatania techno-

logiczne wspierajace nowa strategie rozwoju.

4.3. Segment rozwoju lekow
(drug development)

Struktura klientéw oraz portfel projektéw tego segmentu
sg przesuniete w strone projektow na pozniejszych etapach
rozwoju oraz produktow juz obecnych na rynku. Obejmuje
to przede wszystkim klientéw z grupy duzych firm farma-
ceutycznych oraz producentéw lekdw generycznych doty-
czace dopuszczonych juz do obrotu produktéw leczniczych,
a nie weczesnych kandydatéw na leki rozwijanych przez spotki

biotechnologiczne.

W rezultacie przychody segmentu sg strukturalnie mniej wraz-
liwe na cykl finansowania sektora biotech, sytuacje na rynku
IPO czy dynamike inwestycji venture capital, ktore w duzym
stopniu determinuja koniunkture w segmencie Drug Discovery.

Potgczenie:

— stabilnej, regulacyjnie wspieranej bazy
popytu w Europie,

— wiysokich kosztow zmiany dostawcy po walidacji
metody bioanalitycznej dla danego produktuy,

— ograniczonej ekspozycji na pipeline

spotek biotechnologicznych,

sprzyja dalszemu wzrostowi segmentu Drug Development
Selvity rowniez w okresie presji po stronie rynku Drug Disco-
very i powinno nadal wspiera¢ jego relatywnie trwalszy oraz

przewidywalny profil wzrostu.

W pierwszym kwartale 2026 roku dziatalnos¢ tego Dziatu
w segmencie lekéw biologicznych ulegta dalszemu znacz-
nemu rozszerzeniu, a kluczowy nacisk potozono na rozwoj
oraz udoskonalanie wysokospecjalistycznych ustug analitycz-

nych dla branzy biofarmaceutycznej. Priorytetem pozosta-
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wato wzmacnianie zaplecza eksperckiego w zakresie petnej
charakterystyki produktow biologicznych. W ramach prowa-
dzonych prac realizowano zaawansowane analizy obejmu-
jace strukture biatek, ocene parametréw fizykochemicznych,
identyfikacje wraz z iloSciowym oznaczaniem zanieczyszczen
powstajacych w procesach produkcyjnych oraz produktow
degradacji. W tym czasie wzrosta liczba projektow zwigza-
nych z izolacjg i analiza zanieczyszczen biatkowych, co prze-
tozyto sie na zwiekszone obcigzenie operacyjne oraz wyzsze
wykorzystanie dostepnych zasobdw analitycznych. Kontynu-
owany byt réwniez silny trend wzrostowy w obszarze badan
poréwnawczych lekdw biopodobnych, realizowanych zgodnie
z obowigzujgcymi standardami regulacyjnymi, co skutkowato
poszerzeniem zakresu projektéw oraz ich wieksza réznorodno-
scig. W tym okresie pozyskano nowe istotne zlecenia, w tym
rozbudowany projekt w segmencie terapii przeciwcukrzyco-
wych, obejmujacy zaréwno klasyczne substancje regulujace
glikemie, jak i nowoczesne agonisty receptora GLP-1. Pro-
jekty te charakteryzowaty sie wysokim poziomem ztozonosci
oraz wymagaty scistej wspotpracy zespotdw o réznych spe-
cjalizacjach. Réwnolegle realizowano kolejne etapy transfe-
réw metod analitycznych, szczegdlnie w odniesieniu do prze-
ciwciat monoklonalnych. Procesy te byty prowadzone zgodnie
z wymogami europejskich organéw regulacyjnych, co umoz-
liwiato ich szybkie wdrozenie do rutynowych analiz komercyj-
nych. Dziatania te przyczynity sie do zwiekszenia skali opera-
cyjnej, wzrostu liczby projektow, jednoczesnie wzmacniajac
pozycje tego segmentu ustug analitycznych. Odnotowano
takze wyraznie rosngce zainteresowanie projektami doty-
czacymi oligonukleotydow typu siRNA, obejmujgcymi caty
cykl prac - od opracowania metodyk analitycznych, przez ich
walidacje, az po wdrozenie do zastosowan rutynowych. Jed-
noczesnie zwiekszono liczbe analiz biatek komorek gospoda-
rza (HCP) z wykorzystaniem spektrometrii mas, oraz rozsze-
rzono zakres oznaczen pierwiastkdéw metoda ICP-OES, ICP-MS
wspierajac precyzyjne monitorowanie ich zawartosci w réz-
nych matrycach oraz ocene jakosci i zgodnosci z wymaga-
niami regulacyjnymi. Laboratorium Badan Biologicznych kon-
tynuowato realizacje projektow w obszarze badan stabilnosci
lekéw biologicznych, obejmujgcych szczepionki peptydowe,
biatka oraz innowacyjne przeciwciata monoklonalne, dla klien-
tow z Europy oraz rynkow miedzynarodowych. W raportowa-
nym okresie prowadzono prace zwigzane z transferami metod
biologicznych dla lekdow biopodobnych, a takze realizowano

badania poréwnawcze jednego z agonistow GLP-1 z wyko-

rzystaniem zwalidowanej metody opartej na technologii SPR.
Z sukcesem zakonczono badanie pomostowe dla wielopep-
tydowej szczepionki, umozliwiajgce zastgpienie metody refe-
rencyjnej testami wykorzystujgcymi opracowane linie reporte-
rowe. Réwnolegle realizowano analizy serii komercyjnych dla
kilkunastu lekéw biologicznych oraz rozpoczeto prace nad
opracowaniem metod oceny jakosci reagentdw stosowanych

w immunodiagnostyce dla znaczgcego klienta europejskiego.

W pierwszym kwartale 2026 roku laboratorium analiz lekéw
matoczasteczkowych przeprowadzito centralizacje ustug
w obszarze Extractables & Leachables (E&L), wzmacniajac
kompetencje analityczne oraz rozszerzajac zakres oferowa-
nego wsparcia projektowego. Zrealizowano w tym obszarze
pierwsze projekty z wykorzystaniem wysokorozdzielczej chro-
matografii cieczowej sprzezonej ze spektrometrig mas (HPL-
C-HRMS) oraz techniki GC-MS. W kolejnych etapach plano-
wane jest rozszerzenie portfolio ustug o analizy pierwiastkowe
z wykorzystaniem technologii ICP-MS. Réwnolegle kontynu-
owano realizacje projektéw obejmujacych rozwéj i optyma-
lizacje metod analitycznych w zakresie badan rozpuszczalno-
$ci, uwalniania, oznaczania zawartosci substancji czynnej oraz
profilu zanieczyszczen. Istotnym obszarem prac byty badania
substancji o ograniczonej rozpuszczalnosci w wodzie, wyma-
gajace opracowania dedykowanych metod analitycznych dla
testdw rozpuszczalnosci i uwalniania. W obszarze GMP wdro-
zono aparature mDSC (modulated Differential Scanning Calo-
rimetry) do analizy wtasciwosci termicznych substancji oraz
analizator rozktadu wielkosci czgstek (PSD), co pozwolito
na dalsze rozszerzenie portfolio ustug wspierajacych projekty
CMC. Kontynuowano rowniez badania stabilnosci dla kilku for-

mulacji rozwijanych w ramach projektéw CMC.

W obszarze ustug rozwoju farmaceutycznego w Q1 2026
roku rozpoczeto prace zwigzane z rozwojem produktu zgod-
nie z wytycznymi klienta europejskiego, w oparciu o meto-
dyke QbD. Jest to juz 6sma kampania rozwojowa realizowana
dla tego klienta (obejmujaca trzy rézne projekty), a nastepne
planowane s3 na kolejne kwartaty tego roku. Dla jednego
z globalnych klientow operujacych na rynku polskim zreali-
zowano pierwszy z pieciu etapow projektu, ktérego celem
jest wytworzenie prob do badan zwigzanych z wdrozeniem
nowej metody kontroli produktéw. Dla tego samego klienta
zrealizowano réwniez projekt polegajacy na poréwnaniu wta-

sciwosci APl od roznych dostawcdw. W omawianym okresie



prowadzono réwniez projekt analityczno-rozwojowy obejmu-
jacy pakowanie i analize produktu importowanego w postaci
kapsutek przeznaczonego do europejskich badan klinicz-
nych. W obszarze analityki rozwoju farmaceutycznego reali-
zowano kompleksowe badania stabilnosci dla produktéw
farmaceutycznych i badanych produktéw leczniczych o réz-
nych formach i dawkach. W zaleznosci od wymagan klientow
przygotowano dokumentacje rejestracyjna. Wszystkie z reali-
zowanych projektow beda kontynuowane w kolejnych kwarta-
tach. W obszarze GIM (Gastrointestinal Model), w ramach dtu-
goterminowego kontraktu z klientem globalnym, realizowano
rutynowe badania uwalniania innowacyjnych produktéow lecz-
niczych we wczesnej fazie rozwoju, z wykorzystaniem modelu
zotadkowo-jelitowego. Pierwszy kwartat tego roku to réwniez
czas dziatan zwigzanych z reorganizacjg i optymalizacjg obsza-
réw roboczych laboratorium, majgcych na celu usprawnienie
pracy zespotu oraz poprawe komfortu pracy. Dodatkowo
zaplanowano inicjatywy ukierunkowane na dalsze rozszerze-
nie kompetencji w zakresie zgodnosci prowadzonych projek-

tow rozwojowych z obowigzujgcymi wytycznymi.

W pierwszym kwartale 2026 roku Laboratoria Kontroli Jako-
$ci oraz Laboratorium Mikrobiologiczne odnotowaty istotny
wzrost wolumenu realizowanych analiz obejmujgcych mate-
riaty wyjsciowe, potprodukty oraz produkty koncowe. Zin-
tegrowana platforma kontroli jakosci, tagczaca badania ana-
lityczne, testy komdrkowe oraz oznaczenia aktywnosci
biologicznej z zaawansowanymi kompetencjami mikrobiolo-
gicznymi, zapewniata kompleksowe wsparcie projektow zgod-
nie z wymaganiami dokumentacji rejestracyjnej oraz standar-
dami GMP. Zakres kompetencji mikrobiologicznych obejmowat
m.in. badania jatowosci, oznaczanie endotoksyn z wykorzy-
staniem roznych technik analitycznych oraz ocene czystosci
mikrobiologicznej. Kluczowym obszarem dziatalnosci zespotu
pozostawato wsparcie firm farmaceutycznych produkujacych
leki poza Unig Europejska, ktore sa zobowigzane do realiza-
cji badan zgodnie z europejskimi wymaganiami regulacyjnymi.
Wieloletnie doswiadczenie we wspotpracy z klientami mie-
dzynarodowymi przetozyto sie na efektywna realizacje projek-
tow wspierajacych proces dopuszczenia produktéw do obrotu
oraz zapewnienie ciggtosci tancucha dostaw. Zakres odpowie-
dzialnosci dziatu obejmowat rowniez prowadzenie badan sta-
bilnosci potwierdzajacych jakos¢, bezpieczenstwo oraz trwa-
tosé produktdw leczniczych w catym okresie ich waznosci.
Utrzymujacy sie trend wzrostowy widoczny byt takze w licz-

bie nowych produktéw wdrazanych do rutynowego systemu

badan QC, zaréwno w ramach transferéw analitycznych, jak
i procesdw zwiagzanych z pierwszym dopuszczeniem produk-
toéw do obrotu, opartych na wynikach analiz realizowanych

przez dziat.

4.4, Ardigen

Ardigen jest spotkg Al CRO dokonujaca transformacji Al w pro-
jektach odkrywania lekdéw realizowanych przez firmy farma-
ceutyczne i biotechnologiczne. Spétka dostarcza wartosé
na przecieciu biologii i sztucznej inteligencji, w celu zwieksze-
nia prawdopodobienstwa sukcesu procesow odkrywania lekow.
Dzieki wtasnym technologiom wspiera naukowcdéw w znajdo-
waniu cennej wiedzy w duzych zbiorach danych biologicznych
i chemicznych, pomagajac im odkrywac innowacyjne leki oraz

rozwija¢ koncepcje medycyny spersonalizowane;j.

W raportach analitycznych Ardigen wymieniany jest w top 5%
firm dziatajacych na globalnym rynku Al in Drug Discovery. Tak
dobra pozycja to efekt ponad 10-letniej pracy naukowej, aktyw-
nej obecnosci Spotki na rynku amerykanskim i europejskim, zre-
alizowania ponad 700 projektow komercyjnych z ponad 150 klien-

tami, w tym 17 duzymi firmami farmaceutycznymi.

W pierwszym kwartale 2026 roku Ardigen odnotowat wyrazny
wzrost przychodow w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego (Q1 2025), co potwierdza rosngce zapotrze-
bowanie na rozwigzania oparte na sztucznej inteligencji w sek-

torze life sciences.

W omawianym okresie Ardigen pozyskat rekordowa liczbe
nowych klientow, w tym kolejnego z segmentu Big Pharma.
Istotnym krokiem byta réowniez realizacja pierwszych projektow
konsultingowych, co stanowi rozszerzenie dotychczasowego

modelu biznesowego.

W Q12026 wprowadzono na rynek od$wiezong oferte Ardigen,
uporzadkowang wokot kompleksowego podejscia ,data-to-de-
cision", integrujgcego petny tancuch wartosci: od przygotowy-
wania danych po wsparcie decyzji biznesowych i naukowych.
W oferte wpleciono zaawansowane wykorzystywanie Al
na trzech poziomach: Al Science, Al Engineering oraz Al Tools.
Do portfolio wprowadzono ustugi konsultingowe, odpowiada-
jace na rosnace potrzeby klientéw w zakresie strategii wykorzy-

stania Al.
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Istotny postep odnotowano na poziomie Al Engineering,

w szczegolnosci w rozwoju:
® systemow agentowych (Al Agents, Agentic Al),

® architektur typu RAG

(Retrieval-Augmented Generation),

rozwigzan opartych na Knowledge Graphs.

Rozwijano réwniez model operacyjny oparty na synergii Al Tools
i doswiadczonego operatora, co pozwala zwiekszac efektyw-

nos$¢ realizowanych projektow.

W pierwszym kwartale roku 2026 dziatania badawczo-rozwo-
jowe byty realizowane w obszarze Profilowania Morfologicznego
(Ardigen phenAlID) oraz w obszarze Biologics (Biologics Disco-

very Platform).

W obszarze Ardigen phenAlD, spotka realizowata kontrakty z fir-
mami farmaceutycznymi. Prace rozwojowe skupione byty na udo-
skonalaniu modutéw Ardigen phenAlD stosowanych w projek-
tach komercyjnych z klientami. W szczegdlnosci prowadzono
prace nad modutem do przetwarzania danych obrazowych
oraz nad rozwojem Application Programming Interface (API) dla
modutu screeningu wirtualnego platformy. Réwnoczesnie pro-
wadzone byty dziatania inzynierskie udoskonalajgce czes¢ infra-
strukturalng platformy, nakierowane na poszerzenie obszaru jej
zastosowan. W minionym okresie, oferta Ardigen phenAlID byta

prezentowana na konferencji SLAS w Bostonie.

W obszarze Biologics, Spotka kontynuowata wspotprace komer-
cyjna w obszarze zastosowan technologii ARDiTox oraz reali-
zowata projekty komercyjne z firmami biotechnologicznymi
z zakresu generowania peptydéw de-novo oraz optymalizacji
przeciwciat. Rbwnoczesnie prowadzone byty prace nad udo-
skonaleniem Biologics Discovery Platform w zakresie stosowa-

nych wyzej modutéw. e

¥ Selvita
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05 — Struktura
Grupy Kapitatowej Selvita

Podmiot dominujacy

Podmioty zalezne

Firma Spotki
Siedziba
REGON

NIP

Forma prawna
Numer w KRS

Strona www

Selvita spotka akcyjna

ul. Podole 79, 30-394 Krakow
383040072

6762564595

spotka akeyjna

0000779822

www.selvita.com

Firma Spotki
Siedziba
REGON

NIP

Forma prawna
Numer w KRS

Wspolnicy

Firma Spotki
Siedziba
Wspolnicy

Kapitat zaktadowy

Data utworzenia

Firma Spotki
Siedziba
Wspdlnicy

Kapitat Zaktadowy

Data utworzenia

Selvita Services spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
ul. Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakow

122456205

676-245-16-49

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

0000403763

100% udziatéw posiada Selvita S.A.

Selvita Inc.

Cambridge, MA, USA

100% udziatéw posiada Selvita S.A.
1USD

marzec 2015 r.

Selvita Ltd.

Cambridge, Wielka Brytania

100% udziatow posiada Selvita S.A.
20 000 GBP

kwiecien 2015 r.
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Podmioty zalezne c.d.

¥ Selvita

Firma Spotki
Siedziba
Wspolnicy

Kapitat Zaktadowy

Firma Spotki
Siedziba
Wspdlnicy

Kapitat Zaktadowy

Selvita d.o.o.

Prilaz baruna Filipovi¢a 29, HR-10000 Zagrzeb, Chorwacja
100% udziatdéw posiada Selvita S.A.
51000 000 HRK / 6 768 863,23 EUR

PozLab Sp. z 0.0.
ul. Kobaltowa 6, 62-002 Ztotniki

100% udziatdéw posiada Selvita S.A.

12 350,00 PLN

05 — Struktura Grupy Kapitatowej Selvita « 28




06 — Organy korporacyjne
emitenta

Sktad organéw korporacyjnych Emitenta na dzien 31.03.2026 r.

(W okresie sprawozdawczym nie nastapity zadne zmiany w organach Spotki.)

Zarzad

Bogustaw Sieczkowski Prezes Zarzadu

Mitosz Gruca Cztonek Zarzadu
Paul Overton Cztonek Zarzadu
Adrijana Vintez Cztonek Zarzadu
Dariusz Kurdas Cztonek Zarzadu

Dawid Radziszewski Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Piotr Romanowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tadeusz Wesotowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pawet Przewiezlikowski
Rafat Chwast
Wojciech Chabasiewicz

Jacek Osowski

Komitet audytu

Rafat Chwast
Piotr Romanowski
Tadeusz Wesotowski

Wojciech Chabasiewicz

Komitet wynagrodzen

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Przewodniczgcy Komitetu Audytu

Cztonek Komitetu Audytu
Cztonek Komitetu Audytu
Cztonek Komitetu Audytu

Pawet Przewiezlikowski Przewodniczacy Komitetu ds. Wynagrodzen

Jacek Osowski Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen

Piotr Romanowski Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen



07 — Informacje o akcjonariuszach
posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz o akcjach
posiadanych przez cztonkow Zarzadu oraz

Rady Nadzorczej emitenta

TABELA 12.

Akcje posiadane przez cztonkéw organdw zarzadzajgcych i nadzorczych na dzien 31.03.2026

Imie i nazwisko
akcjonariusza

Seria A*

Pozostate

Serie

Suma
akciji

% kapitatu
zaktadowego

Suma
gtoséw

% gtosdéw

na WZ

Bogustaw Sieczkowski

(poprzez CapitalS 550 000 394 617 QLL 617 5,15% 1494 617 6,84%
Fundacje Rodzinng)

Mitosz Gruca - 60 760 60 760 0,33% 60 760 0,28%
Adrijana Vinter - 12 000 12 000 0,07% 12 000 0,05%
Dawid Radziszewski - 6 652 6 652 0,04% 6 652 0,04%
Dariusz Kurdas - 4 286 4 286 0,02% 4 286 0,02%

Rada Nadzorcza

Pawet Przewiezlikowski
(poprzez Benevora 2 932 000 11 160 2943 160 16,03% 5875160 26,90%
Fundacje Rodzinng)
Tadeusz Wesotowski
. - 847 738 847 738 4,62% 847 738 3,88%

(poprzez Augebit FIZ)
Tadeusz Wesotowski

, . - 84 975 84 975 0,46% 84 975 0,39%
(bezposrednio)
Rafat Chwast - 121115 121 115 0,66% 121 115 0,55%
Piotr Romanowski - 60 000 60 000 0,33% 60 000 0,27%

* - Jedna akcja uprzywilejowana uprawnia do oddania dwoch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

!



TABELA 13.
Akcje posiadane przez cztonkdw organdw zarzadzajacych i nadzorczych
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Imie i nazwisko Pozostate Suma % kapitatu Suma % gtoséw
akcjonariusza Seria A* Serie akcji  zaktadowego gtoséw na WZ

Zarzad

Bogustaw Sieczkowski

(poprzez CapitalS 550 000 394 617 OLL 617 5,15% 1494 617 6,84%
Fundacje Rodzinng)

Mitosz Gruca - 60 760 60 760 0,33% 60 760 0,28%
Adrijana Vinter - 12 000 12 000 0,07% 12 000 0,05%
Dawid Radziszewski - 6 652 6 652 0,04% 6 652 0,04%
Dariusz Kurdas - 4 286 4 286 0,02% 4 286 0,02%

Rada Nadzorcza

Pawet Przewiezlikowski

(poprzez Benevora 2 932 000 11 160 2 943 160 16,03% 5875 160 26,90%
Fundacje Rodzinng)
Tadeusz Wesotowski
(wraz z Fundacja Rodziny
. . - 847 738 847 738 4,62% 847 738 3,88%

Wesotowskich Fundacja
Rodzinna w Krakowie)
Tadeusz Wesotowski

, . - 84 975 84 975 0,46% 84 975 0,39%
(bezposrednio)
Rafat Chwast - 121115 121 115 0,66% 121 115 0,55%
Piotr Romanowski - 60 000 60 000 0,33% 60 000 0,27%

* - Jedna akcja uprzywilejowana uprawnia do oddania dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

!



TABELA 14.

Akcje posiadane przez znaczacych akcjonariuszy Spotki na dzien 31.03.2026

Suma akgji

% akcji Gtosy % gtosdw

Pawet Przewiezlikowski (poprzez
. . 2 943 160 16,03% 5875 160 26,90%
Benevora Fundacje Rodzinng)
Nationale Nederlanden OFE 1901 000 10,36% 1901 000 8,71%
TFI Allianz Polska 1119 999 6,1% 1119 999 5,12%
Bogustaw Sieczkowski
_ . . Uty 617 5,15% 1494 617 6,84%
(poprzez CapitalS Fundacje Rodzinng)
Tadeusz Wesotowski
(wraz z Fundacjg Rodziny Wesotowskich 932713 5,08% 932713 4,27%
Fundacja Rodzinna w Krakowie)
TABELA 15.
Akcje posiadane przez znaczacych akcjonariuszy Spétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
Suma akgji % akcji Gtosy % gtosow

Pawet Przewiezlikowski (poprzez
. . 2 943 160 16,03% 5875 160 26,90%

Benevora Fundacje Rodzinng)
Nationale Nederlanden OFE 1901 000 10,36% 1901 000 8,71%
Allianz OFE 1107 569 6,03% 1107 569 5,07%
Bogustaw Sieczkowski

_ ' ' ouL 617 5,15% 1494 617 6,84%
(poprzez CapitalS Fundacje Rodzinng)
Tadeusz Wesotowski
(wraz z Fundacjg Rodziny Wesotowskich 932713 5,08% 932713 4,27%
Fundacja Rodzinna w Krakowie)

Powyzsze informacje dotyczace stanu posiadania akcji Emitenta
przez akcjonariuszy (w tym cztonkdw organdw Spotki) posia-
dajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu zostaty opracowane
na podstawie zawiadomien przekazywanych przez akcjonariu-
szy w wykonaniu obowigzkdw wynikajacych z przepisow prawa,
w szczegolnosci ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicz-
nej (art. 69 i 69a) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16.04.2014 r. (Rozporzadzenie

MAR, art. 19). Dane dotyczace struktury akcjonariatu uwzgled-
niaja rowniez publicznie dostepne informacje o zaangazowaniu
portfelowym i strukturze aktywow funduszy inwestycyjnych
oraz emerytalnych, w tym o liczbie akcji rejestrowanych na Wal-
nym Zgromadzeniu Spotki, publikowane okresowo m.in. w spra-
wozdaniach finansowych tych podmiotow wedtug stanu wyni-
kajacego z ostatnio dostepnych informacji, ktore moga ulegaé

zmianom po dacie ich publikacji.

!



Struktura akcjonariatu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

WYKRES 2.
Struktura akcjonariatu na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania

Udziat
w gtosach

Udziat

w kapitale
[%]

[%]

1,66

Pawet Przewiezlikowski (poprzez Benevora Fundacje Rodzinng)
Nationale Nederlanden OFE

Allianz OFE

Bogustaw Sieczkowski (poprzez CapitalS Fundacje Rodzinng)

Tadeusz Wesotowski (wraz z Fundacjg Rodziny Wesotowskich Fundacja Rodzinna w Krakowie)

Pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Pozostali akcjonariusze
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¥ Selvita

08 — Oswiadczenie
zarzadu o przyjetych zasadach

rachunkowosci

Zarzad Selvita S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedzg, kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Selvita S.A. oraz kwartalne skro-
cone jednostkowe sprawozdanie finansowe Selvita S.A. spo-
rzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachun-
kowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowga, odpowiednio, Grupy
Kapitatowej Selvita S.A. i spotki Selvita S.A. oraz ich wynik
finansowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Selvita S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej Selvita S.A., w tym opis podstawo-

wych zagrozen i ryzyka. @

08 — Os$wiadczenie zarzadu o przyjetych zasadach rachunkowosci . 34



09 — Pozostate
informacje

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji

publicznej

W pierwszym kwartale 2025 r. Emitent ani spotki zalez-
ne nie byty strong postepowan sadowych, postepowan
przed organem wtasciwym dla postepowania arbitrazo-
wego lub organem administracji publicznej, ktére w oce-
nie Zarzadu Emitenta mogtyby miec istotny niekorzystny
wptyw na sytuacje finansowa, dziatalnos¢ operacyjna lub
przeptywy pieniezne Emitenta lub spotek zaleznych.

Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na

warunkach innych niz rynkowe

Nie wystapity.

Udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenie
gwarancji

Selvita Services sp. z 0.0. oraz Selvita d.o.o. s3 gwaranta-
mi (poreczycielami) umowy kredytowej zawartej w dniu 21
grudnia 2020 r. z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzi-
ba w Warszawie. Umowa Kredytowa przewiduje na rzecz
Kredytodawcy mechanizm rozszerzenia odpowiedzialno-
sci za zobowigzania wynikajagce z Umowy Kredytowej na
spotke zalezng Emitenta, w przypadku gdyby udziat Emi-
tenta oraz Poreczyciela w skonsolidowanej EBITDA Grupy

Kapitatowej Selvita S.A. spadt ponizej 75%.

W dniu 26 czerwca 2024 r. Selvita Services Sp. z 0.0. pod-
pisata umowe kredytu w rachunku biezacym do kwoty 1,9
miliona EUR, ktéra zostata aneksowana w dniu 29 stycznia
2026 r., na okres do 31 stycznia 2027 r. Poreczycielem jest
Selvita S.A. Na dzien 31 marca 2026 r. saldo zadtuzenia wy-
nosito 127 tys. EUR (547 tys. zt).

W dniu 11 kwietnia 2025 r. Selvita S.A. podpisata umowe
kredytu w rachunku biezagcym do kwoty 1,9 miliona EUR,
ktéra zostata aneksowana w dniu 17 lutego 2026 r., na
okres do 11 kwietnia 2027 r. Poreczycielem jest Selvita
Services Sp. z 0.0. Na dzien 31 marca 2026 r. nie wystepuje
saldo zadtuzenia.

W dniu 16 marca 2026 r. Selvita S.A. podpisata umowe od-
nawialnego kredytu obrotowego w rachunku kredytowym

do kwoty 3,53 milionéw EUR na okres do 13 marca 2027 r.,
zabezpieczonego gwarancja wystawiona przez KUKE S.A.
w wysokosci 80% kwoty kredytu. Na dzien 31 marca 2026 .
saldo zadtuzenia wynosito 1700 tys. EUR (7 292 tys. zt).

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatko-
wej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informa-
cje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowia-

zanh przez Emitenta

Nie dotyczy.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osia-
gniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolej-

nego kwartatu

Wyniki kolejnych kwartatow bedg zalezaty przede wszyst-

kim od nastepujacych czynnikéw:

— Zdolnosci do pozyskiwania nowych klientow oraz
utrzymywania istniejgcych relacji biznesowych. -
Nastrojow na rynku amerykanskim zwigzanych
z politykg obecnej administracji USA, w tym: (i)
zmianami w funkcjonowaniu FDA i tempa rejestracji
nowych lekéw, (i) zmianami w poziomie i struktu-
rze finansowania NIH oraz ich wptywu na osrodki
akademickie i mniejsze biotechnologiczne spétki
amerykanskie, (iii) potencjalnymi ctami na ustugi
i produkty biofarmaceutyczne, ktore moga wpty-
wac na konkurencyjnosé cenowa ustug $wiadczo-
nych z lokalizacji europejskich.

— Dostepu do finansowania dla spotek biotechnolo-
gicznych, w szczegdlnosci w Stanach Zjednoczo-
nych, ksztattowanego m.in. przez polityke monetar-
na Fed i EBC, poziom emisji na rynkach publicznych
oraz aktywno$¢ funduszy venture capital.

— Presji konkurencyjnej ze strony chinskich organizacji
CRO dysponujgcych znaczaca skalg dziatalnosci,
szerokimi kompetencjami oraz istotnie nizszag baza
kosztowa.

— Tempa rozwoju i wykorzystania platform sztucznej

inteligencji w odkrywaniu lekow. Z jednej strony

—



postepujacy rozwdj narzedzi Al (m.in. predyk-

cji struktury biatek, modeli generatywnych dla
projektowania czasteczek, predykcji ADMET) moze
obniza¢ popyt na wybrane ustugi wczesnej fazy od-
krywania lekdéw swiadczone w modelu tradycyjnym;
z drugiej strony skuteczna integracja kompetencji Al
z ofertg Spotki stanowi szanse na wzrost wydajno-
$ci operacyjnej, skrocenie cykli projektowych oraz
budowanie przewag konkurencyjnych w segmen-
tach o wyzszej wartosci dodane;j.

— Tempa, w jakim komercjalizowane sa ustugi spotek
przejetych w ostatnich latach,

— Poziomu inwestycji w sprzedaz i marketing,

w szczegolnosci na rynkach amerykanskim i brytyj-
skim.

— Poziomu inwestycji w infrastrukture laboratoryj-
na, w tym w sprzet oraz w kompetencje cyfrowe,

w tym narzedzia Al/ML wykorzystywane w pracach
badawczych.

— Ksztattowania sie kursow wymiany walut, zwtasz-
cza EUR/PLN, USD/PLN oraz GBP/PLN, w ktorych
denominowana jest istotna czes¢ przychoddw
Spotki, przy znaczacej czesci kosztéw ponoszonych
w ztotych.

Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe

Nie dotyczy.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno-

$ci Emitenta w prezentowanym okresie

Nie dotyczy.

Informacje o odpisach aktualizujacych wartos$é¢ zapaséw
do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpi-

sow z tego tytutu

Nie dotyczy.

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, war-
tosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz

odwrédceniu takich odpisow

Nie dotyczy.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwia-
zaniu rezerw
Informacje o zmianach poziomu rezerw na urlopy oraz pre-
mie zostaty opisane w nocie 16 skonsolidowanego $rod-

rocznego sprawozdania finansowego.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego

podatku dochodowego.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego zostaty opisane w nocie 6 skon-
solidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczo-

wych aktywdw trwatych

Informacje o rzeczowych aktywach trwatych zostaty opi-
sane w nocie 7 skonsolidowanego $rédrocznego sprawoz-
dania finansowego.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu

rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien 31.03.2026 r. zobowigzania z tytutu zakupu rze-
czowych aktywow trwatych wynoszg 2 807 tys. zt.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

Nie dotyczy.

Wskazanie korekt bteddw poprzednich okresow

Nie dotyczy.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéow
prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na war-
to$¢ godziwa aktywédw finansowych i zobowigzan finansowych

jednostki

Nie dotyczy.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu
istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odnie-
sieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych

do konca okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy.

Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wyceny

instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

Nie dotyczy.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finanso-

wych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

Nie dotyczy.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papierow wartosciowych

Brak.
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Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywi-
dendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem
na akcje zwykte i uprzywilejowane

Nie dotyczy.

Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono
srédroczne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym spra-
wozdaniu, a mogace w znaczacy sposdb wptynaé na przyszte
wyniki finansowe Emitenta

Nie dotyczy.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub
aktywow warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego
Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub
aktywdw warunkowych zostaty opisane w nocie 20 skonso-
lidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Inne informacje mogace w istotny sposodb wptynaé na ocene

sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta

Nie dotyczy.

Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania,
kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére sa
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé

Nie dotyczy. e
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