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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z. BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spolki
SIGMA DEFENCE Spotka Akcyjna ( dawniej VR Factory Games S.A.)

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki SIGMA DEFENCE
Spotka Akcyjna ( dawniej VR Factory Games S.A.) z siedzibg w Warszawie (dalej ,,Spotka”) ,
ktoére sktada si¢ z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2025 r. oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym, rachunku
przeptywdw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025 r. oraz
dodatkowych informacji i objasnien (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej Spotki na dzien
31.12.2025 r. oraz jej wyniku finansowego 1 przeptywow pienigznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowos$ci” — tekst jednolity Dz. U. z 2026
r. poz. 522 z pdzniejszymi zmianami) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz jej statutem;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci .

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwala Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania
oraz innych dokumentow, z pdzn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardow kontroli jakos$ci oraz
Krajowego Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa
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o bieglych rewidentach” — t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 1891 z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spoétki zgodnie z ,,Podrgcznikiem Migdzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiggowych (w tym Migdzynarodowych standardéw niezaleznos$ci)”, zwanym dalej
,Kodeksem etyki”, przyjetym uchwala Nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Biegltych Rewidentow z
dnia 17 grudnia 2023 roku w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow,
ze zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypehili§my nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i
Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania, kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezalezno$ci okre§lonymi w
ustawie o bieglych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Istotna niepewnos$¢ dotyczaca kontynuacji dzialalnosci

Zwracamy uwagg na punkt 9.1 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, w ktorym
Spotka wskazuje wystepujace na dzien 31.12.2025 roku okolicznosci mogace powodowac
podwyzszone ryzyko zwigzane z kontynuacja dziatalnoSci w zwigzku z poniesiong przez Spotke
strata netto za 2025 rok oraz przyjeta strategia zmiany zakresu dziatalnosci Spotki.

Jak wskazano w punkcie 9.1 powyzsze warunki, facznie z innymi informacjami opisanymi w tym
punkcie moga $wiadczy¢ o istnieniu istotnej niepewnosci, ktdra moze powodowaé powazne
watpliwosci, co do zdolnosci Spoétki do kontynuacji dziatalnosci.

W zwigzku z faktem iz, na dzien 31.12.2025 roku poniesiona przez Spoltke strata przewyzsza sume
kapitatéw zapasowego i1 rezerwowych oraz jedng trzecig kapitalu zakladowego, co zgodnie z art.
397 ustawy Kodeks Spotek Handlowych z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. (Dz.U. z 2024, poz. 18 z poz.
zmianami) zobowigzuje Zarzad do niezwlocznego zwolania walnego zgromadzenia w celu
powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Dodatkowo zwracamy uwage na punkt 10.1 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego,
w ktorym to punkcie Spotka zawarta informacje istotnie wptywajace na oceng sytuacji finansowe;j
1 majatkowej jakie mialy miejsce po dniu bilansowym, tj. w dniu 07 maja 2026 roku zostato
zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sadowym (nowa
emisja akcji serii M objeta w zamian za aport) w konsekwencji czego kapitat zaktadowy na dzien
wydania niniejszej opinii wynidst 26 277 892,70 zt. Zmianie ulegta takze firma pod jaka dziata
Spotka z VR FACTORY GAMES S.A. na SIGMA DEFENCE S.A.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osagdu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja
one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy
si¢ w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako cato$ci oraz przy formutowaniu
naszej opinii oraz podsumowali§my nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w
ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Procedury bieglego rewidenta zastosowane
w odniesieniu do kluczowych spraw
badania

Przychody ze sprzedazy

Wystgpienie 1 wycena przychodéw oraz ich
rozpoznanie w prawidtowym okresie
sprawozdawczym.

Przychody ze sprzedazy sa jedng z kluczowych
wielko$ci §wiadczacych o rezultatach dziatalnosci
operacyjnej Spolki, wskazuja na stopien pokrycia
kosztow statej prowadzonej dziatalnosci oraz sa
wyznacznikiem udzialu w rynku. Z tego wzgledu
istnieje ryzyko znieksztalcenia sprawozdania
finansowego na skutek bledu intencjonalnego
zawyzenia przychodow ze sprzedazy poprzez np.
ujecie  fikcyjnych transakcji  sprzedazy, czy
nieprawidlowego ustalenia stopnia zaawansowania
ushugi. Majac na uwadze powyzsze, uznaliSmy ze
jest to kluczowe zagadnienie dla naszego badania.

Nasze procedury badania
szczegolnosci :

obejmowalty w

v’ zrozumienie i ocene procesu ujmowania
przychodow

v’ analize przyjetych zasad rachunkowosci

v’ analizg¢  szacowania  przychodu i
poprawnosci ujecia w okresach

v’ zrozumienie procedur kontroli wewnetrznej
1 umowania danych w sprawozdaniu
finansowym

v’ zrozumienie strategii biznesowych Spotki

Dokonane w ramach badania oceny i analizy
opisane powyzej dostarczyly nam wystarczajacych
i odpowiednich dowodoéw badania opisanego
ryzyka.

Wartosci niematerialne 1 prawne

Nasze procedury badania obejmowaly w

szczegolnosci :

v’ zrozumienie procedur kontroli wewnetrznej
i ujmowania danych w sprawozdaniu
finansowym
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Wycena opiera si¢ na subiektywnych v’ analize przyjetych zasad rachunkowosci , w
zatozeniach, szczegolnie w przypadku wartosci tym zasad wyceny 1 zasad amortyzacji
niematerialnych wytworzonych we wilasnym

zakresie, znakow towarowych, patentéw lub v analizg przyjetych przez Spolke okresow
oprogramowania. Istnieje takze ryzyko utraty ekonomicznej uzytecznosci

wartosci oraz konieczno$¢ dokonania odpisow
aktualizujgcych. Z uwagi na istotne szacunki
zarzadu oraz ztozony charakter niektorych
sktadnikow  warto$ci  niematerialnych i v
prawnych uznaliSmy ten obszar za kluczowa
sprawe badania. Dokonane w ramach badania oceny i analizy
opisane powyzej dostarczyly nam wystarczajacych
1 odpowiednich dowodow badania opisanego
ryzyka.

v' weryfikacje czy istniejg przestanki utraty
wartosci

zrozumienie strategii biznesowych Spotki

Zostat utworzony odpis na kwote 13 454 477,13
zt, ktory szerzej opisany zostal w dodatkowych
informacjach w nocie 1.2.

Inna sprawy
Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytuacji
majatkowej 1 finansowej oraz wyniku z operacji Spotki zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i
statutem, a takze za kontrol¢ wewnetrzna, ktora Zarzad Spolki uznaje za niezbgdng aby umozliwic¢
sporzadzenie  sprawozdania finansowego niezawierajagcego  istotnego  znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub btgdem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za oceng¢ zdolnosci
Spoéiki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnos$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dzialalnosci albo nie ma zZadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spoétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Spoiki.
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Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego naszg opini¢. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu
1 83 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie moglyby
wpltyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznos$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajace i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wicksze niz tego wynikajacego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pomini¢¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrzne;;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrzne] stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodoéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opini¢. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Spotke zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i
zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.
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Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogdw etycznych
dotyczacych niezalezno$ci oraz, ze b¢dziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktore moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalili§my te sprawy, ktore byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznali$my je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu bieglego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2025 r. (,,Sprawozdanie z dziatalno$ci”’) wraz z oswiadczeniem Zarzadu w przedmiocie
przestrzegania przez Spotke w 2025 roku zasad ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na rynku
New Connect” oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 r. (,,Raport
roczny”) (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki
Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spoétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwiazku z
badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi
informacjami, 1 czynigc to, rozpatrzenie, czy nie sg istotnie niespOjne ze sprawozdaniem
finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaja si¢ istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych
informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowaé¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania.
Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii czy Sprawozdanie z dziatalnos$ci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnoS$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spolce 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dzialalno$ci istotnych znieksztalcen.

Opinia o oSwiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego

Naszym zdaniem w sprawozdaniu z dziatalno$ci Zarzadu z dzialalnosci Spotki w pkt. 9.
,O$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego” oraz w oswiadczeniu do Raportu rocznego
zatytulowanym ,Informacja o stanie stosowania przez Emitenta w roku 2025 zasad tadu
korporacyjnego okreslonych w dokumencie Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect
2024 Spotka zawarta informacje okreslone w uchwale Nr 1404/2023 Zarzadu Gieldy z dnia 18
grudnia 2023 roku ,,Dobre Praktyki Spotek notowanych na NewConnect 2024 (uchwata wydana
na podstawie par. 25 oraz 17 1 27 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie).

Ponadto, naszym zdaniem, informacje zawarte w o§wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
sa w istotnym zakresie zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza 1 przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy
zabronionych ustug niebedacych badaniem, ktore sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia
UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wyboér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31.12.2025 r. Spoiki - uchwata Rady Nadzorczej Spotki.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Witold Zawadzki.
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— polaudit

Dzialajagcy w imieniu Polaudit Sp. z o.0. z siedzibg w 01-747 Warszawa, J. Ficowskiego 15,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 552, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident
zbadal sprawozdanie finansowe

Podpisano przez/ Signed by:

Witold Zawadzki WITOLD
ZAWADZKI
. . Data/ Date: 08.05.2026 14:15
Biegly rewident, nr 9211 mSzafir

Data sprawozdania z badania 08.05.2026 r.
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