B PFLEIDERER

List Prezesa Zarzgdu 11 sierpnia 2016 roku

Szanowni Panstwo,

W pierwszej potowie 2016 roku Grupa Pfleiderer Grajewo wypracowata satysfakcjonujgce
wyniki finansowe. Rezultaty te osiggnieto m.in. dzieki sprzyjajgcym warunkom rynkowym —
obserwowalismy silny wzrost na krajowych rynkach, widzimy dobre perspektywy rozwoju
rynkéw budowlanych w krajach DACH (Niemcy, Austria i Szwajcaria), w Polsce, a takze we
Francji i Wielkiej Brytanii.

Od 19 stycznia 2016 r., czyli przez piec¢ i pot miesigca wyniki zachodniej dywizji powiekszajg
rezultaty wypracowywane przez Grupe Pfleiderer. W pierwszej potowie 2016 roku przychody
Grupy wyniosty 489,3 milionéw EUR, co bylo wynikiem nieznacznie gorszym od uzyskanego
w tym samym okresie obiegtego roku (497,5 milionow EUR). Spadek spowodowany byt
nizszymi cenami sprzedazy i negatywnym wptywem réznic kursowych (14,6 milionow EUR),
Zostalo to jednak czesciowo skompensowane przez stabilny wzrost wolumenu produkcji (9,2
milionbw EUR) oraz nizsze ceny zakupu materiatow.

Przychody Zachodniego segmentu wzrosty o 3,2% do 336,6 milionéw EUR, pomimo utrzy-
mujgcej sie presji na ceny sprzedazy. Na poprawe wynikow wplyw miaty gtéwnie wyzsze
wolumeny sprzedazy we wszystkich segmentach, szczegdlnie jesli chodzi o produkty
0 wysokiej wartosci dodanej, takie jak ptyty MFC i laminaty HPL.

W segmencie Wschodnim wyniki sg mniej pozytywne - w pierwszej potowie 2016 r. przycho-
dy spadty z 190 milionéw EUR do 169,7 milionéw EUR. Bylo to spowodowane gtéwnie spad-
kiem obrotow naszego zakiladu produkujacego ptyt HDF, MDF Grajewo (ujemny wpltyw na
wynik w wysokosci 11,7 min EUR, z powodu nadzwyzki mocy produkcyjnych na rynku) oraz
presjg cenowg w Polsce, wynikajgcg z importu na polski rynek ptyt wiérowych z Bialorusi i
Ukrainy, a takze z negatywnego wpltywu réznic kursowych (4,4 milionéw EUR). Z drugiej
strony we wschodnim segmencie odnotowaliSmy znaczny wzrost sprzedazy produktéw z
wartoscig dodang takich jak laminaty HPL. Moce naszych gtownych linii produkcyjnych sg
prawie catkowicie wykorzystane, umozliwiajgc efektywne roziozenie kosztow statych. W |
pétroczu podjelismy takze dodatkowe dziatania majgce na celu wzrost efektywnosci ope-
racyjnej, m.in. w zakresie wydajnosci produkcji oraz kosztow zwigzanych z podnoszeniem
jakosci. Przetozyly sie one na wzrost poziomu sprzedazy netto, uwzgledniajgcej zmiane sta-
nu wyrobdéw gotowych o 2,8 punktu procentowego.

Znormalizowana EBITDA (EBITDA skorygowana o wplyw zdarzeh jednorazowych) wyniosta
70,4 miliondw EUR (wzrost o 9,2% r/r), co oznacza marze EBITDA na poziomie 14,4% -
wyzszg od naszych zatozen dla omawianego okresu. Jako Grupa konsekwentnie realizujemy
nasze strategiczne plany — w tym roku spodziewamy sie dwucyfrowego wzrostu EBITDA.
Biorgc pod uwage wydatki zwigzane z procesem re-IPO (10,2 milionbw EUR) oraz
dziataniami majgcymi na celu integracje Wschodniego i Zachodniego Segmentu (4,2 mili-
onéw EUR), 2016 rok jest dla nas wyjatkowy, jesli chodzi o nadzwyczajne, jednorazowe wy-
datki.

Prezentowane dane finansowe doprowadzone zostaty do poréwnywalnosci w zwigzku z procesem prawnej
i finansowej konsolidacji Grupy.
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Grupa Pfleiderer w pierwszym poéitroczu 2016 roku wypracowata zysk netto w wysokosci 4,1
min EUR (14 milionbw EUR w tym samym okresie, w 2015 r.).

W minionym potroczu kontynuowalismy dziatania majgce na celu peing konsolidacje Grupy.
Na koniec czerwca, kapitat obrotowy netto wynosit 2,7% wartosci sprzedazy (spadek z 4,6%
z czerwca 2015), a dzwignia finansowa netto wyniosta 1,88 i miesci sie w zakladanym prze-
dziale 1,5 - 2.

Naktady inwestycyjne wyniosty w pierwszym pétroczu 2016 roku 15,8 miliondw EUR, a
wszystkie strategiczne projekty realizowane sg zgodnie z planem. Pod koniec lipca tego
roku, cztery tygodnie przed planowanym terminem, uruchomilismy nowg linie do lakiero-
wania w Grajewie w ramach projektu 4-Pack Project. Dzieki tej inwestycji wzrosnie wartos¢
dodana naszych produktow, co pozwoli przezwyciezy¢ trudnosci zwigzane z zaktadem pro-
dukujgcym piyty HDF. W marcu tego roku ukonczono projekt ,Worktop Line” w Wieruszowie.
Wdrozono nowg linie, ktéra usprawni proces produkcji, tym samym zwiekszajgc konku-
rencyjno$¢ Grupy Pfleiderer na rynku blatéw kuchennych, co przetozy sie na wiekszag sprze-
daz.

Nasze wysitki na rzecz integracji przynoszg rezultaty zgodne z oczekiwaniami. Jak dotad
w ramach projektu ONE PFLEIDERER osiggamy zakfadane cele, a zrealizowane do konca
czerwca oszczednosci wyniosty 6,2 milionow EUR. Gtownym zadaniem na drugg potowe
2016 roku jest koncentracja na wewnetrznej integracji Grupy i wdrozenie procesow umozli-
wiajgcych szybsze podejmowanie decyzji oraz usprawnienie zarzadzania strukturg ope-
racyjng. Zarzad potwierdza, ze spodziewany efekt podjetych dziatan to oszczednosci na po-
ziomie co najmniej 30 miliondw EUR do konca 2018 roku.

16 czerwca w fabryce w Wieruszowie odbyt sie Capital Market Day. W trakcie tego wydarzen-
ia rozmawialiSmy z przedstawicielami rynku kapitalowego na temat perspektyw sektora w
najblizszych latach. Wyglgdajg one bardzo obiecujgco we wszystkich obszarach i wspierajg
realizowany przez nas plan rozwoju.

29 czerwca odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Pragniemy podziekowac¢ naszym
Akcjonariuszom za wsparcie. Sprawozdanie finansowe za 2015 rok zostalo przyjete.
Zaakceptowano réwniez proponowane zmiany w strukturze organizacji, a takze wniosek
dotyczacy wyptaty dywidendy w kwocie 1 zt za akcje. Pan Jason Clarke i pan Tod Kersten
zostali nowymi czionkami Rady Nadzorczej - serdecznie Was witamy - po rezygnacji dr Paolo
Antonietti oraz pana Christopha Mikulskiego. Obaj panowie ustgpili ze swoich stanowisk po-
niewaz uznali, ze misja integracji segmentéw Grupy jest realizowana zgodnie z planem.
Chcemy podziekowaé Paolo i Christophowi za wsparcie w rozwoju naszej firmy.

W dniu 29 lipca wyptacilismy naszym akcjonariuszom dywidende w wysokosci 64,7 min zi, co
stanowito 57,7 procent skonsolidowanego zysku netto, wypracowanego przez Grupe Pflei-
derer Grajewo w 2015 roku.

Prezentowane dane finansowe doprowadzone zostaty do poréwnywalnosci w zwigzku z procesem prawnej
i finansowej konsolidacji Grupy.
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Rozpoczelismy prace przygotowawcze zwigzane z planowanym refinansowaniem naszego
zadtuzenia. Sprawdzamy mozliwosci zmniejszenia kosztéw finansowych, w tym
wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych przez Pfleiderer GmbH.

Z powazaniem,

Mj€hael Wolff
Prezes Zarzadu Grupy Pfleiderer

Prezentowane dane finansowe doprowadzone zostaty do porédwnywalnosci w zwigzku z procesem prawnej

i finansowej konsolidacji Grupy.
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1. Wybrane dane finansowe

Rachunek zyskow i strat oraz przeptywy pienizne

01.01.201 01.01.201
Dane w tysicach EUF 30.06.2016 30.06.2015
Przychody ze sprzeda 458 46 189 929
Zysk z dziatalnéci operacyjnej 16 126 18 702
Zysk przed opodatkowaniem 4 97¢ 17 758
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki darjicej 7110 14 472
Przeplywy piengzne netto z dziatalrici operacyjnej 43102 17 261
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej (nabycie jednostki zatej) (28 709) (6 187)
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej 47 319 (9 609)
Catkowite przepltywy piegizne 61 712 1 465
Podstawowy zysk na jedrakcg (EUR) 0,11 0,29
Rozwodniony zysk na jedrakci (EUR) 0,11 0,29
Sredni kurs wymiany PLN/ EUR 4,3677 4,1409
Bilans

30.06.2016 31.12.2015

Dane w tysjcach EUF
Aktywa razem 965 851 397 304
Zobowigzania 703 453 117 997
Zobowigzania diugoterminowe 485 460 42 485
Zobowigzania krotkoterminowe 217 993 75512
Kapitat wlkasny ogétem 262 398 279 307
Kapitat zakladowy 6 692 5573
Liczba akcji (w szt.) na koniec okresu sprawozdagcz 64 701 007 49 624 000
Srednia liczba akcji (w szt.) w okresie sprawozdamsz 63 127 034 49 624 000
Wartai¢ ksiggowa na jedmakcg (EUR) 4,06 5,63
Kurs wymiany na dziesprawozdawczy PLNEUR 4,4362 4,2615
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2. Wstep

Rejestracja kapitatu z emisji akcji serii E

Dnia 19 stycznia 2016 88 Okregowy w Bialymstoku zarejestrowal zykiszenie kapitatu zaktadowego
Spoitki Pfleiderer Grajewo S.A. z kwoty 16 376 tgsdo kwoty 21 351 tys. zt, poprzez emigj5 077 007
akcji

zwyktych serii E o wart&ci nominalnej 0,33 zt kala. Emisja akcji odbyta sizgodnie z Uchwat Numer 3
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dniai@@a 2015 roku, odnosea si¢ do zwkkszenia
kapitatu zaktadowego Spoitki poprzez emispwych akcji, oferty publicznej akcji nowej emjsjiytaczenia
praw poboru akcji nowej emisji wszystkich dotyctemaych akcjonariuszy, dematerializacji akcji oraz
starania si 0 dopuszczenie praw do akcji i nowo wyemitowang&hji do obrotu na rynku regulowanym
Gieldy Papieréw Wartziowych w Warszawie. Dodatkowo Uchwata wnosita oiam Statutu Spotki w
tym zakresie oraz upovmienie Rady Nadzorczej do zmiany jednolitego tel&atutu Spoétki.

Cena emisyjna wymienionych powgj akcji serii E wyniosta 24 zt za akcj

W zwiazku z rejestrag) zwigkszenia kapitatu zakladowego przez Pfleiderer ®majeS.A., Jednostka
Dominujagca Pfleiderer Grajewo S.A. oraz Atlantik S.A. zalwaw dniu 19 stycznia 2016 roku umewna
podstawie ktérej Spotka nabyla jedyny udziat w fteer GmbH,0 wartgci nominalnej 30 000 tysty
euro, co stanowi 100% kapitatlu zaktadowego PfleidémbH oraz upowaia do wykonywania 100%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spé&tteiderer GmbH.

Powyzsza umowa zostala zawarta na podstawie warunkowepwy sprzedzy zawartej w dniu
5 padziernika 2015 roku, przez Jednasominupca i Atlantik S.A.

Umowa kredytu odnawialnego

Ponadto w dniu 19 stycznia 2016 roku, wraz z aakeniem reorganizacji Grupy Kapitatowej, Jednostka
Dominujgca Pfleiderer Grajewo S.A. i spéiki zate Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF Sp.@ o.

I Silekol Sp. z o.0. staly sikredytobiorcami z tytutu Umowy Kredytu Odnawialwe@nraz z Pfleiderer
GmbH oraz Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH).

Struktura akcjonariuszy Pfleiderer Grajewo S.A.

W dniu 21 stycznia 2016 Jednostka Domicaj Pfleiderer Grajewo S.A. otrzymata powiadomieoct
Atlantik S.A., Pfleiderer Service GmbH i Pfleide@mbH w sprawie zmniejszenia udziatu w ogolnejdiez
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy SpOiil dniach 25 stycznia 2016 roku oraz
4 |utego 2016 roku Jednostka Domuug Pfleiderer Grajewo S.A. otrzymata powiadomiemdeStrategic
Value Partners, LLC, w sprawie akizenia udziatlu w ogolnej liczbie glosow.
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Struktura akcjonariuszy bezfyednio po Ofercie Publicznej byta ngstijaca:

Liczba gtoséw % udziat gloséw na
Udziat na Walnym Walnym

Struktura akcjonariatu Liczba akcji whasnosciowy Zgromadzeniu Zgromadzeniu
_Strategic Value Partners LLC 1677289  2592% 16772896 2592%
AtantkSA. . 163r4497  2531% 16374497 2531%
Aviva OFE AvivaBZWBK 4928816 7,62% 4928816 7,62%
INGOFE . ...2639144 4,08% - 2639144 4,08%
_Pozostali akcjonariusze 23985654 37,07% 23985654 3707%

Razem 64 701 007 100,00% 64 701 007 100,00%

Spoiki zalene od Strategic Value Partners LLC posiadajbezpérednio akcje Pfleiderer Grajewo S.A.:

Liczba gloséw % udziat glosow
Udziat na Walnym na Walnym
Struktura akcjonariatu Liczba akcji wlasnosciowy Zgromadzeniu Zgromadzeniu
_Yellow Saphire Sarl. | 6172705 954% 6172705 9,54%
Brookside S.arl. °076738 785% 5076738 7,85%
FieldPoint\vVsarl 3or9810  476% 3079810 4,76%
Kings ForestSarl. . 1745520 : 2,00% 1745520 . 2,70%
_Field PointvsS.arl. 449409 069% 449409 0,69%
_Field Point Acquisitions S.a.rl 248714 | 038% .. .248714 0,38%
Razem 16 772 896 25,92% 16 772 896 25,92%

Dodatkowo, Pfleiderer Grajewo S.A. otrzymat infogReso nabyciu akcji przez:

1) Strategic Value Partners LLC (bezpaadni zakup akcji),
2) Brookside S.a.r.l. oraz Yellow Saphire S.a(ptsredni zakup akcji).

Ponizsza tabela prezentuje zmiany w strukturze akcjaharipomédzy 31 grudnia 2015 a dniem
sprawozdawczym 30 czerwca 2016:

30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
Udziat Udziat

Zmiany w strukturze akcjonariatu Liczba akcji wlasnosciowy  Liczba akciji wlasnosciowy

Strategic Value Partners LLC 16772896 2592% O ______.._____000%
AtantkSA. 16374497 2531% O ______.._.____000%
(l\;la:LtIiEonale-Nederlanden OFE / ING 6 400 000 0.89% 2639 144 5.32%
Aviva OFE AvivaBZWBK _ ~  f 6000000 92r% 4928816  993%
Pfleiderer Service GmbH 0 0,00% 32308176 | 65,11%
Pozostali akcjonariusze 19153614 2960% _9r4r864 . 19,64%
Razem 64 701 007 100,00% 49 624 000 100,00%

Do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka niezgmata informacji o innych zmianach w strukturze
gtébwnych udziatowcéw.

3. Informacje ogolne
Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A. z0a jest z przedsbiorstw jednozaktadowych. Jednasgtk
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Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30eswvca 2016 r.

Dominujacg jest Pfleiderer Grajewo S.A, ktéra prowadzi didizd& na terenie miasta Grajewa -
miejscowdci potazonej w pétnocno - wschodniej gzi Polski.

Jednostka Domingga pod nazw ,Zaklady Pyt Wiorowych S.A.” w Grajewie zostatarejestrowana w
Sadzie Rejonowym, &l Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 w dniu 1 lipc@9# r. a
nastpnie w dniu 9 maja 2001 r. walzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodayc
Krajowego Rejestru glowego (KRS) pod nhumerem KRS 0000011422. W dniwiz$nia 2002 r. Zaryd
Pfleiderer Grajewo S.A. otrzymat postanowienigd® Rejonowego w Biatymstoku o wpisaniu do KRS
nowej nazwy Spotki. W zwizku z tym w dniu 18 wrZmia 2002 r. zostata zmieniona nazwa Spotki na
Pfleiderer Grajewo S.A. SiedztPfleiderer Grajewo S.A. jest Grajewo, ul. WiorowaAkcje Jednostki
Dominujacej Pfleiderer Grajewo S.Aasv publicznym obrocie. Wedtug Polskiej Klasyfika€ziatalncci
(PKD) Pfleiderer Grajewo S.A. zarejestrowany jeztl mumerem 1621 Z. Numer Identyfikacji Podatkowe;j:
719-10-00-479, Regon: 450093817.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednd3tminujacej podgto w dniu 29 czerwca 2016 r.
uchwat w sprawie zmiany firmy i siedziby Jednostki Donjguej. Na podstawie wagj wymienionej
uchwaly zmianie ulegnie firma Jednostki Domiyugj z Pfleiderer Grajewo Spotka Akcyjna na Pfleater
Group Spoétka Akcyjna. Zmianie ulegnie rowhisiedziba Jednostki Domirygej z Grajewa na Wroctaw.
Wyzej wymienione zmiany nagiig z dniem rejestraciji zmian Statutu Jednostki Doljnicej w Krajowym
Rejestrze gdowym.

3.1 Wykaz jednostek wchodacych w sktad Grupy Kapitatowej ,Pfleiderer Grajewo” S.A. na dzié
30 czerwca 2016 r. oraz przedmiot ich dziatalriai:

Grupa Pfleiderer Grajewo S.A. czegpi z wieloletnich déwiadczéh na rynku materiatow
drewnopochodnych, jest wschodnioeuropejskim CentrBimnesowym mgdzynarodowego koncernu
Pfleiderer. Grupa posiada silrpozycg na rynkach EuropySrodkowo-Wschodniej i dynamicznie ¢si
rozwija, wchodzc na nowe rynki
geograficzne, docierg do nowych segmentéw oraz uatrakcyjgapfert handlowa o nowe produkty.

Misja przewodma Grupy jest budowanie dlugotrwatych relacji zaréwmoklientem bezpwednim jak
i docelowym uytkownikiem produktu. W aspekcie biznesowym tgrehie do zdobycia i utrzymania
petnego zaufania klienta i @giniecia maksymalnego profesjonalizmu na wszystkich groaich wspotpracy.

W wyniku nabycia spotki Pfleiderer GmbH i jej jeditek zalenych przez Pfleiderer Grajewo S.A. (jak
opisano w punkcie 2) powstata nowa struktura grifrged 19 stycznia 2016 roku Pfleiderer GmbH byto
posrednim wiagcicielem Jednostki Dominagej. Nabycie jedynego udziatu Pfleiderer GmbH przez
Jednostlk Dominujca byto ostatnim etapem reorganizacji Grupy Kapitapwv wyniku czego Pfleiderer
Grajewo S.A. stato siJednostk Dominugca Grupy Kapitatowej.
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Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalnadsci Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30erzvca 2016 r.

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura Grupitilawej wyghdata nastpujaco:

Heller Holz GmbH
100%

Pfleiderer France
S.AS.
100%

Jura-Spedition GmbH

Pfleiderer Benelux

B.V.
100% 100%
PﬂeldeGr%g\l; LAl Pfleiderer Suisse AG
100%

100%

Pfleiderer Giitersloh
GmbH
100%

Pfleiderer UK Ltd.
100%

Pfleiderer Arnsberg

Pfleiderer Baruth

GmbH GmbH
100% 100%
i ; Pfleiderer
Pﬂeld%n:bl_: utireh Erwerbergesellschaft Allgauer Holzindustrie
100% mbH und Impragnierwerk
100% Aulendorf GmbH
(w likwidacji)
100%

Unifloor Sp. z o.0.
(in liquidation)
100%

W sktad Grupy Kapitatowej wchodZabryki o r&nym profilu dziatalnéci. Wykaz jednostek wchodeych
w jej sklad oraz przedmiot ich dziatakwd zaprezentowano porj.

Przedmiot dziatalncsci jednostek Europy Wschodniej:
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PFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30eswvca 2016 r.

Przedmiot dziatalnasci Jednostki Dominujacej ,Pfleiderer Grajewo” S.A.:

- produkcja wyrobow z drewna i ptyt drewnopochodngcaz ich uszlachetnianie,
- uszlachetnianie papierow,
- dziatalng¢ handlowa w kraju i za granjc

Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Grajewo, Polska:
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestup®ego przez £ Rejonowy w Biatymstoku, X1l Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestryyddwego w Biatymstoku pod numerem KRS 0000621539 niu d
3 czerwca 2016 r.

Regon: 364479779
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-68-458
Siedziba: ul. Wiérowa 1, 19-203 Grajewo, Polska

Przedmiot dziatalngi:

- obecnie Spotka nie prowadzi dziatadnboperacyjnej,

- docelowo Spotka ma przgj dziatalné¢ operacyjm prowadzon obecnie przez Pfleiderer Grajewo S.A.
zgodnie z uchwatnr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonagiuszdnia 29 czerwca 2016
roku.

Pfleiderer Prospan S.A., Wieruszéw, Polska:

Spétka akcyjna zostata wpisana do rejestru handjowe Sidzie Rejonowym w Kaliszu pod nr RHB 1754
w dniu 23 wrzénia 1997 r. jako Zakfady Piyt Wiérowych Prospan $.Anasfpnie zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym dla todArodmiecie w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestruaowego pod nr
KRS: 0000042082 w dniu 17 wrgea 2001 r.

Regon: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszow, Polska

Przedmiot dziatalngi:

- produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych plydrewna i materiatébw drewnopochodnych,
- uszlachetnianie papieréw,

- dzialalng¢ handlowa w kraju i za granjc

- produkcja i dystrybucja ciepta.

Silekol Sp. z 0.0., Kdzierzyn-Kozle, Polska:
Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo®ego przez &1 Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestrugddwego w Opolu pod numerem KRS 0000225788 w dniu
6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017

Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061

Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-220¢dzierzyn-Kale,
Polska

Jednostka zapewnia Jednostce Donaitejjoraz jednostkom zaleym stabilne dostawy klejéw do produkcji
ptyt wiérowych.



PFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30eswvca 2016 r.

Przedmiot dziatalnei:

- produkcja barwnikéw i pigmentow,

- produkcja chemikaliéw organicznych i nieorganiczmypozostatych,
- produkcja farb i lakierow,

- produkcja klejow ielatyn.

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Grajewo, Polska:
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestdo®ego przez £ Rejonowy w Biatymstoku, X1l Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestryyddwego w Biatymstoku pod numerem KRS 0000174810 niu d
9 padziernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo, Polska

Przedmiot dziatalngi:

- sprzedai posrednictwo w sprzedg ptyt widrowych, laminowanych, filmow i folii,
- uszlachetnianie ptyt wiérowych,

- produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych reaatéw drewnopochodnych.

Jura Polska Sp. z 0.0., Grajewo, Polska:

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdoego przez & Rejonowy w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego pod Numerem KRS 0000149282 w dniu 24 listad®99 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-21-58-514
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1, Polska

Przedmiot dziatalngi:

- dzialalng¢ transportowa,

- towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany
- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,
- wynajem samochoddweziarowych.

Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji, Wieruszéw, Polska

Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestsdo®ego przez & Rejonowy w Biatymstoku, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego pod Numerem KRS 0000237233 w dniu 29 czeR064 r.

Regon: 200021250
Numer ldentyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszoéw, ul. Bolestawiecka 10, Polska

Obecnie Unifloor Sp. z 0.0. znajduje sv procesie likwidacji.
Pfleiderer Services Sp. z 0.0., Grajewo, Polska:

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestdo®ego przez &1 Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrigddwego Biatymstoku pod numerem KRS 0000247423 wu dni
20 grudnia 2005 r.

Regon 200052769
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PFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30eswvca 2016 r.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1, Polska

Przedmiot dziatalngi:

- obecnie Spétka nie prowadzi dziatadnooperacyjnej,

- docelowo Spoétka ma zostaentralnym sprzedawcdostawe i ustugodawe w Polsce.
Przedmiot dzialalncsci jednostek Europy Zachodniej:

Pfleiderer GmbH, Neumarkt, Niemcy:

Spoika zostata wpisana do Rejestru Handlowego wib&ig, Niemcy, pod numerem HR B 30135.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/20203
Siedziba: Ingolstadter Straf3e 51, 92318 Neumblikmcy

Przedmiot dziatalnei:
- spotka holdingowa niemieckich jednostek zalgsh.

Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spoitka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wib&ig, Niemcy, pod numerem HR B 25279.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21099
Siedziba: Ingolstadter Straf3e 51,92318 Neumblikmcy

Przedmiot dziatalrei:

- spotka holdingowa niemieckich jednostek produikggh i europejskich spoétek handlowych,

- organizacja sprzedsp dla niemieckich jednostek produkcyjnych,

- centralne zaopatrzenie w surowce,

- wtasciciel i leasingodawca wkszaci rzeczowych aktywéw trwatych dla niemieckich jedtek
produkcyjnych,

- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznejepline;.

Pfleiderer Neumarkt GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wib&ig, Niemcy, pod numerem HR B 19661.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/20904
Siedziba: Ingolstadter Stral3e 51, 92318 Neumblikimcy

Przedmiot dziatalngi:

- produkcja ptyt wiérowych,

- oktadziny / fornirowanie.

Pfleiderer Gutersloh GmbH, Neumarkt, Niemcy:

Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wib&ig, Niemcy, pod numerem HR B 19716.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/20882
Siedziba: Ingolstadter Straf3e 51, 92318 Neumblikmcy

Przedmiot dziatalni@i:

10



PFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30eswvca 2016 r.

- produkcja ptyt wiérowych,
- okfadziny / fornirowanie,
- impregnacja.

Pfleiderer Leutkirch GmbH, Leutkirch, Niemcy:
Spoitka zostata wpisana do Rejestru Handlowego w, Miiemcy, pod numerem HR B 610151.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 91080/23247
Siedziba: Wurzacher StralRe 32, 88299 Leutkixidmcy

Przedmiot dziatalngi:

- produkcja ptyt wiérowych,

- produkcja laminatu HPL (laminat wysokéieniowy) / Czsci / Kompakty,
- okfadziny / fornirowanie,

- impregnacja.

Pfleiderer Arnsberg GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spéika zostata wpisana do Rejestru Handlowego wbéng, Niemcy, pod numerem HR B 21658.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21072
Siedziba: Ingolstadter Stral3e 51, 92318 Neumblikimcy

Przedmiot dziatalnii:

- produkcja ptyt wiérowych,

- produkcja laminatu HPL (laminat wysokéaieniowy) / Czsci / Kompakty,
- oktadziny / fornirowanie,

- impregnacja.

Pfleiderer Baruth GmbH, Baruth, Niemcy:
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wd@at, Niemcy, pod numerem HR B 12965 P.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21153
Siedziba: An der Birkenpfuhlheide 3, 15837 BhafiMiark, Niemcy

Przedmiot dziatalniwi:
- produkcja HDF/MDF.
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PFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30eswvca 2016 r.

Heller Holz GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spétka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wbéng, Niemcy, pod numerem HR B 21788.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/20963
Siedziba: Ingolstadter Stral3e 51, 92318 Neumblikimcy

Przedmiot dziatalnii:
- zakup i dystrybucja drewna z recyklingu oraz icimgrodet.

JURA Spedition GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wib&ig, Niemcy, pod numerem HR B 19659.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201 /116 /20890
Siedziba: Ingolstadter Stral3e 51, 92318 Neumblikimcy

Przedmiot dziatalngi:

- transport,

- transport drogowy towardow pojazdami specjalizoyvan
- transport drogowy towaréw pojazdami uniwersalnymi
- dziezawa samochodow giarowych.

Pfleiderer Erwerbergesellschaft GmbH, Neumarkt, Niency:
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wib&ig, Niemcy, pod numerem HR B 32971.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21277
Siedziba: Ingolstadter Straf3e 51, 92318 Neumblikmcy

Przedmiot dziatalrei:

- nabycie aktywow, obecnie Spotka nie prowadziidhi@ici operacyjnej,
- produkcja ptyt wiérowych,

- oktadziny / fornirowanie.

Pfleiderer France S.A.S., Reims, Francja:

Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego \wmRdtrancja, pod numerem 441480530 RCS.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 312919
Siedziba: 12 Rue Clement Ader, F-51100 Reimen¢ia

Przedmiot dziatalnii:
- biuro sprzeday.

Pfleiderer Benelux B.V., Deventer, Holandia:
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wa@ra Holandia, pod numerem 8082957.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 808535920
Siedziba: De Ketting 16 a, 5261 LJ Vught, Holand

Przedmiot dziatalniwi:
- biuro sprzeday.
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Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer

Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30eswvca 2016 r.

Pfleiderer Suisse AG, Rapperswil, Szwajcaria:

Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego w Gallen, Szwajcaria, pod
CH-320.3.043.856-5.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 17966
Siedziba: Neue Jonastrasse 60, 8640 Rapper@yib3wvajcaria

Przedmiot dziatalnei:
- biuro sprzeday.

Pfleiderer UK Ltd., Macclesfield, Wielka Brytania:

Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wWkigjeBrytanii, pod numerem 01330499.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 168 601 8948

Siedziba: Oakfield House, Springwood Way, Tyitigion Business
Park, Macclesfield, Cheshire SK 10 2XA. WieBwytania

Przedmiot dziatalnei:
- biuro sprzeday.

Pfleiderer Service GmbH, Neumarkt, Niemcy:

numerem

Spéika zostata wpisana do Rejestru Handlowego wridekt, Niemcy, pod numerem HR B 12438.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/20394
Siedziba: Ingolstadter Straf3e 51, 92318 Neumblikmcy

Przedmiot dziatalni:
- spotka holdingowa.

Jak opisano w nocie 12, te§adrocznego skroconego skonsolidowanego sprawoadanadu, w dniu 25
lipca 2016 r zostato zarejestrowane ggaknie spoélek Pfleiderer Service GmbH z PfleideBenbH.

Polczenie nagbito z dniem rejestraciji.

Pfleiderer Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. KG, Neunarkt, Niemcy:

Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wridekt, Niemcy, pod numerem H RA 16384.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 235/172 /07004
Siedziba: Ingolstadter Stral3e 51, 92318 Neumblikimcy

Przedmiot dziatalniwi:
- spétka holdingowa.

Pfleiderer Infrastrukturtechnik GmbH & Co. KG, Duss eldorf (in insolvency), Niemcy:

Spétka zostata wpisana do Rejestru Handlowego ve@dsrf, Niemcy, pod numerem HR A 21946.
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Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30eswvca 2016 r.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 235/186 /00109
Siedziba: Cecilienallee 54/55, 40474 Dusseldeermany

Przedmiot dziatalriei:
- jednostka zawiesita dziataléo

Pfleiderer Infrastrukturtechnik Verwaltungs GmbH, D usseldorf (in insolvency), Niemcy:
Spétka zostata wpisana do Rejestru Handlowego ve@&derf, Niemcy, pod numerem HR B 67504.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201 /116 /20467
Siedziba: Cecilienallee 54/55, 40474 DuUsseldaeimany

Przedmiot dziatalriei:
- jednostka zawiesita dziatalfo

Allgauer Holzindustrie und Impragnierwerk Aulendorf GmbH, Aulendorf (w likwidacji), Niemcy:
Spétka zostata wpisana do Rejestru Handlowego w, Miiemcy, pod numerem HR B 600102.

Numer Identyfikacji Podatkowej: nieznany
Siedziba: nieznany

Przedmiot dziatalngi:
- jednostka zawiesita dziatalfoi jest w likwidaciji.

Blitz 11-446 GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spéika zostata wpisana do Rejestru Handlowego w, Miemcy, pod numerem HR B 28166.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21366
Siedziba: Ingolstadter Stral3e 51, 92318 Neum&dtmany

Przedmiot dziatalngi:
- jednostka zawiesita dziatalfo
3.2 Skiad osobowy Zargdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujcej oraz zmiany w okresie

sprawozdawczym

Na dzier 30 czerwca 2016 r. Zagd Jednostki Dominggej dziatat w naspujacym skladzie:

Michael Wolff President of the Management Board
Richard Mayer Member of the Management Board
Rafal Karcz Member of the Management Board
Wojciech Gytkiewicz Member of the Management Board

W dniu 2 marca 2016 r. Rada Nadzorcza Pfleideraje@no S.A.:

- powotata Pana Richarda Mayera w sktad ZduzJednostki Domindgej oraz powierzyta mu funkgj
Czitonka Zarzdu — Dyrektora Finansowego,

- odwotata Pana Rafata Karcza z funkcji Cztonka Zduz- Dyrektora Finansowego oraz powierzyta mu
funkcje Cztonka Zarzdu - Dyrektora Administracyjnego.

Pan Dariusz Tomaszewski zid rezygnact ze stanowiska Czionka Zadu — Dyrektora ds. Sprzeda
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w dniu 2 marca 2016 r.
W dniu 1 czerwca 2016 r. Pan Gerd Schubert zostalotany z funkcji Cztonka Zasrlu — Dyrektora
Operacyjnego.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki Domiugj na dzié 30 czerwca 2016 r. wchodzity ngstijagce osoby:

Zbigniew Prokopowicz Przewodnigzy Rady Nadzorczej

Michael F. Keppel Zagpca Przewodnicgego Rady Nadzorczej
Jason Clarke Zastpca Przewodnicgego Rady Nadzorczej
Krzysztof Sdzikowski Czilonek Rady Nadzorczej

Jan Waniak Cztonek Rady Nadzorczej

Stefan Wegener Cztonek Rady Nadzorczej

Tod Kersten Czilonek Rady Nadzorczej

Pan Richard Mayer (Cztonek Rady Nadzorczej), Pard Gtammerschmidt (Czionek Rady Nadzorczej)
i Pan Jochen Schapka (Czlonek Rady Nadzorczetylelezygnacg ze stanowisk dnia 19 stycznia 2016
roku.

Pan Zbigniew Prokopowicz, Pan Krzysztafd3ikowski oraz Pan Stefan Wegener zostali powalarniRady
Nadzorczej dnia 19 lutego 2016 roku.

Pan Christoph Mikulski (Cztonek Rady Nadzorczepzgt rezygnact ze stanowiska w dniu 22 czerwca
2016 roku. Pan Paolo G. Antonietti (PrzewodaiyzRady Nadzorczej) ziyt rezygnacs ze stanowiska w
dniu 23 czerwca 2016 roku. Rezygnacje te, wesztycie z dniem powotania na ich stanowiska nowych
Czlonkéw Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzerkejghariuszy. Pan Jason Clarke oraz Pan Tod
Kersten zostali powotani do Rady Nadzorczej w d@iu czerwca 2016 roku. W tym samym dniu,
Cztonkowie Rady Nadzorczej wybrali Pana ZbigniewakBpowicza na stanowisko Przewodniozgo
Rady Nadzorczej.

4. Struktura grupy

Pfleiderer Grajewo S.A. jest Podmiotem Domioyjim wobec nagpujacych jednostek:

Europa Wschodnia 30 czerwca 2016 | 31 grudnia 2015
Jura Polska Sp. z o.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. Grajewo 100,00% 0,00%
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Pfleiderer Prospan S.A. Wieruszow 100,00% 100,00%
Pfleiderer Service Sp. z 0.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Silekol Sp. z o.0. Kdzierzyn kdle 100,00% 100,00%
Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji Wieruszow 100,00% 100,00%
Europa Zachodnia

Pfleiderer GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH Neumarkt, Niemcy o 0,00%
Pfleiderer Neumarkt GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Gutersloh GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Leutkirch GmbH Leutkirch, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Erwerbergesellschaft GmbH Neumarkt, Nigm 100,00% 0,00%
Pfleiderer Arnsberg GmbH Neumarkt, Niemcy 100,d0% 0,00%
Pfleiderer Baruth GmbH Baruth, Niemcy 100,00% 0,00%
Heller Holz GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
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JURA-Spedition GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%

Pfleiderer France S.A.S. Reims, Francja 100,00% 0,00%

Pfleiderer Benelux B.V. Deventer, Holandia 100,00% 0,00%

Pfleiderer Suisse AG Rapperswil, Szwajcaria 10%,00 0,00%
Macclesfiels, Wielka

Pfleiderer UK Ltd. Brytania 100,00% 0,00%

Pfleiderer Service GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%

Pfleiderer Vermégensverwaltung GmbH

& Co. KG Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%

Pfleiderer Infrastrukturtechnik GmbH &

Co. KG (in Insolvenz) Dusseldorf, Niemcy 100,00% 0,00%

Pfleiderer Infrastrukturtechnik

Verwaltungs-GmbH (in Insolvenz) Dusseldorf, Niemcy 100,00% 0,00%

Allgauer Holzindustrie und

Impragnierwerk Aulendorf GmbH (i.L.) | Aulendorf, Niey 100,009 0,00%

Blitz 11-446 GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 50,00%

Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatlowej w okresie sprawozdawczym

Nabycie jednostki zalgnej

W dniu 19 stycznia 2016 Pfleiderer Grajewo S.A.ep od Atlantik S.A. jedyny udziat w spéice
Pfleiderer GmbH, stanowey 100% udzialu w kapitale wikasnym i uprawn@j do wykonywania 100%
prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszsm&nabycia wyniosta 257 403 tys. euro. Rciej
byto integralny
czesciag projektu “ONE Pfleiderer”, magego na celu stworzenie w petni zintegrowanej Giidagitatowe;.

Przekazane wynagrodzenie
Wartcé¢ godziwa zaptaty na dzieprzepcia wyniosta 261 707 tys. euro (1 164 215 tys.ydo). Ptatnéc
zrealizowano w nagpujacy sposob:

= 119 353 tys. euro — platfibgotowkowa,

= 7 375 tys. euro — niegotéwkowe rozliczenie, kwdtéra zostata pojcona z ceny sprzegai jest
nadwyzka nad ustalonym z Atlantik SA limitem kosztow traksgnym w wysokdci 11 milionéw
euro,

= 134979 tys. euro - niegotdwkowe rozliczenie, peprprzegcie zobowazania Atlantik S.A. do
zaptaty powyszej kwoty na rzecz Pfleiderer Service GmbH.

Wynagrodzenie zostato pomniejszone o knefiektywnej czsci instrumentu zabezpiecaapgo przeptywy
pienkzne z tytutu zaptaty wynagrodzenia w kwocie 4 303t guro.

Wynagrodzenie tys. euro
Wynagrodzenie w formie pieginej 261 707
Efektywna cz$¢ zabezpieczenia przeptywdw piemniych (4 304)

257 403

Koszty zwigzane z nabyciem
Grupa poniosta koszty zwdane z nabyciem w wysok@ 3 274 tys. euro (14 469 tys. ziotych), ktére

dotyczyty optat sdowych i kosztow doradztwa, z ktdérych 865 tys. e(B®43 tys. ztotych) poniesiono w
roku poprzednim (2015), a pozostatgsczkosztow w kwocie 2 409 tys. euro (10 826 tys.yaih) zostata
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poniesiona w bigcym okresie sprawozdawczym. Koszty zostatteujv sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz
innych catkowitych dochoddw, jako koszty ogdinegozzdu w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przegte zobowgzania
Ze wzgkdu na fakt, 2 nabycie nagpito w styczniu 2016 roku, ustalenie watd godziwej przejtych

aktywéw i zobowazan nie zostato jeszcze zakwone, a tym samym ich wasto godziwa zostata
0szacowana ha zasadzie prowizorycznej wepagicych wartdciach:

Warto §¢ godziwa

Wartasci niematerialne 96 116
Rzeczowe aktywa trwate 396 012
Zapasy 59 858
Naleznosci (uwzgkdniajac rozliczenia PSG na kwpil34 979 tys. euro) 145 195
Srodki piengzne i inne aktywa piegine 109 661
Inne aktywa (wjczapc nalenosci z tytutu podatku dochodowego) 15 341
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 47
Suma aktywow 822 230
Zobowizania z tytutu odpraw emerytalnych (49 911)
Pozostale rezerwy (5532)
Zobowizania finansowe (343 662)
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug (65 152)
Pozostale zobowrania (whczapc jednostki powgzane) (59 219)
Zobowigzania z tytutu podatkow (9 866)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 140
Suma zobowjzan (531 202)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 075
Zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (83 248)
Korekta warto sci godziwej z tyt. odroczonego podatku dochodowego (75173)
Nabyte aktywa netto 215 855

Wartos¢ firmy:

Grupa spodziewa siznacacych synergii uzyskanych w wyniku integracji i depaania wszystkich
procesOw operacyjnych i administracyjnych, co mgrdwadz¢ do dwucyfrowych oszezincsci (w
milionach euro) rocznie.

Kalkulacg wartdci firmy (na zasadzie prowizorycznej) w kwocie 4285tys. euro przedstawia pasza
tabela:

Dane w tysacach euro Warto$¢é godziwa nabytych Warto§¢ godziwa Wartosé firmy
aktywow netto przekazanej zaptaty
Ustalenie wartasci firmy 215 855 257 403 41 548

Wartas¢ firmy stanowi ré@nicg trwala dla celow podatkowych.

Kwota przychodu oraz straty Pfleiderer GmbH orag jgginostek zalenych od dnia nabycia, ¢ip
w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw i strazdrmych catkowitych dochodow za okres &de
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mieskcy zakaiczony 30 czerwca 2016 roku przedstawiansistpujaco:

Przychody: 303 026 tys. euro
Strata: 1 952 tys. euro

W przypadku gdyby nabycie Pfleiderer GmbH i jejrjestek zalenych miato miejsce 1 stycznia 2016 roku,
przychody oraz zysk pgtzonego podmiotu za liigcy okres sprawozdawczy, bytby ngatjacy:

Przychody: 489 275 tys. euro
Zysk: 4 098 tys. euro.

Stan posiadania akcji Pfleiderer Grajewo S.A. przeosoby zaradzajace i nadzorujgce

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia spdzenia niniejszego sprawozdania z dziat&ndSrupy
Kapitatowej stan posiadania akcji Jednostki Donjoej przez Czionkow Zagdu oraz Rady Nadzorczej

Pfleiderer
Grajewo S.A. nie zmienit siw stosunku do dnia 31 grudnia 2015 r. i na @l&poradzenia niniejszego

sprawozdania z dziataldéo Grupy Kapitatowej przedstawiaksnas¢pujaco:

Funkcja liczba akciji
Czonek Zarzadu . Wojciech Gatkiewicz .. _..__.....5400
Czilonek Zarzadu Rafat Karcz 3472

Na dziex 30 czerwca 2016 r. pozostali Cztonkowie Zalz oraz Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A.
nie posiadali akcji Jednostki Dominuagj.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz dla oceny nitiwosci realizacji zobowigzan przez Grupe
Kapitatow g

a. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowe]

Struktura finansowania mglku Grupy Kapitatowej na dziesprawozdawczy przedstawig siastpujaco:

30 czerwca 2016 | 31 grudnia 2015
tys. euro
Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednosiiiminupcej) 262 399 279 307
Kapitat wlasny ogétem 262 398 279 307
Zobowizania dlugoterminowe 485 460 42 485
Kapitat staly (kapitat wtasny ogétem + zobgwania dlugoterminowe) 747 858 321 792
Zobowigzania krétkoterminowe 217 993 75512
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Pfleiderer Grajewo SA finansuje swajziatalng¢ zesrodkow wiasnych, jak réwniekredytu odnawialnego
.RCF” oraz obligacji typu ,High Yield Bonds”. W dui19 stycznia 2016 roku wszedtaycie aneks do
Umowy o kredyt odnawialny (,RCF”), ktory udeshia Pfleiderer Grajewo S.A. i innym polskim spatko
limit w wysokasci 200 min zt. (Transza B) na finansowanie kapitalorotowego i innych potrzeb
korporacyjnych. Na dzie bilansowy dlug zagpniety byt jedynie w formie udzielonych gwaranciji
bankowych i akredytyw nad¢zm wartc¢ 1494 tys. euro i 6 559 tys. ztotych. Umowa o krealghawialny
udostpnia Pfleiderer
Holzwerkstoffe GmbH oraz Pfleiderer GmbH maksynal®i0,0 min euro (Transza A). Z tej transzy
zachgnieto srodki na gwarancje bankowe w wysdkn2 102 tys. euro oraz 1 040 tys. zt (234 tysogur

Pfleiderer GmbH wyemitowat niepodpgdkowane zabezpieczone obligacje o wanit®21 684 tys. euro
w lipcu 2014, z dat wymagalnéci w 2019 roku. Bczny dosgpny limit kredytowy oraz obligacje
zabezpieczajptynnas¢ finansows Jednostki Dominuagej oraz jednostek zateych.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku zobaygania finansowe Grupy z tytutu kredytow i ghych papierow
wartasciowych wyniosty 343 671 tys. euro (w roku poprzedri4 696 tys. euro). Zobowaania finansowe
obejmowaly gtownie obligacje o wasm 331 349 tys. euro (w poprzednim roku O euro) igkszone
0 naliczone odsetki w wysokai 10 555 tys. euro (w poprzednim roku O euro).

Szczegdétowe informacje na temat kredytow iymzek od podmiotéw powzanych zaprezentowang s
w rozdziale 7 niniejszego raportu.

Ponadto Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo komystprogramu factoringu bez regresu w ramach
ktérego § zbywane na rzecz PEKAO Faktoring Sp. z 0.0. ord2ZV#BK Faktor Sp. z 0.0. ubezpieczone
wierzytelngci handlowe. Niniejsze finansowanie dgste bylo dla jednostek Pfleiderer Grajewo S.A.,
Pfleiderer

MDF Sp. z o.0., Pfleiderer Prospan S.A. oraz Sil&m z 0.0. zgcznym limitem 265 000 tys. zt. Umowy
faktoringowe zawarte z BZ WBK Faktor Sp. z o pusowami bezterminowymi, natomiast umowy zawarte
z PEKAO Factoring Sp. z 0.0. 3gs zawierane na jeden rok. Umowy te ulegaj
automatycznemu przedieniu o kolejne 12 miegty w przypadku braku zawiadomienia przez pede stron
umowy, najpéniej 2 miesiace przed zakirzeniem okresu obowdywania umowy, o braku woli jej
przedhzenia.

Niemieckie jednostki: Pfleiderer Holzwerkstoffe GrhbPfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Neumarkt
GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer GutelsiGmbH, Jura - Spedition GmbH and Heller Holz
GmbH, g stronami struktury transakcyjnej opartej na pambkrwartéciowych zabezpieczonych aktywami
bez praw regresu. Wgj wymienione jednostki sprzedaj ramach Umowy sprzeéa swoje ubezpieczone
naleznosci handlowe do Wood Finance Inc., Grand Caymanjmiday, o wartéci do 60 min euro (Limit
Transakcyjny).

W ramach wewegtrznego finansowania w Grupie Kapitalowej PfleideBeajewo S.A. funkcjonyjpazyczki
gtéwnie od Pfleiderer Grajewo S.A. do jednostkiezakj Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz program obligacj
krétkoterminowych (commercial papers). Emitentertigaizji jest Pfleiderer Grajewo S.A. ginwestorem
Pfleiderer Prospan S.A. Celem programu obligagjnow payczek jest zapewnienigrddet finansowania
wszystkim podmiotom Grupy oraz optymalizacja adeaniasrodkami piengznymi w ramach catej Grupy.
Finansowanie wewtrzne niemieckiej agci Grupy opiera i na payczkach grupowych i cash-poolingu.

b. Przychody ze sprzeday i wynik finansowy
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Przychody ze sprze#a Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2018a.30 czerwca 2016 r. wyniosty
458 461 tys. euro w porownaniu do 189 929 tys. eummnalogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost
wynika z przegcia Pfleiderer GmbH i jej jednostek zatgch w dniu 19 stycznia 2016 roku.

1 stycznia 2016 1 stycznia 2015
- 30 czerwca 2016 - 30 czerwca 2015

tys. euro

Europa Zachodnia 305 742 -
Europa Wschodnia 169 672 189 929
Konsolidacja- eliminacja (16 953) -
Przychody netto 458 461 189 929

Ponizsza tabela przedstawia przychody netto w podzialgrapy produktéw:

1 stycznia 2016 — 30 czerwca 2016 1 stycznia 2015 — 30 czerwca 2015

tys. euro udziat % tys. euro udziat %

Plyta widrowa 298 904 65,2% 115 293 60,7%
Ptyta MDF/HDF 55 031 12,0% 24 532 12,9%
Laminaty HPL / Elementy 73 030 15,9% 4992 2,6%
Kleje 20 009 4,4% 22 719 12,0%
Pozostale wyroby 4470 1,0% 5083 2,7%
Przychody ze sprzeday produktow 451 444 98,5% 172 619 90,9%
Energia elektryczna 15817 3,4% - -

Towary i materiaty 1629 0,4% 2 297 1,2%
Inne (w tym eliminacje wewgtrzgrupowe) (10 429) (2,3%) 15013 7,9%
Inne wi. potracenia 7017 1,5% 17 310 9,1%
Przychody razem 458 461 100,0% 189 929 100,0%

Ptyta wiorowa (ptyta surowa, laminowana, formatki, MFP

Ptyta MDF/HDF (MDF i HDF surowy, MDF i HDF lakieroway, formatki)
Kleje ¢ywica przemystowa, specjalistyczna, formalina)

Pozostate wyroby (filmy, folie, obezg blaty i in.)

Udziat procentowy sprzeda produktdéw i pozostatej sprzedaulegt zmianie w wyniku zmiany struktury
Grupy. Okoto dwie trzecie przychodow Grupyabecnie generowane przez segment Europy Zachodniej
jedna trzecia przez segment Europy Wschodniej.dhyy ze sprzedy energii elektrycznej pochoglz
trzech elektrowni w Niemczech. Znaczny wzrost spazg laminatow HPL/Elementéw jest wypracowany
prawie w catéci przez przejte jednostki niemieckie.

Marza brutto wzrosta z 19,5% do 22,4% przychodow zeesfay netto, na skutek wzrostu udziatu
produkcji o wyszej wartéci dodane;.

Zysk z dziatalnéci operacyjnej w kwocie 16 126 tys. euro nie jemtwnywalny z zyskiem za analogiczny
okres roku ubiegtego (18 702 tys. euro). Tegoro@rsk jest obaizony gtdwnie przez kilka jednorazowych
zdarzé oraz ksggowania, niemage wplywu na przeplywy piegine (np. dodatkowa amortyzacja
wynikajaca z wyceny do wargei godziwej aktywdéw materialnych i niematerialny¢hl 926 tys. euro),
rozwigzanie korekt zapasow do wastbgodziwej (2 345 tys. euro) i portfela zamowid 712 tys. euro)).

Ogodtem Grupa wygenerowata zysk netto w wysck@ 110 tys. euro w poréwnaniu do 14 472 tys. euro
w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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c. Sytuacja kadrowo-ptacowa Grupy Kapitatowej

Na dzieh 30 czerwca 2016 r. Grupa zatrudniata 3 439 osoprgeliczeniu na petne etatycknie z osobami
zaradzapcymi i zatrudnionymi w oparciu o uma@wnenederslky lub powotanie przez RadNadzorcz (ha
dziea 31 grudnia 2015 r. 3 463 0so6b).

Struktura zatrudnienia w Grupie na ostatni dzkresu sprawozdawczego przedstawiaganastpujaco:

30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
W przeliczeniu na pelne etaty
Europa Zachodnia 2190 2194
Europa Wschodnia 1249 1269
Razem 3439 3463

Zgodnie z now struktug organizacyjp Zarad stanowi Pan Michael Wolff (Prezes Zadu - Dyrektor
Generalny), Pan Dr Gerd Schubert (Dyrektor Opersgypo dnia 1 czerwca 2016 r., Pan Rafat Karcz
(Dyrektor ds. Administracji), Pan Richard Mayer (Bktor Finansowy) oraz Pan Wojciechytidewicz
(Dyrektor ds. Transformaciji).

Dla niemieckich cztonkéw Zagrlu obowazuje podzielona umowa: dwie trzecie stalego wyndzgaia
otrzymup oni z Niemiec, a zgodnie z umgve $wiadczenie ustug jedna trzecia jest wyplacana vedeol
Wynagrodzeniagptacone w euro.

Polscy czionkowie Zagzlu otrzymuj wynagrodzenia w polskich ztotych w Polsce.

Roczne wynagrodzenie uzatéone jest od wynikOw, przy zateniu stuprocentowego aghigcia celow,
wynosi dla niemieckich Cztonkéw Zadu 2 075 tys. euro, a dla polskich 2 719 tys. dbty

Umowy niemieckich Czionkéw Zagdu zawarte $ na czas ok&ony. Umowa Michaela Wolffa

konczy st 31 grudnia 2017 roku, Richarda Mayera 31 grudiE82oku. W przypadku rozezania umowy

z Czionkami Zargdu, € oni uprawnieni do otrzymania odprawy w wységioich wynagrodzenia
pozostatego do kma kadencji, lecz maksymalnie za okres 20 raogsiUchwahy Rady Nadzorczej Pan
Gerard Schubert zostat odwotany ze stanowiska tyr@kzarzdzapcego Pfleiderer GmbH z dniem 2
czerwca 2016 roku, w wyniku czego jego kontraktalazakaczony z dniem 31 lipca 2016 roku.

Umowa menezerska pomidzy Pfleiderer Grajewo S.A. i czionkiem Zagm Panem Wojciechem
Gatkiewiczem zawarta zostala na czas nieflkrey z 12-sto miegtznym okresem wypowiedzenia
poczwszy od
czerwca 2016 roku. W przypadku rozwania przez Pana Wojciechaitdewicza umowy menegrskiej,
jest on uprawniony do otrzymania wynagrodzeniakra®do kaca okresu wypowiedzenia.

Umowa menegerska z Panem Rafalem Karczem zawarta jest réwmée okres nieokékony z 12-sto

mieskcznym okresem wypowiedzenia pgeszy od 31 grudnia 2018 r. Umowa menmdka przewiduje
w przypadku rozwgzania umowy przed 31 grudnia 2018 r.ckamowry w wysokaci stanowjcej iloczyn

dwukrotngci wynagrodzenia podstawowego obgrujacego na dzie rozwigzania umowy oraz liczby
mieskcy w okresie od dnia rozazania niniejszej umowy do dnia 31 grudnia 2019 rdéary stanowitby
termin

rozwigzania Umowy, gdyby wypowiedzenie umowy zostalazate przez Spétkw dniu 31 grudnia 2018
roku.

Wyptacone wynagrodzenia dla Czionkdw Rady NadzgrcBéeiderer Grajewo S.A. za okres od
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1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. wynio29 &s. euro (w ubiegtym roku 72 tys. euro).

Istotne transakcje z podmiotami powazanymi

Informacje na temat transakcji z podmiotami pgrainymi na dzigé 30 czerwca 2016 r. oraz za okres od
1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. przedstaaviw nocie 15 Informacji objaiajagcych do
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawocadénansowego Grupy Kapitatowej Pfleiderer
Grajewo S.A.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 20IBrupa hie przeprowadzata transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkachznivarunki rynkowe.

Instrumenty finansowe
a. Charakterystyka instrumentow finansowych

a) Instrumenty pochodne
Transakcje terminowe typu forward oraz swapterminowymi transakcjami wymiany walut po z gory
okreslonym kursie.

Grupa stosuje rachunkowéo zabezpiecze w zwigzku z czym efektywna ezé strat i zyskéw z wyceny
wartcsci godziwej instrumentow zabezpiecmajch (transakcji walutowych forward), ujmowana j&st
innych

catkowitych dochodach i prezentowana jako osobnaygja ,zabezpieczenie przeptywow piemych”
w kapitale wlasnym. Zyski lub straty rozpoznane zepnio w innych catkowitych dochodach s
przenoszone do zysku lub straty Aaigego okresu w tym samym okresie i w tej samej pozycktorych
zabezpieczane

przeptywy piengzne g ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéwedfiktywr cze$¢ zmian
wartasci godziwej instrumentu pochodnego ujmuje satychmiast w zysku lub stracie kieego okresu.
Efektywna czs¢ zabezpieczenia przeptywow piemych w odniesieniu do zaptaty ceny za akcje w
Pfleiderer GmbH zostatagip w wartdci firmy rozpoznanej na daieprzegcia.

b) Otrzymane pazyczki

Na dziewn 30 czerwca 2016 r. Grupa Pfleiderer Grajewo S.ie posiadata pgczek od jednostek
powigzanych.

c) Kredyty bankowe oraz dtuzne papiery wartosciowe

W dniu 26 czerwca 2013 roku Jednostka Domijcaijwraz ze spoétkami zateymi Pfleiderer Prospan S.A.
I Silekol Sp. z 0.0. zawarly umowy kredytowe z gpajacymi bankami Bank Millennium S.A., Alior Bank
S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A.akzny limit kredytowy dosfpny w ramach finansowania
swiadczonego przez te banki wynosit 260 000 etygi ztotych i stanowit zabezpieczenie plyscio
sptacone w dniu 11 lutego 2016 roku, przyaiu posiadanych nadvigk srodkdéw piengznych i zasipione
nowym kredytem odnawialnym "RCF” zawartym na podétaumowy z konsorcjum czterech niemieckich i
czterech polskich bankéw z limitem dla Pfleidereajéwo SA oraz polskich spotek zatgch w wysokéci

do 200 min ziotych oraz Pfleiderer GmbH oraz PBe&d Holzwerkstoffe GmbH w wysoka do 60
milionéw euro.

W dniu 27 czerwca 2014 roku spotka Pfleiderer Gmlsifemitowata niepodposzikowane obligacje
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zabezpieczone o oprocentowaniu 7,875% o terminimagalndci przypadajcym na 2019 rok o warfoi
nominalnej 321 684 tysty euro.

Celowe umowy kredytowe:
Umowa kredytu inwestycyjnego z bankiem PKO BP S.A.

Dnia 15 stycznia 2007 r. jednostka zale Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. zawarta z bankiem PB® S.A.
umowg kredytu inwestycyjnego na kwpP35 022 tys. zt. Kredyt ten byt kredytem celowyatignietym na
budowe fabryki ptyt MDF w Grajewie. Kredyt zostat catkasie sptacony w dniu 11 lutego 2016 r.

Umowa kredytu wielocelowego z bankiem PKO BP S.A.

W dniu 29 sierpnia 2007 r. jednostka zalke Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. zawarta umavbankiem PKO BP
S.A. na udzielenie kredytu wielocelowego. Pierwotraatas¢ udzielonego kredytu wynosita 65 000 tys. zi.
oraz obejmowata: kredyt w rachunku fjeym (30 000 tys. zt.), kredyt obrotowy odnawialr30 (000 tys.
zt.) oraz limit na gwarancje i akredytywy (5 008 tyt).

Na przestrzeni kolejnych lat w wyniku podpisywanyateksow wart@ limitu ulegta redukcji do kwoty
54 000 tys. z.

W dniu 10 czerwca 2015 r. jednostka zake Pfleiderer MDF Sp. z 0.0 podpisata aneks do umaw
Bankiem PKO Bank Polski S.A. o przedémie umowy limitu kredytowego wielocelowego do dAilamaja
2018 .

Kredyt zostat catkowicie sptacony w dniu 11 lutetfii 6 r.

Informacja odnénie stdép procentowych dotygzych zawartych uméw kredytow bankowych zostata

zaprezentowana w nocie 11 Informacji ébjajacych do srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.
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b. Ryzyka finansowe w dziatalndci Grupy
a) Przyjete przez Grupe cele i metody zargdzania ryzykiem finansowym

Grupa zarzdza wszystkimi opisanymi parj elementami ryzyka finansowego, ktore magiec znacacy
wptyw na funkcjonowanie Grupy w przyszt, klacgc w tym procesie najwkszy nacisk na zagdzanie:

- ryzykiem kredytowym,
- ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy procentgw ryzykiem kursowym,
- ryzykiem utraty ptynnéci finansowej.

Celem zarzdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie sti@rupy mogcych wynik& z
niewyptacalnéci klientbw. Cel ten jest realizowany poprzez stoapie ubezpiecze naleznosci w
najwyzszym mozliwym
stopniu.

Celem zarzdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontnwbmie stopnia naggnia Grupy na ryzyko
rynkowe w granicach przgfiych parametrow. Celem zadzania ryzykiem kursowym jest minimalizacja
strat wynikajcych z niekorzystnych zmian kursu walutowego. Gropmnitoruje swaj pozycg walutowy z
punktu widzenia przeptywdw piggiinych. Cel ten jest realizowany poprzez w pierwsedgjnasci hedging
naturalny, a w nagpnej kolejndci poprzez transakcje zabezpiegeajtypu forward. Monitorowana pozycja
I transakcje zabezpiecaag maj horyzont czasowy do 24 miesy.

Celem zarzdzania ptynnécig finansowy jest zabezpieczenie Grupy przed jej niewyptacaligoCel ten jest
realizowany poprzez systematyczne dokonywanie kepjeadiwzenia w horyzoncie do 5 lat, a ngstie
ararraci odpowiednichzrédet finansowania.

b) Ryzyko kredytowe

Zarzd stosuje polityk kredytows, zgodnie z ktGy ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowaaa n
biezagco. Ocena wiarygoddoi kredytowej jest przeprowadzana w stosunku doystkich klientow
wymagagcych kredytowania powe| okrelonej kwoty.

Ryzyko kredytowe zwizane z naleosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczone zagivna liczi

i zdywersyfikowan baz klientéw Grupy. Dodatkowo Grupa prowadzi restnjkaypolityke zarzdzania
naleznosciami. Polega ona na ograniczeniu ryzyka niewyprasai klientow poprzez stosowanie
ubezpieczenia kredytu kupieckiego oraz faktoringa.dzien 31 marca 2016 r. w Europie Wschodniej ok.
90% sumy naknosci z tytutu dostaw i ustug od spdélek niepgeanych byta pokryta ubezpieczeniem
kredytu kupieckiego, a w Europie Zachodniej ok. 9Teezpieczenie to zabezpiecza ryzyko kredytowe i w
przypadku braku zaptaty, firma ubezpieczeniowa yokr straty, przy czym udziat wkasny Grupy w tych
stratach wynosi 10% w Europie Wschodniej, a w Eigrapachodniej zasadniczo 10% dla odbiorcow
zagranicznych i 20% dla odbiorcow krajowych.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 201Grupa nie poniosta znagz/ch strat w wyniku
niezaptacenia przez klientow natesci. Grupa tworzy odpisy aktualizige na nalenosci nieobgte
ubezpieczeniem oraz kwoty wynikag z udziatu wtasnego w stosunku do madéci ubezpieczonych, na
podstawie szczegotowej analizy nalesci.
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c) Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiadérodki pienezne na rachunkach bankowych oraz zobaamia z tytutu kredytow bankowych,
zobowpgzania z tytutu faktoringu oraz niepodpadkowanych obligacji zabezpieczonych. Ryzyko stopy
procentowej jest zwrzane z przeptywami odsetkowymi wynikeymi z kredytow opartych o zmieastog
procentovy. Grupa nie zabezpiecza girzed ryzykiem zmiany stop procentowych.

d) Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe w obrocie handlowym alutach obcych, ktére wygiuje zaréwno przy
zakupach materiatow i towardw, jak i sprzegaroduktow gotowych. Wskutek tego, w przypadku aah
kursow walut obcych ednice kursowe powstate w wyniku tych transakcgsciowo st kompensuyj. Grupa
na biezgco monitoruje swaj pozycg walutowg a nasgpnie zabezpiecza ¢ otwart, Stosujc w pierwszej
kolejndsci hedging naturalny, zaw nast¢pnej kolejndci transakcje terminowe typu forward oraz swap.
Grupa monitoruje swoje ryzyko podtkem przeptywow piegiznych.

W analizowanym okresie sprawozdawczym Grupa zawiermansakcje typu forward EUR/PLN
w celu zabezpieczenia ryzyka walutowegogaanego z planowanymi transakcjami handlowymi (staze
produktow, zakup surowcéw, wydatki inwestycyjne valutach obcych). Na dzie30 czerwca 2016 r.
Grupa

posiadata 58 otwartych transakcji forward pezig kwote 55 800 tys. euro. Wycena otwartych transakcji
forward wedtug ich wartei godziwej wynosita 1 033 tys. euro (zobaranie).

e) Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Jednostka Doming¢a oraz jednostki zatee g zabezpieczone przed istotnym zakiéceniem przephywo
pienieznych, dzéki posiadanym liniom kredytowym, degnym w kadym momencie. Wszelkie

nadzwyczajne wydatki gs zawsze planowane z #un wyprzedzeniem i uwzefiniane w procesie

zarzgdzania ptynnécia.

Na dziehn 30 czerwca 2016 r. Grupa Pfleiderer Grajewo S.Asigdata zadltenie z tytutu kredytéw
bankowych i niepodpogrkowanych obligacji zabezpieczonych w kwocie 342 2. euro — gtdwnie z
tytutu

niepodporzdkowanych obligacji zabezpieczonych o wéetoksiegowej 331 349 tys. euro i wakm

nominalnej 321 684 tys. euro o terminie zapadaneov 2019 roku, a tale niewykorzystane limity
kredytowe o wartéci 183 819 tys. zt i 57 663 tys. euro. Dodatkowau@r posiadarodki piengzne o

wartasci 82 443 tys. euro.

Grupa utrzymuje petnzdolng¢ ptatnicz oraz wysoll wiarygodndé¢ kredytowy w ocenie strategicznych
kredytodawcow. Wobec powgzego nawet przy uwzglnieniu maliwego pogorszenia sytuacji
makroekonomicznej, nie wygiuja w ocenie Zargdu zagraenia, ktére moglyby skutkowaistotnym
pogorszeniem lub utr@ptynndsci finansowe;.

Poziom i ekspozycja na ryzyko kursowe, kredytowstdpy procentowej nie zmienitoesznacaco w
odniesieniu do ostatniego raportu rocznego za eédlb dpublikowanego przez Grup
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9. Udzielone zabezpieczenia i pgczenia na maatku Grupy
A) Zabezpieczenia dotycgce spotek Grupy magcych siedzile w Polsce

Na dzieh 30 czerwca 2016 roku, niektore jednostki Grupyigmbep nastpujace zabezpieczenia sptat
wierzytelngci na rzecz Commerzbank Aktiengesellschaft, Filialexemburg dziatajcego jako agent
zabezpieczenia (,Agent Zabezpieczenia”) wyrikggh z diugu zgodnie z umavkredytows z dnia 4 lipca
2014 roku (z pgniejszymi zmianami) obejmaga finansowanie do limitu 60 milionéw euro oraz lim200
milionéw ztotych oraz umowy z dnia 4 lipca 2014 da@zniejszymi zmianami) poradzy miedzy innymi
Pfleiderer Grajewo S.A. oraz niektorymi z jej spotealeznych jako kredytobiorcami, Agentem
Zabezpieczenia i niektérymi instytucjami finansowyjako pierwotnymi kredytodawcami zoboyzan
wynikajacych

Z niepodporagdkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowanj875%, wyemitowanych przez
Pfleiderer GmbH w dniu 7 lipca 2014 r., o termimgmagalndci przypadagcym na 2019 r. wakznej
kwocie 321 684 tys. euro (wagtonominalna).

9.1. Zabezpieczenia na akcjach i udziatach

W zwiazku z podpisaniem umowy kredytowej przez Pfleidédeajewo S.A. ustanowiono zabezpieczenia
w postaci zastawu rejestrowego na udziatach lufaakcspotek Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MERE-

z 0.0. oraz Silekol Sp. z o0.0. i udzielono petnomciwva do wykonywania praw korporacyjnych na
zastawionych udziatach w g wymienionych spoétkach na rzecz Agenta Zabezpieiez Zastaw
rejestrowy na akcjach zostat ustanowiony w maksypajakwocie zabezpieczenia w wysékbl 286 min
euro.

9.2. Zabezpieczenia ha rachunkach bankowych

W spétkach Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Peos S.A., Pfleiderer MDF sp. z 0.0. and Silekol zp.
0.0. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na rakdcim bankowych oraz zostaly udzielone
petnomocnictwa do
dysponowania srodkami na kontach bankowych ] wymienionych Spotek na rzecz Agenta
Zabezpieczenia. Zastaw rejestrowy na rachunkackowgreh zostat ustanowiony do maksymalnej kwoty
zabezpieczenia

w wysokaci 1 286 min euro.

9.3. Zabezpieczenia na ruchonsgiach i prawach majtkowych

W spétkach Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Peos S.A., Pfleiderer MDF sp. z 0.0. and Silekol zp.
0.0. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na ruadorach i prawach maijkowych (okrglony jako ,Zbior
rzeczy ruchomych i praw”). Zastaw rejestrowy nahamdciach i prawach zostal ustanowiony do
maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysakd 286 min euro.

9.4. Cesje z umow handlowych, uméw ggczek i umow ubezpiecze

W spétkach Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Peos S.A., Pfleiderer MDF sp. z 0.0. and Silekol zp.
0.0. zostaly zawarte umowy dotyce cesji praw z umoéw handlowych, umoéw zpczek
wewrgtrzgrupowych oraz umow ubezpieczeniowych.
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9.5. Hipoteki

Na rzecz Agenta Zabezpieczenia zostaly ustanowi@s¢pujace hipoteki do wysokii 1 286 min euro
kazda:

a) hipoteka na nieruchordol i na prawie wieczystego zytkowania w Pfleiderer Grajewo S.A.
w Grajewie i miejscow&zi Rajgrod;

b) hipoteka na nieruchomdoi i na prawie wieczystego zytkowania w Pfleiderer Prospan S.A.
w Wieruszowie i w miejscowdei Klatka;

c) hipoteka na prawie wieczysteggytkowania w Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w Grajewie;

d) hipoteka na nieruchooi i na prawie wieczystego zytkowaniu w Silekol Sp. z o.0.
w Kedzierzynie-Kdlu.

9.6. Poddanie si egzekucji

Spoltki Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prosi@A., Pfleiderer MDF sp. z 0.0. oraz Silekol sp.a.
ztozyly oswiadczenia o poddaniueségzekucji na rzecz Agenta Zabezpieczenia do kiv@86 min euro.

B) Zabezpieczenia dotycgce cztonkéw Grupy mapcych siedzile w Niemczech

Na dzieh 30 czerwca 2016 r niektorzy cztonkowie Grupgsiadai nastpujace zabezpieczenia sptat
wierzytelngci w zwigzku z podpisapn umowy kredytu odnawialnego "RCF” w wysokd do
60 milionbw euro oraz w wysokoi do 200 milionéw ziotych oraz w zwiku z zobowizaniami
Pfleiderer GmbH w wysokoi 321 684 tys. eurodotyczacych niepodpormkowanych obligacji
zabezpieczonych o oprocentowaniu 7,875% o termigieagalnéci przypadagcym na 2019 rok.

9.7. Zabezpieczenia na akcjach i udziatach

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH dfteiderer Vermdgensverwaltung GmbH & Co. KG
jako zastawcy ustanowili zastaw na akcjach i udztatPfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH
Pfleiderer Service GmbH, Pfleiderer Neumarkt Gmiptfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gutersloh
GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer BaruthifH and Jura-Spedition GmbH oraz na udziatach w
Pfleiderer Vermdgensverwaltung GmbH & Co. KG.

9.8. Zabezpieczenia na rachunkach bankowych

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbHIleiRferer Service GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH,
Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Giitersloh GinlPfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth
GmbH, Jura-Spedition GmbH oraz Pfleiderer Vermégengaltung GmbH & Co. KG jako zastawcy
ustanowili zastaw na swoich rachunkach bankowych.

9.9. Zabezpieczenia na wierzytelrigiach

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbHleRferer Service GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH,
Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Giitersloh GinlPfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth
GmbH, Jura-Spedition GmbH and Pfleiderer Vermdgensaltung GmbH & Co. KG jako cedenci
ustanowili

zabezpieczenie na swoich wierzytedoiach w ramach nateosci kredytowych od jednostek poyzianych,
naleznosci handlowych oraz nateosci ubezpieczeniowych.
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9.10. Zabezpieczenia na ruchonsciach

Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH, Pfleiderer Neumaf®mbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer
Arnsberg GmbH and Pfleiderer Baruth GmbH jako zhgyasaustanowili zabezpieczenie na ruchdmach
(w tym urzdzenia techniczne i maszyny, zapasy).

9.11.Zabezpieczenia na prawach majtkowych

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH leRferer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch
GmbH and Pfleiderer Arnsberg GmbH jako cedencingstéli zabezpieczenia na ich prawach gtiepwych.

9.12. Hipoteki

Optaty gruntowe (Grundschulden) dotyce nieruchomsxi posiadanych przez Pfleiderer Holzwerkstoffe
GmbH oraz Pfleiderer Baruth GmbH rowhiegostaty ustanowione jako zabezpieczenie.

C) Gwarancje udzielone przez czionkéw Grupy

Na dziewm 31 marca 2016 niektorzy cztonkowie Grupy udziefivarancji dotycgcych zacignictego
finansowania w ramach kredytu odnawialnego "RCF ysakaci do 60 min euro i 200 min ztotych oraz
w zwigzku z zobowdzaniami Pfleiderer GmbH w wysoka 321 684 tys. euro dotygzych
niepodporzdkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowani875% o terminie wymagalfm
przypadaicym na 2019 rok. Gwarancje te zostaly ustanowionezpnasipujace spoiki: Pfleiderer Grajewo
S.A., Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe B Pfleiderer Service GmbH, Pfleiderer Neumarkt
GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer GitelslIGmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer
Baruth GmbH, Jura-Spedition GmbH, Pfleiderer Verem@yerwaltung GmbH & Co. KG, Pfleiderer
Prospan S.A., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Sli§m z o.0.

Zobownzania warunkowe

Europa Wschodnia

Po przeprowadzonej w pazierniku 2011 roku nieoczekiwanej kontroli, w di@0 marca 2012 roku Usd
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIK") wszgizpostpowanie przeciwko spotkom Kronospan
Szczecinek Sp. z 0.0., Kronospan Mielec sp. z &mnopol sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo S.A. igrferer
Prospan S.A. w sprawie mavej horyzontalnej zmowy cenowej i wymiany inforojjao warunkach
sprzeday na rynkach ptyt wiérowych i gihiowych w Polsce, ktére mogly stan@éwnaruszenie art. 6
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, orat 401(1)(a) Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej. Maksymalna kara, pRJOKiIK moze natay¢ na Pfleiderer Grajewo S.A. lub Pfleiderer
Prospan S.A. w tym pagiowaniu wynosi do 10%a¢znych przychodéw w rozumieniu przepisow
podatkowych oggnictych przez dam spétke w roku poprzedzagym wydanie decyzji o naruszeniu. Data
zakaczenia posfpowania nie jest jeszcze znana.

Na dziex publikacji niniejszego sprawozdania z dzialdbiazarzdu nie jest jasne, czy UOKIK stwierdzi
jakiekolwiek naruszenia artykutu 6 ustawy o ocheokbnkurencji i konsumentéw oraz art 101 (1) (a)
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Na chgm etapie, zwgywszy ziazonas¢ stanu faktycznego

i nieuniknione niepewriti zwigzane z takim pogpowaniem, nie jest nitiwa ocena jego wyniku ani
potencjalnych konsekwencji finansowych wiciprowadzonego, diugotrwalego pgsbwania. W ocenie
Zarzdu nie zostaly spetnione wszystkie warunki wymaggjrozpoznania rezerwy. W zygku z tym na
dzien

30 czerwca 2016 roku nie zostata zgsina rezerwa z tego tytutu przez Gyup

Europa Zachodnia
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Weczeniejsze dochodzenia przez niemiecki Federalnyatxntymonopolowy w 2009 wykazato w 2011
roku, ze Pfleiderer GmbH (wtedy Pfleiderer AG), przez sko® najmniej od 2004 do 2007 roku, naruszat
niemieckie prawo konkurencji poprzez ustalanie ppak cen i cen minimalnych na rynku niemieckim. W
rezultacie, niemiecki Federalny Wz Antymonopolowy we wrzaiu 2011 roku ukarat grzywngrupe
uczestnikow rynku oraz niektore jednostki grzanej wartéci 42 min euro ze wzgtlu na naruszenie
niemieckiego i europejskiego prawa konkurencji gepr zawieranie porozunfieantykonkurencyjnych.
Grzywna w cgsci przypadaicej dla Pfleiderer GmbH jest sptacana w rocznytacta

Dwoéch klientéw Grupy Pfleiderer pozwato o odszkodova Grug Pfleiderer w zwizku z wyej
wymienionymi naruszeniami antymonopolowymi. Pongé&rcze jedna firma domagag sidszkodowania
w Zwigzku
naruszeniami prawa ochrony konkurencji. Wynik odigalmich negocjacji pozgdowych lub postpowania
jest trudny do przewidzenia. W zah®sci od wyniku negocjacji i / lub poghowania, Grupa me by
zobowgzana do dokonania znacznych pidtrio

Istnieje ryzyko dodatkowych roszazedszkodowawczych ze stron trzecich, w tym klientémwbec Grupy.
Kwota takich roszcze odszkodowawczych nie jest obecnie znana, jednakeny¢ istotna. Realizacja
ryzyka mae mig istotny, negatywny wptyw na dziataléto Grupy, jej sytuagj finansovg oraz wyniki

operacyjne.

W grudniu 2012 roku W. Classen GmbH & Co. KG (“Glas”), jeden z obecnych klientéw Grupy, ztb
pozew przeciwko likwidatorowi (Sachwalter) PfleidetGmbH (wczéniej Pfleiderer AG) ubiegaf sk o
uznanie jego roszczenia w zestawieniu wierzytan@nsolvenztabelle) zimnego w maju 2012 roku. Po
zakaczeniu posfpowania upadiciowego, ktére stato siprawnie skuteczne w dniu 31 grudnia 2012 roku,
Classen rozszerzyl swoje roszczenie na Pfleiderabks Wartéé zgdanego odszkodowania wynosi 22
miliony euro (plus odsetki) i zostalo wniesione tyah samych podstawach, co wobec Pfleiderer Baruth
GmbH. Wszelkie roszczenia wobec Pfleiderer GmbH tyiygby¢ zmniejszone zgodnie z ustajostop
redukcji zobowdzan (Insolvenzquote) zgodnie z planem naprawczym (Ueszplan) Pfleiderer AG.

W grudniu 2012 roku, Classen zys rowniez skarg o odszkodowanie dadu okegowego w Disseldorfie
(Landgericht Dusseldorf) wobec Pfleiderer Baruth Bin(wtedy: Pfleiderer Faserplattenwerk Baruth
GmbH) w wysokéci okoto 67 milionéw euro (plus odsetki). Powod ewdzi, ze ponidst szkody
spowodowane zmaycenows producentow ptyt widrowych (,Kartel Piyt Widrowyth Postpowanie jest
w toku, a wynik, czyli
potencjalne koszty, ktore mgavynikna¢ w zwiazku z tym postpowaniem gsdowym lub wysokeéci szkad,
ktore mog by¢ wymagane do zaptaty, nie v jeszcze ocefii

W grudniu 2014 roku ALNO AG ( ,ALNO"), jeden z kirtéw Grupy Pfleiderer, wystosowat roszczenie
wobec Pfleiderer GmbH w imieniu wtasnym oraz w iniie dwoch spotek zakmych. Alno twierdzi,ze
ponidst szkody spowodowane Kartelem Pyt Widrowyetmiost powddztwo o odszkodowanie przeciwko
Pfleiderer GmbH oraz innemu podmiotowi pod konieadgia 2015 roku (w sumie 32,9 min euro plus
odsetki). Pogjpowanie jest w toku, a wynik, czyli potencjalne kiys ktore mog wynikna¢ w zwigzku z
tym postpowaniem sdowym lub wysokéci szkdod, ktére mag by¢ wymagane do zaptaty, nie
jeszcze w wiarygodny sposob oszacéwa
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Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30eswvca 2016 r.

W grudniu 2012 roku, Oeseder Mdobel-Industrie MahVdeimann GmbH & Co. KG (,Oeseder”), jeden
z klientow Grupy Pfleiderer, zhyt pozew o0 odszkodowanie dogdal okggowego w Hanowerze
(Landgericht Hannover) przeciwko Glunz AG w wys&tiookoto 26 milionéw euro (plus odsetki). Powod
twierdzi, ze poniést szkody spowodowane kartelem Pyt Widrdwytgodnie z informagjprzekazam przez
strore trzech Glunz AG (Streitverkiindung), Pfleiderer GmbH pazgyt si do posgpowania gdowego w
charakterze interwenienta (Nebenintervenient). Wi &1 maja 20168l wydat wyrok, uznaijc zasadn&
ztozenia przez Oeseder pozwu przeciwko Glunz AG. Rileid GmbH nie me ocent
prawdopodobigstwa sukcesu lub potencjalnych kosztéw, ktore gnumvstd w zwigzku z tym sporem ani
wysokdaici szkody, ktére magby¢ wymagane do zaptaty. Zobayzania Pfleiderer GmbH do poniesienia
znacznych platniei mogy wynikaé z roszczenia opartego na dtugu solidarnym (Geshuld), j&li Glunz
lub jakakolwiek inna osoba trzecia po otrzymaniwizaglomienia (Streitverkindung}thzie zobowazany do
wyptaty odszkodowania wobec Oeseder.

W segmencie Europy Zachodniej wymlja pewne ryzyka podatkowe. \&vietle zmiany udzialowcow
w 2012 roku, istnieje ryzyko co do miwosci wykorzystania strat podatkowych z lat ubieghyotzez
Grupe. Ze wzgkdu na nabycie wszystkich udzialtéw w Pfleiderer Gmfaldwniej Pfleiderer AG) przez
Atlantik S.A. w listopadzie 2012 roku, straty paosigne przez niemieckie spotki zate w 2012 roku mag
nie byt wykorzystane w cakei.

Nie mazna wykluczy, ze organy podatkowe odrzustanowisko przyjte przez Pfleiderer Holzwerkstoffe
GmbH, co mae z kolei prowadZi do ustalenia zalegtoi podatkowych. W wyniku zmiany udziatowcow
w spotce Pfleiderer GmbH, ktéra dokonala gi dniem 19 stycznia 2016 roku, jest ilwe, ze straty
podatkowe z lat poprzednich réwnienogy nie zostéd odliczone w roku obrotowym 2016. Nie pma
wykluczy¢, ze organy podatkowe odrzucstanowisko zagje przez Pfleiderer GmbH, co b z kolei
prowadzé do ustalenia zalegdoi podatkowych. Ponadto w grudniu 2015 roku g@ikd zmiana udziatowca
Pfleiderer GmbH, co nie prowadz do ryzyka w odniesieniu do radvosci rozliczenia strat podatkowych
juz za rok obrotowy 2015.

W 2014 roku Pfleiderer GmbH (i jej spotki zatee) ugta odpisy aktualizujce nalenaosci do tak zwanych
spotek "Non-core”, dawnej Grupy Pfleiderer wynid@jch z nalenosci odsetkowych oraz zyskéw z tytutu
roznic kursowych dotycgych tych wierzytelngei i traktujac te odpisy aktualizape, jako podatkowe. Nie
mozna wykluczy, ze organy podatkowe odrzustanowisko zagie przez Pfleiderer GmbH, co mogloby
doprowadzt do ustalenia dodatkowego zobgrania podatkowego.

Stanowisko Zaradu odnaosnie mazliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych
prognoz wynikow

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A. nie publilata prognoz na 2016 rok. Ze wedli na obecn
sytuacg rynkows Grupa Kapitalowa wstrzyma ¢siz opublikowaniem prognoz na 2016 rok do czasu
ustabilizowania sytuacji na rynku producentéw mebRolsce.

Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

W dniu 25 lipca 2016 r zostalo zarejestrowanegguanie spétek Pfleiderer Service z Pfleiderer GmbH.
Polyczenie nagpito z dniem rejestracii.
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Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
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Zarzad Pfleiderer Grajewo S.A.
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Richard Mayer
Czlonek Zarzdu / Dyrektor Finansowy
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Wojciech Gatkiewicz
Czlonek Zarzdu / Dyrektor ds. Transformaciji

Grajewo, 11 sierpnia 2016 r.

Rafat Karcz
Czlonek Zargdu / Dyrektor ds. Administracji
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Oswiadczenie Zarz gdu

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkoéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 133) Zarzad jednostki dominujgcej Pfleiderer Grajewo
S.A. oswiadcza, iz niezbadane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
niezbadane srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okresy trzech i
szczesciu miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2016 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty wedle
jego najlepszej wiedzy zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsg i finansowg Grupy Kapitalowe]j Pfleiderer Grajewo
S.A. oraz jej wynik finansowy oraz ze $rodroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Pfleiderer Grajewo S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w
tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad jednostki dominujgcej Pfleiderer Grajewo S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Pfleiderer Grajewo S.A. oraz $rddrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego Pfleiderer Grajewo S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przeglagdu spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU NIEZBADANEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRESY 316 MIESIECY KONCZACE SIE
30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy Pfleiderer Grajewo S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadzilisSmy  przeglad  zalaczonego  niezbadanego  s$rodrocznego  skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Pfleiderer Grajewo S.A., ktérej jednostka
dominujaca ma siedzibe w Grajewie, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku (,,niezbadane
skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe™), na ktére sktadaja sie:

e niezbadane $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku,

e niezbadane Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskdw i strat i innych
catkowitych dochodéw za okresy trzech oraz szesciu miesiecy konczacych sie 30 czerwea 2016
roku,

e niezbadane $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres sze$ciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2016 roku,

e niezbadane $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za
okres szesciu miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2016 roku, oraz

e informacje objasniajace do niezbadanego s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego
niezbadanego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez
Uni¢ Europejska. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego niezbadanego
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o
przeprowadzony przeglad.

KPMG Audyt Spolka z ograniczong KPMG Audyt Spéika z ograniczong cdpowiedzialnoscig Spolka zarejestrowana
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Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srddrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos$¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rozni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zataczonym niezbadanym
skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalgczone
niezbadane skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca
2016 roku nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR
34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Anflancka 44, 00-189 Warszawa

Kluczowy Hiegly rewident
Nr ewidencyjny 90048
Komandytariusz, Pelnomocnik

11 sierpnia 2016 r.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech i
szé&ciu mieskcy konczacy s 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagach euro)

SPIS TRESCI

Niezbadandrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdani®uagyfinansSowej .............ccoevveevecvvneennnen. 3
Niezbadandrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniskoryi strat oraz innych catkowitych

Lo (oot T o [0 LY OSSP
Niezbadandrddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanienznzw kapitale wlkasnym..........cccceeveeree 6.
Niezbadandrddroczne skrocone skonsolidowanie sprawozdanieeppy/wow piergznych ...........cccceeeveeeninens.
Informacje objaniajace do niezbadanegoddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawcadani
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Informacje objéniajgce stanowy integralry czcs$¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech i
szé&ciu mieskcy konczacy s 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagach euro)

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ztagcji finansowej

Nota 30.06.2016 31.12.2015
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 7 532 728 163 895
Wartasci niematerialne 93 311 958
Wartas¢ firmy 2 66 958 25303
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 536 30
Nieruchomdci inwestycyjne 870 906
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5816 4773
Zaptacone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 8 947 7 083
Naleznaosci z tytutu pomocy publicznej 19 485 21 165
Aktywa trwate 728 651 224113
Zapasy 90 432 36 656
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9 59 507 113148
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 2787 101
Naleznosci z tytutu pomocy publicznej 1336 1147
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 82443 20731
Walutowe kontrakty terminowe - 640
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 695 768
Aktywa obrotowe 237 200 173191
Suma aktywow 965 851 397 304
Pasywa
Kapitat wiasny
Kapitat zakltadowy 10 6 692 5573
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartgci nominalnej 10 146 374 68 250
Kapitatly rezerwowe 10 76 647 164 331
Zyski zatrzymane 10 32 685 41 153
Kapitat wkasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej) 262 398 279 307
Kapitat wiasny ogétem 262 398 279 307
Zobowigzania
Kredyty i pazyczki 11 331 349 9 604
Zobowizania z tytutswiadczeér pracowniczych 61014 2 268
Rezerwy 1684 201
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 64 740 3751
Walutowe kontrakty terminowe 424 107
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy pubiigj 24 822 26 554
Pozostate zobowrania dtugoterminowe 1427 -
Zobowiazania diugoterminowe 485 460 42 485
Kredyty i pazyczki 11 10 895 5092
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13176 853
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 166 070 62511
Zobowigzania z tytutldwiadczeér pracowniczych 26 479 5627
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy pubiigj 1373 1429
Zobowiazania krotkoterminowe 217 993 75512
Suma zobowjzan 703 453 117 997
Suma pasywow 965 851 397 304

Informacje objéniajgce stanowy integralry czcs$¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech i
szé&ciu mieskcy konczacy s 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagach euro)

Niezbadane srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sigow i strat oraz innych
catkowitych dochodow

01.01.2016  01.01.2015 01.04.2016 01.04.2015
30.06.2016  30.06.2015 30.06.2016  30.06.2015

Nota
Przychody ze sprzedga 458 461 189 929 242 939 93725
Koszt wlasny sprzedg -355 967 -152 934 -185 757 -75172
Zysk ze sprzeday 102 494 36 995 57182 18 553
Pozostate przychody operacyjne 4 689 3365 2066 1576
Koszty sprzeday -53 238 -13384 -29 406 -6 928
Koszty ogélnego zagru -24 804 -7 250 -12 052 -3481
Pozostate koszty operacyjne -13 015 -1 024 -4 313 183
Zysk na dziatalndici operacyjnej 16 126 18 702 13 477 9903
Przychody finansowe 6 1759 463 827 40
Koszty finansowe 6 -13 489 -1 407 -7 446 -663
Wynik na ré&nicach kursowych 6 579 - -7 289 -
Koszty finansowe netto -11 151 -944 -13 908 -623
Zysk przed opodatkowaniem 4 975 17 758 -431 9 280
Podatek dochodowy 2135 -3 286 3 265 -1 760
Zysk netto za okres sprawozdawczy 7110 14 472 248 7 520
Inne catkowite dochody
Zmiana w wycenie zobowZania netto z tytutu
okreslonychswiadczé z uwzgkdnieniem podatku
odroczonego -4 419 - -2 010 -
Raéznice kursowe -8230 2680 -1139 -5 082
Pozycje, ktore nie zostaly lub nie mogzosta
przeklasyfikowane do zysku lub straty: -12 649 2680 -3 149 -5082
Rozliczenie instrumentéw zabezpiegzgich nabycie 917 -
udziatéw — przeklasyfikowane do wastd firmy 917 -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaieh - 107 - 94

Efektywna czé¢ zmian z wyceny wartei godziwej

instrumentéw zabezpiecaaych z uwzgidnieniem

podatku odroczonego -1 082 1821 -1 008 -1 087
Zmiana netto wartei godziwej instrumentow

zabezpieczapych przeptywy pierizne

przeklasyfikowana do zysku lub straty ieego okresu z

uwzglednieniem podatku odroczonego -289 -1 029 -364 -674
Pozycje, ktore zostaly lub mog zosta

przeklasyfikowane do zysku lub straty -454 899 -455 -1 667
Inne catkowite dochody -13103 3579 -3 604 -6 749
Catkowite dochody ogétem za okres -5 993 18 051 -770 771

Informacje objéniajgce stanowy integralry czcs$¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech i
szé&ciu mieskcy konczacy s 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagach euro)

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki domiragej
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Calkowite dochody og6tem za okres przypadage:
Akcjonariuszom jednostki domiragej
Catkowite dochody za okres

Liczba akcji na koniec okresu
sprawozdawczego

Srednia liczba akcji w trakcie okresu
sprawozdawczego

Podstawowy i rozwodniony zysk na jeda
akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych Liczba
(podstawowa i rozwodniona) dni

31 grudnia/l kwietnia

19.01.2016 (podwiszenie kapitatu) 19
30 czerwca 163
Srednia liczba akgji 182

7 110 14 472 2834 7520
7110 14 472 48 7 520
-5 993 18 051 -770 -771
-5 993 18 051 -770 771
64 701 007 49624 000 64 701 007 49 624 000
63127 034 49624 000 64 701 007 49 624 000
0,11 0,29 0,04 0,15
01.01.2016 01.01.2015  01.04.2016 01.04.2015
30.06.2016 30.06.2015  30.06.2016 30.06.2015
49624000 49624000 64701007 49 624 000
15 077 007 0 0 0
64 701 007 49624000 64 701007 49 624 000
63127034 49624000 64701007 49 624 000

Informacje objéniajgce stanowy integralry czcs$¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych

sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech i sZeiu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagach euro)

Niezbadanesrodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie zemian w kapitale wkasnym

Za okres 6 miesgcy konczacy sie 30 czerwca 2016 r.:

Kapitat Zmiana w
zapasowy ze Kapitat Kapitat wycenie
sprzedazy akcji Nie- rezerwowy rezerwowy zobowigzania Nie
powyzej zarejestrowa  na wykup z netto z tytutu Zabezpieczenie podzielony
Kapitat wartosci na emisja akciji Kapitat  aktualizacj Roznice  okreslonych przeplywow wynik
zaktadowy nominalnej akciji wiasnych  zapasowy iwyceny Kkursowe Swiadczeai pienieznych finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2016 r. 5573 68 250 75574 32734 58 074 145 (1814) 0 (382) 41153 279 307
Catkowite dochody za okres
Zysk netto - - - - - - - 7110 7 110
Inne catkowite dochody - - - - - (8 230) (4 419) (454) - (13 103)
Catkowite dochody ogétem za
okres - - - - - (8 230) (4 419) (454) 7110 (5993)
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym
Przeniesienie e#ci zysku netto za
2015 r. na kapitat zapasowy - - - - 993 - - - - (993) -
Emisja akcji 1119 78124 (75 574) - - - - - 3 669
Wyptata dywidendy - - - - - - - - (14585) (14 585)
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym 1119 78 124 (75 574) - 993 - - - - (15 578) (10 916)
Stan na 30 czerwca 2016 r. 6 692 146 374 0 32734 59 067 145 (10 044) (4 419) (836) 32 685 262 398

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes$¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych sprawnZioh@nsowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Niezbadanesrdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech i s&eiu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagach euro)

Za okres 6 mies¢cy konczacy sie 30 czerwca 2015 r.:

Kapitat
zapasowy ze Réznice
sprzeday Kapitat kursowe z Nie
akcji powyzej rezerwowy z  przeliczenia Zabezpieczenie podzielony
Kapitat wartosci Kapitat aktualizacji jednostek Réznice przeptywoéw wynik
zakladowy nominalnej  zapasowy wyceny zaleznych kursowe pienieznych finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2015 . 5573 68 250 76 341 145 (107) (1.841) 285 28811 177 456
Catkowite dochody za okres
Zysk netto - - - - - - - 14 472 14 472
Inne catkowite dochody - - - - 107 2680 792 - 3579
Calkowite dochody ogotem za okres - - - - 107 2 680 792 14 472 18 051
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale
wilashym
Przeniesienie e#ci zysku netto za 2014 r. na kapitat
zapasowy - - 14 476 - - - - -14 476 -
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale
whasnym - - 14 476 - - - - -14 476 -
Stan na 30 czerwca 2015 r. 5573 68 250 90 817 145 - 839 1077 28 807 195 507

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes$¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych sprawnZioh@nsowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech
miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowanie sprawozdanie zzeptywow pienieznych

01.01.2016 01.01.2015

30.06.2016 30.06.2015
Zysk netto za okres sprawozdawczy 7 110 14 472
Korekty
Amortyzacja 34 629 7 561
Zysk z tytutu ré@nic kursowych (579) (1 276)
Odsetki za okres 11730 1065
Zysk z dziatalnéci inwestycyjnej - (18)
Podatek dochodowy naliczonyety w wyniku biezagcego okresu (2 135) 3286
Amortyzacja pomocy publicznej (622) (543)
Wynik na kontraktach forward (1 555) 1226
Ra&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaieh (349) 111
Inne korekty - (162)
Zmiana stanu: (997) (6 265)
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (19568 (11 835)
- zapaséw 4974 3929
- zobowpzah z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 10931 2128
- zobowizan z tytutu swiadczeé pracowniczych (1139) (492)
- rezerw A74) 5
Srodki pieni ezne z dziatalndci operacyjnej 47 232 19 457
Odsetki otrzymane - 23
Podatek dochodowy zaptacony (4 130) (2 219)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 43 102 17 261
Przeptywy pienigzne z dziatalndgci inwestycyjnej
Whptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych (55) 38
Whptyw ze zbycia dziatalnii zaniechanej - 3540
Odsetki otrzymane 53 84
Sptata payczki od jednostek pozostatych - 483
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wadtd niematerialnych (19 015) (10 332)
Nabycie jednostki zaiej, po potgceniu przejtych srodkéw pien¢éznych (9 692) -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (28 709) (6 187)
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j
Sptata kredytow i pgyczek (18 507) (8 370)
Emisja akciji 80 863 -
Odsetki zaptacone (15 117) (1 303)
Pozostata dziatalr$é finansowa 80 64
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 47 319 (9 609)
Przeptywy pienigzne netto ogotem 61712 1465
Zmiana stangrodkow piengznych 61712 1465
Srodki pienkzne na pocatek okresu 20731 4 332
Srodki pieni ezne na koniec okresu 82 443 5797

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech
miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Przeptywy piengzne z podwyszenia kapitatu wynikaty z emisji 15 077 007 nowyakcji. Przepltywy pierizne
z nabycia wynikaty gtdwnie z ptatéo na rzecz sprzedajego udziaty w spoice Pfleiderer GmbH i jej jedkash
zaleznych (119 353 tys. euro), dokonanej poprzez porspégjie ceny zakupu o waséosrodkow piengznych
nabytej spoéiki (109 661 tys. euro). Przeplywy pgene ze zwrotu poyczek odzwierciedlaj wygasniccie
zobowgzan finansowych w ramach refinansowania dokonanegamiw 89 stycznia 2016 roku (patrz nota 11).

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech
miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech i
szé&ciu miesicy konczacy si 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)
Informacje ogolne

Jednostka domingga w Grupie Kapitalowe] - Pfleiderer Grajewo S.Aednostka dominujca”; ,Spétka”) jest
spotky akcyjm zarejestrowanw Polsce, ktorej akcje znajdugie w publicznym obrocie.

Jednostka domingga zostala zarejestrowana wd3ie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydzial Gospodayc
Krajowego Rejestrugtlowego (KRS) pod numerem KRS 0000011422.

Siedzity Pfleiderer Grajewo S.A. jest Grajewo, ul. Widrofva

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi (PKD) spotka Pfleiderer Grajewo S.A. zarejestoa jest pod numerem
1621 Z.

Niniejsze érodroczne  skrécone  skonsolidowane  sprawozdanie ndmwee  Grupy  Kapitatlowej
Pfleiderer Grajewo S.A. obejmuje dane finansowengstki dominujcej oraz jej jednostek zaleych (zwanych
tacznie ,Grug”).

Zarzd jednostki dominujcej w dniu 11 sierpnia 2016 r. zatwierdzit niniggseédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Grupa przede wszystkim zajmujee sprodukcp i oklejaniem drewna oraz wyrobow drewnopochodnych
i wykanczaniem papieru, a ta& jest zaangamwana w obrocie krajowym i zagranicznym.

Struktura Grupy Kapitatowej
Pfleiderer Grajewo S.A. jest podmiotem domigmyim wobec nagpujacych jednostek zakaych:

30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

Europa Wschodnia

Jura Polska Sp. z o.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. Grajewo 100,00% 0,00%
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Pfleiderer Prospan S.A. Wieruszow 100,00% 100,00%
Silekol Sp. z 0.0. Kedzierzyn - Kdle 100,00% 100,00%
Pfleiderer Service Sp. z 0.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji Wieruszéw 100,00% 100,00%
Europa Zachodnia
Pfleiderer GmbH, Neumarkt Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH Neumarkt, Niemcy 01m% 0,00%
Pfleiderer Neumarkt GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Giitersloh GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Leutkirch GmbH Leutkirch, Niemcy 100%60 0,00%
Pfleiderer Erwerbergessellschaft GmbH Neumarkedy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Arnsberg GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Baruth GmbH Baruth, Niemcy 100,00% 000%
Heller Holz GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 060
JURA Spedition GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0009
Pfleiderer France S.A.S. Reims, Francja 100,00% 0,00%
Pfleiderer Benelux B.V. Deventer, Holandia 100,00% 0,00%
Pfleiderer Suisse AG Rapperswil, Szwajcaria  10%,00 0,00%
Pfleiderer UK Ltd. Macclesfield, Wielka  100,00% 0,00%
Brytania
Pfleiderer Service GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Vermdgensverwaltung GmbH & Co. KG Neurhadiemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Infrastrukturtechnik GmbH & Co. KG  Dusseldorf, Niemcy 100,00% 0,00%
(In Insolvenz)
Pfleiderer Infrastrukturtechnik Verwaltungs-GmbH Dusseldorf, Niemcy 100,00% 0,00%
(in Insolvenz)
Allgduer Holzindustrie und Impréagnierwerk Aulendorf, Niemcy 100,00% 0,00%

Aulendorf GmbH (i.L)

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech i
szé&ciu miesicy konczacy si 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)
Blitz 11-446 GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 50,00%

Zmiany w strukturze Grupy w okresie sprawozdawczym:
Nabycie jednostki zalénej:

19 stycznia 2016 roku Grupa Pfleiderer Grajewo Sidbyta od Atlantik S.A. jedyny udziat w PfleiderémbH,
stanowicy 100% kapitatu zaktadowego i uprawn@j do wykonania 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wsgolmi
Pfleiderer GmbH. Cena nabycia wyniosta 261 707 ¢&s0. Nabycie stanowito integralczes¢ projektu ,ONE
Pfeiderer” zmierzaicego do stworzenia w peni zintegrowanej Grupy Kadpivej. Nowa struktura Grupy
Kapitatowej zostala zaprezentowana pagjy

Realizacja ptatndci:

Wartas¢ godziwa zaptaty na dzieprzegcia wyniosta 261 707 tys. euro (1164 215 tys. yob}. Patnéc
zrealizowano w nagpujacy sposob:

« 119 353 tys. euro — przelewy bankowe

e 7 375 tys. euro — niegotowkowe rozliczenie, kwétara zostata pofcona z ceny sprzethai jest nadwyka
nad ustalonym z Atlantik S.A. limitem kosztéw traksyjnym w wysokéci 11 milionéw euro,

e 134 979 tys. euro — niegotéwkowe rozliczenie, peprprzegcie zobowjzania Atlantik S.A. do zaptaty
powyzszej kwoty na rzecz Pfleiderer Service GmbH.

Wynagrodzenie zostato pomniejszone o kwefektywnej czéci zabezpieczenia przeptywow pieimych

w kwocie 4 304 tys. euro.

Wynagrodzenie: tys. euro
wynagrodzenie w formie pieginej 261 707
efektywna cz$¢ zabezpieczenia przeptywéw pieimych (4 304)

257 403

Koszty zwigzane z nabyciem

Grupa poniosta koszty zg#ane z nabyciem w wysoka 3 274 tys. euro (14 469 tys. ziotych ), ktoreydayty
optat gdowych i kosztow doradztwa, z ktdrych 865 tys. e(B®43 tys. ztotych) poniesiono w roku poprzednim
(2015), a pozostata ¢ kosztow w kwocie 2 409 tys. euro (10 826 tys.ygh) zostata poniesiona w higym
okresie sprawozdawczym. Koszty zostatgtejw sprawozdaniu z zyskow i strat jako koszty aggb zarzdu w
okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech i
szé&ciu miesicy konczacy si 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przegte zobowhzania

Ze wzgkdu na fakt, 2 nabycie nagpito w styczniu 2016 roku, ustalenie waitogodziwej przejtych aktywow
i zobowhzan nie zostalo jeszcze zaktzone, a tym samym ich waftogodziwa zostata oszacowana na zasadzie
prowizorycznej w nagpujacych wartdciach:

Warto§¢ godziwa

Wartdici niematerialne 96 116
Rzeczowe aktywa trwate 396 012
Zapasy 59 858
Naleznosci (uwzgkdniajgc rozliczenia PSG na kwptl34 979 tys. euro) 145 195
Srodki pienkzne i inne aktywa piepine 109 661
Inne aktywa (wgczapc naleznosci z tytutu podatku dochodowego) 15 341
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 47
Suma aktywow 822 230
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych (49 911)
Pozostate rezerwy (5532)
Zobowigzania finansowe (343 662)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (65 152)
Pozostate zobowzania (whczapc jednostki powjzane) (59 219)
Zobowigzania z tytutu podatkow (9 866)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2140
Suma zobowjzan (531 202)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 075
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (83 248)
Korekta warto$ci godziwej z tyt. odroczonego podatku dochodowego (75 173)
Nabyte aktywa netto 215 855

Spétka dominyjca nabyta natenosci handlowe w kwocie brutto 5 794 tys. euro, ktdryearta¢ godziwa wyniosta
5 268 tys. euro, w zwrku z czym oczekuje gize nalenaosci w wysokdci 526 tys. euro nie zostasptacone.

Wartos¢ firmy:

Grupa spodziewa giznacacych synergii uzyskanych w wyniku integracji i despwania wszystkich proceséw
operacyjnych i administracyjnych, co ma doprowadin dwucyfrowych oszezinasci (w min euro) rocznie.

Kalkulacg wartcici firmy (na zasadzie prowizorycznej) w kwocie 4483ys. euro przedstawia pasza tabela:

Warto$¢ godziwa nabytych Wartos$¢ godziwa Warto§¢ firmy
aktywow netto przekazanej zaptaty
Ustalenie wartdci firmy 215 855 257 403 41 548

Wartas¢ firmy stanowi rénice trwalg dla celéw podatkowych.

Kwota przychodu oraz straty Pfleiderer GmbH oraj jednostek zalnych od dnia nabycia, ¢tp
w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow i strazanaych catkowitych dochodéw za okres &ie miesecy
zakaczony 30 czerwca 2016 roku przedstawgansistpujaco:

Przychody: 303 026 tys. euro
Strata: 1 952 tys. euro

W przypadku gdyby nabycie Pfleiderer GmbH i jejrjedtek zalenych miato miejsce 1 stycznia 2016 roku,
przychody oraz zysk pggzonego podmiotu za biigcy okres sprawozdawczy, bytby ngstijacy:

Przychody: 489 275 tys. euro
Zysk: 4 098 tys. euro.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech i
szé&ciu miesicy konczacy si 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie o zgodngci

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ndmae zostalo spogdzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34Srédroczna sprawozdawcgofinansowa” zatwierdzonego przez YriEuropejsk oraz

z Rozporzdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 200ureksprawie informacji bigcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wanitowych oraz warunkéw uznawania za réwnam& informacji
wymaganych przepisami prawangséva nielgdagcego pastwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r.
poz.133) (,Rozporgzenie”).

b) Zmiany zasad rachunkowdci

Przygotowugc skréconerddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowep&istosowata te same zasady
rachunkowéci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu foarym na 31 grudnia 2015 r. Niniejsze
srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniezawaera wszystkich informacji wymaganych dla pelmeg
rocznego sprawozdania finansowego, dlategb gewinno by analizowane gcznie ze zbadanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupyokaobrotowy ka@czacy sk 31 grudnia 2015 r.

Niektore Standardy, zmiany do Standarddw i Intdgmje nie s jeszcze obowrzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2016 r. lub pdiej, i nie zostaly zastosowane w skrécongnddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Grupa raeiar zastosowaje dla okresow, dla ktérychas
obowigzujagce po raz pierwszy.

Dla sprawozda finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczyegj sk z dniem 1 stycznia 2016 r. efektywnge s
nastpujgce zmiany do istniggych standardéw, ktdre zostaty zatwierdzone przeiz Buropejsk:

- Zmiany do MSSF 1Wspélne ustalenia umownreZmiany zawieraj wytyczne w zakresie ujmowania nabycia
udzialu we wspélnych dziataniach, ktdre stanpwprzedsiwziecie. Zmiany nie bda miaty wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy,

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozda finansowych — Zmiany te dotycg réznych zagadnie
sprawozdawczych. Wyjaiaja, ze ujawnienia w informacji dodatkowej &onieczne tylko wtedy, gdy ich &
nie jest bez znaczenia. Ma to réwnieastosowanie w przypadku, gdy ujawnienia stagaats¢é minimalnych
wymogow standardu. Zmiany wprowadzapwniez noty wyjaniajace w sprawiedczenia i podziatlu pozycji w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawoadancatkowitych dochodéw. Zmiany te nie mialy isiego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowep€ru

Zmiany do MSR 16Rzeczowe aktywa trwaleraz MSR 38Wartasci niematerialne— Wraz z tymi zmianami
RMSR przekazuje dalsze wytyczne do dleria akceptowalnych metod amortyzacji. Zmiany te miaty
istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanignfiowe Grupy.

Zmiany do MSR 16Rzeczowe aktywa trwaleMSR 41 Rolnictwo — Zgodnie ze zmianwszystkie aktywa
biologiczne g wyceniane w warkei godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty spaae Zmiany te nie
miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawomléinansowe Grupy.

Zmiana do MSR 1%wiadczenia pracownicze Zmiany te precyzuj sposéb ujmowania sktadek wnoszonych
do programéw okrdonych $wiadczer przez pracownikdw lub strony trzecie. Celem zmjast uproszczenie
ujecia sktadek, ktore nie zaig od okresu zatrudnienia. Zmiany te nie miaty istgim wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do Medzynarodowych Standardéw Sprawozdavéced-inansowej 2010-2012- Doroczne ulepszenia
MSSF 2010-2012 zawierpgzmiany do 7 standardéw, z odpowiednimi zmianamipdaostatych standardow i
interpretacji. Standardy ofif zmianami to MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, M8BRMSR 24 i MSR 38.
Zmiany te nie mialy istotnego wptywu na skonsolidgms sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do Medzynarodowych Standardéw Sprawozdavéczd-inansowej 2012-2014 — W ramach dorocznych
ulepszé MSSF 2012-2014 zmianami zostaly ¢bj 4 standardy MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34.
Ulepszenia w tr&ei poszczegoinych standardéw majp celu doprecyzowanie istreych przepiséw. Zmiany te
nie mialy istotnego wptywu na skonsolidowane sprademie finansowe Grupy.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

c) Podstawa wyceny

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendmee zostalo spagdzone zgodnie z zasad
kosztu historycznego, z wgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz istyeji w nieruchoméci, ktére
s3 wyceniane wedtug waroi godziwej.

Srodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe pyGrikapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.  zostato
sporadzone przy zaleeniu kontynuacji dziatalri@i w dapcej st przewidzi€ przyszigci.

d) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Niniejsze érddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniensmae jest przedstawione w euro, a wszystkie
wartaici, o ile nie wskazano inaczej, zagflone zostaly do tysca.

Walutg funkcjonalry jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A. jest zloty polski. Nieigj jednak okoto dwie
trzecie przychoddéw grupy realizowane przez segment zachodnioeuropejski w euro, a dodatknie bez
Znaczenia pozostaje udziat polskiej sprzgdarowadzonej w euro. Segment zachodnioeuropejakiosvi ponad
dwie trzecie catego mgtku (jak rzeczowe aktywa trwale, wastd niematerialne oraz zapasy) orazckeizas¢

zobowhzan Grupy. Bionc pod uwag udziat transakcji przeprowadzanych w euro orazte$er aktywow i

zobowhzan, poczwszy od dnia 1 stycznia 2016 roku Grupa PfleideBgajewo wybrata euro, jako watut
prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansow

e) Dokonane ogady i oszacowania

Sporadzenie §rédrocznego sprawozdania finansowego wymaga odadarziokonania szacunkow i zaéh
wplywajacych na stosowanie przyych zasad rachunkowe oraz prezentowane wafto aktywdw, zobowjzan,
przychodow oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste wanitonogy rézni¢ sie od wartgci szacowanych.

Szacunki i zwizane z nimi zakenia podlegaj biezagcej weryfikacji. Zmiana szacunkow kgowych jest ujta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lulbkresach biggcych i przysziych, jeeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zar6wno okresuAaeego jak i okresOw przysztych.

Grupa dokonuje na higco przegidéw i dokonuje odpiséw aktualizigych poszczegdinych pozycji do wyniku
finansowego. Odpisy aktualizigie tworzone sw szczegdélngi na nalenosci z tytutu dostaw i ustug, zapasy
materiatdéw i wyrobéw gotowych. Ponadto prowadzoest jréwnié na biezgco przegdd przewidywanego okresu
uzytkowania aktywéw trwatych oraz okoliczém wplywajacych na ich wart& odzyskiwaln. Wysoka¢ rezerw
wynikajacych z zobowgzan emerytalnych oraz rentowych oki@na jest metosl aktuarialm na podstawie
przyjetych zalaen.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016ie nasipita znaczca zmiana dokonanych istotnych
szacunkow oraz @déw w stosunku do ostatniego rocznego skonsolidegasprawozdania finansowego Grupy za
rok obrotowy zakaczony 31 grudnia 2015 r., za wifiem szacunkow i @slow wynikagcych z nabycia Pfleiderer
GmbH, tak jak to zostalo przedstawione w nocie 12dbowgzania warunkowe.

Zobowigzania warunkowe dla opisanych zagp (nota 14.2 Zobowzania warunkowe) odnogze st

do domniemanych lub istnigjych wczéniejszych naruszeprawa antymonopolowego nie mpby¢ oszacowane
w wiarygodny sposéb. Zobow#ania warunkowe zawierpjpotencjalne odszkodowania i ptagnbwynikajace z
ugéd pozasdowych. W zwizku z faktem,4 wystpuje niepewns odndgnie ewentualnych szkéd spowodowanych
naruszeniem prawa ochrony konkurencji (zaréwno coicth zasadnii, jak i ich rozmiaru), nie jest nibwe
okreslenie w wiarygodny sposob wysdl@ tych szkdd. Na tym etapie, uwzdhiajgc charakter zagadnie

i nieodhczny element niepewsol, co do powyszych kwestii, nie jest nitiwe dokonanie oceny wynikéw oraz
skutkéw finansowych proceséwdowych oraz pozasowych negocjaciji. W ocenie Zadu nie zostaty spetnione
warunki wskazujce na konieczrig zawigzania rezerw na odszkodowania. W gzldu z tym, na dzie 30 czerwca
2016 roku, w skonsolidowanym sprawozdaniu finangowyie zostaly ujte zadne rezerwy dotygee kwestii

opisanych powsej.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A. sktada abecnie z dwdch w dej mierze niezalmych segmentéw
operacyjnych, &dacych aktualnie przedmiotem ogo6lnego projektu iraegnego. Projekt jest obecnie realizowany
i prowadzi do utworzenia w petni zintegrowanej gpéluropejskiej.

Grupa okrélita dwa segmenty operacyjne — Eugapachodni i Europz Wschodni. Oba segmentyaselementami
Grupy, ktére genergjprzychody i ponosg wydatki. Wyniki dziatalnéci obu segmentéw podlegajegularnej
kontroli przez gtéwny organ odpowiedzialny za pad@jvanie decyzji operacyjnych Spéiki. Dla obu segiden
dostpne g oddzielne informacje finansowe.

Sprawozdanie segmentow:

1 stycznia 2016 - 30 czerwca 2016 Europa Zachodnia Europa Wschodnia Pozostate/ Grupa

tys. euro Konsolidacja

Przychody zewretrzne 303 026 155 435 - 458 461
Przychody pomiedzy segmentami 2716 14 237 (16 953) -
Zysk/strata przed opodatkowaniem (4 843) 8 165 3 65 4975
Wynik finansowy 8 508 2643 - 11151
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 3 665 10 808 1653 16 126
Amortyzacja 26 413 8 216 - 34 629
EBITDA 30078 19 024 1653 50 755
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (60 467) (21 578) (398) (8B%4
Krotkoterminowe zobowizania finansowe 10 895 - - 10 895
Dlugoterminowe zobowgania finansowe 332 776 - - 332776
Zadtuzenie netto 283 204 (21 578) (398) 261 228
Naleznosci bez factoringu 61 057 42 024 - 103 081
Zapasy 57 385 33047 - 90 432
Zobowigzania (60 073) (32 386) 1 (92 458)
Kapitat obrotowy netto bez factoringu 58 369 42 685 1 101 055
Naktady inwestycyjne segmentu 6 235 8 681 1640 356

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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1 stycznia 2015 - 30 czerwca 2015 Europa Europa Pozostate/

tys. euro Zachodnia Wschodnia Konsolidacja  Grupa
Przychody zewretrzne 189 929 - 189 929
Przychody pomiedzy segmentami - - -
Zyskl/strata przed opodatkowaniem - 17 758 - 17 758
Wynik finansowy 944 - 944
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 18 702 - 18 702
Amortyzacja 7 561 - 7 561
EBITDA 26 263 - 26 263
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (5 801) - (5801)
Krotkoterminowe zobowizania finansowe 5229 - 5229
Dlugoterminowe zobowgania finansowe 12 354 - 12 354
Zadtuzenie netto 11782 - 11782
Naleznaosci bez factoringu 36 680 - 36 680
Zapasy 39 309 - 39 309
Zobowigzania (99 108) - (99 108)
Kapitat obrotowy netto bez factoringu (23 119) - (23 119)
Naktady inwestycyjne segmentu (10 332) - (10 332)

Sezonowéé¢ dziatalnosci

Sprzeda plyt wiérowych podlega wahaniom sezonowym, zzgnym gtownie z sezonowaa prac budowlanych.
Spadek sprzedy wyskpuje w drugim kwartale roku natomiast szczyt spazgdnotowywany jest w drugim

potroczu roku kalendarzowego.

Przychody i koszty finansowe

6.1 Ujete w zysku lub stracie bigacego okresu:

Przychody z tytutu odsetek
Zysk z tytutu ré@nic kursowych
Zysk z kontraktow forward
Wycena inwestycji

Pozostate przychody finansowe
Przychody finansowe

Koszty z tytutu odsetek

Strata ze sprzedg jednostek zaleych
Pozostate koszty finansowe
Koszty finansowe

Strata z tytutu rénic kursowych

Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaieh

Wynik z pozostatej dziatalndgci finansowej

Koszty finansowe netto

01.01.2016 01.01.2015 01.04.2016 01.04.2015
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
1759 176 827 146

- 31 - 31

- 95 - 1

. . - (299)

- 161 - 161

1759 463 827 40

(13 486) (1193) (7 445) (468)

- (166) - (166)

(3) (48) (1) (29)

(13 489) (1407) (7 446) (663)

) - (2) -

581 - (7 287) -

579 - (7 289) -

(11 151) (944)  (13908) (623)

Wzrost kosztéw odsetek wynika z niepodpgiowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowahB75%,
wyemitowanych przez Pfleiderer GmbH w 2014 rokusklyz przeliczenia finansowych pozycji walutowych
wynikaja z przeliczenia poyczek wewatrzgrupowych denominowanych w EUR wynikeych z projektu

,Pinehurst”.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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6.2 Ujete w innych catkowitych dochodach:

01.01.2016 01.01.2015 01.04.2016 01.04.2015
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015

Efektywna czs¢ zmian z wyceny do war§oi godziwe;j

instrumentéw zabezpiecaaych z uwzgidnieniem podatku

odroczonego (2 082) 1821 (1 008) (2 087)
Zmiana netto wartei godziwej instrumentéw zabezpiecaajch

przeptywy piengzne przeklasyfikowana do zysku lub straty

biezgcego okresu z uwzgiinieniem podatku odroczonego (289) (1 029) (364) (674)

Rozliczenie instrumentéw zabezpiegzgich nabycie udziatow

przeklasyfikowanych do wartoi firmy 917 - 917 -
(455) 792 (455) (1761)

Rzeczowe aktywa trwate

W celu dostosowania potencjatu produkcyjnego dozebt rynkowych oraz poprawy efektywiod kosztowej, jak
rowniez wydajnaci produkcyjnej, Grupa kontynuuje wieloletni progranwestycyjny. W okresie 6 miesy
konczagcym sk 30 czerwca 2016 roku Grupa dokonata naktadow itweggych w hcznej kwocie 15 827 tys. euro
(tacznie z zaptaconymi zaliczkami), natomiast za olGemies¢cy konczacy sie 30 czerwca 2015 roku wakto
poniesionych naktadéwéznie z zaliczkami wyniosta 4 472 tys. euro, nasshia caty 2015 rok 27 290 tys. euro.

Na dzieén 30 czerwca 2016 r. Grupa posiadata zohaamnia umowne zagjnicte w celu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartgi niematerialnych. Zobowtania te wynikaj z uméw zawartych przez jednostki
Grupy w zwizku z realizagj zamierzé inwestycyjnych (projekt "4 pack” (linia do lakiemania, formatyzerka,

szlifierka oraz linia do konfekcjonowania), Dynastg projekt ,One SAP”, itd.).

w tys. euro
30.06.2016  31.12.2015
- rzeczowych aktywow trwatych 19 868 8 472
- wartasci niematerialnych 491 2
Zobowigzania z tytutu nabycia: 20 359 8 474
Podatek dochodowy

Podatek dochodowy zawiera zaréwnozhee obcizenie podatkowe jak teczes¢ odroczom. Obcizenie wyniku
podatkiem dochodowym ujmowane jest jako iloczynalastej w oparciu o mdiwie najlepszy szacunek
kierownictwa sredniej waonej stawki podatku dochodowego oczekiwanej zaypebk obrotowy oraz dochodu
przed opodatkowaniem Zeddroczny okres sprawozdawczy.

Stawka podatku dochodowego dla polskich spétek wedoych w sktad Grupy wynosi 19% (w roku ubiegtym
19%). Stawka podatku dla niemieckich spétek wclhhogeh w sktad Grupy wynosi 15%, pakiszona o podatek
solidarngciowy w wysokdci 5,5% stawki podatku (+0,83%) oraredni podatek od dziataléo handlowej
w wysokaci 13,02%, catkowite obgienie wynosi 28,85%. Oe¢lbone stawki podatkowe oboariujag w pozostatych
podmiotach zagranicznych.

Zarobwno bigacy jak i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest podstawie ogolnej stawki podatku
w wysokaci 19% (w roku ubiegltym 19%) dla polskich jednostekz ogodlnej stawki podatku w wysckn28,85%
(w roku ubiegtym 28,85%) dla niemieckich jednostek.

Zmiana efektywnej stopy podatkowej w stosunku dal@gicznego okresu roku ubiegtego, wynika gtéwnie z
wyzszej stawki podatkowej jakopodatkowane asniemieckie jednostki zat@e w wysokéci 28,85% a take z
trwatych r@nic wysepujacych w niemieckiej grupie podatkowe;.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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9. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30.06.2016 31.12.2015
Naleznaosci z tyt. dostaw i ustug 28 302 9703
Rozliczenia mgdzyokresowe czynne 6 840 3616
Naleznaosci z tytutu VAT 3288 4 555
Naleznaosci z tyt. dostaw i ustug - jednostki pay@ane 8 9801
Naleznaosci z tytutu podwyszenia kapitatu - 84 911
Pozostate nafmosci 21 069 562
Razem 59 507 113 148

10. Kapitat wiasny

Wartas¢ nominalna akcji zostata wyrana w ztotych polskich i przeliczona na euro wedtugséw historycznych

30.06.2016 31.12.2015
Wartas¢ nominalna kapitatu zaktadowego (w ztotych) 21 351 332 16 375 920
Liczba akcji na pocgtek okresu (w petni optacone) 49 624 000 49 624 000
Liczba akcji na koniec okresu (w petni optacone) 64 701 007 49 624 000
Wartas¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,33 0,33

Wartas¢ nominalna akcji przeliczona na euro przy zastosowkursow historycznych:
30.06.2016 31.12.2015

Wartas¢ nominalna kapitatu zaktadowego (w tys. euro) 6 692 5573
Liczba akcji na pocgtek okresu (w petni optacone) 49 624 000 49 624 000
Liczba akcji na koniec okresu (w petni optacone) 64 701 007 49 624 000

Wszystkie akcje wyemitowane przez Ggupy akcjami zwyklymi. Posiadacze akcji zwyktych siprawnieni
do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz gnarawo do jednego gltosu na akcpodczas Walnego
Zgromadzenia jednostki dominggj. Wszystkie akcje uprawnigv jednakowym stopniu do mgku jednostki
dominupgcej w przypadku podziatu mgku.

Jednostka domingga Pfleiderer Grajewo S.A. wyemitowata 15 077 00@wych akcji zwyktych w dniu
19 stycznia 2016 roku. Struktura akcjonariatu pemitowaniu nowych akcji oraz na déisprawozdawczy jest

nastpujaca:

Liczba gtosow % udziat gtosow
Struktura akcjonariatu Udziat na Walnym na Walnym
na dziea 29 czerwca 2016* Liczba akgciji wiasnasciowy Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Strategic Value Partners LLC 16 772 896 25,92% 15896 25,92%
Atlantik S.A. 16 374 497 25,31% 16 374 497 25,31%
Nationale -Nederlanden OFE 6 400 000 9,89% 6 4@0 00 9,89%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 6 000 000 9,27% 6 000 000 9R7
Pozostali akcjonariusze 19 153 614 29,60% 19 183 61 29,60%
Razem 64 701 007 100,00% 64 701 007 100,00%

*wedtug ostatnich dogbnych informacji

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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Dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy peldj uchwat w sprawie podziatu zysku netto za okres 1 styc20ib r. do
31 grudnia 2015 r., przewidyg wyptat dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 14 585 tyarce(64 701 tys.
ztotych), co stanowi 1 zt za kdg akck.

Dodatkowo Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonanjusgtalito nasipujgce terminy:

« Dzien dywidendy - data przyfa jako dzié ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dyevidy
zostata ustalona na 15 lipca 2016 r.

* Dzien wyptaty dywidendy zostat ustalony na 29 lipca 2016

Pozostata eg¢ zysku netto Spotki za okres od 1 stycznia 201dor31 grudnia 2015 r. w kwocie 993 tys. euro (4
405 tys. ztotych) zostala przeznaczona na kapégagowy Spotki.

Kredyty i pozyczki
30.06.2016 31.12.2015

Zobowiazania diugoterminowe

Diugoterminowa cgs¢ oprocentowanych obligaciji 331 349 -
Diugoterminowa cgs¢ kredytéw bankowych - 9 604
Razem 331 349 9 604

Zobowiazania krotkoterminowe

Krotkoterminowa czé¢ oprocentowanych obligacii 10 555 -
Krotkoterminowa czé¢ kredytéw bankowych - 5092
Pozostate zobowzania finansowe 340 -
Razem 10 895 5092

Kredyty bankowe i dtuzne papiery wartosciowe

W dniu 27 czerwca 2014 roku spotka Pfleiderer Gmibtémitowata niepodposzikowane obligacje zabezpieczone
0 oprocentowaniu 7,875%, o terminie wymagatm@rzypadajcym na 2019 rok i o wargoi nominalnej 321.684
tys. euro.

W dniu 26 czerwca 2013 roku jednostka dominajwraz ze spotkami zaieymi Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol
Sp. z 0.0. zawarly umowy kredytowe z rasijacymi bankami Bank Millennium S.A., Alior Bank S.Araz Bank
Zachodni WBK SA. Bczny limit kredytowy w ramach finansowania udgstionego przez te banki wynosit 260
milionéw zlotych i stanowit zabezpieczenie ptydoofinansowej jednostki dominagej i jej spotek zaleych.
Wszystkie linie kredytowe zostaty w cabd sptacone w dniu 11 lutego 2016 roku, prziyyaiu posiadanych
nadwyek srodkéw piengznych i zasipione nowym kredytem odnawialnym "RCF", zawartym padstawie
umowy z konsorcjum czterech niemieckich i czterpolskich bankéw z limitem dla Pfleiderer Grajew@ Soraz
polskich spétek zalenych w wysokéci do 200 min ztotych oraz Pfleiderer GmbH i Pflaier Holzwerkstoffe
GmbH w wysokéci do 60 milionéw euro.

W dniu 19 stycznia 2016 roku wesztamcie Umowa Zmieniajca do umowy kredytu odnawialnego ,RCF” - w
Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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zakresie limitu okrdonego do wysokéi 200 min zt (transza B) dla Pfleiderer Grajewé.Soraz polskich spétek
zalenych na finansowanie kapitalu obrotowego oraz ihnpotrzeb korporacyjnych. Na daiesprawozdawczy
finansowanie nie zostalo wykorzystane w formie gdidwej, podczas gdy banki wystawity gwarancje baméo
akredytywy w ramach tej linii nagézmg kwote 1 494 tys. euro oraz 6 559 tys. ziotych. Umowadire
odnawialnego zapewnia finansowanie Pfleiderer Heftkatoffe GmbH oraz Pfleiderer GmbH w maksymalnej
kwocie 60,0 min euro (Transza A). Transza A jegtcibwo wykorzystana przez gwarancje bankowe w kw@cie
102 tys. euro oraz 1 040 tys. ziotych (234 tysopukredyt odnawialny wymagalny jest w dniu 30 kimia 2019
roku. Odsetki od kredytu ustalang\s oparciu o EURIBOR (dla transz w euro) pek@zonej 0 mafe, natomiast
dla transz w ztotych polskich odsetki ustalagavsoparciu o WIBOR powkszony o mate. W przypadku transz w
innych walutach odsetki ustalangws oparciu o LIBOR powikszony o mate.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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Warunki i harmonogramy sptat kredytéw bankowychdmen 30 czerwca 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r., zz@adniem opisanego powsj kredytu odnawialnego, przedstawiono
ponizej.

w tys. zlotych Stan na 30.06.2016 r. Stan na 31.12.2015r.
Termin limit Czesé¢ Czesé Czesé Czesé

Kredytodawca Waluta  Oprocentowanie splaty Zabezpieczenia kredytowy krétkoterm. diugoterm. krétkoterm. diugoterm.
WIBOR 1M +

Millenium S.A. PLN marza 2018-06-25 hipoteka 75 000 - - - -
WIBOR 1M +

Millenium S.A. PLN marza 2016-06-25 hipoteka 25000 - - - -
WIBOR 1M +

Alior Bank S.A. PLN marza 2018-06-25 hipoteka 75 000 - - - -
WIBOR 1M +

Alior Bank S.A. PLN marza 2016-06-25 hipoteka 25 000 - - - -
WIBOR 1M +

Bank Zachodni WBK S.A. PLN marza 2018-06-25 hipoteka 45 000 - - - -
WIBOR 1M +

Bank Zachodni WBK S.A. PLN marza 2016-06-25 hipoteka 15 000 - - - -

Bank Ochrony WIBOR 1M +

Srodowiska S.A. PLN mairza 2018-06-25 hipoteka 40 000 - - - -
WIBOR 1M + hipoteka, zastaw

PKO Bank Polski S.A. PLN marza 2018-05-31 rejestrowy, cesje 54 000 - - - -
WIBOR 3M + hipoteka, zastaw

PKO Bank Polski S.A. PLN marza 2018-10-15 rejestrowy, cesje - - - 21 700* 40 926**

354 000 - - 21 700 40 926

*rownowartcé¢ 5 092 tys. euro
** rownowartos¢ 9 604 tys. euro

Kredyt bankowy przyznany przez Bank Ochréimgdowiska S.A. zostat catkowicie sptacony w dniupbddziernika 2015 r.
Wszystkie pozostate kredyty bankowe zostaly catk@véptacone w dniu 11 lutego 2016 r.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes$¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych sprawnZiol@nsowych.
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Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech i
szé&ciu miesicy konczacy si 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Celowe umowy kredytowe:
Umowa kredytu inwestycyjnego z bankiem PKO BP S.A.

Dnia 15 stycznia 2007 roku jednostka zake Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. zawarta z bankiem FBEOS.A. umow
kredytu inwestycyjnego na kwot235 022 tys. zt. Kredyt ten byt kredytem celowymcignietym na budow
fabryki ptyt MDF w Grajewie. Kredyt zostat catkovigcsptacony w dniu 11 lutego 2016 roku.

Umowa kredytu wielocelowego z bankiem PKO BP S.A.

W dniu 29 sierpnia 2007 r. jednostka zale Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. zawarta umgombankiem PKO BP S.A. na
udzielenie kredytu wielocelowego w kwocie 65 008.tgl. Pierwotna warté udzielonego kredytu wynosita
65 000 tys. zt. oraz obejmowata: kredyt w rachurkezacym (30 000 tys. zt.), kredyt obrotowy odnawialny
(30 000 tys. zt.) oraz limit na gwarancje i akredyy (5 000 tys. z}).

W dniu 10 czerwca 2015 r. jednostka zake Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. podpisata aneks dovwyrobankiem PKO
BP S.A. o przedienie umowy limitu kredytowego wielocelowego do dBlamaja 2018 r.

Kredyt zostat catkowicie sptacony w dniu 11 lutefiil 6 r.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
30.06.2016 31.12.2015

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 92 460 32 457
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek paamych - 1828
Zobowigzania z tyt. dywidendy 14 585 -
Zobowizania z tytutu faktoringu 23 430 14 130
Zobowigzania zwjzane z pogpowaniem upadiziowym Pfleiderer GmbH 10 662 -
Zobowigzania z tytulu kar nalmnych przez Urgd Ochrony Konkurencji w

Niemczech na Pfleiderer GmbH 2199 -
Zobowigzania z tytutu VAT 1211 -
Zobowizania z tytutu wydatkéw inwestycyjnych 1086 3508
Zobowigzania z tytutu wydatkoéw inwestycyjnych wobec jedeigpowizanych - 478
Zobowigzania z tytutu kontraktéw forward 610 -
Zaliczki na dostawy 294 412
Pozostale zobowzania 19 533 9 698
Razem 166 070 62 511

Instrumenty finansowe
13.1. Wartosci godziwe aktywow i zobowgzan finansowych

Wartdsci godziwe aktywOw i zobowran finansowych s zblizone do ich wartéci bilansowych na dzie
30 czerwca 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. zatkigm obligacji, ktére $ notowane na Gieldzie Papierow
Wartasciowych w Irlandii - kwotowanych na d#ie€30 czerwca 2016 roku w wysad@ 103,1% (poziom 1) ich
wartasci nominalnej, co stanowito 331 682 tys. euro (e&rbilansowa 331 349 tys. euro plus naliczone odsetki
kwocie 10 555 tys. euro).

13.2. Wycena aktywéw i zobowizan finansowych w wartasci godziwej

Na dzier 30 czerwca 2016 r. Grupa posiadata 58 otwartyamstkcji forward EUR/PLN na sprzedacznej kwoty
55 800 tys. euro. Wycena otwartych transakcji fodvavedtug ich wartéci godziwej wynosita 1 033 tys. euro
(zobowhzania; warté¢ godziwa — poziom 2).

Na dziex 31 grudnia 2015 r. Grupa posiadata 37 otwartyahdakcji forward EUR/PLN na sprzedacznej kwoty
67 800 tys. euro oraz na kupno EUR w kwocie 119ty53euro. Wycena otwartych transakcji forward twgdch
wartasci godziwej wynosita 521 tys. euro (aktywa; wattgodziwa — poziom 2).

Informacje objaniajace stanowi integralr czg$¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech i

szé&ciu miesicy konczacy si 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Wartcs¢ godziwa walutowych transakcji forward zostala lesta za pomac metody poréwna rynkowych.
Wartcdsci godziwe opartegsna notowaniach brokerskich. Obr6t podobnymi kddsmai odbywa si na aktywnym

rynku,

a notowania odzwierciedlgjeczywiste transakcje dla zinych instrumentow finansowych.

Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia

14.1.
A)

Zobowigzania z tytutu zabezpieczé

Zabezpieczenia dotycgce cztonkéw Grupy mapcych siedzile w Polsce

Na dzien 30 czerwca 2016 roku, niektére jednostki Grupyigaen nastpujace zabezpieczenia spiat
wierzytelngci na rzecz Commerzbank Aktiengesellschaft, Filialexemburg dziatajcego jako agent
zabezpieczenia (,Agent Zabezpieczenia”) wynikgth z diugu zgodnie z umawkredytows z dnia
4 lipca 2014 roku (z pdniejszymi zmianami) obejmaga finansowanie do limitu 60 milionéw euro oraz
limitu 200 milionéw ztotych oraz umowy z dnia 4 ¢ 2014 (z péniejszymi zmianami) ponadzy miedzy
innymi Pfleiderer Grajewo S.A. oraz niektérymi 7 gpotek zalenych jako kredytobiorcami, Agentem
Zabezpieczenia i niektérymi instytucjami finansowyjako pierwotnymi kredytodawcanzobowizan
wynikajacych  z niepodpordkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowany,875%,
wyemitowanych przez Pfleiderer GmbH, o terminie vagalngci przypadajcym na 2019 r. wakznej
kwocie 321 684 tys. euro

Zabezpieczenia na akcjach i udzialach

W zwigzku z podpisaniem umowy kredytowej przez Pfleidéesjewo S.A. ustanowiono zabezpieczenia
w postaci zastawu rejestrowego na udziatach lufpakcspotek: Pfleiderer Prospan S.A., PfleidereriMD
Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. z 0.0. i udzielono peincnictwa do wykonywania praw korporacyjnych na
zastawionych udziatach lub akcjach w agy wymienionych spétkach na rzecz Agenta Zabezpisiez
Zastaw rejestrowy na udziatach lub akcjach zosttdnowiony do maksymalnej kwoty zabezpieczenia w
wysokdaici 1 286 miliondéw euro.

Zabezpieczenie na rachunkach bankowych

W spoitkach Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer PeosS.A., Pfleiderer MDF sp. z 0.0. i Silekol sm.a.
zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na rachunkeatkowych oraz zostaty udzielone petnomocnictwa
do dysponowaniasrodkami na kontach bankowych wej wymienionych Spétek na rzecz Agenta
Zabezpieczenia. Zastaw rejestrowy na rachunkackdvarch zostat ustanowiony do maksymailnej kwoty
zabezpieczenia w wysok@ 1 286 miliondw euro.

Zabezpieczenia na ruchomgciach i prawach majtkowych

W spéikach Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer PessS.A., Pfleiderer MDF sp. z 0.0. i Silekol Sm.a.
zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na ruchaiach i prawach maikowych (okrélony jako
»Zbi6r rzeczy ruchomych i praw”). Zastaw rejestrowg ruchoméciach i prawach zostat ustanowiony
do maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysgka 286 milionéw euro.

Cesje praw z uméw handlowych, umoéw kredytowych i ubw ubezpieczé wzajemnych

W spotkach Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer PaosS.A., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. i Silekol Sp.@a.
zostaly zawarte umowy dotygz zabezpieczenia cesji praw z umow handlowych, umdiygzek
wewnmntrzgrupowych oraz uméw ubezpieczeniowych.

Hipoteki

Na rzecz Agenta Zabezpieczenia zostaly ustanowiamastpujace hipoteki do wysokmi
1286 milionéw euro (kala):

(A) Hipoteka na nieruchondoi i wieczystym uytkowaniu Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie
i miejscowdci Rajgrod;

(B) Hipoteka na nieruchondoi i wieczystym uytkowaniu Pfleiderer Prospan S.A. w Wieruszowie i w
miejscowdci Klatka

(C) Hipoteka na wieczystymaytkowaniu Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w Grajewie;

Informacje objaniajace stanowi integralr czg$¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych

sprawozda finansowych.
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B)

C)

(D) Hipoteka na nieruchondoi i prawie wieczystego aytkowania w Silekol Sp. z 0.0. wddzierzynie-
Kozlu.

Poddanie s¢ egzekuciji

Spoiki Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prosi$aA., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sm.a.
ztozyly oswiadczenia o poddaniu esi egzekucji na rzecz Agenta Zabezpieczenia do kwoty
1 286 milionéw euro.

Zabezpieczenia dotycgce czionkdédw Grupy mapcych siedzile w Niemczech

Na dziev 30 czerwca 2016 r niektére spétki z Gruppsiadaj nastpujace zabezpieczenia splat
wierzytelnagci w zwigzku z podpisamumows kredytu odnawialnego "RCF” w wysoka do 60 min euro i

200 min ziotych oraz w zwrku z zobowizaniami Pfleiderer GmbH w wysoém 331 349 tys. euro

dotyczicych niepodporadkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowanij875% i terminie

wymagalndci przypadajcym na 2019 rok.

Zabezpieczenia na akcjach i udzialach

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH apfleiderer Vermdgensverwaltung GmbH & Co.
KG jako zastawcy ustanowili zastaw na akcjactZiatach Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe
GmbH, Pfleiderer Service GmbH, Pfleiderer NeumaskhbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer
Gutersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleid@&aruth GmbH oraz Jura-Spedition GmbH oraz na
udziatach w Pfleiderer Vermégensverwaltung GmbH & RG.

Zabezpieczenie na rachunkach bankowych

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH,leRferer Service GmbH, Pfleiderer Neumarkt
GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer GutehsiIGmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer
Baruth GmbH, Jura-Spedition GmbH oraz Pfleiderernwiggensverwaltung GmbH & Co. KG jako
zastawcy ustanowili zastaw na swoich rachunkachkdaych.

Zabezpieczenia na wierzytelngciach

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH,leitferer Service GmbH, Pfleiderer Neumarkt
GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer GutehsiGmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer
Baruth GmbH, Jura-Spedition GmbH oraz Pfleiderernvigensverwaltung GmbH & Co. KG jako
cedenci ustanowili zabezpieczenie na swoich wietagiciach w ramach pgczek od jednostek

powigzanych, nalenosci handlowych oraz natecsciach ubezpieczeniowych.

Zabezpieczenia na ruchomsciach

Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH, Pfleiderer NeumafkmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer
Arnsberg GmbH and Pfleiderer Baruth GmbH jako zhyes ustanowili zabezpieczenie na
ruchomdciach (w tym urzdzeniach technicznych i maszynach oraz zapasach).

Zabezpieczenia na prawach majtkowych

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH |eRferer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch
GmbH and Pfleiderer Arnsberg GmbH jako cedenci netdli zabezpieczenia na ich prawach
majatkowych.

Hipoteki

Na optatach gruntowychGrundschulden dotyczicych nieruchoméxi posiadanych przez Pfleiderer
Holzwerkstoffe GmbH oraz Pfleiderer Baruth GmbH nde# zostaly ustanowione zabezpieczenia.

Gwarancje udzielone przez cztonkéw Grupy

Na dzien 30 czerwca 2016 niektorzy cztonkowie Grupy udligjivarancji dotyczacych zacignietego
finansowania w ramach kredytu odnawialnéB&€F” w wysokaci do 60 min euro i 200 min ztotych oraz
w zwigzku z zobowizaniami Pfleiderer GmbH w wysos@ 331349 tys. euro dotygzych
niepodporadkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowaniB75% o terminie wymagaléw
przypadagcym na 2019 rok. Gwarancje te zostaly ustanowiormezp nasfpujace spotki: Pfleiderer

Informacje objaniajace stanowi integralr czg$¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
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Grajewo S.A., Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwedkfe GmbH, Pfleiderer Service GmbH, Pfleiderer
Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleideitersioh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH,
Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-Spedition GmbH, P#eé&d Vermdgensverwaltung GmbH & Co. KG,
Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF Sp. z oraz Silekol Sp. z 0.0.

14.2. Zobowiazania warunkowe
Europa Wschodnia

Po przeprowadzonej w pazierniku 2011 r. nieoczekiwanej kontroli, w dni@ 8&arca 2012 r. Ugd Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIiK") wszc#t posepowanie przeciwko spétkom Kronospan Szczecinekzsp.
0.0., Kronospan Mielec Sp. z 0.0., Kronopol Sp.@,Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer Prospaf. Sv sprawie
mozliwej horyzontalnej zmowy cenowej i wymiany inforojao warunkach sprzedg na rynkach ptyt wiérowych

i pilsniowych w Polsce, ktére mogty stan@wiaruszenie art. 6 Ustawy o Ochronie Konkurengbnsumentow,
oraz art. 101(1)(a) Traktatu o funkcjonowaniu Usiiropejskiej. Maksymalna kara, jpkKlOKiK moze natayé¢ na
Pfleiderer Grajewo S.A. lub Pfleiderer Prospan SaAtym posgpowaniu wynosi do 10%géznych przychodow
w rozumieniu przepisow podatkowych amnictych przez dam spoétie w roku poprzedzagym wydanie decyzji
0 naruszeniu. Data zakezenia pogfpowania nie jest jeszcze znana.

Na dzier publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawomldinansowego nie jest jasne, czy UOKIK stwierdzi
jakiekolwiek naruszenia artykutu 6 ustawy o ocheokbnkurencji i konsumentéw oraz art 101 (1) (aqkfatu

o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Na obecnym étapwaywszy ztazonacs¢ stanu faktycznego i nieuniknione
niepewndci zwigzane z takim pogpowaniem, nie jest nitiwa ocena jego wyniku ani potencjalnych konsekwienc
finansowych weiz prowadzonego, diugotrwatego pgstwania. W ocenie Zagdu nie zostaty spetnione wszystkie
warunki wymagajce rozpoznania rezerwy. W zmgku z tym, w niniejszymérédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym naitl3@ czerwca 2016 nie zostata zgmena rezerwa z tego tytutu
przez Grup.

Europa Zachodnia

Weczesniejsze dochodzenia przez niemiecki FederalnyatUr&ntymonopolowy w 2009 wykazato w 2011 roku,
ze Pfleiderer GmbH (wtedy Pfleiderer AG), przez sko® najmniej od 2004 do 2007 roku, naruszat niekige
prawo konkurencji poprzez ustalanie podel cen i cen minimalnych na rynku niemieckim. W ulexie,
niemiecki Federalny Ued Antymonopolowy we wrzZsiu 2011 ukarat grzywn grupg uczestnikdw rynku oraz
niektére jednostki ogtznej wartdci 42 min euro ze wzgtlu na naruszenie niemieckiego i europejskiego prawa
konkurencji poprzez zawieranie porozumantykonkurencyjnych. Grzywna w i przypadajcej dla Pfleiderer
GmbH jest sptacana w rocznych ratach.

Dwéch klientéw Grupy Pfleiderer pozwato o odszkodove Grup Pfleiderer w zwizku z wyzej wymienionymi

naruszeniami antymonopolowymi. Ponadto jeszczegdidma domaga siodszkodowania w zwkku naruszeniami
prawa ochrony konkurencji. Wynik odpowiednich negoj pozagdowych lub posipowania jest trudny
do przewidzenia. W zateosci od wyniku negocjacji i / lub pogbowania, Grupa nmi@ by zobowizana

do dokonania znacznych ptatco

Istnieje ryzyko dodatkowych rosza@zedszkodowawczych ze stron trzecich, w tym klient@éwbec Grupy. Kwota
takich roszczé odszkodowawczych nie jest obecnie znana, jednaterng istotna. Realizacja ryzyka e migt
istotny, negatywny wptyw na dziatalfioGrupy, jej sytuagj finansows oraz wyniki operacyjne.

W grudniu 2012 roku W. Classen GmbH & Co. KG (“Glag”), jeden z obecnych klientdw Grupy, Atbpozew
przeciwko likwidatorowi (Sachwalter) Pfleiderer Ghhlfwczeniej Pfleiderer AG) ubiegag sk 0 uznanie jego
roszczenia w zestawieniu wierzytednd (Insolvenztabelle) ziwnego w maju 2012 r. Po zalazeniu
postpowania upadiriowego, ktére stato siprawnie skuteczne w dniu 31 grudnia 2012 rokas&tn rozszerzyt
swoje roszczenie na Pfleiderer GmbH. Wa&trtsgdanego odszkodowania wynosi 22 miliony euro (pldsedki) i
zostalo wniesione na tych samych podstawach, coewvétileiderer Baruth GmbH. Wszelkie roszczenia wobe
Pfleiderer GmbH mogtyby liyzmniejszone zgodnie z ustajostop redukcji zobowizan (Insolvenzquote) zgodnie
z planem naprawczym (Insolvenzplan) Pfleiderer AG.

Informacje objaniajace stanowi integralr czg$¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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15.

GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech i
szé&ciu miesicy konczacy si 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

W grudniu 2012 roku, Classen zid rowniez skarg o odszkodowanie dogdu okkgowego w Disseldorfie
(Landgericht Dusseldorf) wobec Pfleiderer Baruth Bin(wtedy: Pfleiderer Faserplattenwerk Baruth GmbH)
w wysokaci okoto 67 milionéw euro (plus odsetki). Powdd éwdzi, ze poniést szkody spowodowane zmpw
cenowy producentow ptyt widrowych (,Kartel Pyt Widorowyth Postpowanie jest w toku, a wynik, czyli
potencjalne koszty, ktére mogvynikng¢ w zwigzku z tym postpowaniem gdowym lub wysokéci szkdd, ktore
mog by¢ wymagane do zaptaty, nie tra jeszcze ocefi

W grudniu 2014 r. ALNO AG ( ,ALNOQO"), jeden z kliedtv Grupy Pfleiderer, wystosowat roszczenie wobec
Pfleiderer GmbH w imieniu wtasnym oraz w imieniu @bk spétek zaleych. Alno twierdzi,ze poniést szkody
spowodowane Kartelem Pyt Wiérowych i wniost powtidz o odszkodowanie przeciwko Pfleiderer GmbH oraz
innemu podmiotowi pod koniec grudnia 2015 roku (unge 32,9 min euro plus odsetki). Rgsiwanie jest w toku,

a wynik, czyli potencjalne koszty, ktére mpgynikna¢ w zwiazku z tym posgpowaniem sdowym lub wysokeéci
szkadd, ktére magby¢ wymagane do zaptaty, nie tma jeszcze w wiarygodny sposéb oszacowa

W grudniu 2012 roku, Oeseder Mobel-Industrie Mathigeimann GmbH & Co. KG (,Oeseder”), jeden z kltamt
Grupy Pfleiderer, zloayt pozew o odszkodowanie dadsi okegowego w Hanowerze (Landgericht Hannover)
przeciwko Glunz AG w wysokei okoto 26 milionéw euro (plus odsetki). Powdd avdzi, ze poniost szkody
spowodowane kartelem Plyt Widrowych. Zgodnie z infacp przekazap przez stroa trzech Glunz AG
(Streitverkiindung), Pfleiderer GmbH prggtyt sk do pos¢powania sdowego w charakterze interwenienta
(Nebenintervenient). W dniu 31 maja 2014l svydat wyrok, uznajc zasadn& ztozenia przez Oeseder pozwu
przeciwko Glunz AG. Pfleiderer GmbH nie neoocent prawdopodobigstwa sukcesu lub potencjalnych kosztéw,
ktére mog powsté w zwigzku z tym sporem ani wysoko szkody, ktére magby¢ wymagane do zaptaty.
Zobowigzania Pfleiderer GmbH do poniesienia znacznycmpdat mog wynika¢ z roszczenia opartego na dtugu
solidarnym (Gesamtschuld), §je Glunz lub jakakolwiek inna osoba trzecia po gtrmniu zawiadomienia
(Streitverkiindung) ddzie zobowizany do wyptaty odszkodowania wobec Oeseder.

W segmencie Europy Zachodniej wymtja pewne ryzyka podatkowe. \8vietle zmiany udziatowcow w 2012
roku, istnieje ryzyko co do mwosci wykorzystania strat podatkowych z lat ubieghyizez Grug. Ze wzgtdu
na nabycie wszystkich udziatéw w Pfleiderer Gmbtavdiej Pfleiderer AG) przez Atlantik S.A. w listagEe
2012 roku, straty poniesione przez niemieckie spdakezne w 2012 roku magnie by wykorzystane w cakei.
Nie mazna wykluczy, ze organy podatkowe odrzustanowisko przyjte przez Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH,
co mae z kolei prowadZi do ustalenia zalegioi podatkowych. W wyniku zmiany udzialowcéw w spiic
Pfleiderer GmbH, ktéra dokonatacst dniem 19 stycznia 2016 roku, jest #iwe, ze straty podatkowe z lat
poprzednich réwnie mogy nie zostéa odliczone w roku obrotowym 2016. Nie pma wykluczy, ze organy
podatkowe odrzucstanowisko zagfe przez Pfleiderer GmbH, co gz kolei prowadZi do ustalenia zalegioi
podatkowych. Ponadto w grudniu 2015 roku it zmiana udzialowca Pfleiderer GmbH, cozm@rowadz do
ryzyka w odniesieniu do miiwosci rozliczenia strat podatkowychzza rok obrotowy 2015.

W 2014 roku Pfleiderer GmbH (i jej spotki zatee) upta odpisy aktualizujce nalenosci od tak zwanych spoétek
"Non-core”, dawnej Grupy Pfleiderer wynikaych z nalenosci odsetkowych oraz zyskéw z tytutu zric
kursowych dotycacych tych wierzytelngci i traktujpc te odpisy aktualizgfe, jako podatkowe. Nie mpa
wykluczye, ze organy podatkowe odrzaistanowisko zage przez Pfleiderer GmbH, co mogtoby doprowéadin
ustalenia dodatkowego zoba@ania podatkowego.

Znaczace transakcje z jednostkami powizanymi
W analizowanym okresie nie wygity transakcje z podmiotami pogzianymi inne ni opisane poiej.
Informacje o wynagrodzeniach kluczowego personelui&rowniczego

Zgodnie z now struktugy organizacyjp w sktad Zargdu wchodz Michael Wolff — Prezes i Dyrektor Generalny,
Dr. Gerd Schubert Dyrektor Operacyjny do 2 czer&0a6 r., Rafat Karcz — Dyrektor Administracyjny,cRard
Mayer — Dyrektor Finansowy oraz Wojciechtidewicz — Dyrektor ds. Transformacji.

Informacje objaniajace stanowi integralr czg$¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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16.

GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech i
szé&ciu miesicy konczacy si 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Wynagrodzenia Cztonkéw Zadu jednostki dominacej Pfleiderer Grajewo S.A. razem z premiami wyptae
i nalezne za okres sprawozdawczy oraz wynagrodzenia Radizdtczej jednostki domiragej ksztattowaty si
nastpujaco:

Swiadczenia krétkoterminowe 01.01.2016 01.01.2015
30.06.2016 30.06.2015

Wynagrodzenia Zagzu 2422 270
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 229 72
2 651 342

Oprocz wynagrodzenia Pana Gerda Schuberta, Gruparagta rezerw na koszty odprawy w zwiku z
odwotaniem Pana Gerda Schuberta w wy$ok630 tys. euro.

Wspomniane wynagrodzenie obejmuje wszystkie pfginoa rzecz Czlonkdéw Zagdu ze wszystkich spotek
Grupy.

Zaden z Czionkéw Zagrlu spétki dominujcej nie posiadat zadtenia do Grupy z tytutu pyczek.

Liczba akcji jednostki dominggej w posiadaniu osob zadzapcych oraz nadzorggych Grug na dzié
30 czerwca 2016 r. ksztattowatg s sposéb naspujacy:

- Czlonek Zaradu Pan Wojciech @kiewicz 5 400 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.
- Czlonek Zaradu Pan Rafat Karcz 3 472 akgcji Pfleiderer Grajewd. S

Pozostali Czionkowie Zagdu oraz Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. pigsiadali akcji jednostki
dominupcej.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 25 lipca 2016 r. zostato zarejestrowangqxenie Pfleiderer Service i Pfleiderer GmbH.

Informacje objaniajace stanowi integralr czg$¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech i
szé&ciu miesicy konczacy sie 30 czerwca 2016 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgatch euro)

. v
7/

Michael Wolff
Prezes Zarzdu

Richard Mayer
Czilonek Zarzdu
Dyrektor Finansowy

AN =
o7

Wojciech Gatkiewicz
Czlonek Zarzdu
Dyrektor ds. Transformacji

Rafal Karcz
Czlonek Zarzdu
Dyrektor Administracyjny

Grajewo, 11 sierpnia 2016 r.

Informacje objéniajgce stanowy integralry czcs$¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU NIEZBADANEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRESY 3 I 6 MIESIECY KONCZACE SIE
30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy Pfleiderer Grajewo S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego niezbadanego srédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Pfleiderer Grajewo S.A., z siedziba w Grajewie, sporzadzonego na
dzien 30 czerwca 2016 roku (,niezbadane skrdcone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™), na ktore sktadajg sie:

e niezbadane srddroczne skrécone  jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku,

e niezbadane $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych
catkowitych dochodéw za okresy trzech oraz szesciu miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2016
roku,

e niezbadane Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za
okres szesciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2016 roku,

e niezbadane Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za
okres szesciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2016 roku, oraz

e informacje objasniajace do niezbadanego srddrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacj¢ tego niezbadanego skrdconego
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego niezbadanego skréconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

1
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Zakves przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych
informacji  finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnodci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalgczonym skroconym
$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
niezbadane skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziefi 30 czerwca 2016
roku nie zostato sporzagdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawezosé finansowa, ktdry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546

Kiuczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 90048
Komandytariusz, Pelnomocnik

11 sierpnia 2016 r.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje objasniajace do niezbadanego srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okresy trzech i szesciu miesiecy koriczace sie 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

NIEZBADANE SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACIJI FINANSOWE)J

Aktywa

Nota 30.06.2016 31.12.2015
Rzeczowe aktywa trwate 3 164 573 162 348
Wartosci niematerialne 3108 4 045
Inwestycje w jednostkach zaleznych 4 1962 992 785 743
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 75 75
Udzielone pozyczki dtugoterminowe do jednostek zaleznych 4 93 147 10 473
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1042 -
Zaptacone zaliczki na srodki trwate 875 814
Aktywa trwate 2225812 963 498
Zapasy 54 442 55161
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 101 629 415 454
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 375
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 40 165 30983
Walutowe kontrakty terminowe - 2 436
Aktywa obrotowe 196 236 504 409
Suma aktywoéw 2422048 1467 907
Pasywa Nota 30.06.2016 31.12.2015
Kapitat zaktadowy 5 21 351 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 625 240 289 806
Kapitaty rezerwowe 374 359 676 532
Zyski zatrzymane 91 515 92 188
Kapitat wiasny ogdtem 1112465 1074 902
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7773 7773
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 587
Walutowe kontrakty terminowe 1881 455
Zobowigzania dlugoterminowe 9 654 8 815
Kredyty i pozyczki 6 800 978 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1111 -
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu papieréw dtuznych 7 280 211 233 767
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 201 069 137 020
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 046 13 352
Walutowe kontrakty terminowe 2514 51
Zobowigzania krétkoterminowe 1299 929 384 190
Suma zobowiagzan 1 309 583 393 005
Suma pasywow 2422048 1467 907

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-18 stanowia integralng cze$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdan finansowych.



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje objasniajace do niezbadanego srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okresy trzech i szesciu miesiecy koriczace sie 30 czerwca 2016 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

NIEZBADANE SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
ZYSKOW | STRAT ORAZ INNYCH CALtKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2016 01.01.2015 01.04.2016 01.04.2015

30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy 300 421 315419 149 635 152 216
Koszt wiasny sprzedazy (251 703) (273 467) (123 459) (130 931)
Zysk ze sprzedazy 48 718 41 952 26 176 21 285
Pozostate przychody operacyjne 3361 7 200 914 3998
Koszty sprzedazy (18 693) (17 611) (10 313) (9 718)
Koszty ogdlnego zarzadu (19 422) (12 508) (9 694) (6 029)
Pozostate koszty operacyjne (2 248) (1330) (1181) (339)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 11716 17 703 5902 9197
Przychody finansowe 72 050 46 927 38 038 45 032
Koszty finansowe (14 577) (4 063) (11 723) (1733)
Przychody/koszty finansowe netto 57 473 42 864 26 315 43 299
Zysk przed opodatkowaniem 69 189 60 567 32217 52 496
Podatek dochodowy (756) (2789) 6 325 (1478)
Zysk netto 68 433 57 778 38 542 51018

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore zostaly lub mogq zostac

przeklasyfikowane do zysku lub straty:

Efektywna czes$¢ zmian z wyceny wartosci

godziwej instrumentdw zabezpieczajgcych (6 804) 7 524 (5 825) (4 292)
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

przeklasyfikowana do zysku i straty biezacego

okresu 1262 (4 259) 483 (2773)
Rozliczenie instrumentdw zabezpieczajgcych

nabycie udziatow 23 048 - - -
Inne catkowite dochody 17 506 3 265 (5 342) (7 065)
Catkowite dochody za okres 85 939 61 043 33 200 43 953

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje
(w ztotych) 1,08 1,16 0,60 1,03

NIEZBADANE SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres szesciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2016 r.

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-18 stanowia integralng cze$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdan finansowych.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje objasniajgce do niezbadanego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okresy trzech i szesciu miesiecy koriczace sie 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Kapitat
zapasowy

ze sprzedazy
akcji powyzej

Pozostate Zabezpieczenie

Kapitat wartosci Kapitat kapitaty przeptywow Zyski
kiadowy nominalnej zapasowy rezerwowe pienieznych zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2016 r. 16 376 289 806 538 398 140 000 (1 866) 92 188 1074 902
Catkowite dochody za okres
Zysk netto - - - - - 68 433 68 433
Inne catkowite dochody - - - - 17 506 - 17 506
Catkowite dochody ogotem za okres - - - - 17 506 68 433 85 939
Transakcje z akcjonariuszami ujete w
kapitale wiasnym
Przeniesienie czesci zysku netto za 2015 r. na
kapitat zapasowy - - 4 405 - - (4 405) -
Emisja akgji 4975 335 434 (324 084) - - - 16 325
Planowana wyptata dywidendy - - - - - (64 701) (64 701)
Transakcje z akcjonariuszami ujete w
kapitale wtasnym ogétem 4975 335434 (319 679) - - (69 106) (48 376)
Stan na 30 czerwca 2016 r. 21 351 625 240 218 719 140 000 15 640 91 515 1112465
Za okres szesciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2015 r.
Kapital zapasowy
ze sprzedazy akgji Zabezpieczenie
Kapitat powyzej wartosci Kapitat przeptywow

kitadowy nominalnej zZapasowy pienieznych Zyski zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2015 r. 16 376 289 806 293 765 1213 83631 684 791
Catkowite dochody za okres
Zysk netto - - - - 57 778 57 778
Inne catkowite dochody - - - 3265 - 3265
Catkowite dochody ogdtem za okres - - - 3 265 57 778 61 043
Transakcje z akcjonariuszami ujete w
kapitale wiasnym
Przeniesienie zysku netto za 2014 r. na kapitat
zapasowy - - 60 549 - (60 549) -
Transakcje z akcjonariuszami ujete w
kapitale wkasnym ogétem - - 60 549 - (60 549) -
Stan na 30 czerwca 2015 r. 16 376 289 806 354 314 4478 80 860 745 834

Informacje objasniajgce zamieszczone na stronach 7-18 stanowig integralng czes¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdan finansowych.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje objasniajace do niezbadanego srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okresy trzech i szesciu miesiecy koriczace sie 30 czerwca 2016 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

NIEZBADANE SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2016 01.01.2015
30.06.2016 30.06.2015

Zysk netto za okres sprawozdawczy 68 433 57 778
Korekty: (24 188) (4414)
Amortyzacja 12 567 10 507
Zysk z tytutu réznic kursowych (2 807) (4 070)
Dywidendy i odsetki za okres (53 361) (42 080)
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej (123) (34)
Podatek dochodowy naliczony 756 2789
Wynik na kontraktach forward (1262) 4 259
Inne - (659)
Zmiana stanu:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 18 109 180

- zapasow 719 13135

- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 520 13 002

- zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 694 (1443)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 44 245 53 364
Odsetki otrzymane 59 32
Odsetki zaptacone - (24)
Podatek (zaptacony)/otrzymany (1815) (5599)
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej 42 489 47 773
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 123 75
Dywidendy i udziaty w zyskach - 460
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej (531 439) -
Wydatki zwigzane z rozliczeniem instrumentéw pochodnych 21330 -
Zbycie jednostki zaleznej - 18 098
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (14 132) (16 204)
Udzielenie pozyczek jednostkom zaleznym (81 000) -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (605 118) 2429
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 193 919 -
Sptata kredytéw i pozyczek - (11 149)
Wplywy z emisji akcji 336 345 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (671 297) (679 876)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 717 728 650 821
Odsetki zaptacone (4 884) (4 370)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 571 811 (44 574)
Przeptywy pieniezne netto ogétem 9182 5628
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 9182 5628
Srodki pieniezne na poczatek okresu 30 983 4 527
Srodki pieniezne na koniec okresu 40 165 10 155

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-18 stanowia integralng cze$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdan finansowych.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje objasniajace do niezbadanego srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okresy trzech i szesciu miesiecy koriczace sie 30 czerwca 2016 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO NIEZBADANEGO SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne

Pfleiderer Grajewo S.A. (,Spotka”) jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktérej akcje znajduja sie
w publicznym obrocie.

Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000011422.

Siedzibg Spoiki jest Grajewo, ul. Widrowa 1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto w dniu 29 czerwca 2016 r. uchwate w sprawie zmiany
firmy i siedziby Spdtki. Na podstawie wyzej wymienionej uchwaty zmianie ulegnie firma Spotki z Pfleiderer Grajewo
Spotka Akcyjna na Pfleiderer Group Spotka Akcyjna. Zmianie ulegnie rowniez siedziba Spoétki z Grajewa na Wroctaw.
Wyzej wymienione zmiany nastgpig z dniem rejestracji zmian Statutu Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) Pfleiderer Grajewo S.A. zarejestrowana jest pod numerem 1621Z.

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest miedzy innymi:

- produkcja wyrobow z drewna i ptyt drewnopochodnych oraz ich uszlachetnianie,

- uszlachetnianie papieréw,
- dziatalno$¢ handlowa w kraju i za granica.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” zatwierdzonego przez Unie Europejska oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego parnstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. poz.133) (,,Rozporzadzenie”).

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki przekazywane jest do publicznej wiadomoséci
facznie  ze $rédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym  Grupy Kapitatowej
Pfleiderer Grajewo S.A. Aby uzyska¢ petne zrozumienie wyniku i sytuacji finansowej Spdtki, niniejsze sprawozdanie
finansowe nalezy czytac facznie z tym Sréddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzgdzone w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, zaokraglone zostaty do tysigca.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016
r. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 11 sierpnia 2016 r.

b) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Prezentowane $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci opisanymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym Pfleiderer Grajewo S.A. sporzadzonym za rok
zakonczony w dniu 31 grudnia 2015 r.

Przyjete przez Spdtke zasady rachunkowosci byly stosowane do wszystkich okreséw zaprezentowanych w niniejszym
$rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym.

c) Szacunki ksiegowe i zatozenia
Sporzadzenie $rodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu dokonania
szacunkow i zatozen wptywajagcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-18 stanowia integralng cze$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdan finansowych.
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow, ktérych rzeczywiste wartosci mogg rozni¢ sie od wartosci
szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacych i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego jak i okresdw przysztych.

Spotka dokonuje na biezgco przegladéw i dokonuje odpiséw aktualizujgcych poszczegolnych pozycji do wyniku
finansowego. Odpisy aktualizujgce tworzone sg w szczegdlnosci na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zapasy
materiatow i wyrobow gotowych. Ponadto prowadzony jest réwniez na biezaco przeglad przewidywanego okresu
uzytkowania aktywdow trwatych oraz okolicznosci wptywajacych na ich warto$¢ odzyskiwalng. Wysokos$¢ rezerw
wynikajacych z przysztych zobowigzan emerytalnych oraz rentowych okreslana jest metodg aktuarialng na podstawie
przyjetych zatozen.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 roku nie nastgpita znaczaca zmiana dokonanych istotnych
szacunkéw oraz osagdéw w stosunku do ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r.

3. Rzeczowe aktywa trwate

W celu dostosowania potencjatu produkcyjnego do potrzeb rynkowych oraz poprawy efektywnosci kosztowej, jak
rowniez wydajnosci produkcyjnej, spotka kontynuuje wieloletni program inwestycyjny. W okresie od 1 stycznia 2016
r. do 30 czerwca 2016 r. Spdtka dokonata naktadow inwestycyjnych w catkowitej kwocie 13 855 tys. zt (tacznie z
zaptaconymi zaliczkami 13 915 tys. zt). W analogicznym okresie roku ubiegtego naktady inwestycyjne zamknety sie w
kwocie 5 543 tys. zt. (gcznie z zaptaconymi zaliczkami 5 543 tys. zt.).

Na dzien 30 czerwca 2016 r. spotka posiadata zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartoéci niematerialnych. Zobowigzania te wynikajg z umoéw zawartych przez Spotke
w zwigzku z realizacjg zamierzen inwestycyjnych (gtéwnie modernizacja zbiornika przeciwpozarowego, modernizacja
sterowania prasy oraz zakup matryc).

30.06.2016 31.12.2015

Zobowigzania do zakupu: 7 557 2765
- rzeczowych aktywow trwatych 7 510 2 756
- wartosci niematerialnych 47 9

4. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Spotka posiada nastepujgce inwestycje w jednostkach zaleznych:

30.06.2016 31.12.2015

Udziaty w jednostkach zaleznych 1962 992 785 743
Udzielone pozyczki dtugoterminowe do jednostek zaleznych 93 147 10 473
2 056 139 796 216

Nabycie jednostki zaleznej Pfleiderer GmbH:

W dniu 19 stycznia 2016 roku spdtka Pfleiderer Grajewo S.A. nabyfa od Atlantik S.A. jedyny udziat w Pfleiderer GmbH
i jej jednostkach zaleznych stanowigcy 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacy do wykonania 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdinikéw Pfleiderer GmbH. Cena nabycia wyniosta 1 177 243 tys. zt. Nabycie stanowito integralng
czes¢ projektu ,,ONE Pfleiderer” zmierzajgcego do stworzenia w petni zintegrowanej Grupy.

Przekazane wynagrodzenie:

Wartoé¢ godziwa wynagrodzenia na dzien przejecia wyniosta 1 164 215 tys. zt. (261 707 tys. EUR).
Na wynagrodzenie skfadaty sie:

e 75766 tys. EUR (336 962 tys. zt.) — przelewy bankowe

e 43 587 tys. EUR (193 919 tys. zt.) — przelew bankowy sfinansowany pozyczkg udzielong przez jednostke
zalezna

e 7375tys. EUR (32813 tys. zt.) — rozliczenie niegotowkowe; kwota, ktdra zostata potrgcona z ceny
sprzedazy i stanowi nadwyzke nad limitem kosztéw transakcyjnych w wysokosci 11 000 tys. EUR ustalonym
z Atlantik S.A.

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-18 stanowig integralng czes$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdan finansowych.
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e 134979 tys. EUR (600 521 tys. zt.) — rozliczenie niegotéwkowe, przejecie zobowigzania Atlantik S.A. wobec
Pfleiderer Service GmbH z tytutu sprzedazy przez Pfleiderer Service GmbH do Atlantik wszystkich akcji
Pfleiderer Grajewo S.A. bedacych w posiadaniu Pfleiderer Service GmbH po rozliczeniu Oferty Prywatnej
(dokonane na podstawie umowy przejecia zawartej w dniu 5 pazdziernika 2015 r.).

Koszty zwigzane z nabyciem:

Spotka poniosta koszty zwigzane z nabyciem w wysokosci 13 028 tys. zt. (2 931 tys. EUR), ktdre dotyczyly kosztow
doradztwa, kosztéw niemieckiego podatku z tytutu nabycia nieruchomosci i optat notarialnych. Koszty te zwiekszyty
wartos¢ udziatdow w przejetej jednostce.

Objecie kapitatu w Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0.:

W dniu 27 kwietnia 2016 r. zostata zawigzana spotka Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. Udziaty w kapitale zaktadowym
spotki zostaty objete w catosci przez jedynego wspdlinika spdtki, tj. spotke Pfleiderer Grajewo S.A.

5. Kapitat wiasny
30.06.2016 31.12.2015

Warto$¢ nominalna kapitatu zaktadowego (w ztotych) 21351 332 16 375 920
Liczba akcji na poczatek okresu (w petni optacone) 49 624 000 49 624 000
Liczba akcji na koniec okresu (w petni optacone) 64 701 007 49 624 000
Warto$¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,33 0,33

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spdtke sg akcjami zwyklymi. Posiadacze akcji zwyklych s uprawnieni
do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do jednego glosu na akcje podczas Walnego
Zgromadzenia Spotki. Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do majatku Spotki w przypadku podziatu
majatku.

W dniu 19 stycznia 2016 r. Sad Rejonowy w Biatymstoku dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
dla Spétki, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 16 376 tys. zt. do kwoty 21 351 tys. zt. w drodze
emisji 15 077 007 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki o wartosci nominalnej 0,33 zt kazda wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 lipca 2015r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akcji, oferty publicznej akcji nowej emisji,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji, dematerializacji
oraz ubiegania sie o dopuszczenie praw do akcji oraz akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany statutu Spotki, a takze
upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spotki oraz zmiany statutu Spdtki w tym
zakresie.

Wyzej opisane nowe akcje serii E zostaty wyemitowane przez Spdtke po cenie emisyjnej wynoszacej 24,00 PLN
(dwadziescia cztery ztote) za 1 (jedna) akcje.

Struktura akcjonariatu po wyemitowaniu nowych akcji oraz na dzien sprawozdawczy jest nastepujaca:

Struktura akcjonariatu

na 29 czerwca 2016* Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba glosow na WZA Udziat w WZA

Strategic Value Partners LLC ** 16 772 896 25,92% 16 772 896 25,92%
Atlantic S.A. 16 374 497 25,31% 16 374 497 25,31%
Nationale-Nederlanden OFE 6 400 000 9,89% 6 400 000 9,89%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 6 000 000 9,27% 6 000 000 9,27%
Pozostali akcjonariusze 19 153 614 29,60% 19 153 614 29,60%
Razem 64 701 007 100,00% 64 701 007 100,00%

* zgodnie z ostatnimi otrzymanymi zawiadomieniami

** Spoitki zalezne od Strategic Value Partners LLC posiadajgce bezposrednio akcje Pfleiderer Grajewo S.A.:

Struktura akcjonariatu Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba glosow na WZA Udziat w WZA

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-18 stanowig integralng czes$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdan finansowych.
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na 4 lutego 2016*

Yellow Saphire S.a.r.I. 6172 705 9,54% 6172 705 9,54%
Brookside S.a.r.I. 5076 738 7,85% 5076 738 7,85%
Field Point IV S.a.r.I. 3079 810 4,76% 3079 810 4,76%
Kings Forest S.a.r.I. 1745 520 2,70% 1745 520 2,70%
Field Point V S.a.r.1. 449 409 0,69% 449 409 0,69%
Field Point Acqusition S.a.r.I. 248 714 0,38% 248 714 0,38%
Razem 16 772 896 25,92% 16 772 896 25,92%

* zgodnie z ostatnim dostepnymi informacjami

Do dnia publikacji niniejszego raportu Spoétka nie otrzymata informacji o innych zmianach w strukturze gtéwnych
udziatowcow.

6. Kredyty, pozyczkii inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania krotkoterminowe 30.06.2016 31.12.2015
Kredyty w rachunku biezagcym - -
Pozyczki od jednostek zaleznych 195 515 -
Inne zobowigzanie finansowe 605 463 -
Razem 800 978 -
Kredyty bankowe

W dniu 26 czerwca 2013 roku Pfleiderer Grajewo S.A. wraz ze spotkami zaleznymi Pfleiderer Prospan S.A.
i Silekol Sp. z 0.0. zawarty umowy kredytowe z nastepujgcymi bankami Bank Millennium S.A., Alior Bank S.A. oraz
Bank Zachodni WBK S.A. taczny limit kredytowy w ramach finansowania udostepnionego przez te banki wynosit
260 000 tys. zt. i stanowit zabezpieczenie ptynnosci finansowej jednostki dominujgcej i jej spdtek zaleznych.
Wszystkie linie kredytowe zostaty w catosci sptacone w dniu 11 lutego 2016 roku, przy uzyciu posiadanych nadwyzek
$rodkdw pienieznych i zastgpione nowym kredytem odnawialnym "“RCF”, zawartym na podstawie umowy z
konsorcjum czterech niemieckich i czterech polskich bankéw z limitem dla Pfleiderer Grajewo S.A. oraz polskich
spotek zaleznych w wysokosci do 200 000 tys. zt. oraz Pfleiderer GmbH i Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH w
wysokoséci do 60 000 tys. EUR.

W dniu 19 stycznia 2016 roku weszlta w zycie Umowa Zmieniajagca do umowy kredytu odnawialnego ,RCF” —
w zakresie limitu okreslonego do wysokosci 200 000 tys. zt. (transza B) dla Pfleiderer Grajewo S.A. oraz polskich
spotek zaleznych na finansowanie kapitatu obrotowego oraz innych potrzeb korporacyjnych. Na dzien sprawozdawczy
finansowanie nie zostato wykorzystane w formie gotowkowej, podczas gdy banki wystawity gwarancje bankowe i
akredytywy w ramach tej linii na fgczng kwote 990 tys. EUR oraz 6 559 tys. zt. Kredyt odnawialny wymagalny jest w
dniu 30 kwietnia 2019 roku. Odsetki od kredytu ustalane sa w oparciu o EURIBOR (dla transz w euro) powiekszony o
marze, natomiast dla transz w ztotych polskich odsetki ustalane sg w oparciu o WIBOR powiekszony o marze. W
przypadku transz w innych walutach odsetki ustalane sg w oparciu o LIBOR powiekszony o marze.

Pozyczki od jednostek zaleznych

W dniu 6 pazdziernika 2015 roku Pfleiderer Grajewo S.A. w celu sfinansowania nabycia jednostki zaleznej, zawarto
umowe pozyczki z Pfleiderer Service GmbH. Przelew $rodkéw, w wysokosci 43 587 tys. EUR (193 919 tys. zt) nastgpit
w styczniu 2016 r. Umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez obie strony w kazdym momencie z zachowaniem 3
miesiecznego okresu wypowiedzenia. Zadtuzenie z tytutu pozyczki na dzien 30 czerwca 2016 r. wyniosto
44 179 tys. EUR (195 515 tys. z}).

Inne zobowiazania o charakterze finansowym

W zwigzku z nabyciem jednostki zaleznej Pfleiderer GmbH, 5 pazdziernika 2015 r. Pfleiderer Grajewo S.A. zawarto
umowe z Atlantik S.A., na podstawie ktorej Pfleiderer Grajewo S.A. przejeto od Atlantik S.A. zobowigzanie wobec
Pfleiderer Service GmbH z tytutu sprzedazy przez Pfleiderer Service GmbH do Atlantik S.A. wszystkich akcji Pfleiderer
Grajewo S.A. bedacych w posiadaniu Pfleiderer Service GmbH po rozliczeniu Oferty Prywatnej. Zadtuzenie z tego
tytutu na dzien 30 czerwca 2016 r. wyniosto 136 812 tys. EUR (605 463 tys. zt.).

7. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu papieréw dtuinych

30.06.2016 31.12.2015
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 280 211 233 767

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-18 stanowig integralng czes$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdan finansowych.
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z tytutu papieréw dtuznych
Razem 280 211 233767

Zobowigzania z tytutu papierow dtuznych w wysokosci 280 211 tys. zt na dzien 30 czerwca 2016 r. (233 767 tys. zt.
na dzien 31 grudnia 2015 r.) dotyczg wyemitowanych papierow komercyjnych w formie obligacji krotkoterminowych,
ktérych nabywca jest jednostka zalezna Pfleiderer Prospan S.A.

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach umowy o przeprowadzenie programu emisji obligacji z dnia 22 lipca 2003
r. zawartej z bankiem PEKAO S.A. Umowa ta obowigzuje do dnia 30 czerwca 2018 r. Maksymalna wielko$¢ programu
wynosi 500 000 tys. zt.

Obligacje sa emitowane zgodnie z ustawg z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ztotych polskich jako papiery
wartosciowe na okaziciela, zdematerializowane, niezabezpieczone, zero kuponowe.

Celem emisji obligacji jest optymalizacja zarzadzania $rodkami finansowymi w Grupie Kapitatowej, zmniejszenie
zadtuzenia zewnetrznego Spotki oraz finansowanie jej biezacej dziatalnosci.

8. Instrumenty finansowe

a. Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych

Wartoéci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych sg zblizone do ich wartosci bilansowych na dzien 30 czerwca
2016 r. i 31 grudnia 2015 .

b. Wycena aktywow i zobowigzan finansowych w wartosci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Spdtka posiadata 42 otwarte transakcje forward na taczng kwote 42 900 tys. EUR.
Negatywna wycena otwartych transakcji forward wedtug ich wartosci godziwej wynosita (4 395) tys. zt. (wartos¢
godziwa — poziom 2).

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka posiadata 29 otwartych transakcji forward na taczng kwote 56 800 tys. EUR.
Pozytywna wycena otwartych transakcji forward wedtug ich wartosci godziwej wynosita 1 981 tys. zt. (wartosc¢
godziwa — poziom 2).

Ponadto jednostka Pfleiderer Grajewo S.A. na dzien 31 grudnia 2015 r. posiadata jedng otwartg transakcje forward
na kupno EUR za kwote 509 219 tys. zt. z terminem rozliczenia na dzien 27 stycznia 2016 r. Transakcja ta
zabezpieczata ryzyko PLN/EUR wynikajgce z zobowigzania Pfleiderer Grajewo S.A. do zaptaty za nabycie udziatéw w
Pfleiderer GmbH. Negatywna wycena tej transakcji na dzien 31 grudnia 2015 r. wyniosta (51) tys. zt. (wartosc¢
godziwa — poziom 2).

9. Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia na majatku Spoéftki

9.1. Udzielone poreczenia

Na dzien 30 czerwca 2016 Pfleiderer Grajewo S.A. oraz niektore spétki zalezne udzielity gwarancji dotyczacych
zaciggnietego finansowania w ramach kredytu odnawialnego "RCF” w wysokosci do 60 000 tys. EUR i 200 000 tys. zt.
oraz w zwigzku z zobowigzaniami Pfleiderer GmbH w wartosci nominalnej 321 684 tys. EUR dotyczacych
niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowaniu 7,875% o terminie wymagalnosci
przypadajgcym na 2019 rok. Gwarancje te zostaty ustanowione przez nastepujgce spotki: Pfleiderer Grajewo S.A.,
Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH, Pfleiderer Service GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer
Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gltersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-Spedition
GmbH, Pfleiderer Vermdgensverwaltung GmbH & Co. KG, Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz
Silekol Sp. z o.0.

9.2. Zobowiazania z tytutu zabezpieczen

Na dzien 30 czerwca 2016 roku, Pfleiderer Grajewo S.A. oraz niektére jednostki zalezne posiadajg solidarnie
nastepujace zabezpieczenia sptat wierzytelnosci na rzecz Commerzbank Aktiengesellschaft, Filiale Luxemburg
dziatajgcego jako agent zabezpieczenia (,Agent Zabezpieczenia”) wynikajacych z dtugu zgodnie z umowg kredytowa
z dnia 4 lipca 2014 roku (z pdzniejszymi zmianami) obejmujaca finansowanie do limitu 60 milionéw euro oraz limitu
200 milionédw ztotych oraz umowy z dnia 4 lipca 2014 (z p6zniejszymi zmianami) pomiedzy miedzy innymi Pfleiderer
Grajewo S.A. oraz niektorymi z jej spdtek zaleznych jako kredytobiorcami, Agentem Zabezpieczenia i niektorymi
instytucjami finansowymi jako pierwotnymi kredytodawcami zobowigzan wynikajgcych z niepodporzadkowanych
Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-18 stanowig integralng czes$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdan finansowych.
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obligacji zabezpieczonych o oprocentowaniu 7,875%, wyemitowanych przez Pfleiderer GmbH w dniu 7 lipca 2014 r.,
o terminie wymagalnosci przypadajgcym na 2019 r. w facznej kwocie 321 684 tys. euro.

Zabezpieczenia na akcjach i udziatach

W zwigzku z podpisaniem umowy kredytowej przez Pfleiderer Grajewo S.A. ustanowiono zabezpieczenia w postaci
zastawu rejestrowego na udziatach lub akcjach spotek: Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz
Silekol Sp. z 0.0. i udzielono petnomocnictwa do wykonywania praw korporacyjnych na zastawionych udziatach lub
akcjach w wyzej wymienionych spétkach na rzecz Agenta Zabezpieczenia. Zastaw rejestrowy na udziatach lub
akcjach zostat ustanowiony do maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 1 286 000 tys. EUR.

Zabezpieczenie na rachunkach bankowych

W spdtce Pfleiderer Grajewo S.A. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych oraz zostaty
udzielone petnomocnictwa do dysponowania $rodkami na kontach bankowych na rzecz Agenta Zabezpieczenia.
Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych zostat ustanowiony do maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysokosci
1 286 000 tys. EUR.

Zabezpieczenia na ruchomosciach i prawach majatkowych

W spotce Pfleiderer Grajewo S.A. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na ruchomosciach i prawach majatkowych
(okreslony jako ,,Zbidr rzeczy ruchomych i praw”). Zastaw rejestrowy na ruchomosciach i prawach zostat ustanowiony
do maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 1 286 000 tys. EUR.

Cesje praw z umow handlowych, uméw pozyczek i uméw ubezpieczen
W spdtce Pfleiderer Grajewo S.A. zostaty zawarte umowy dotyczace zabezpieczenia cesji praw z uméw handlowych,
umow pozyczek wewnatrzgrupowych oraz uméw ubezpieczeniowych.

Hipoteki
Na rzecz Agenta Zabezpieczenia zostaty ustanowione nastepujgce hipoteki do wysokosci 1 286 000 tys. EUR. na
nieruchomosci i na prawie wieczystego uzytkowania w Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie i miejscowosci Rajgrad.

Poddanie sie egzekucji

Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. ztozyta oSwiadczenia o poddaniu sie egzekucji na rzecz Agenta Zabezpieczenia do
kwoty 1 286 000 tys. EUR.

9.3. Inne zobowigzania warunkowe

Po przeprowadzonej w pazdzierniku 2011 r. nieoczekiwanej kontroli, w dniu 30 marca 2012 r. Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIK”) wszczat postepowanie przeciwko spétkom Kronospan Szczecinek sp. z 0.0.,
Kronospan Mielec sp. z 0.0., Kronopol sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer Prospan S.A. w sprawie mozliwej
horyzontalnej zmowy cenowej i wymiany informacji o warunkach sprzedazy na rynkach ptyt widrowych i pilsniowych
w Polsce, ktdre mogtly stanowic naruszenie art. 6 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw oraz art. 101(1)(a)
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Maksymalna kara, jakg UOKiK moze natozy¢ na Pfleiderer Grajewo S.A.
lub Pfleiderer Prospan S.A. w tym postepowaniu wynosi do 10% tacznych przychoddéw w rozumieniu przepisow
podatkowych osiggnietych przez dang spotke w roku poprzedzajgcym wydanie decyzji o naruszeniu. Data
zakonczenia postepowania nie jest jeszcze znana.

Na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest jasne, czy UOKIK
stwierdzi jakiekolwiek naruszenia artykutu 6 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz art 101 (1) (a)
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Na obecnym etapie, zwazywszy ztozono$¢ stanu faktycznego i
nieuniknione niepewnosci zwigzane z takim postepowaniem, nie jest mozliwa ocena jego wyniku ani potencjalnych
konsekwencji finansowych wcigz prowadzonego, dtugotrwatego postepowania. W ocenie Zarzadu nie zostaty
spetnione wszystkie warunki wymagajace rozpoznania rezerwy. W zwigzku z tym na dzien 30 czerwca 2016 nie
zostata zawigzana rezerwa z tego tytutu przez Spotke.

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-18 stanowig integralng czes$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdan finansowych.
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10. Znaczace transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje Spétki z podmiotami powigzanymi

01.01.2016 — 30.06.2016

Przychody
ze

Jednostka powiazana pfgc;-:f(::’z:v‘: Przychoczlz Pozostate produzka::'c'()uwlj usiu:aokr:I; Zakup
materialdw sprzedazy Przychody przychody towarow optaty srodkow Koszty Koszty
i towarow ustug finansowe operacyjne i materialdw licencyjne trwalych finansowe skapitalizowane
Pfleiderer Service GmbH - - - 319 - - - 10 650 95
Pfleiderer Prospan S.A. 3944 5904 37721 2 580 1038 96 657 2 216 -
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. 32 360 5308 1673 726 31796 2321 98 - -
Silekol Sp. z 0.0. 238 527 27 354 166 24 436 - 7 - -
Jura Polska Sp. z o.0. - 522 - 77 1825 9 577 55 - -
Pfleiderer GmbH - - - 5169 - 1629 - - 5715
Pfleiderer Neumarkt GmbH 1103 - - - - - 350 - -
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG 269 - - 150 37 323 4 298 - -
Pfleiderer Giitersloh GmbH - - - - - 402 346 - -
Pfleiderer Leutkirch GmbH - - - - - - 412 - -
Pfleiderer Baruth GmbH - - - - - - 54 - -
Pfleiderer Arnsberg GmbH - - - - - - 477 - -
Jura Speditions GmbH - - - - - - 27 - -
Heller Holz GmbH - - - - - - 22 - -
Razem 37914 12 261 66 748 9 187 59 132 14 348 6 803 12 866 5810

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-18 stanowig integralng czes$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdan finansowych.
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01.01.2015 - 30.06.2015

Przychody ze

i sprzedazy Przychody Zakup

Jednostka powigzana produktéw, ze Pozostale produktow,
materiatow sprzedazy  Przychody przychody towarow Zakup ustug oraz Koszty
i towarow ustug finansowe operacyjne i materialow optaty licencyjne finansowe
Pfleiderer Service GmbH - - - - - - -
Pfleiderer Prospan S.A. 1083 6 429 31379 279 1426 1627 2494
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. 52 079 6 260 224 114 30 500 3379 -
Silekol Sp. z o.0. - 512 13 527 64 29990 - -
Grajewo 000 - - 512 - - - -
Jura Polska Sp. z o.0. - 408 - 11 10 926 - -
Pfleiderer GmbH - 11 - - - 1652 -
Pfleiderer Neumarkt GmbH 21 - - - - - -
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG - - - - 1179 21 -
Pfleiderer Giitersloh GmbH - - - - - 429 -
Razem 53 183 13 620 45 642 468 74 021 7 108 2494

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-18 stanowig integralng czes$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdan finansowych.
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Stan rozrachunkdéw Spotki z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na dzien 31 grudnia 2015 r.

ksztattowat sie nastepujgco:

30.06.2016 31.12.2015

Udzielone Naleznosci z tytulu  Naleznosci z tytutu Udzielone Naleznosci z tytutu Naleznosci z tytutu

Jednostka powigzana pozyczki dostaw i ustug dywidendy pozyczki dostaw i ustug dywidendy
Pfleiderer Prospan S.A. - 2 240 37721 - 491 -
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. 93 147 11 315 - 10473 27 082 -
Silekol Sp. z 0.0. - 137 27 354 - 116 -
Jura Polska Sp. z 0.0. - 182 - - 134 -
Pfleiderer Neumarkt GmbH - 85 - - 549 -
Pfleiderer Gitersloh GmbH - - - - 160 -
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG - 43 - - 158 -
Razem 93 147 14 002 65 075 10473 28 690 -
30.06.2016 31.12.2015

Zobowiazania z tytutu

Zobowiazania

papierow diuznych oraz z tytutu Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania

zobowiazan dostaw  z tytulu wydatkow z tytutu papieréw z tytutu dostaw  z tytutu wydatkow

Jednostka powiazana finansowych i ustug inwestycyjnych diuznych i ustug inwestycyjnych
Pfleiderer Prospan S.A. 280 211 - 539 233 767 - -
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. - 11981 89 - 6 592 -
Silekol Sp. z o.0. - 19 692 7 - 13 414 52
Jura Polska Sp. z 0.0. - 1191 40 - 3 549 3
Pfleiderer GmbH - 1939 - - 1451 19
Pfleiderer Service GmbH 800 978 - - - - -
Pfleiderer Neumarkt GmbH - - 350 - - 86
Pfleiderer Giitersloh GmbH - - 346 - 61 105
Pfleiderer Leutkirch GmbH - - 412 - - 57
Pfleiderer Baruth GmbH - - 54 - - 29
Pfleiderer Arnsberg GmbH - - 477 - - 104
Jura Speditions GmbH - - 27 - 2 9
Heller Holz GmbH - - 22 - - 9
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG - 126 5977 - 55 1617
Razem 1081189 34929 8 340 233 767 25124 2090
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Informacje o wynagrodzeniach kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki Pfleiderer Grajewo S.A. facznie z premiami wyptacone
i nalezne za okres.

) 01.01.2016 01.01.2015
Swiadczenia krotkoterminowe 30.06.2016 30.06.2015
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 2 107 1116
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 998 297

3105 1413

Na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A. nie posiadali zadtuzenia z tytutu pozyczek.

11. Rozdysponowanie zysku netto za rok 2015

W dniu 29 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o przeznaczeniu
zysku netto Spoétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. w kwocie 4 405 tys. zt. na kapitat zapasowy Spotki
oraz w kwocie 64 701 tys. zt. na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spofki.

12. Zdarzenia po dniu bilansowym

Dziatajgc w oparciu o postanowienia Uchwaty nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 29 czerwca
2016 roku, w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przedsiebiorstwa Spodtki, w tym wchodzacych w sktad tego
przedsiebiorstwa praw uzytkowania wieczystego gruntéw oraz prawa wiasnosci wzniesionych na gruntach budynkéw
i urzadzen stanowigcych odrebny od gruntéw przedmiot wiasnosci, na rzecz spotki zaleznej od Spdtki, w dniu 9
sierpnia 2016 r. Zarzad Spotki wyrazit zgode na objecie przez Spotke nowych udziatébw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spotki zaleznej Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., ktdre zostang pokryte wktadem niepienieznym, w postaci
przedsiebiorstwa Spotki. Whniesienie przez Spotke przedsiebiorstwa do Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. oraz objecie przez
Spodtke nowych udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. jest przewidziane na
dzien 31 sierpnia 2016 r.

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-18 stanowig integralng czes$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdan finansowych.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje objasniajace do niezbadanego srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okresy trzech i szeciu miesiecy koriczace sie 30 czerwca 2016 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Michael Wolff
Prezes Zarzadu

o7

Rafatl Karcz Richard Mayer
Cztonek Zarzadu/ Dyrektor Administracyjny Cztonek Zarzgduy Dyrektor Finansowy

"/ E’/ 2, e,
(Y

Wojciech Gatkiewicz

Cztonek Zarzaduy Dyrektor ds. Transformacji

Grajewo, 11 sierpnia 2016 roku

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-18 stanowia integralng cze$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdarn finansowych.
17



DANE KONTAKTOWE

Pfleiderer Grajewo S.A.
Grajewo, ul. Wiérowa 1
19-203 Grajewo

Tel: +48 86 272 96 00

Mail: grajewo@pfleiderer.pl




