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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY PRZELICZEN WYBRANYCH DANYCH
FINANSOWYCH

Niniejsze Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu okresowego Grupy Kapitatowej
TORPOL za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku [Raport] zawierajg informacje, ktérych zakres
zostat okreslony w § 66 ust. 10 w zwigzku z § 66 ust. 8 pkt 1-12 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TORPOL [Grupa, Grupa Emitenta,
Grupa TORPOL] oraz kwartalna informacja finansowa spétki TORPOL S.A. [Emitent, Spéotka, TORPOL]
zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg oraz przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez
Grupe Emitenta przez okres nie krdtszy niz kolejne 12 miesiecy.

Prezentowane dane liczbowe zostaty podane w tysigcach ztotych, z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie
wskazano inaczej. W przypadku transakcji wyrazonych w walutach innych niz polski ztoty, transakcje sg
przeliczane na polskie ztote przy zastosowaniu $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu zawarcia
transakcji. Natomiast dla potrzeb wyceny bilansowej w przypadku aktywow i pasywdéw wyrazonych
w walutach obcych zastosowano s$redni kurs NBP na koniec okresu sprawozdawczego oraz na koniec
poprzedniego roku obrotowego z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraZnie wskazano inacze;j:

4,6525 4,5994
0,4806 0,4608
0,6142 0,6118

Raport zawiera stwierdzenia odnoszgce sie do przysztosci i oceny przysztosci przez zarzad Emitenta, oparte
na pewnych zatozeniach, ktére obcigzone s3 ryzykiem i niepewnoscig. Grupa w zwigzku z tym nie ponosi
odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete na podstawie tych informacji.



1.2.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu

Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

1.2.1.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Skonsolidowany rachunek
zyskow i strat

Dziatalnos¢ kontynuowana

okres 3 miesiecy

zakoriczony
31 marca 2022

okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2021

Zmiana

Zmiana
(%)

Przychody ze sprzedazy ustug 207 803 219 084 -11 281 -5,1%
iPFr)zr\c/)(;hucl)::évzve sprzedazy towardw 583 458 125 27.3%
Przychody ze sprzedazy 208 386 219542 -11 156 -5,1%
Koszt wtasny sprzedazy 177 421 203072 -25 651 -12,6%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 30965 16 470 14 495 88,0%
Koszty sprzedazy 289 482 -193 -40,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 8204 7736 468 6,0%
Zysk (strata) ze sprzedazy 22 472 8252 14 220 172,3%
Pozostate przychody operacyjne 3712 1030 2 682 260,4%
Pozostate koszty operacyjne 3152 707 2 445 345,8%
i}'}ikréz;r;t;) 2 dziatalnosci 23032 8575 14457 168,6%
Przychody z tyt. odsetek 1549 32 1517 4740,6%
Inne przychody finansowe 1732 337 1395 413,9%
Koszty finansowe 1073 888 185 20,8%
Zysk (strata) brutto 25240 8 056 17 184 213,3%
Podatek dochodowy 4980 1548 3432 221,7%
Zysk (strata) netto za okres 20 260 6 508 13752 211,3%
zx'z‘ftt;;f?) na jedna akcje 0,88 0,28 060  211,3%
liczba akcji (w tys. sztuk) 22970 22970 0 0,0%
podstawowy i rozwodniony

z zysku (strata) za rok obrotowy 0,88 0,28 0,60 211,3%

przypadajacy na jedng akcje




Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu

Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku

1.2.2. SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA 3lzrg§£ca 31 gcr;;(;nla Zmiana er()(l)/f)na
Aktywa trwate 256 537 256 010 527 0,2%
Rzeczowe aktywa trwate 84 568 83 265 1303 1,6%
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 73012 77 980 -4 968 -6,4%
Wartos¢ firmy 9008 9008 0 0,0%
Wartosci niematerialne 3 859 4074 -215 -5,3%
Naleznosci z tyt. kwot zatrzymanych 11 169 -158 -93,5%
Naleznosci dtugoterminowe 13754 14 748 -994 -6,7%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 69 641 63 831 5810 9,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 2 684 2935 -251 -8,6%
Aktywa obrotowe 763 398 702 947 60451 8,6%
Zapasy 64 512 47 492 17 020 35,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 178 502 164 387 14 115 8,6%
Naleznosci z tyt. kwot zatrzymanych 646 319 327 102,5%
Aktywa z tytutu umow z klientami 25186 40541 -15355 -37,9%
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 659 0 659 nd.
Pozostate naleznosci finansowe 5204 6 841 -1637 -23,9%
Pozostate naleznosci niefinansowe 5074 4675 399 8,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 7431 6388 1043 16,3%
Udzielone pozyczki 72 72 0 0,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 475 094 431 881 43213 10,0%
Pozostate aktywa finansowe 1018 351 667 190,0%

SUMA AKTYWOW 1019 935 958 957 60978 6,4%




Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA 31 marca 2022 31 grudnia 2021 Zmiana er{rll,/a)na
()
Kapitat wtasny 313 350 293 054 20 296 6,9%
Kapitat podstawowy 4594 4594 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 156 320 156 320 0 0,0%
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej 54 617 54 617 0 0,0%
wartosci nominalnej udziatéw
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 95 152 74 875 20277 27,1%
Kapitaty zapasowy - pozostaty 3212 3212 0 0,0%
Roznlcg kurs',owe z przeliczenia jednostki 302 81 19 23%
zagranicznej
Kapitat z aktualizacji wyceny 257 257 0 0,0%
Udziaty niekontrolujgce -912 -895 -17 -1,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 122 653 112 101 10552 9,4%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 24 503 26071 -1568 -6,0%
Zobgwu&lzanla dtugoterminowe z tyt. 47857 50 289 437 4,8%
leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe 5673 6 159 -486 -7,9%
Rezerwy 25347 9810 15537 158,4%
Rozliczenia miedzyokresowe 1326 1326 0 0,0%
Zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych 17 952 18 446 -494 -2,7%
Zobowiazania krétkoterminowe 584 844 554 697 30147 5,4%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 58 437 100914 -42 477 -42,1%
Zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych 28612 31 866 -3254 -10,2%
Kredyty i pozyczki 5160 15400 -10 240 -66,5%
Zobgwazama krotkoterminowe z tyt. 13236 14135 -899 6,4%
leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe 7272 7010 262 3,7%
Rozliczenie miedzyokresowe przychodow 2 2250 22248 -99,9%
Zobowiazania z tytutu wyceny 340 661 276024 64637 23,4%
kontraktéw
Zaliczki otrzymane na kontrakty 51426 23629 27 797 117,6%
Zobowigzania podatkowe z tyt. CIT 0 3347 -3347 -100,0%
Zobowigzania biezace z tyt.
ubezpieczenia spotecznego i podatkow 23647 7810 15 837 202,8%
innych niz podatek dochodowy
Pozostate zobowigzania niefinansowe 674 603 71 11,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 43 869 55357 -11 488 -20,8%
Rezerwy 11848 16 352 -4 504 -27,5%
Zobowigzania razem 707 497 666 798 40 699 6,1%
SUMA KAPITALU WLASNEGO o
| ZOBOWIAZAK 1019935 958 957 60978 6,4%




Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku

1.2.3. SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych zakoriczony zakoriczony Zmiana
31 marca 2022 31 marca 2021

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto razem 25 240 8 056 17 184
Korekty o pozycje: 35935 91086 -55 151
Amortyzacja 6 062 5698 364
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej -106 -508 402
frlz;z:ias;a:nu naleznosci i aktywéw z tyt. umoéw 3654 96 437 97 783
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -12 280 1195 -13 475
Zmiana stanu zapaséw -17 020 5073 -22 093
Zm@na stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow 59903 4785 64 688
i pozyczek
Przychody z tytutu odsetek -1 549 -32 -1517
Koszty z tytutu odsetek 1014 859 155
Zmiana stanu rezerw 11033 3791 7242
Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony -14 795 -16 626 1831
Pozostate 19 -16 35
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 61175 99 142 -37 967

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych 121 490 369
rl\]liaekr)r\]/;:ltzrrizelxghwych aktywow trwatych i wartosci 1788 1877 39
Odsetki otrzymane 529 31 498
Pozostate 0 -769 769
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1138 -2125 987
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalno$ci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -4 019 -3483 -536

Spfata pozyczek/kredytow -11 808 -21324 9516

Odsetki zaptacone -997 -781 -216
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -16 824 -25588 8 764
e % num mes s
Srodki pieniezne na poczatek okresu 431 881 404 910 26971
Srodki pieniezne na koniec okresu 475 094 476 339 -1245




1.3.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu

Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

1.3.

1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rachunek zyskéw i strat

Dziatalnos¢ kontynuowana

okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2022

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2021

Zmiana

Zmiana
(%)

Przychody ze sprzedazy ustug 202 142 204 438 -2 296 -1,1%
r;zryézhuicigvzve sprzedazy towarow 186 57 159 588,9%
Przychody ze sprzedazy 202 328 204 465 -2 137 -1,0%
Koszt wtasny sprzedazy 171 800 189 134 -17 334 -9,2%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 30528 15331 15197 99,1%
Koszty sprzedazy 289 482 -193 -40,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 6874 6398 476 7,4%
Zysk (strata) ze sprzedazy 23365 8451 14914 176,5%
Pozostate przychody operacyjne 3699 1027 2672 260,2%
Pozostate koszty operacyjne 3139 703 2436 346,5%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 23925 8775 15 150 172,6%
Przychody z tyt. odsetek 1548 31 1517 4893,5%
Inne przychody finansowe 1781 327 1454 444,6%
Koszty finansowe 1050 864 186 21,5%
Zysk (strata) brutto 26 204 8 269 17 935 216,9%
Podatek dochodowy 5135 1570 3565 227,1%
Zysk (strata) netto za okres 21069 6 699 14 370 214,5%
zysk (strata) na jedng akcje (w ztotych): 0,92 0,29 0,63 214,5%
liczba akgji (w tys. sztuk) 22970 22970 0 0,0%
podstawowy i rozwodniony z zysku
(straty) za rok obrotowy przypadajacy na 0,92 0,29 0,63 214,5%

jedng akcje




Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu

Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku

1.3.2. BILANS
AKTYWA 312’33;" = %ﬁma Zmiana Z”{’;Z)""

Aktywa trwate 259 438 259 077 361 0,1%
Rzeczowe aktywa trwate 83795 82632 1163 1,4%
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 72098 76 938 -4 840 -6,3%
Wartos¢ firmy 9008 9008 0 0,0%
Wartosci niematerialne 3725 3915 -190 -4,9%
Udziaty w jednostkach zaleznych 5417 5417 0 0,0%
Naleznosci z tyt. kwot zatrzymanych 4 162 -158 -97,5%
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 13755 14 749 -994 -6,7%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 69 241 63 587 5654 8,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 2395 2 669 -274 -10,3%
Aktywa obrotowe 746 554 680519 66 035 9,7%
Zapasy 63 239 47 298 15941 33,7%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 177 388 156 767 20621 13,2%
Naleznosci z tyt. kwot zatrzymanych 276 195 81 41,5%
Pozostate naleznosci finansowe 5204 6 841 -1637 -23,9%
Aktywa z tytutu umow z klientami 16 501 29 830 -13329 -44,7%
Naleznosci z tytutu CIT 658 0 658 nd.
Pozostate naleznosci niefinansowe 4650 4550 100 2,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 6795 5714 1081 18,9%
Pozostate aktywa finansowe 1018 351 667 190,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 470 825 428973 41 852 9,8%

SUMA AKTYWOW 1 005 992 939 596 66 396 7,1%
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku

31 marca 31 grudnia

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA 2022 2021 Zmiana |

Kapitat wtasny 315918 294 830 21088 7,2%
Kapitat podstawowy 4594 4594 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 156 320 156 320 0 0,0%
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 96 692 75623 21069 27,9%
Kapitat zapasowy — pozostaty 4301 4301 0 0,0%
ZR;nggﬁfcl;;J;?owe z przeliczenia jednostki 369 338 19 21%
Kapitat z aktualizacji wyceny 263 263 0 0,0%
Zobowiazania dtugoterminowe 121 363 110796 10567 9,5%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 24 091 25569 -1478 -5,8%
Rezerwy 25347 9810 15537 158,4%
Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. leasingu 47503 49 876 -2373 -4,8%
Zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych 17 423 18 056 -633 -3,5%
Pozostate zobowigzania finansowe 5673 6159 -486 -7,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 1326 1326 0 0,0%
Zobowiazania krétkoterminowe 568 711 533970 34741 6,5%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 57 080 96991 -39911 -41,1%
Zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych 28 509 31065 -2 556 -8,2%
Kredyty i pozyczki 4 869 15115  -10246 -67,8%
Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. leasingu 12 648 13470 -822 -6,1%
Pozostate zobowigzania finansowe 6526 6299 227 3,6%
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 2 2 0 0,0%
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw 340 344 275999 64 345 23,3%
Zaliczki otrzymane na kontrakty 40 446 13 802 26644  193,0%
Zobowigzania biezace z tyt. ubezpieczenia
spotecznego i podatkdw innych niz podatek 22749 6424 16325  254,1%
dochodowy
Pozostate zobowigzania niefinansowe 638 560 78 13,9%
Zobowigzania podatkowe z tyt. CIT 0 3293 -3293  -100,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 43152 54698  -11546 -21,1%
Rezerwy 11748 16 252 -4 504 -27,7%
Zobowigzania razem 690 074 644 766 45 308 7,0%

SUMA KAPITALU WEASNEGO | ZOBOWIAZAN 1005992 939 596 66 396 7,1%
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1.3.3. SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
Rachunek przeptywdéw pienieznych zakoriczony zakoriczony Zmiana
31 marca 2022 31 marca 2021
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 26 204 8269 17 935

Korekty o pozycje: 33091 84 195 -51 104
Amortyzacja 5732 5348 384
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej -121 -508 387
Zm|.ana sta?nu naleznosci i aktywoéw z tyt. umoéw 4333 39 887 294 220
z klientami
Zmiana stanu zapaséw -15941 5210 -21 151
Zmlz?na stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow 64 351 5758 67 109
i pozyczek
Przychody z tytutu odsetek -1548 -31 -1517
Koszty z tytutu odsetek 992 842 150
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -12 352 -943 -11 409
Zmiana stanu rezerw 11033 3791 7 242
Podatek dochodowy zaptacony -14 741 -16 626 1885
Pozostate 19 -17 36
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 59 295 92 464 -33 169
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz.rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 121 490 369
niematerialnych
N‘abyue r.zeczowych aktywow trwatych i wartosci 1614 1675 61
niematerialnych
Odsetki otrzymane 529 31 498
Pozostate 0 -769 769
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -964 -1923 959
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -3780 -3 305 -475
Sptata pozyczek/kredytow -11724 -21324 9 600
Odsetki zaptacone -975 -763 -212
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -16 479 -25392 8913
Z}me.ks.zeme((_meer.zeme) n,etto stanu srodkow 41852 65 149 23297
pienigeznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu 428 973 403 050 25923

Srodki pieniezne na koniec okresu 470 825 468 199 2626
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2. DZIALtALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ TORPOL

2.1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O DZIAtALNOSCI GRUPY

Grupa TORPOL, w skfad ktérej na dzierh Raportu wchodzg TORPOL S.A. z siedzibg w Poznaniu oraz spotki
zalezne: Torpol Qil&Gas sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania [TOG] oraz Torpol d.o.o za usluge
w likwidacji z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja) nalezy do wiodacych podmiotéw dziatajgcych na rynku
budownictwa komunikacyjnej infrastruktury kolejowej i tramwajowej w Polsce. Grupa prowadzi dziatalnos¢
od 1991 roku. Grupa jest rdwniez obecna na terenie Norwegii poprzez oddziat TORPOL NORGE NUF.

W swojej dziatalnosci Grupa wystepuje gtdwnie w charakterze generalnego wykonawcy lub lidera
konsorcjum wykonawcdw w przypadku realizacji kompleksowych, wielobranzowych projektéw
budowlanych. Gtéwne obszary dziatalnosci Grupy obejmujg przede wszystkim:

a) projektowanie oraz realizacje kompleksowych ustug budowy i modernizacji (poprawy parametrow
takich jak m.in. maksymalna predkos¢, ilos¢ przejazdéw) torowych uktadéw kolejowych i sieci
trakcyjnej oraz stacji kolejowych razem z infrastrukturg towarzyszaca;

b) s$wiadczenie ustug rewitalizacji linii kolejowych polegajgcych na przywrdceniu im parametréw
poczatkowych;

c) projektowanie oraz realizacje (gtéwnie w formule generalnego wykonawstwa) kompleksowych ustug
budowy i modernizacji toréw tramwajowych i sieci trakcyjnej wraz z infrastrukturg towarzyszacg;

d) kompleksowe ustugi budowy oraz modernizacji sieci elektroenergetycznych napowietrznych
i kablowych sredniego (SN) i niskiego napiecia (NN), sygnalizacji $wietlnej sterowania ruchem
drogowym, systemdw oswietlenia ulicznego i sieci telekomunikacyjnych;

e) ustugi budowy drég i ulic z infrastrukturg towarzyszacg oraz obiektéw inzynieryjnych, w tym
wiaduktow;

f)  ustugi projektowania dla przedsiewzieé z dziedziny budownictwa komunikacyjnego;

g) ustugi budowlano — montazowe w zakresie systemow automatyki kolejowej (systemy sterowania
ruchem kolejowym ERTMS/ETCS, systemy radiotgcznosci kolejowej GSM-R);

h) towarowe przewozy kolejowe na terenie UE (na wtasny uzytek);

i) projektowanie i kompleksowa realizacja budowy instalacji do oczyszczania i uzdatniania ropy
naftowej i gazu ziemnego;

j)  budownictwo przemystowe.

Grupa TORPOL ma ponad 30 lat doswiadczenia w modernizacji szlakéw i linii kolejowych oraz ponad 20 lat
w modernizacji linii tramwajowych. Emitent jest jednym z pierwszych prywatnych przedsiebiorcéw
w Polsce, ktory wykonywat prace przystosowujgce linie kolejowe do prowadzenia ruchu pasazerskiego
z predkoscig 160 km/h. Dzieki zdobytemu doswiadczeniu Grupa charakteryzuje sie terminowosciag
Swiadczonych ustug i wysoka jakoscig wykonawstwa robét budowlanych.
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2.2.  STRUKTURA GRUPY

Ponizej przedstawiono schemat Grupy TORPOL na dzien 31 marca 2022 roku oraz na dzien publikacji
Raportu (tj. 20 maja 2022 roku):

TORPOLS.A.
oddzia

TORPOL
NORGE NUF

Torpol d.o.o. za
usluge w
likwidacji (100%)

Torpol Qil&Gas
sp. z 0.0.(97,78%)

Emitent posiada udziaty w nastepujgcych podmiotach:

Torpol Oil&Gas sp. z 0.0. — spdtka specjalizuje sie w projektowaniu i kompleksowej realizacji budowy
instalacji do oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i gazu ziemnego oraz budownictwie
przemystowym, gtdwnie dla branzy energetycznej i chemicznej.

Torpol d.o.o. za usluge w likwidacji — spdtka zalezna utworzona w zwigzku z planowanymi
inwestycjami kolejowymi w infrastrukture w Chorwacji. Z powodu niewielkiej ilosci ogtaszanych
postepowan oraz braku widocznych przestanek na zmiane tej sytuacji, spotka zostata postawiona
w stan likwidacji. Proces likwidacji w koricowej fazie realizacji, Emitent kompletuje dokumentacje na
potrzeby ztozenia wniosku do sgdu o wykreslenie spétki z wtasciwego rejestru przedsiebiorcéw, co
wedtug Spétki powinno nastgpié¢ w drugiej potowie 2022 roku.

TORPOL posiada rowniez wyodrebniony oddziat zagraniczny w Oslo — powstaty w 2010 roku. Oddziat Torpol
Norge NUF odpowiadat za zobowigzania z tytutu rekojmi za wady i usterki, jakie mogtyby pojawic¢ sie
w zwigzku z zakoriczonymi projektami na rynku norweskim. Na date Raportu odpowiedzialno$é Emitenta za
wady i usterki dobiegta korica w zwigzku z zakorczeniem okreséw gwarancyjnych, a dziatalno$é¢ oddziatu
jest stopniowo wygaszana.

Emitent jest rowniez strong umowy spoétki NLF Torpol Astaldi s.c. (NLF) z siedzibg w todzi. NLF jest spdtka
celowa, ktéra zostata powotana do koordynowania i zarzadzania wykonaniem robdt budowlanych
w ramach realizacji zakoiczonego kontraktu ,t6dZ Fabryczna”. TORPOL posiada w spdétce 50% udziatow,
natomiast pozostate 50% posiada spotka WEBUILD S.p.A. (nastepca prawny spotki Astaldi S.p.A.).

Poza wskazanymi powyzej udziatami w poszczegdlnych spétkach, Emitent nie posiada innych inwestycji
kapitatowych.

2.3.  ZMIANY W GRUPIE KAPITALtOWEIJ | JEJ SKUTKI

18 marca 2022 roku Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu postanowit o wykresleniu
spoftki Lineal sp. z 0.0. w likwidacji z Krajowego Rejestru Sagdowego.

10 maja 2022 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w przedmiocie rozpoczecia likwidacji oddziatu
zagranicznego Torpol Norge NUF.
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18 maja 2020 Emitent zawart z Webuild S.p.A aneks do umowy spdtki cywilnej NLF, na mocy ktdrego
zmieniono nazwe spoétki na NLF Torpol Webuild spétka cywilna.

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez do daty publikacji Raportu, nie miaty miejsca inne zmiany
w strukturze kapitatowej Grupy.

3. DZIALtALNOSC GRUPY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym Grupa Emitenta kontynuowata dotychczasowg dziatalnos¢ operacyjna, ktéra
obejmowata gtéwnie realizacje projektéw infrastrukturalnych dla spétki PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
[PKP PLK]. Istotny wptyw na dziatalnosé Grupy oraz osiggniete przez nig wyniki finansowe miato rozpoznanie
Sredniej rentownosci na sprzedazy brutto powyzej pierwotnie planowanych budzetéw dla czesci
kontraktéw bedacych w koncowej fazie realizacji na skutek braku materializacji istotnych ryzyk
uwzglednionych w pierwotnych wycenach.

Ponadto, w zwigzku z napascia wojsk rosyjskich na Ukraine, Spdétka w okresie sprawozdawczym
zidentyfikowata okres$lone ryzyka, zwigzane z faicuchem dostaw oraz w obszarze pracowniczym, ktérych
materializacja mogtaby miec¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy. Spétka zanotowata wyrazny wzrost
cen materiatdw uzywanych w procesie produkcji na projektach budowlanych, co moze wptynac na koszty
i terminy realizacji. Emitent na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z konsekwencjami dziatat wojennych,
jednak aktualnie jest ona trudna do przewidzenia. W przypadku wystgpienia zdarzert powodujgcych istotny
wptyw na dziatalnos¢ Grupy Emitenta, Spétka bedzie informowac o nich w trybie raportow biezgcych.

Dotychczas podjete przez Grupe dziatania prewencyjne i profilaktyczne w celu przeciwdziatania
rozprzestrzenianiu sie koronawirusa w jej dziatalnosci sg skuteczne. Do tej pory nie odnotowano istotnego
wptywu koronawirusa na dziatalno$¢ biznesowg, sytuacje finansowg i wyniki ekonomiczne Grupy,
a przypadki zakazen wsrdod pracownikow Grupy miaty charakter zdarzen pojedynczych i nie wptywaty na
funkcjonowanie poszczegdlnych komdérek organizacyjnych w ramach Grupy. Zachowano ciggtosé
operacyjng i wysoka jakos¢ realizacji prac budowlanych na wszystkich realizowanych projektach. Nie
zanotowano réwniez istotnych zaktécen w ciggtosci i terminowosci dostaw oraz pracy podwykonawcéw.
Zarzad Spotki w sposdb ciggty monitoruje sytuacje rynkowa i kadrowa zwigzang ze stanem zagrozenia
epidemicznego oraz jego wplywem na ptynng dziatalnos¢ operacyjng Grupy, terminowg realizacje
projektéw oraz poziom kosztow, co na obecng chwile nie jest mozliwe do oszacowania.

W 2022 roku PKP PLK ogtosity 14 postepowan przetargowych, w ktérych Spotka bierze udziat, na tgczng,
szacunkowg kwote ponad 12 mld zt netto. Na date Raportu Spétka ztozyta oferty w postepowaniach
przetargowych prowadzonych przez PKP PLK lub innych zamawiajgcych na tgczng kwote ok. 8,72 mid zt
netto, natomiast do konca pierwszego podtrocza 2022 roku planuje ztozy¢ oferty w pozostatych
5 postepowaniach przetargowych organizowanych przez PKP PLK. Postepowania organizowane prze PKP
PLK sg postepowaniami dwustopniowymi gdzie ostateczna wartos$¢ ofert ustalana jest po przeprowadzeniu
aukcji elektronicznych.

Ponadto Spotka bierze udziat rowniez w postepowaniach organizowanych przez inne podmioty,
m.in. podjeta decyzje o ztozeniu aplikacji w postepowaniu organizowanym przez Centralny Port
Komunikacyjny sp. z o0.0. dotyczagcym Wstepnych Konsultacji Rynkowych z generalnymi wykonawcami
w komponencie kolejowym.
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Konsekwentnie rozwijana jest rowniez dziatalno$¢ operacyjna spotki TOG, ktéra stopniowo umacnia swojg
pozycje w sektorze oil&gas, zwieksza skale dziatalnosci i zbudowata rekordowy portfel zamdwien o wartosci
ok. 93,6 mIn zt netto, natomiast po okresie sprawozdawczym spodtka zalezna TOG zdobyta zaméwienia
o tacznej wartosci 19,2 min zt netto. Ponadto spdtka zalezna oraz Emitent wspdlnie uczestnicza
w postepowaniach przetargowych o tgcznej szacunkowej wartosci ponad 680 min zt netto.

3.1. NAJWAZNIEJSZE PROJEKTY REALIZOWANE PRZEZ GK TORPOL

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa posiadata portfel zamowien o wartosci niespetna 1,1 mid zt
netto bez udziatu konsorcjantdw, zapewniajgcy prowadzenie prac do 2023 roku wtgcznie. Ponadto
w ramach jednego postepowania 10 maja 2022 roku oferta Emitenta na realizacje robdt budowlanych na
»przebudowe ul. Pomorskiej we Wroctawiu — na odcinku od ul. Dubois do wiaduktu przy ulicy Reymonta”
o wartosci ok. 54 min zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza. Na dzien publikacji Raportu
dtugoterminowa $rednia rentownos¢ na sprzedazy brutto posiadanego portfela zamodwien ksztattuje sie na
poziomie kilkunastu procent.

Srednia rentownos¢ na sprzedazy brutto portfela kontraktéw Grupy za ostatnie 12 miesiecy na koniec
marca 2022 roku wyraznie wzrosta i wyniosta 14,4% (wobec ponad 7,3% wedtug stanu na koniec marca
ubiegtego roku), co jest spowodowane rozpoznaniem $redniej rentownosci na sprzedazy brutto powyzej
pierwotnie planowanych budzetéw dla czesci kontraktéw bedgcych w koricowej fazie realizacji na skutek
braku materializacji istotnych ryzyk uwzglednionych w pierwotnych wycenach. Natomiast srednia
rentowno$¢ na sprzedazy brutto z portfela kontraktéw Spotki za ostatnie 12 miesiecy na koniec marca 2022
roku wyniosta 14,9% (wobec 7,2% wedtug stanu na koniec marca ubiegtego roku).

Ponizej zaprezentowano informacje nt. istotnych kontraktéw realizowanych i postepowan z udziatem
spotek z Grupy Emitenta wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego oraz z uwzglednieniem uméw
podpisanych do daty Raportu:

Data Termin Backlog netto

Lp. Nazwa projektu zawarcia realizacji (min zt) Udziat
1 Stacja Olsztyn Gtowny lis.21 kwi.24 316,03 28,9%
2 *Zad. 1 Stacja Szczecin Port Centralny lip.19 lut.22 125,74 11,5%
3 tédz tramwaj Wojska Polskiego paz.21 maj.23 101,74 9,3%
4 *Zad. 2 Stacja Swinoujécie lip.19 lut.22 91,03 8,3%
5 Zaleskie tegi Szczecin cze.21 paz.23 69,83 6,4%
6 LK 15,16 +6dz7 Kaliska sie.19 paz.22 68,19 6,2%
7 Budowa dworca kolejowego Olsztyn Gt. sty.22 sie.23 57,62 5,3%
8 DK 61 Legionowo — Zegrze Pd lis.20 lut.24 36,58 3,3%
9 PKM Gdarisk kwi.21 sty.23 26,69 2,4%
10 LK 226 Gdansk Port Pétnocny cze.19 cze.22 23,73 2,2%
11 Koksownia Watbrzych gru.20 mar.23 22,98 2,1%
12 Budowa Bloku Ener. Ostroteka paz.19 paz.22 13,08 1,2%
13 LK 140 Katowice — Ligota lut.22 paz.22 12,04 1,1%
14 pozostate Emitent 14,96 1,4%
15 TOG 112,71 10,3%

RAZEM 1092,96

* W przypadku projektu ,Zad. 1 Stacja Szczecin Port Centralny” oraz projektu ,Zad. 2 Stacja Swinoujscie” inzynier
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kontraktu zarekomendowat przedtuzenie Czasu na Ukoriczenie ww. projektow do grudnia 2022 roku. Aneksy sq
w trakcie procedowania.

3.2. INFORMACJE O ZNACZACYCH UMOWACH DOTYCZACYCH ROBOT BUDOWLANYCH

W okresie sprawozdawczym oraz do daty Raportu nie miaty miejsca wydarzenia dotyczace istotnych umoéw
o roboty budowlane lub uméw na dostawy materiatéw budowlanych zawartych/aneksowanych przez spétki
z Grupy Emitenta.

3.3. UMOWY FINANSOWE

Ponizej zamieszczono informacje dotyczgce znaczgcych umoéw finansowych zawartych lub aneksowanych
przez spotki z Grupy Emitenta w okresie sprawozdawczym oraz do daty Raportu:

= 5 stycznia 2022 roku Emitent zawart z HSBC Continental Europe (Spdtka Akcyjna) Oddziat w Polsce
kolejny aneks do umowy o linie gwarancji oraz aneks do umowy o linie instrumentéw
zrownowazonego handlu z tgcznym limitem do kwoty do 115 min zt. Na mocy zawartych anekséw
termin dostepnosci linii gwarancyjnych w ramach ww. limitu, w tym réwniez sublimitu w wysokosci
10 min zt dla gwarancji wystawianych za zobowigzania spotki zaleznej TOG zostat wydtuzony do
5 stycznia 2023 roku. Pozostate warunki wspdétpracy w ramach ww. umoéw nie ulegty istotnym
zmianom.

= 17 stycznia 2022 roku Spoétka zawarta z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A. kolejny
aneks do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych. Na mocy zawartego aneksu odnawialny limit
gwarancyjny przyznany Spétce przez Euler Hermes zostat zwiekszony o 44 min zti wynosi 130 min zt.
Pozostate postanowienia umowy nie ulegty istotnym zmianom.

= 2lutego 2022 roku Emitent zawart z Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. kolejny aneks do umowy
ramowej o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego. Na mocy aneksu
termin dostepnosci przyznanego Spoéfce limitu na gwarancje kontraktowe ulegt przedtuzeniu do dnia
31 grudnia 2022 roku. Pozostate warunki wspdtpracy z Generali w ramach ww. umowy nie ulegty
zmianom.

= 18 lutego 2022 roku Emitent zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna
aneks do umowy limitu kredytowego wielocelowego o charakterze odnawialnym do kwoty 60 min zf,
na mocy ktérego okres wykorzystywania limitu zostat wydtuzony do 31 lipca 2022 roku. Pozostate
warunki Umowy nie ulegty istotnym zmianom.

W pozostatym zakresie w okresie sprawozdawczym oraz do daty Raportu, Grupa nie zawierata znaczacych
umow dotyczacych finansowania.
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Ponizej zaprezentowano zestawienie kredytdw i pozyczek udzielonych Grupie TORPOL na dziert 31 marca
2022 roku:

Instytucja Kwota Zadtuzenie z Rodzai
finansui Jca kredytu tytutu kredytu | Termin sptaty kred tt Oprocentowanie
12 (w tys. zt) (w tys. zt) Y
mBank S.A.
(\(\/spoikredytobmrca 10 000 0 30-06-2022 w ra'chunku WIBQR ON +
jest TOG do kwoty biezgcym marza banku
3 min zf)
2 Pekao S.A. 10 000 0 31.07-2022 | “Wrechunku | WIBOR 1M+
biezgcym marza banku
3 Bank Ggspodarstwa 50000 0 30-04-2022 w ra'chunku WIBQR 1M +
Krajowego biezgcym marza banku
RAZEM 40 000 0

Ponadto 27 lutego 2022 roku Emitent zawart aneks ze spotkg zalezng TOG do umowy pozyczki w formie
limitu odnawialnego w wysokosci 18 min zt, na mocy ktérego termin sptaty zostat wydtuzony do 28 lutego
2023 roku. Na koniec okresu sprawozdawczego spoétka TOG nie posiadata zadtuzenia z tytutu ww. pozyczki.

W okresie sprawozdawczym spotki z Grupy Emitenta nie udzielaty pozyczek. W okresie sprawozdawczym
spotki z Grupy Emitenta nie wypowiadaty umoéw kredytowych oraz uméw pozyczek.

3.4. INSTRUMENTY POCHODNE

W celu zarzadzania ryzykiem walutowym i stopy procentowej powstajagcym w toku dziatalnosci Emitent oraz
jego spotki zalezne mogg zawierad transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasadg stosowang
przez Emitenta i spotki zalezne jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Na dzien 31 marca 2022 roku ani na date Raportu Grupa Emitenta nie posiadata zawartych transakcji
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

3.5. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi w Grupie Emitenta byly typowymi transakcjami handlowymi
zawieranymi na warunkach rynkowych.

3.6. POZOSTALE ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ORAZ DO DNIA
PUBLIKACJI RAPORTU

Ponizej przedstawiono pozostate istotne zdarzenia dla oceny Grupy Kapitatowej TORPOL oraz Spotki, jakie
miaty miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji Raportu:

= 2 marca 2022 roku Emitent poinformowat o przeprowadzeniu rewizji oceny potencjalnych ryzyk
zwigzanych z rozpoczetymi dziataniami wojennymi, w tym ich ewentualnego wptywu na dziatalnos¢
Grupy, w wyniku ktorej zidentyfikowat obszary, w ktdrych mozliwe jest wystgpienie czynnikow
mogacych wptyna¢ na dziatalnosci Grupy:
e obszar pracowniczy — dotyczacy pracownikdw z Ukrainy chcacych powrdéci¢ do ojczyzny w celu
obrony swego kraju, zatrudnionych przez Emitenta (obecnie ponizej 5% wszystkich zatrudnionych
pracownikéw) oraz jego podwykonawcow;

18



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku

o zaktdcenia taricucha dostaw — dotyczy to przede wszystkim surowcow, pétproduktéw oraz paliw
ptynnych, gazowych, ktére mogg ograniczy¢ dostepnos¢ materiatdw i urzagdzen koniecznych do
prowadzenia robét budowlanych na kontraktach realizowanych przez Spétke.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spotki analizuje biezgcy sytuacje wynikajgcg z eskalacji konfliktu
zbrojnego w Ukrainie. W ocenie Emitenta, aktualnie rozwdj sytuacji jest trudny do przewidzenia.
= 4 kwietnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie
powotania do Rady Nadzorczej Spétki Pana Marka Litwinskiego.

4. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA GRUPY

Sytuacja ekonomiczno-finansowa i ptynnosciowa Grupy pozostaje bardzo dobra, o czym swiadczy ponad
475 min zt gotéwki i brak zadtuzenia netto w bilansie Grupy, posiadanie odpowiedniej wielkosci
zaangazowanych, kompetentnych zasobéw kadrowych oraz maszynowych, ktére pozwalajg na prawidtowg
realizacje portfela zamdwien oraz dalszg, wysokg aktywnos¢ w pozyskiwaniu projektow infrastrukturalnych
na rynku. Aktualnie biezgce dziatania Grupy skupiajg sie na utrzymaniu ptynnej realizacji projektéw przy
zapewnieniu odpowiedniego zaplecza (rzeczowego, finansowego i kadrowego) pod zapotrzebowanie
wynikajgce z ich realizacji, satysfakcjonujgcej rentownosci realizowanych projektéw oraz wysokiej
aktywnosci w zakresie pozyskiwania nowych projektow, przede wszystkim w obszarze modernizacji
i rewitalizacji linii kolejowych, ale rowniez z obszaru infrastruktury tramwajowej, obiektéw inzynieryjnych
czy budownictwa ogdlnego.

4.1. KOMENTARZ NT. WYNIKOW FINANSOWYCH

4.1.1. OMOWIENIE GROWNYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

W okresie sprawozdawczym skala dziatalnosci Grupy zdeterminowana byta wielkoscig przerobu wtasnego
na kontraktach, wynikajacg z obowigzujgcych harmonograméw prac. Spadek przychodéw ze sprzedazy
0 5,1% rdr. jest efektem przede wszystkim braku projektédw z nowej perspektywy finansowej UE na lata
2021-2027 na rynku, z ktérych cze$¢ miata by¢ ogtoszona w drugiej potowie 2021 roku, jednak na skutek
zamrozenia dostepu do Srodkéw pochodzacych z funduszy unijnych w ramach programéw FEnIKS, CEF2
oraz niezatwierdzenia (na date Sprawozdania) Krajowego Planu Odbudowy ich ogtoszenie zostato
przesuniete poza pierwszy kwartat 2022 roku.

Mimo spadku przychoddéw netto ze sprzedazy Grupa zanotowata wyrazny wzrost zysku ze sprzedazy brutto
(o 88% rdr.) oraz rentownosci zysku ze sprzedazy brutto, w gtéwnej mierze dzieki opisanemu wczesniej
rozpoznaniu sredniej rentownosci na sprzedazy brutto powyzej pierwotnie planowanych budzetéw dla
czesci kontraktow bedacych w koncowej fazie realizacji. Wyzsza marza jest konsekwencjg braku
materializacji istotnych ryzyk uwzglednionych w pierwotnych wycenach, bedacych konsekwencja
ostroznosciowego podejscia Grupy do kalkulacji cen w ofertach przetargowych.

Suma kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu Grupy, mimo spadku zatrudnienia w Spotce, w okresie
sprawozdawczym nieznacznie wzrosta (o 3,3% rdr.) i wyniosta 8,5 min zt wobec 8,2 min zt rok wczesniej.
W konsekwencji zysk ze sprzedazy Grupy wzrdst 0 172,3% rdr. i wynidst 22,5 min zt.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto dodatnie na koniec okresu sprawozdawczego (0,6 min zt, co
oznacza nieznaczny wzrost o 0,3 min zt rdr.), a zysk operacyjny Grupy (EBIT) na koniec okresu
sprawozdawczego wynidst 23 min zt (wzrost o 168,6% rdr.).
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Grupa wyraznie poprawita wynik na dziatalnosci finansowej. Na koniec okresu sprawozdawczego saldo
dziatalnosci finansowej byto dodatnie i wyniosto 2,2 min zt (wobec -0,5 mIn zt rok wczesniej), co jest
spowodowane gtéwnie nizszymi kosztami odsetkowymi na skutek sptaty pozyczki od gtéwnego
akcjonariusza Spétki oraz uzyskaniem wyzszego poziomu przychoddéw z tytutu odsetek od depozytéw
w wyniku wzrostu stop procentowych.

Podsumowujac zysk netto Grupy za pierwszy kwartat 2022 roku wynidst az 20,3 min zt wobec 6,5 min zt rok
wczesniej, co oznacza wzrost az 0 211,3% rdr.

4.1.2. OMOWIENIE POZYCJI BILANSOWYCH

W okresie sprawozdawczym struktura bilansu pozostata prawidtowa, typowa dla profilu dziatalnosci Grupy
opartej na realizacji dtugoterminowych kontraktéw budowlanych.

Wartos¢ aktywow trwatych na koniec marca 2022 roku wyniosta 256,5 min zt i stanowita 25,2% wartosci
sumy bilansowej (wobec 26,7% na koniec 2021 roku).

Wartosé aktywoéw obrotowych wzrosta o 60,5 min zt w okresie sprawozdawczym (+8,6%) do poziomu
763,4 min zt. Wsrdd aktywdw obrotowych na koniec marca 2022 roku najwiekszg pozycje stanowig wysoki
poziom gotdwki oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Udziat kapitatu wtasnego w sumie bilansowej wynidst 30,7%, co stanowi nieznaczny wzrost (o 0,1 p.p.)
w okresie sprawozdawczym. Nominalnie wysoki poziom kapitatu wtasnego wynika natomiast
Z wygenerowanego poziomu zysku netto.

Warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych Grupy wzrosta (+9,4% w okresie sprawozdawczym), co wynika
gtéwnie z wyodrebnienia czesci dtugoterminowej rezerw na straty z tytutu realizowanych kontraktéw oraz
rezerw na serwis gwarancyjny (wzrost o 15,5 min zt). Wartos$¢ zadtuzenia finansowego dtugoterminowego
w okresie sprawozdawczym spadta o0 4,5 min zt do poziomu 78 min zt na koniec marca 2022 roku.

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych na koniec okresu sprawozdawczego wzrosta o 30,1 min zt
i wyniosta 584,8 miIn zt (wzrost o 5,4% w okresie sprawozdawczym). Najistotniejsza pozycje zobowigzan
krétkoterminowych na koniec okresu sprawozdawczego stanowig:

=  zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow (340,7 min zt na koniec marca br. wobec 276 min zt na
koniec 2021 roku) zwigzane z rozliczeniami kontraktéw dtugoterminowych na podstawie
zaawansowania kosztowego kontraktow,

=  zobowigzania handlowe (58,4 min zt na dzien bilansowy wobec 100,9 min zt na koniec 2021 roku),
ktore wynikaja z biezacej realizacji posiadanego portfela zamoéwien i dotyczg zobowigzan do ptatnosci
na rzecz podwykonawcéw i dostawcéw.

=  rozliczenia miedzyokresowe pasywne (bierne) w wysokosci 43,9 min zt wobec 55,4 min zt na koniec
grudnia 2021 roku, ktére dotyczg kosztéw zwigzanych z rozliczeniami z podwykonawcami, rezerw na
premie i nagrody oraz niewykorzystane urlopy;

= zaliczki otrzymane na kontrakty (51,4 min zt na koniec marca 2022 roku wobec 23,6 min zt na koniec
2021 roku).

W okresie sprawozdawczym Grupa zmniejszyta poziom finansowego zadtuzenia krdtkoterminowego
z tytutu kredytow i pozyczek o 10,2 min zt. Posiadane finansowanie Grupy jest przeznaczone wytgcznie na
biezgcg dziatalno$¢ operacyjng i stuzy pokrywaniu zapotrzebowania na kapitat obrotowy (realizacja
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kontraktéw) lub realizacji zakupu inwestycji rzeczowych (park maszynowy). Aktualnie Grupa nie posiada
zadtuzenia netto, a poziom gotdwki netto wynosi 371,4 min zt (wobec 312,8 min zt na koniec 2021 roku).
Zdaniem Zarzgdu Emitenta posiadane przez Grupe finansowanie w postaci limitéw kredytowych odpowiada
obecnej kontraktacji i skali jej dziatalno$ci. Wszystkie kowenanty finansowe obowigzujgce spétki z Grupy
znajdujg sie na poziomach wymaganych umowami finansowania.

4.1.3. OMOWIENIE POZYCJI RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wysoki poziom S$rodkéw pienieznych jest konsekwencjy stabilizacji cyklu obrotowego. Spétka
konsekwentnie utrzymuje jak najkrétszy cykl obrotowy, poprzez ograniczanie wartosci robdt w toku,
sprawniejsze procedowanie polecen zmian, protokotéw odbioru i przejsciowych swiadectw ptatnosci, co
prowadzi tym samym do zmniejszenia zaangazowania finansowego na realizowanych kontraktach.

Na koniec okresu sprawozdawczego saldo operacyjnych przeptywéw pienieznych byto dodatnie i wykazato
wartos¢ 61,2 min zt (spadek o 38 min zt rdr.), gtdwnie z powodu zmian w kapitale obrotowym (per saldo
-50,2 min zt), co wynika z biezace] realizacji i sprzedazy wykonanych prac budowlanych w ramach
posiadanego portfela zamdéwien na dzien bilansowy.

Saldo przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej na koniec marca 2022 roku byto ujemne
i wyniosto -1,1 min zt wobec -2,1 min zt rok wcze$niej.

Saldo finansowych przeptywéw pienieznych w 2022 roku w okresie trzech pierwszych miesiecy byto ujemne
i wyniosto -16,8 min zt (wobec -25,6 min zt rok wczesniej), gtéwnie na skutek sptaty pozyczki od gtéwnego
akcjonariusza Spotki oraz rat leasingowych.

Podsumowujac, Grupa TORPOL rozpoczeta rok 2022 dysponujgc Srodkami pienieznymi w wysokosci
431,9 min zt, natomiast zakonczyta okres sprawozdawczy posiadajgc srodki pieniezne w kwocie
475,1 min zt. Przeptywy pieniezne netto tgcznie w omawianym okresie byty dodatnie i wyniosty 43,2 min zt.

4.2. OCENA WSKAZNIKOW RENTOWNOSCI

Definicje alternatywnych pomiaréw wynikdw oraz metodologie ich obliczania sg prezentowane ponizej i sg
spojne z wybranymi alternatywnymi pomiarami wynikéw prezentowanymi historycznie. Informacja
nt. zaprezentowanych w kolejnych punktach wskaznikéw jest cyklicznie monitorowana oraz prezentowana
w ramach kolejnych raportéw okresowych.

Wskaznik rentownosci (w %) 1Q2022 1Q2021 Metodologia
T S TR s 14,86 7,50 zysk ze sprzedazy brutto okresu/ przychody netto ze
Grupa (15,09) (7,50) sprzedazy w danym okresie
(Emitent) ! ’
marza zysku ze sprzedazy 10,78 3,76 zysk ze sprzedazy okresu/ przychody netto ze
Grupa (11,55) (4,13) sprzedazy w danym okresie
Emitent / ’
EBITDér{Jw;y &) 29 094 14 273 zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje
(Emitgnt) (29 657) (14 123) w danym okresie
marza EBITDA zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje
13,96 6,50 . .
Grupa (14.66) (6.91) w danym okresie/ przychody netto ze sprzedazy
(Emitent) ! ’ w danym okresie
L) 8 OGS 11,05 3,91 zysk operacyjny okresu/ przychody netto ze sprzedazy
SREd (11,82) (4,29) w danym okresie
(Emitent) / ’
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marza brutto

Grupa 12,11 3,67 zysk brutto okresu/ przychody n‘etto ze sprzedazy
(Emitent) (12,95) (4,04) w danym okresie
marza netto za rok obrotowy .
Grupa 9,72 2,96 zysk netto okresu/ przychody netto ze sprzedazy
. (10,41) (3,28) w danym okresie
(Emitent)
rentownos$¢ aktywdéw ROA 2,05 0,63 zysk netto okresu*2/ (suma aktywdw na koniec
Grfjpa (2.17) (0,66) poprzedn/egg roku obrotowego + suma aktywdw na
(Emitent) koniec okresu sprawozdawczego)
rentowno$¢ kapitatéw wtasnych ROE zysk netto okresu*2/ (wartos¢ kapitatéw wtasnych na
Grupa 6,68 2,56 koniec poprzedniego roku obrotowego + wartosc
(Emitent) (6,90) (2,59) kapitatéw wtasnych na koniec okresu
sprawozdawczego)

Zaprezentowane wskazniki rentownosci oraz poziom EBITDA potwierdzajg bardzo dobrg i stabilng sytuacje
Grupy. Jest to efekt przede wszystkim wysokiej jakosci i dyscypliny kosztowej podczas realizacji kontraktow
budowlanych oraz skutecznego zabezpieczenia cen materiatow.

4.3. PRZYCHODY ORAZ ICH STRUKTURA

Dla celdw zarzadczych dziatalno$é Grupy zostata podzielona na segmenty w oparciu o wytwarzane produkty
i Swiadczone ustugi. Grupa wyodrebnia zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

= drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy i modernizacji obiektéw
w branzy budownictwa kolejowego. Gtéwnym odbiorca ustug jest PKP PLK;

=  pozostate — wykonawstwo w zakresie budownictwa drogowego oraz budownictwa kubaturowego,
urzgdzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate ustugi nie ujete w innych segmentach. W tym
segmencie realizowana jest m.in. sprzedaz TOG.

W tabeli ponizej przedstawiono wielkos¢ przychoddéw ze sprzedazy netto Grupy oraz Spoétki
w poszczegdlnych segmentach operacyjnych w okresie sprawozdawczym oraz w okresie analogicznym
poprzedniego roku (dane w tys. z1):

drogi kolejowe 187 088 89,8% 204 131 93,0%  -17043 -8,3%
pozostate 21298 10,2% 15411 7,0% 5887 38,2%
Razem 208 386 219542 -11 156 -5,1%
drogi kolejowe 187 088 92,5% 204 131 99,8%  -17043 -8,3%
pozostate 15 240 7,5% 334 0,2% | 14906 | 4462,9%
Razem 202 328 204 465 -2 137 -1,0%

Gtéwnym odbiorcg ustug Grupy w tym obszarze jest PKP PLK, ktéra z mocy ustawy odpowiada za
zarzadzanie infrastrukturg kolejowg w Polsce. Emitent ani zadne podmioty z Grupy TOPROL nie s3
powigzane ze spotkg PKP PLK.
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4.4. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W okresie sprawozdawczym Grupa prezentowata wysoki poziom ptynnosci finansowej, pozwalajgcy na
terminowe realizowanie prac budowlanych i swoich zobowigzan. W celu utrzymania bezpiecznej pozycji
ptynnosciowej Grupa aktualnie skupia sie na zintensyfikowaniu dziatan sprzedazowych, korzystaniu
z zaliczek kontraktowych od gtéwnego zamawiajgcego oraz dalszym zabezpieczaniu dostepu do limitow
finansujacych dziatalnosé Grupy.

4.4.1. OCENA WSKAZNIKOW PLYNNOSCI

Ponizej przedstawiono analize wskaznikdw ptynnosci Grupy i Spétki w okresie sprawozdawczym:

kapitat pracujacy 178 554 148 250 30304 aktywa obrotowe —
(w tys. zt) [177 843] [146 549] [31 294] zobowigzania krétkoterminowe
L 1,31 1,27 0,04 aktywa obrotowe/zobowiqgzania
ptynnos¢ biezgca ) )
[1,31] [1,27] [0,04] krotkoterminowe
(aktywa obrotowe —
| L, bk 1,19 1,18 0,01 )/zobowi .
nnosc¢ szybka zapasy)/zobowigzania
Py Y [1,20] 119 [0,01] peyyeonowa
krotkoterminowe
. srodki pieniezne i ich
ptynnos¢ 0,81 0,78 0,03 ) ) ]
. ekwiwalenty/zobowiqzania
natychmiastowa [0,83] [0,80] [0,03]

krotkoterminowe

Przedstawione powyzej wskazniki ptynnosci oraz poziom kapitatu pracujgcego w okresie sprawozdawczym
odpowiednio dla Grupy i Spétki potwierdzajg bardzo dobrg sytuacje ptynnosciowa. Grupa posiada
bezpieczny, wysoki poziom gotéwki na koniec okresu sprawozdawczego, ktéry pozwala na sprawng
i terminowa realizacje robdt budowlanych.

Poziom kapitatu pracujgcego oraz wskazniki ptynnosci biezgcej i szybkiej, jakie Grupa i Spotka osiggnety na
koniec marca br., potwierdzajg mozliwos¢ biezgcego regulowania zobowigzan Grupy oraz Emitenta.

4.4.2. WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA | ZADtUZENIA

Grupa monitoruje strukture kapitatéw przy pomocy wskaznikéw struktury finansowania i zadtuzenia.
Analizowane przez Grupe wskazniki pozwalajg na nalezytg obstuge zobowigzan Grupy, utrzymanie
wysokiego ratingu kredytowego oraz potwierdzajg prawidtowg strukture finansowania majatku Grupy.
Wszystkie wskazniki struktury finansowania i zadtuzenia na koniec marca 2022 roku znajdowaty sie na
bezpiecznym poziomie.
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pokrycie majatku 0,31 0,31 0,00
kapitatem wtasnym [0,31] [0,31] [0,00]
pokrycie majatku

kapitat wtasny/aktywa ogotem

trwatego kapitatem 1,22 1,14 0,08 kapitat wtasny/aktywa trwate
wiasnym [1,22] [1,14] [0,08]
(zobowigzania dtugoterminowe+
ogdlne zadtuzenie [00'66;9] [00,679(; [00’0003 zobowigzania krotkoterminowe)/aktywa
’ ’ ’ ogotem
Jadiuzenie )96 598 002 (zobowigzania dfugoterminowe+
kapitatéw whasnych 2 118] 2 '19] [0 ’Ol] zobowigzania krotkoterminowe)/kapitaty
’ ’ ’ wtasne
zadtuzenie 0,57 0,58 -0,01 zobowigzania krotkoterminowe/aktywa
krétkoterminowe [0,57] [0,57] [0,00] ogotem
zadtuzenie 0,12 0,12 0,00 zobowiqgzania dtugoterminowe/aktywa
dtugoterminowe [0,12] [0,12] [0,00] ogdtem
371 398 312 817 58531 zobowigzania finansowe dtugoterminowe
zadtuzenie netto i krotkoterminowe — srodki pieniezne

[-369515]  [-312 485] [-57 030] i ich ekwiwalenty

(zobowigzania finansowe dfugoterminowe
-2,61 -2,46 -0,15 i krotkoterminowe — srodki pieniezne i ich
[-2,64] [-2,51] [-0,13]  ekwiwalenty)/zysk operacyjny powigkszony
o0 amortyzacje za ostatnie 12 miesiecy

zadtuzenie netto do
zanualizowanej
EBITDA

Posiadany potencjat finansowy Grupy bedzie wykorzystywany w zwigzku z bardzo dobrymi perspektywami
branzy kolejowej i oil&gas w Polsce w okresie najblizszych kilku lat.

4.5. STANOWISKO GRUPY ODNOSNIE PUBLIKOWANYCH PROGNOZ  WYNIKOW
FINANSOWYCH GRUPY

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2022 rok.

5. STRATEGIA | PESPEKTYWY ROZWOJU

Szczegbtowy opis celdw strategicznych oraz perspektyw rozwoju Grupy zostat zamieszczony w punktach
5.1.-5.3. Sprawozdania Zarzqdu dziatalnosci Grupy Kapitatowej TORPOL oraz spotki TORPOL S.A. za 2021 rok
(str. 38 = 52).

5.1. CELE STRATEGICZNE GRUPY KAPITALtOWEJ

Podstawowym kierunkiem strategicznym Grupy jest ciggte, stabilne i systematyczne tworzenie wartosci
dodanej dla akcjonariuszy. Realizacja kierunkdw strategicznych nastawiona jest na sukcesywny wzrost
przychodéw ze sprzedazy przy zachowaniu satysfakcjonujgcego poziomu rentownosci, poprzez
konsekwentne budowanie pozycji rynkowej jednego z liderow na rynku infrastruktury szynowej w Polsce
oraz znaczacego wykonawcy na perspektywicznych rynkach budowlanych, komplementarnych w stosunku
do kompetencji i doswiadczen Grupy.

Zgodnie z obowigzujacy strategig (Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej TORPOL i sp6tki TORPOL S.A. na lata
2019 — 2023) Grupa skupia sie na nastepujacych obszarach dziatalnosci w Polsce:
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=  rynek kolejowy,

=  rynek tramwajowy,

=  rynek budownictwa kubaturowego,

= rynek konstrukcji inzynieryjnych,

=  rynek budownictwa w obszarze ropy naftowej i gazu ziemnego,
=  inwestycje wspierajgce strategiczne kierunki rozwoju,

=  strategia zrébwnowazonego rozwoju (CSR).

Spoétka zamierza réwniez systematycznie dywersyfikowa¢ swojg dziatalno$¢ oraz zwiekszaé przychody ze
zrédet niepowigzanych z PKP PLK. Emitent zwraca uwage, ze powyzsza informacja ma charakter ogdlny
i dotyczy przysztosci, stad obarczona jest pewnym ryzykiem niepewnosci.

W ramach spotecznej odpowiedzialnosci biznesu Grupa zamierza potozy¢ nacisk na wdrazanie efektywnych
zasad i podejmowanie odpowiednich dziatart w nastepujacych obszarach:

=  rynek, klient, produkt;

®=  miejsce pracy;

=  $rodowisko naturalne;

=  spoteczenstwo;

= innowacyjnos¢ — obszar badawczo-rozwojowy.

Przyjete kierunki zréwnowazonego rozwoju zaktadajg réwniez prawidtowa realizacje projektow
infrastrukturalnych na rzecz rozwoju gospodarki i spoteczenstwa, budowanie trwatego wizerunku
wiarygodnego i cenionego pracodawcy na rynku pracy i partnera w lokalnym srodowisku, z poszanowaniem
Srodowiska naturalnego oraz zasad etyki. Obecnie Spdtka prowadzi prace majgce dotyczace aktualizacji
strategii rozwoju Grupy, ktorych zakonczenie planowane jest na koniec pierwszego potrocza br.

5.2.  PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY

Rynek infrastruktury kolejowej stwarza Spodtce bardzo dobre perspektywy rozwoju na rynku kolejowym
w Polsce w perspektywie kilku najblizszych lat. Gtéwnymi czynnikami determinujacymi mozliwosci rozwoju
w branzy budownictwa kolejowego sg rzagdowe programy inwestycyjne, ktérych realizacja uzalezniona jest
w znacznej mierze od przeptywu funduszy unijnych.

Krajowy transport, w tym kolejowy w zatozeniu bedzie mdgt korzystaé¢ z czterech programoéw/zrédet
finansowania z funduszy unijnych projektdw inwestycyjnych na lata 2021-2027:

FENIKS

Program w ramach polityki spéjnosci ,Fundusze Europejskie na Infrastrukture, Klimat i Srodowisko”
[FENIKS], ktdry zastepuje dotychczasowy POIiS, zostat przyjety przez Rade Ministréw [RM] 4 stycznia 2022
roku. Przyjety program zaktada inwestycje na tgcznym poziomie ponad 30,5 mld euro, z tego 25,1 mld euro
stanowi dofinansowanie z funduszy UE, a ok. 5,4 mld euro wktad srodkéw krajowych. Program podzielony
jest na 8 obszaréw objetych finansowaniem, z czego na nakfady inwestycyine na transport planuje sie

przeznaczy¢ 17,5 mld euro.
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FEPW

Program ,Fundusze Europejskie dla Polski Wschodniej” [FEPW], ktéry zastepuje dotychczasowy POPW,
zakftada inwestycje na facznym poziomie 2,5 mld euro, w ramach ktdrych planuje przeznaczy¢ sie na spdjng
sie¢ transportowa (jeden z pieciu celéw programu) 930 min euro. Planowane inwestycje majg dotyczyc
m.in. bezposredniego potgczenia kolejowego stolic Polski Wschodniej w ramach Wschodniej Magistrali
Kolejowej.

CEF2

Fundusz ,,taczac Europe” [CEF2] w biezgcej perspektywie kontynuowaé bedzie finansowanie kluczowych
projektéw transportowych, energetycznych i cyfryzacji. W czesci transportowej CEF2 bedzie wspierat
multimodalnos¢, poprzez rozwdj i modernizacje kolei, transportu intermodalnego, srédlgdowego oraz
morskiego. Priorytetem bedzie dalszy rozwdj sieci TEN-T, w szczegdlnosci budowa brakujgcych odcinkéw
sieci i projektow transgranicznych oraz dziatania przeciwko zmianom klimatu.

taczny budzet CEF2 na projekty transportowe to 25,81 mld euro i sktada sie z 3 czesci:

puli kohezyjnej (tzw. koperty narodowej), w ktérej mozna ubiegac sie o dofinansowanie projektu do
85%. Skorzystaja z niego gtdwnie publiczne jednostki zarzadzajgce infrastrukturg w Polsce, takie jak:
PKP PLK, GDDKIiA, CPK, zarzadcy portéw morskich, PGW Polskie Wody. tgcznie to 11,29 mld euro,
z czego dla Polski przypada szacunkowo ok. 2,9 mld euro;

puli ogdlnej, w ktérej beneficjenci stajg do konkursu i mogg pozyskac¢ dofinansowanie w przedziale
30-50%. Dostepna kwota dla wszystkich panstw cztonkowskich wynosi ok. 12,83 mld euro;

nowej puli, tzw. Military Mobility, na wspétfinansowanie infrastruktury podwdjnego zastosowania
(cywilno-wojskowego), z budzetem 1,69 mld euro. Wybdr projektow takze bedzie podlegat
konkursowi. Dofinansowanie bedzie siega¢ do 50%.

Termin sktadania wnioskdw na dofinansowanie projektéw z puli kohezyjnej minat 19 stycznia 2022 roku,
a PKP PLK (wedtug informacji prasowych), ztozyta aplikacje na dofinansowanie w wysokosci ponad 60%
catkowitej puli (ok. 7,7 mld euro). Wiekszos$¢ wnioskdéw dotyczy sieci bazowej TEN-T.

KRAJOWY PLAN ODBUDOWY (KPO)

Na realizacje celéw przyjetych w KPO do sierpnia 2026 roku planuje sie wydatkowanie catej dostepnej dla
Polski sumy srodkéw bezzwrotnych w wysokosci 23,858 mid euro. Zakres wskazanych w ramach KPO
reform wymaga réwniez dodatkowego wsparcia z czesci zwrotnej instrumentu dla zwiekszenia szybkosci
odbudowy oraz wzmocnienia konkurencyjnosci polskiej gospodarki, ktéra zostanie przeznaczona przede
wszystkim na dodatkowe sfinansowanie przedsiewziec¢ zwigzanych z transformacja klimatyczng i cyfryzacja.
tacznie w ramach KPO zaplanowano wydatkowanie 59,1 mld euro. Cze$¢ budzetu tego planu dedykowana
transportowi (6,4 mld euro) przeznaczona bedzie na projekty ogdlno-kolejowe, pasazerski transport
zbiorowy oraz transport intermodalny. Preferowane sg tu zadania stuzgce ochronie klimatu,
w szczegblnosci zmniejszania przez transport emisji CO;.

W zakresie funduszy unijnych przyznanych Polsce, Spétka, jak réwniez gtdwny odbiorca Spoétki oraz wszyscy
uczestnicy rynku kolejowego w Polsce oczekujg na odmrozenie i uruchomienie Srodkéw w ramach obecnej
perspektywy finansowej (2021-2027) oraz na zatwierdzenie KPO przez Rade UE oraz rozpoczecie realizacji
tego programu, co pozwoli na ozywienie rynku zamowien publicznych i postepowan przetargowych,
a w konsekwencji odbudowanie portfeli zamoéwien.
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KRAJOWE PROGRAMY ROZWOJU KOLEI

Krajowy Program Kolejowy (KPK) jest najwiekszym programem inwestycyjnym na kolei w historii kraju.
Zgodnie z uchwatg RM z dnia 26 listopada 2021 roku program opiewa na kwote naktaddw o tacznej wartosci
ponad 76,7 mld zt, z czego na lata 2022-2023 planuje sie przeznaczy¢ 29,43 mid zt.

Aktualny (z doniesien prasowych PKP PLK wedtug stanu na 31.01.2022 roku) stan zaawansowania realizacji
KPK wynosi ok. 95,8% (uwzgledniajgc projekty zrealizowane oraz bedace w fazie realizacji). W ramach
programu zrealizowano (ukoriczono) umowy o wartosci ok. 23,3 mld zt (30,4%), a umowy w fazie realizacji
stanowig ok. 50,2 mld zt (65,4%).

Ponizej zaprezentowano wykonanie KPK w okresie od kwietnia 2016 roku do lutego 2022 roku:

zakoriczone
B w realizacji
B w fazie projektowania

W przetargi w toku

studia wykonalnosciEIEl
projekty krajowe

M planowane

3,9
4,7
23,5
2,6
14,3 4,0

kwiecien'l6  styczen'l7 lipiec'18 styczen'19 lipiec'19 & luty'20 sierpien'20 luty'22
ZROD+0O: OPRACOWANIE PLK-IBP NA PODSTAWIE DANYCH Z EPM (STAN NA 31.01.2022 R.) — DANE W MLD Zt.
W 2021 roku zrealizowano wartos¢ naktaddw inwestycyjnych w ramach KPK o tgcznej wartosci 9,05 mid zt,
co stanowito 81,5% planu rocznego. Wedtug wywiaddéw prasowych PKP PLK, w 2022 roku zarzadca
infrastruktury kolejowej planuje wszczecie postepowan o facznej szacunkowej wartosci ok. 11-12 mid zt.

Ponadto 20 kwietnia 2022 roku Rada Ministréow podjeta uchwate w przedmiocie aktualizacji KPK, w ramach
ktorego rozszerzono funkcjonowanie programu do 2026 roku i objeto nim projekty zgtoszone przez PKP PLK
do KPO o potencjalnej wartosci 11,186 mld zt:

srodki KPO 184.,4 12231 2 699,8 4575,8 2502,9 11186

Centralny Port Komunikacyjny (CPK) ma by¢ weztem transportowym opartym na zintegrowanych ze sobg
weztach lotniczym i kolejowym. Koncepcja przygotowania i realizacji tej inwestycji zostata przyjeta uchwatg
RM 7 listopada 2017 roku. CPK ma powstac¢ 40 km od Warszawy, ze wzgledu na mozliwosé zabezpieczenia
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odpowiedniej wielkosci terenu i bliskos¢ stolicy. Wedtug obecnie przyjetej koncepcji catkowity koszt CPK
moze wynies$ét:

komponent lotniczy ok. 25 mld zt w cenach statych z 2020 roku;
komponent kolejowy w wysokosci 94 mld zt w latach 2020-2034, z tego na lata 2024-2027 planowane
jest 57% tych naktadéw;
komponent drogowy to od 1,75 mld zt (w przypadku budowy 65 km) do 6,87 mld zt (w przypadku
rozbudowy Autostradowej Obwodnicy Warszawy)?.
Na komponent kolejowy CPK sktada sie w sumie 12 tras kolejowych, w tym 10 tzw. szprych prowadzacych
z réznych regiondw Polski do Warszawy i CPK. tacznie to 30 zadan inwestycyjnych i 1 600 km nowych linii
kolejowych, z tego 670 km linii duzych predkosci. Catosé¢ programu ma zostac zrealizowana do 2034 roku.

Pozostatymi, znacznie mniejszymi, programami dotyczgcymi inwestycji na rynku infrastruktury kolejowej
sq:

Program pn. ,,Pomoc w zakresie finansowania kosztéw zarzadzania infrastrukturg kolejowg, w tym
jej utrzymania i remontéw do 2023 roku” [Program utrzymaniowy];

Program Uzupetniania Lokalnej i Regionalnej Infrastruktury Kolejowej Kolej+ do 2028 roku [Kolej +];
Program budowy/modernizacji przystankéw kolejowych do 2025 roku [Program Przystankowy];
PKP PLK — zamierzenia inwestycyjne na lata 2021-2030 z perspektywg do 2040 roku.

Program utrzymaniowy ma na celu wzmocnienie roli transportu kolejowego w zintegrowanym systemie
transportowym kraju przez odwrdécenie tendencji spadkowej udziatu transportu kolejowego w przewozach
oraz zapewnienie niezbednych srodkdéw na prace utrzymaniowo-remontowe na istniejacej sieci kolejowe;j.
Realizacja Programu utrzymaniowego zapewni m.in. odpowiedni poziom jakosci infrastruktury kolejowej,
likwidacje zalegtosci utrzymaniowych, zachowanie sieci kolejowych oraz wieloletnie umowy na utrzymanie
i remonty linii kolejowych. Na jego realizacje w latach 2019-2023 ze srodkéw publicznych zostanie
przeznaczone ok. 23,8 mld zt, w tym ok. 21 mld zt z budzetu paristwa, w tym w latach 2022-2023 — ponad
10,6 mld zt. Ponadto w celu zabezpieczenia finansowania zarzadzania infrastrukturg kolejowa po
zakonczeniu Programu utrzymaniowego, w ramach nowej perspektywy finansowej UE na lata 2021 2027,
przyjeto ze prognozowane koszty utrzymania infrastruktury kolejowej w latach 2024-2030 wyniosg
ok. 42,2 mld zt.

Program Kolej+ stanowi uzupetnienie aktualnie prowadzonych inwestycji na szczeblu krajowym w ramach
KPK oraz Programu utrzymaniowego i jest z nimi komplementarny. Gtéwnym celem programu jest
uzupetnienie sieci kolejowej o potgczenia kolejowe (w tym przygotowanie niezbednej dokumentacji
przedprojektowej i projektowej) miejscowosci powyzej 10 tys. mieszkancow, ktére nie posiadajg dostepu
do kolei pasazerskiej lub towarowej z miastami wojewddzkimi. 20 kwietnia 2022 roku przyjeto aktualizacje
programu, w ramach ktérej zwiekszono budzet programu do ponad 11 mid zt. Do realizacji zakwalifikowano
34 projekty infrastrukturalne.

Program Przystankowy opiewa na warto$¢ ok. 1 mid zt — $rodki te planowane sg do wykorzystania na
realizacje 200 zadan inwestycyjnych w latach 2020-2025, ktdrych celem jest przeciwdziatanie wykluczeniu
komunikacyjnemu, promowaniu ekologicznych srodkdw transportu oraz wspieraniu polskiej gospodarki
poprzez stymulowanie inwestycji infrastrukturalnych, zwigzanych z budowg i modernizacjg infrastruktury

1 Centralny Port Komunikacyjny analiza wptywu dziatalnosci portu oraz otoczenia na gospodarke w Polsce, Kearney,
pazdziernik 2020
2 https.//www.gov.pl/web/infrastruktura/centralny-port-komunikacyjny-solidarnosc
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przystankowej i towarzyszacej. W ramach programu, za ktdrego realizacje odpowiada PKP PLK,
100 przystankéw ma powsta¢ od podstaw, w miejscu, gdzie nigdy ich nie byto, 50 kolejnych zostanie
kompleksowo wyremontowanych i przywréconych do petnej sprawnosci. Nastepnych 50 przejdzie prace
modernizacyjne, zwigzane m.in. z tym, by poprawic ich dostepnos¢ dla osdb niepetnosprawnych. Program
zostanie w catosci sfinansowany przez budzet panstwa.

Ponadto w 2021 roku PKP PLK poddaty konsultacjom spotecznym plan rozwoju sieci kolejowej do 2040 roku.
Wstepny wykaz zadan inwestycyjnych na perspektywe 2021-2027 z mozliwg realizacja do 2040 roku
obejmuje 325 pozycji. Plan jest wart ponad 250 mld zt. W jego sktad wchodzg zarédwno modernizacje
istniejgcych linii, jak i budowa nowych, ujetych w dotychczasowych programach rzgdowych (KPK, CPK,
Kolej+). W finansowaniu ogromna role majg odgrywac fundusze unijne. Aktualnie prowadzone sg prace nad
przygotowaniem studium wykonalnosci dla poszczegdlnych projektdw, ktdre majg by¢ gotowe do 2023
roku.

Realizacja oczekiwanych, ogromnych naktadéw finansowych na infrastrukture kolejowg w najblizszych
latach bedzie wymagac¢ od wykonawcédw potencjatu technicznego zlokalizowanego na miejscu, szerokiego
i nowoczesnego parku maszynowego, zasobdéw ludzkich w postaci wtasnej doswiadczonej kadry
inzynierskiej z wszelkimi wymaganymi uprawnieniami budowlanymi, odpowiedniego potencjatu
finansowego oraz wtasciwej organizacji procesu budowlanego rozumianego jako kontraktacja dostawcow
materiatéow i ustug budowlanych z odpowiednim wyprzedzeniem oraz utrzymanie odpowiednio wysokiego
tempa prac, dyscypliny kosztowej. Kluczowa funkcje petni rowniez efektywny dialog miedzy zamawiajgcym,
inzynierem kontraktu, a wykonawca.

Spodtka identyfikuje réwniez rynek kolejowy w Polsce, ktory nie jest pod zarzgdem PKP PLK. Wedtug danych
UTK za 2020 rok poza zarzadem PKP PLK znajduje sie 798,5 km linii kolejowych (nie uwzgledniajac linii
wewnatrzzaktadowych), a potencjalne projekty do pozyskania dotyczg budowy, utrzymania i rewitalizacji
torowisk i bocznic oraz infrastruktury okototorowej. Przyktadami inwestycji realizowanych w tym obszarze
sg rowniez modernizacje infrastruktury kolejowej wokoét elektrowni, kopalri, majgce na celu usprawnienie
transportu surowcéw i paliw (m.in. kontrakty pozyskane przez Emitenta realizowane dla spdtek
energetycznych).

5.3. POZOSTALE RYNKI DZIAtALNOSCI

Dalsze mozliwosci rozwoju i dywersyfikacji stwarzajg rowniez inne rynki budowlane, na ktérych Emitent
zamierza rozwija¢ dziatalno$¢, w szczegdlnosci dotyczy to rynku tramwajowego, kubaturowego (w tym
rewitalizacja dworcow kolejowych) oraz branzy oil&gas.

Program Dworcowy (realizowany przez PKP S.A.) obejmuje modernizacje prawie 200 dworcow kolejowych
na faczng kwote ok. 1,6 mld zt. Program jest finansowany w ok. 75% z funduszy europejskich. Program ma
zapewni¢ poprawe poziomu obstugi pasazeréw, nizszy koszt utrzymania dworcéw m.in. poprzez standard
energooszczednosci budynkéw oraz integracje kolei z innymi gateziami transportu.

Grupa bedzie koncentrowad sie na selektywnym dobieraniu rentownych projektéw, ktérych realizacja
bedzie odbywaé sie przede wszystkim z wykorzystaniem wifasnej doswiadczonej kadry inzynieryjno-
technicznej i posiadanego parku maszynowego.
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5.4. PLAN INWESTYCYJNY GRUPY

5.4.1. BIEZACE INWESTYCIE

W okresie pierwszego kwartatu 2022 roku Grupa Emitenta zrealizowata nastepujgce inwestycje (dane
w tys. zt):

inwestycje odtworzeniowe 0 0 0
inwestycje modernizacyjne 0 0 0
inwestycje rozwojowe 1117 358 1475
RAZEM Emitent 1117 358 1475

TOG 235

Razem Grupa 1710

W okresie sprawozdawczym zrealizowane inwestycje dotyczyly gtdwnie zakupu 13 wagonow kolejowych
oraz sprzetu IT.

5.4.2. PLANY INWESTYCYJNE

Grupa w 2022 roku planuje poniesc¢ istotne naktady inwestycyjne na poziomie ok. 22,9 min zt:

PLANOWANE INWESTYCIJE (tys. zf)
Razem Emitent, z tego: 21 676
maszyny i urzqdzenia techniczne 8122
srodki transportu 7 445

zakupy inwestycyjne dyktowane wymogami

systemu utrzymania taboru kolejowego 3695

wydatki IT 1293

utrzymanie nieruchomosci 1091
pozostate 30

TOG 1219

RAZEM Grupa 22 895

Planowane inwestycje spotek Grupy Emitenta zaktada sie sfinansowad:
leasingiem —w kwocie 11,4 min zt;
ze Srodkéw wihasnych —w kwocie 11,5 min zt.

Plan inwestycji Grupy na 2022 rok dotyczy gtéwnie zakupu urzadzen i maszyn do modernizacji linii
kolejowych, pojazdéw do naprawy i montazu sieci trakcyjnych, sSrodkéw transportu oraz dalszego rozwoju
oprogramowania oraz sprzetu IT.

Na date Raportu Grupa Emitenta nie podjefa innych wigzacych zobowigzan w zwigzku z planowanymi
istotnymi inwestycjami. Grupa jest w stanie zrealizowac obecne i przyszte zatozenia inwestycyjne w oparciu
o Srodki witasne wygenerowane z podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz z wykorzystaniem
finansowania diuznego (przede wszystkim transakcji leasingu finansowego i dtugoterminowego
finansowania dtuznego).

30



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku

5.5. OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW MAJACYCH WPtYW NA ROZWOJ ORAZ WYNIKI GRUPY

Ponizej przedstawiono kluczowe czynniki wzrostu, ktére w opinii Grupy Emitenta wptywajg na wyniki
finansowe oraz realizacje strategii:

track-record zbudowany przez ponad 30 lat dziatalnosci,

posiadane kompetencje i doswiadczenie — pozwalajace na spetnienie najwyzszych wymagan podczas
postepowan przetargowych i gwarantujgce zdolno$¢ do pozyskiwania najwiekszych, ztozonych
projektéw infrastrukturalnych,

posiadana wykwalifikowana, doswiadczona i szeroka kadra inzynierska — gwarantujgca zdolnos¢ do
prowadzenia ztozonych i najtrudniejszych projektow infrastrukturalnych,

szeroki, kompleksowy park maszynowy — gwarantujacy niezaleznosc i konkurencyjnos¢ cenowa ofert,
wysoki potencjat finansowy Grupy zapewniajgcy zdolnos$¢ kredytowg oraz dostep do limitéw
kredytowych i linii gwarancyjnych,

bardzo dobra sytuacja ptynnosciowa Grupy oraz jej pozycja gotéwkowa, brak zadtuzenia finansowego
netto,

perspektywa budzetowa UE na lata 2021-2027, w ramach programéw FEnIKS (30,5 mld euro), FEPW
(2,5 mld euro) i CEF2 (25,81 mld euro);

Krajowy Plan Odbudowy — ok. 59,1 mld euro (uwzgledniajgc niskooprocentowane dtugoterminowe
pozyczki);

Program Kolej+ o wartosci ok. 11 mid zt,

Program Przystankowy 1 mld zt,

mozliwos¢ pojawienia sie duzych projektéw kolejowych w ramach CPK od 2022 roku,

mozliwos¢ zaliczkowania (do 10% wartosci brutto) niektérych kontraktow,

zmniejszenie wymagan gwarancyjnych dla nalezytego wykonania do 5% wartosci brutto kontraktu,
mozliwos¢ pozyskania kolejnych projektdw modernizacyjnych na podstawie sktadanych ofert oraz
ogtoszonych postepowan przetargowych przez PKP PLK,

korzystne warunki i kryteria dotyczace wyboru wykonawcy i prowadzenia realizacji robét (wieksza
ocena potencjatu finansowego, kadrowego i technicznego wykonawcow, kontrola nad ryzykiem
inwestycji przez zamawiajgcego) na niektdrych projektach budowlanych,

poprawiajgca sie sprawnosc operacyjna i instytucjonalna PKP PLK, co ma wptyw na skale dziatalnosci
w danym roku obrotowym,

mozliwosci korzystania systemowej, realnej waloryzacji cen na nowo pozyskiwanych kontraktach,
dobre perspektywy rozwoju dziatalnosci w branzy elektroenergetycznej, na rynku gazownictwa,
rafineryjnym, drogownictwa czy kubaturowym,

rosnacy potencjat finansowy i organizacyjny TOG,

optymalizacja kosztowa i organizacyjna struktury kapitatowej zwigzana z likwidacjg krajowych
i zagranicznych spétek zaleznych,

rozwoj formuty partnerstwa publiczno-prywatnego w sektorze tramwajowym.

5.6. CZYNNIKI RYZYKA

Ponizej przedstawiono liste wybranych najwazniejszych czynnikdw ryzyka charakterystycznych dla Grupy
Emitenta lub jego branzy majacych wptyw na wyniki osiggane przez Grupe:

= ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtdwnego odbiorcy i jego charakterystyka,
= ryzyko zwigzane z mozliwoscig pozyskiwania nowych kontraktow,
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= ryzyko zwigzane z zagrozeniami realizacyjnymi dla programu inwestycji kolejowych,

=  ryzyko zwigzane z dofinansowaniem realizacji projektéw kolejowych z funduszy unijnych,

= ryzyko zwigzane z brakiem nalezytego wykonania robdt budowlanych przez spétki z Grupy Emitenta,

= ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynkach dziatalnosci Grupy,

=  ryzyko niedoszacowania kosztow realizacji kontraktéw,

=  ryzyko nieuznania robét dodatkowych przez zamawiajgcego,

= ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi za wady fizyczne oraz gwarancji jakosci
wykonywanych robét,

=  ryzyko zwigzane z rosnaca sitg przetargowa podwykonawcoéw,

= ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig Emitenta za nienalezyte wykonanie robét budowlanych przez
konsorcjantéw lub podwykonawcow,

=  ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej oraz presji na wynagrodzenia,

= ryzyko zwigzane z niekorzystng sytuacjg na rynku surowcow (cen materiatow i kosztu ich transportu
oraz dostepnos¢ materiatow)

=  ryzyko zwigzane z wojng, prowadzeniem dziatan wojennych przez Rosje przeciwko Ukrainie, jej
konsekwencjami, w tym negatywnego wptywu sankcji na linii UE — Rosja;

=  ryzyko zwigzane z dostepem do wykwalifikowanych podwykonawcéw oraz sity roboczej,

= ryzyko zwigzane z postrzeganiem branzy budowlanej przez sektor bankowy i ubezpieczeniowy,

= ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaktécenia dziatalnosci operacyjnej Grupy w wyniku dziatania
koronawirusa COVID 19,

=  ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

= ryzyko naruszenia uméw finansowania,

=  ryzyko odpowiedzialnosci z tytutu poreczen, gwarancji sptaty czy solidarnej odpowiedzialnosci za
zobowigzania finansowe spotek zaleznych Emitenta,

= ryzyko kredytowe,

= ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko walutowe,

=  ryzyko podatkowe.

Szczegbtowy opis czynnikdéw ryzyka zwigzanych z Grupg Emitenta lub jego branza zostat przedstawiony
w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TORPOL oraz spotki TORPOL S.A. za 2021 rok
(punkt 5.4., str. 52 — 60) i na dzien Raportu nie ulegt zmianom. Ponadto dodatkowe informacje nt. obszaréw
ryzyka (w tym ryzyka dotyczace zagadnien srodowiskowych, klimatycznych, korupcji i praw cztowieka,
spoteczenstwa, o ktdrych mowa w art. 49 i ust. 2 pkt 7 oraz 49b ust. 2 pkt 5 ustawy o rachunkowosci zostaty
zaprezentowane w Raporcie ZrownowaZonego Rozwoju TORPOL S.A. oraz Grupy Kapitatowej TORPOL za
2021 rok (rozdziat 3.14. Ryzyko dziatalnosci).

6. POZOSTALE INFORMACIJE DOTYCZACE GRUPY TORPOL

6.1. INFORMACIJE O AKCJONARIACIE | AKCJACH

6.1.1. INFORMACIA O KAPITALE ZAKLADOWYM

Na dzien 1 stycznia 2022 roku, na koniec okresu sprawozdawczego oraz na dzien publikacji Raportu kapitat
zaktadowy Emitenta wynosi 4 594 000,00 zt i dzieli sie na 15 570 000 akcji serii A oraz 7 400 000 akgcji
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serii B (tacznie 22 970000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Wszystkie akcje Spotki sg
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

6.1.2. AKCJONARIAT

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Spétki na koniec okresu sprawozdawczego (31 marca 2022
roku) oraz na date publikacji Raportu:

TF Silesiasp. zo.0. 8728 600 8 728 600 38,00%
NN OFE* 2289 246 2289 246 9,97%

PKO TFI S.A.* 2019 209 2019 209 8,79%

Pozostali 9932 945 9932 945 43,24%
RAZEM 22970000 22970000 100%

*dotyczy akcji bedgcych w posiadaniu funduszy zarzqdzanych przez podmiot.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 11 marca 2022 roku wedtug
wiedzy Emitenta nie miaty miejsca zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy.

6.1.3. AKCJE TORPOL S.A. W POSIADANIU ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wedtug wiedzy Emitenta, na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego, na koniec okresu
sprawozdawczego oraz na date publikacji Raportu, osoby zarzadzajace ani nadzorujace nie posiadajg akgcji
Emitenta.

Na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego, jak réwniez na koniec okresu sprawozdawczego oraz
dzien publikacji Raportu osoby zarzgdzajgce i nadzorujace nie posiadaty uprawnien do akcji TORPOL S.A.

6.2. INFORMACIJE O ORGANIE ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM

Na dzien 31 grudnia 2021 roku zarzad Spoétki dziatat w nastepujacym sktadzie:

=  Pan Grzegorz Grabowski — prezes Zarzadu,
=  Pan Konrad Tulinski — wiceprezes Zarzadu,
=  Pan Marcin Zachariasz — wiceprezes Zarzadu,
=  Pan Tomasz Krupinski — wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji Raportu nie wystgpity zmiany w sktadzie zarzadu
Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na koniec okresu sprawozdawczego w sktad Rady Nadzorczej Spofki
wchodzity nastepujgce osoby:

Pani Monika Domarnska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Pani Jadwiga Dyktus — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Mirostaw Barszcz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Michat Grodzki — Cztonek Rady Nadzorczej,
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Pan Szymon Adamczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Tomasz Hapunowicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Adam Pawlik — Cztonek Rady Nadzorczej.

4 kwietnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie powotania do
Rady Nadzorczej Spétki Pana Marka Litwinskiego.

W okresie sprawozdawczym, jak rowniez do daty Raportu (20 maja 2022 roku) nie miaty miejsca inne

zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

6.3. ZATRUDNIENIE W GRUPIE

Ponizej zaprezentowano zatrudnienie u Emitenta i w Grupie na podstawie uméw o prace wedtug stanu na
koniec okresu sprawozdawczego:

Administracja 122 147
Produkcja 530 608
Razem (bez cztonkdéw Zarzadu*) 652 755

*Cztonkowie zarzagdu Emitenta i spdtek zaleznych (tgcznie 6 oséb) sg zatrudnieni na podstawie umow
cywilnoprawnych (umowy o $wiadczenie ustug zarzadzania).

W zadnej ze spdtek z Grupy Emitenta nie funkcjonujg zwigzki zawodowe.

6.4. INFORMACJA O GWARANCJACH | PORECZENIACH UDZIELONYCH PRZEZ EMITENTA LUB
PODMIOTY ZALEZNE

W okresie sprawozdawczym spotki z Grupy TORPOL nie udzielaty gwarancji i poreczen podmiotom spoza
Grupy. Natomiast w celu wspierania rozwoju dziatalnosci TOG Emitent udzielit poreczen oraz solidarnej
odpowiedzialnosci za zobowigzania tej spotki.

Ponizej zaprezentowano zestawienie udzielonych poreczen/gwarancji lub solidarnej odpowiedzialnosci
Emitenta za zobowigzania spotki TOG wedtug stanu na dziert 31 marca 2022 roku (dane w tys. zt):

instytucja przyznany kwota . - .
Ip. . R . . . termin sptaty  rodzaj instrumentu uwagi
finansujaca limit wykorzystania
1 mBank S.A. 3000 0 30-06-2022 kredyt solidarna
w r. biezgcym odpowiedzialnos¢
2 STUErgoHestia 25000 9119 *03-03-2025 limit gwarancyjny solidarna
odpowiedzialnos¢
HSBC Continental warancia w limicie
3 Europe (S.A.) 10 000 0 05-01-2023 limit gwarancyjny ~ © !
. Emitenta
Oddziat w Polsce
a KUKE S.A 306 306 %09-08-2022 gwaranc.Je usuniecia gwaranc!e w limicie
wad i usterek Emitenta
5 TUiRAllianzPolska ) oo 1653 12-12-2024 ~ BWarandausunieia o ancie w limicie
S.A. wad i usterek
6 Credendo-Excess & 20000 10 025 %14-02-2027 gw.aranq.e gwaranc!e w limicie
Surety S.A. ubezpieczeniowe Emitenta
B i B i
7 BNPParbasBank 55449 11674 *22.09-2023  gwarancje bankowe solidarna -
Polska S.A. odpowiedzialnos¢

34



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku

Santander Bank " . solidarna
8 Polska S.A. 4000 200 27-05-2022 gwarancja bankowa odpowiedzialnosé
9 mBank S.A. 30 000 0 22129027 gwarangjsbankowe  Ecandewllimicie
Emitenta
Millennium oreczenie
10 Leasing 209 209 *05-10-2024 leasing pore
wekslowe
sp. z 0.0.
IFIS Finanse czas . poreczenie
11 1200 0 . , faktoring
sp. z 0.0. nieokreslony wekslowe
Razem PLN 125 368 33186

* data wygasniecia najpdZniej zapadalnego produktu;

W okresie sprawozdawczym spotki z Grupy TORPOL nie udzielaty gwarancji i poreczen podmiotom spoza
Grupy. Natomiast w celu wspierania rozwoju dziatalnosci TOG Emitent porecza zobowigzania tej spotki.

Poza przypadkami opisanymi powyzej ani w okresie sprawozdawczym ani na date Sprawozdania Emitent
oraz jednostki zalezne nie udzielaty bezposrednio gwarancji ani poreczen.

Jednoczesnie Emitent i spotki z Grupy sg strong uméw o gwarancje bankowe lub ubezpieczeniowe, ktérych
ustanowienie zwigzane jest z zabezpieczeniem realizacji projektéw budowlanych.

6.5. ISTOTNE SPRAWY SADOWE | SPORNE

Na koniec okresu Sprawozdawczego oraz na dziend sporzadzenia Raportu Emitent lub spétki z Grupy
Emitenta byly lub sg strong istotnych postepowan dotyczgcych wierzytelnosci lub zobowigzan.

W dniu 18 wrzesnia 2017 roku Spotka jako lider konsorcjum firm realizujgcego kontrakt ,tddz Fabryczna”
(kontrakt zakonczony) ztozyta w imieniu konsorcjum do sgdu pozew przeciwko PKP PLK S.A., Miasto t6dz
oraz PKP S.A. (tacznie: Zamawiajacy) o zaptate. Wniesionym pozwem konsorcjum dochodzi roszczen z tytutu
wykonanych i nieobjetych umowa z Zamawiajgcym robdt dodatkowych w ramach realizacji kontraktu.
Konsorcjum w pierwszej kolejnosci wnosi o zasgdzenie od Zamawiajgcego kwot roszczen z uwzglednieniem
podziatu wierzytelnosci poszczegdlnych cztonkdw konsorcjum. Jednoczesnie majgc na uwadze rozbieznosc¢
pogladéw w judykaturze co do charakteru prawnego "konsorcjum" oraz zwigzanych z tym trudnosci
z ustaleniem udziatéw w wierzytelnosciach i zobowigzaniach wspdtkonsorcjantéw, uzasadnione byto
przyjecie takze wariantowego zgdania pozwu, uwzgledniajgcego réwniez jednolity charakter konsorcjum.
Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 48,2 min zt, przy czym Emitent szacuje, iz w wariancie podziatu
wierzytelnosci sporna kwota przypadajgca na Emitenta wyniesie ok. 19,3 min zt.

W dniu 21 grudnia 2017 roku Emitent w imieniu swoim i Konsorcjum ztozyt do sgdu pozew o zaptate
przeciwko Zamawiajagcemu. Whniesionym pozwem Konsorcjum dochodzi roszczenn odszkodowawczych
z tytutu niewykonania badz nienalezytego wykonania przez Zamawiajgcych cigzacych na nich zgodnie
z taczacy strony umowg oraz wynikajgcych z przepisow prawa obowigzkéw w zakresie przekazania
Konsorcjum czesci placu budowy oraz obowigzku wspétdziatania przy realizacji robét zwigzanych z realizacjg
kontraktu ,tddz Fabryczna”. Roszczenia objete wzniesionym pozwem obejmujg przy tym wytgcznie koszty
posrednie, tj. koszty ogdlne budowy oraz koszty ogdlnego zarzgdu, poniesione przez Konsorcjum w zwigzku
z zaistnieniem zaktécen i przedtuzeniem czasu na ukoniczenie robét. Konsorcjum w pierwszej kolejnosci
wnosi o zasgdzenie od Zamawiajgcego kwot roszczen z uwzglednieniem podziatu wierzytelnosci
poszczegdlnych cztonkéw Konsorcjum. Jednoczesnie, majgc na uwadze rozbieznos¢ pogladdéw
w judykaturze, co do charakteru prawnego "konsorcjum" oraz zwigzanych z tym trudnosci z ustaleniem
odpowiednich udziatéw w wierzytelnosciach i zobowigzaniach wspétkonsorcjantow, w ocenie Konsorcjum
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uzasadnione byto przyjecie takze wariantowego zgdania pozwu, uwzgledniajgcego po stronie cztonkdéw
Konsorcjum réwniez jednolity charakter konsorcjum. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi ok. 34 min zt, przy
czym Emitent szacuje, iz w wariancie podziatu wierzytelnosci poszczegdlnych cztonkéw Konsorcjum sporna
kwota przypadajgca na Emitenta wyniesie ok. 9,4 min zt.

Ewentualne korzystne rozstrzygniecia ww. postepowan lub sporéw wptyng pozytywnie na wyniki finansowe
Grupy Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta, na date sporzadzenia Raportu, nie istnieje znaczace ryzyko wystgpienia
w przysztosci innych, potencjalnych istotnych postepowan, ktdre mogtyby mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Grupy Emitenta.

7. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACIJE DLA OCENY SYTUACJI GRUPY KAPITAtOWEJ

W ocenie zarzgdu Emitenta poza informacjami zawartymi w Raporcie, skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz kwartalnej informacji finansowej nie istniejg inne istotne informacje dla

oceny sytuacji Grupy Kapitatowej TORPOL.
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