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Szanowni Panstwo,

dziatajac w imieniu Merlin Group S.A., niniejszym przekazujemy skonsolidowany raport kwartalny oraz

najwazniejsze fakty dotyczace dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitalowej w trzecim kwartale 2018 roku.

Do kluczowych wydarzen w trzecim kwartale zaliczy¢ nalezy przede wszystkim zawarcie z Panem Marcinem
Chudy oraz ze spétka Profit M sp. z 0.0. umowy przedwstepnej nabycia 100% udzialéw spoiki powstalej

po przeksztalceniu Profit M sp. z 0.0. sp.j. w spotke z ograniczona odpowiedzialnoscia.

Profit M zajmuje si¢ sprzedaza ksigzek oraz zabawek przez internet za posrednictwem sklepow
internetowych nieprzeczytane.pl, profit24.pl, mestro.pl i smarkacz.pl oraz dwdch ksiegarni stacjonarnych.
Przychody spo6tki w 2017 roku wyniosly 51,5 mln zt, a zysk 1,5 mln z1. Sprzedaz w pierwszym pdlroczu
2018 wyniosta 28,5 mln z1, co oznacza wzrost o 34% w stosunku do tego samego okresu ubieglego roku.
Zawarcie ostatecznej umowy sprzedazy akeji mialo miejsce zgodnie z trescia umowy przedwstepnej juz po

zakoficzeniu okresu raportowego, w dniu 5 listopada.

W trzecim kwartale rozpoczeto si¢ réwniez glosowanie nad przyjeciem propozycji ukladowych przez
wierzycieli spotki Magus w upadlosci ukladowej S.A. Zakonczenie glosowania mialo miejsce po

zakoniczeniu okresu raportowego, w pazdzierniku 2018 roku.

24 pazdziernika S¢dzia-Komisarz wydal postanowienie w przedmiocie stwierdzenia zawarcia uktadu Magus
w upadlosci uktadowej S.A.. Za przyjeciem uktadu glosowalo 243 wierzycieli (tj. okoto 69% uprawnionych
gloséw) reprezentujacych 35 388 655,53 zt (tj. okolo 77% kapitatu). Tak duze poparcie dla propozycji

uktadowych zlozonych przez zarzad dowodzi, ze zostaty dobrze odebrane przez wierzycieli spotki.

Na mocy przyjetego ukladu nastapi redukcja tacznej wartosci zobowiazann wobec wierzycieli z kwoty 50,6
mln zt do kwoty 14,7 mln zl, przy zalozeniu, ze nieruchomosci Magus w upadlosci ukladowej S.A.
zabezpieczone hipotecznie na rzecz wierzyciela Alior Bank S.A., zostana przekazane spotkom wskazanym
przez Alior Bank S.A.

Kwota zredukowanych wierzytelnosci, zgodnie z tresciag zawartego ukladu bedzie sptacana w pieciu
rocznych ratach, platnych na koniec pierwszego kwartatu kazdego roku, poczawszy od kofica pierwszego
kwartatu 2019 roku.

Kolejnym istotnym wydarzeniem trzeciego kwartalu 2018 roku bylo podpisanie listu intencyjnego, a w
sierpniu wiazacej Umowy o wspolpracy z Krypto Jam S.A. odnosnie rozpoczecia prac nad stworzeniem
autorskiego programu lojalnosciowego przy wykorzystaniu technologii blockchain. W ramach podpisane;j
Umowy strony zobowiazaly si¢ do przygotowania planu wdrozenia oraz promocji programu mloyalty w
sklepie merlin.pl, a nastgpnie do wdrazania programu w kolejnych sklepach internetowych oraz rozwoju

funkcjonalnosci i zwigkszania zasiggu mLoyalty.

W trzecim kwartale spotka zalezna Merlin Business Services z powodzeniem zrealizowala rowniez pierwszy,
duzy projekt obstugi proceséw logistycznych dla podmiotéw spoza Grupy. W jego ramach spoétka

$wiadczyla ustugi sktadowania oraz dystrybucji podrecznikéw szkolnych na zlecenie Alfa - Logis sp. z o0.0.,
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spotki zaleznej od Wydawnictw Szkolnych 1 Pedagogicznych S.A. Liczymy, Ze szereg rozmoéw, ktére
prowadzimy z innymi potencjalnymi klientami, juz wkrétce zakonczy si¢ zawarciem kolejnych kontraktéw,

co przetozy si¢ na dalsze obnizenie jednostkowego kosztu obstugi zaméwien dla Grupy.

Przed nami najwazniejszy, czwarty kwartal roku. To czas maksymalizacji sprzedazy, ktére pozwola na
istotng poprawe wynikdéw finansowych. W tym roku to okres wyjatkowy, poniewaz do ogdlnego wyniku
Grupy zostang wliczone przychody oraz zyski nowo przejetej spotki Profit M sp. z 0.0., co w znacznym
stopniu zwigkszy przychody Grupy nie tylko w czwartym kwartale, ale réwniez w catym 2019 roku oraz

przyczyni si¢ do osiagniecia progu rentownosci.

Z wyrazami szacunku,

Yukasz Szczepanski, Prezes Zarzadu Jacek Jabtczynski, Cztonek Zarzadu
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GROUP
I.  WYBRANE DANE FINANSOWE

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe

01.01.2018 -  01.01.2017- 01.01.2018 - 01.01.

2017 -

30.09.2018  30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarédw i materialow 29 831 24 185 7013 5682
Zysk (strata) ze sprzedazy -11 455 -7 859 -2 693 -1 846
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -11 447 -7 206 -2 691 -1 693
Zysk (strata) brutto -13 801 -9 545 -3 245 -2242
Zysk (strata) netto -13 808 -9 545 -3 246 -2242
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -14 539 -7 103 -3 418 -1 669
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 194 11 46 2
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 12 116 8 241 2 848 1936
Przeplywy pienigzne netto razem -2229 1149 -524 270
w tys. PLN w tys. EUR

30.09.2018  30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
Aktywa razem 113 689 105 828 26 616 24 559
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 88 781 94 353 20 785 21 896
Zobowiazania dtugoterminowe 36 568 1267 8 561 294
Zobowiazania krétkoterminowe 51 575 92 328 12 075 21 426
Kapitat wlasny 24 908 11 474 5831 2663
Kapital zaktadowy 8978 5484 2102 1273

Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastgpujace kursy:

e Dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeplywéw pienigznych:

4,2535 — kurs wyliczony jako $rednia z kurséw NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesiaca w okresie 01-09/2018,
4,2566 — kurs wyliczony jako $rednia z kurséw NBP obowiazujacych na ostatni dzied kazdego
miesiaca w okresie 01-09/2017.
e Dla pozycji bilansowych:

4,2714 — kurs NBP z dnia 28 wtzesnia 2018 roku,
4.3091 — kurs NBP z dnia 29 wrzeénia 2017 roku.

W okresie raportowym przychody Grupy Kapitalowej przekroczyly 29,8 mln z1, co w stosunku do 24,1 mln
w trzecim kwartale 2017 oznacza wzrost o 23% w stosunku do roku poprzedniego. Tak istotny wzrost
sprzedazy byl mozliwy dzicki konsekwentnie realizowanym dzialaniom marketingowym oraz
systematycznemu poszerzaniu oferty.

Strata na dzialalnosci operacyjnej oraz strata netto Grupy Kapitalowej spowodowana jest wysokimi
kosztami, jakie spolki zalezne poniosty w zwigzku z realizacja strategii Grupy Kapitalowej 1 biezaca
dziatalno$cia tych spotek.

Inwestycje Grupy oraz koniecznos¢ statych wydatkdéw ponoszonych na zwigkszenie skali zaméwien, rozwoj
istniejacych e-sklepéw oraz budowa wlasnego centrum logistycznego, przyczynily si¢ do ujemnego wyniku
finansowego, co jest jednak naturalne dla dynamicznie rozwijajacych si¢ mlodych spélek w segmencie e-
commerce i technologii.
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN

Wybrane dane finansowe 01.01.2018 -  01.01.2017 -

w tys. EUR
01.01.2018 -  01.01.2017 -

30.09.2018  30.09.2017

30.09.2018  30.09.2017

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 804 187 189 44
Zysk (strata) ze sprzedazy -939 -445 -221 -104
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -932 -445 -219 -105
Zysk (strata) brutto -2 403 -493 -565 -116
Zysk (strata) netto -2 403 -493 -565 -116
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 837 -3 848 -432 -904
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 689 -4 610 -2 983 -1 083
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j 12 406 9241 2917 217
Przeplywy pienigzne netto razem -2120 783 -498 184
w tys. PLN w tys. EUR
30.09.2018  30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
Aktywa razem 66 739 49 729 15 625 11 540
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 22770 23 682 5331 5496
Zobowiazania dtugoterminowe 21 982 5146
Zobowiazania krétkoterminowe 788 23 682 185 5496
Kapitat wlasny 43 969 26 047 10 294 6 045
Kapitat zaktadowy 8978 5484 2102 1273

Merlin Group S.A. pelni role holdingowa skupiajacq funkcje pomocnicze Grupy. Odpowiedzialna jest

migdzy innymi za pozyskiwanie finansowania dla Grupy i administracyjne wspieranie jej dzialalnosci

operacyjnej. Merlin Group S.A. w trzecim kwartale 2018 roku kontynuowat dzialalno$¢ operacyjna o takim

profilu. Poniesione koszty dotyczyly biezacego funkcjonowania spoétki. Strata ponoszona przez Merlin

Group S.A. odzwierciedla potrzeby zwiazane z rozwojem dziatalnosci Grupy.
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II.  SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI W 11T KWARTALE 2018 ROKU

1. Podstawowe informacje o spotce

a) Informacje podstawowe

Mertlin Group S.A.
(dawniej AdMassive Group S.A.)

Aleje Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa
141697724
107 001 37 12
0000403289

Sad Rejonowy m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

www.merlingroup.pl

Emitent poprzez nabycie 100 proc. udzialéw w kapitale zakladowym Merlin Commerce sp. z o.o0.
(poprzednia nazwa Topmall sp. z 0.0. ) w listopadzie 2016 roku wszedl na rynek e-commerce. Gléwnym
przedmiotem dzialalno$ci Emitenta jest zarzadzenie Grupg Kapitatlowa Merlin Group, ktéra z dniem
rejestracji zmian w statucie Emitenta dokonanych w dniu 22 listopada 2016 roku otrzymata nazwe Merlin
Group S..A.

Na dzied publikacji raportu gltéwnym aktywem Emitenta jest posiadanie 100 proc. udzialéw w spélkach
zaleznych Emitenta, tj. :

e Merlin Commetce sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie za posrednictwem, ktérej Emitent prowadzi
trzy sklepy internetowe tj. merlin.pl , cdp.pl oraz topmall.ua;

e Merlin Business Services sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, prowadzacej dziatalnosé logistyczna,

e Merlin Publishing sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, prowadzaca dziatalnosé wydawnicza, oraz

e Magus S.A. w upadlosci — wlasciciela marki merlin.pl, od lipca 2017 roku;

e  Profit M sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie

merlin @€ cdppl  TOPMALL

Sklep internetowy topmall.ua jest produktem dedykowanym na rynek Ukraifiski jako prekursor sprzedazy
transgranicznej przez internet dostarczajac klientom z Ukrainy niedostgpne lub na ich krajowym rynku lub
bardzo drogie towary pochodzace z Unii Europejskie;.

Dodatkowo od listopada 2015 roku spotka zalezna od Emitenta nabyla na okres 10 lat prawo do korzystania
ze marki Merlin.pl jak réwniez domeny internetowej merlin.pl. W wyniku powyzszego Emitent za
posrednictwem spo6tki zaleznej prowadzi jednej z mnajbardziej rozpoznawalnych w kraju sklepéw
internetowych Merlin.pl, ktérej poczatki dziatalnosci przypadaja na koniec lat 90 tj. 1999 rok. Marka
Metlin.pl jest jedna z pierwszych marek, ktore wystapily na polskim rynku e-commerce oraz jedng z
najpopularniejszych marek wystepujacych w polskiej branzy e-commerce. W 2008 roku obroty sklepu
internetowego dziatajacego pod marka Merlin.pl przekroczyly 80 milionéw ztotych. Aktualnie Merlin.pl
realizuje kilkadziesiat tysiecy zamowien miesigcznie a poziom sprzedazy systematycznie ro$nie. Emitent za
posrednictwem spotki zaleznej Merlin Commerce sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Topmall sp. z 0.0 ) dzigki
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polaczeniu wiodacej na polskim rynku e-commerce marki Merlin.pl oraz wlasnego zaplecza magazynowego,
umiejetnosci budowania relacji z klientami jak réwniez wlasnej platformy informatycznej, konsekwentnie
Grupa Kapitalowa Emitenta buduje swoja przewage nad konkurencja. Model biznesowy Emitenta zaktada
prowadzenie wszystkich operacji z centralnego biura w Warszawie, bez potrzeby budowania w innych
krajach przedstawicielstw, zatrudniania pracownikéw, ani posiadania magazyndw, przez co sa znacznie
minimalizowane koszty prowadzonej dziatalnodci. Za dostawe towaréw do klienta na kazdym rynku
odpowiadaja dedykowane firmy kurierskie.

Merlin.pl to jeden z najstarszych, najwickszych i najbardziej rozpoznawalnych sklepéw internetowych w
Polsce, ktérego historia sigga roku 1999. W ciagu tych 17 lat dziatalnosci Merlin.pl zdobyt zaufanie ponad
3 milionéw klientéw, co miesiac wysylajac do nich setki tysiecy ksiazek, filméw i plyt.

Marka Merlin.pl rozwijata si¢ w szybkim tempie, w poczatkowej fazie sprzedazy szacowana bylta na poziomie
okoto 20 tys. Z dziatalnosci opartej jedynie na internetowej ksiggarni, przeksztalcit si¢ w sklep internetowy
oferujacy ponad 200 ty§ produktéw w tym zabawki, kosmetyki i inne produkty. Warto$¢ towaréw
sprzedanych od poczatku dziatalnosci za posrednictwem sklepu osiagneta prawie 0,5 mld ztotych.

Na mocy umowy z 17 lipca 2017 roku Emitent nabyl 100% akcji spotki Magus S.A. w upadtosci uktadowe;
dzigki czemu Emitent zabezpieczyt interesy Grupy Kapitalowej poprzez przejecie kontroli nad prawami do
znaku towarowego merlin.pl.

Na mocy umoéw nabycia udziatéw z dnia 7 grudnia 2017 roku Emitent stat si¢ 100 % udzialéw w kapitale
zakladowym Merlin Publishing sp. z o.0.

Na mocy umowy z dnia 5 listopada 2018 roku Emitent nabyl 100% akcji Spo6tki Profit M sp. z 0.0. za ceng
w lacznej kwocie 17.400.000 z1.

b) Zarzad

Na dzien 30 wrze$nia2018 roku w sklad Zarzadu Merlin Group S.A wchodzili:

e Y.ukasz Szczepaniski - Prezes Zarzadu,
e Jacek Jablczynski - Czlonek Zarzadu.

Do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie zmienit sig.

¢) Rada Nadzorcza

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

e Przemystaw Czichon — Czlonek Rady Nadzorczej

e Marek Loose - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Marcin Fryda - Czlonek Rady Nadzorczej,

e Beata Monka - Czltonek Rady Nadzorczej,

e  Viktoriya Tigipko - Czlonek Rady Nadzorczej,

e Rafal Juszczak - Czltonek Rady Nadzorczej.

W okresie objetym niniejszym raportem mialy miejsce nastepujace zmiany w sktadzie organéw nadzorczych:

e W dniu 28 wrzesnia 2018 r. Pan Adam Jarmicki ztozyl rezygnacje z czlonkostwa w Radzie
Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dzieq 28 wrzesnia 2018 r.
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W okresie od dnia raportu do dnia jego publikacji miaty miejsce nastgpujace zmiany w skladzie organow
nadzorczych:

e W dniu 12 pazdziernika 2018 r. Pan Rafal Juszczak zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka

Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzied 12 pazdziernika 2018 r.
e W dniu 12 pazdziernika 2018 r. uchwatq Rady Nadzorczej na funkcje Przewodniczacego Rady Pan

Przemystaw Czichon.

d) Akcje i akcjonariat

Struktura akcjonariatu Merlin Group S.A. na dzien 14.11.2018 r.

ATP F1Z AN
m FIZ AN Sowiniec
8%

B Marcin Fryda

B Topmall AG 11%

W pozostali

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia si¢ nast¢pujaco:

. ’ Udziat w kapitale Udziat w
A1 . Liczba akcji (w
Akcjonariusz ot zakladowym (w glosach (w
57t roc.) proc.)
1. ATP FIZ AN 40 160 000 44,73% 44.73%
FIZ AN Sowiniec zarzadzany przez o 0
2. Eajpersitons oyl ol B 13 357 030 14,88% 14,88%
3. Marcin Fryda 10 125 305 11,28% 11,28%
4. Topmall AG 7 456 341 8,31% 8,31%
Pozostali 18 677 409 20,80% 20,80%
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GROUP

Struktura kapitatu zakladowego na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu przedstawia si¢ nastgpujaco:

Udziat w kapitale
zakladowym (w proc.)

Seria akgji Liczba akcji (w szt.)

Udziat w glosach

1. A 1 000 000 1,11% 1,11%
2. B 350 000 0,39% 0,39%
3. C 110 000 0,12% 0,12%
4. D 40 000 000 44.56% 44.56%
5. E 9 875 225 11,00% 11,00%
6. H 3500 000 3,90% 3,90%
7. G 6 320 860 7,04% 7,04%
8. H 13 820 000 15,39% 15,40%
9. 1 14 800 000 16,49% 16,49%

89 776 085 100,00% 100,00%

2. Zwig¢zta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz
Grupy Kapitatowej Emitenta w III kwartale 2018 roku oraz po jego
zakonczeniu do dnia publikacji sprawozdania wraz 2z opisem
najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym
charakterze, majacych wptyw ma osiagniete wyniki

Do najwazniejszych zdarzen w trzecim kwartale 2018 roku zdaniem Zarzadu nalezy kontynuacja wzrostu
sprzedazy w sklepach obstugiwanych przez Grupe Kapitalowa Emitenta. Zarzad oczekuje, Ze dalszy wzrost
sprzedazy umozliwi w przysztosci osiagnigcie pozytywnego wyniku finansowego Grupy Kapitalowe;j.

Merlin Group S.A. 29 sierpnia br. podjat uchwate w sprawie emisji 5000 obligacji zwyktych imiennych serii
F11 o warto$ci nominalnej 1000 zl kazda obligacja oraz uchwal¢ w sprawie zatwierdzenia Propozycji
Nabycia Obligacji. Emisja zakonczyla si¢ subskrypcja obligacji serii F11, a 1 wrzesnia br. podjat uchwale w
sprawie dojscia do skutku emisji obligacji serii F11 oraz przydziatu 5.000 obligacji, obligatariuszowi zostal
wydany odcinek zbiorowy obligacji.

Emisja obligacji serii F11 zostata skierowana do jednego podmiotu, ktéremu Zarzad zaoferowal nie wiecej
niz 5.000 obligacji imiennych serii F11 o wartosci nominalnej 1000 zt kazda Obligacja.

W ramach emisji zostal zlozony jeden zapis na 5.000 Obligacji o wartosci emisyjnej 1000,00 zt (tysiac
zlotych) kazda Obligacja. Pokrycie wplat na obligacje nastapito cze¢$ciowo gotéwka, a w pozostalej czesci
poprzez potracenie wierzytelno$ci Emitenta o pokrycie wplat na Obligacje z wierzytelno$cia Obligatariusza
o zwrot pozyczki wraz z odsetkami wynikajaca z umowy pozyczki z dnia 20 lipca 2018 1.

Obligacje sa oprocentowane stala stopa procentowa. Odsetki naliczane beda od warto$ci nominalnej
Obligacji, przy uwzglednieniu rzeczywistej liczby dni w danym Okresie Odsetkowym, przyjmujac, ze rok
liczy 365 dni.
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W dniu 5 lipca Metlin Group S.A. podpisat list
intencyjny z Krypto Jam S.A., w ktérym strony
zadeklarowaly rozpoczecie prac nad rozwojem
technologii blockchain zmierzajacych do stworzenia
innowacyjnego  programu  lojalnosciowego  dla
klientéw Grupy opartego na tokenizacji lojalnosci
klientéw. W ocenie zarzadu bedzie to pierwszy projekt
tokenizacji e-commerce w Europie, prowadzony przez
spotke publiczna o ugruntowanej pozycji rynkowej w
swojej branzy.

V"_TV‘

23 sierpnia 2018 roku, zostala zawarta umowa
wspolpracy z Krypto Jam S.A. polegajacej na
tokenizacji lojalnosci klientéw e-commerce w ramach
Merlin  Group S.A. przez stworzenie programu
lojalnosciowego mloyalty opartego na tokenach
uzytkowych

m

W dniu 3 sierpnia 2018 Merlin Group zawart z Panem Marcinem Chudy oraz ze spélka Profit M sp. z o0.0.
umowe przedwstepna nabycia 100% udziatéw spotki powstalej po przeksztalceniu Profit M sp. z o.0. sp.j.
w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W dniu 5 listopada 2018 r. Merlin Group zawarl ostateczna umowe nabycia 100% udzialéw spotki Profit
M sp. z 0.0. za cen¢ w lacznej kwocie 17.400.000 z1.

Profit M sp. z o.0. zajmuje si¢ sprzedazq ksiazek oraz zabawek przez Internet za posrednictwem sklepow
internetowych nieprzeczytane.pl, profit24.pl, mestro.pl i smarkacz.pl oraz dwoéch ksiegarni stacjonarnych.
Przychody spo6tki w 2017 roku wyniosly 51,5 mln zi, a zysk 1,5 mln zt. Sprzedaz w pierwszym pdlroczu
2018 wyniosta 28,5 mln zl, co oznacza wzrost o 34% w stosunku do tego samego okresu ubieglego roku.

EE)Yy) MIESTRO  wmmnmen  S(porkecz

mysl kreatywnie

W wyniku zawarcia umowy nabycia 100% udzialéw spotki Profit M sp. z o.0., Emitent uzyskuje status
jednej z najwickszych polskich grup kapitatlowych prowadzacych dziatalno$é na polskim rynku e-commerce
w segmencie kultury i rozrywki

Transakcja jest elementem konsekwentnie realizowanej strategii budowania jednej z najszybciej rosnacych
polskich grup kapitalowych prowadzacych dziatalno$é w segmencie e-commerce w oparciu o najnowsze
technologie.

W dniu 10 wrzesnia 2018 roku Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych podjal uchwale 924/2018 w sprawie

wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect akcji
zwyklych na okaziciela serii A 1 C.

Zdarzenia majace miejsce po dniu bilansowym

W dniu 12 pazdziernika br. Merlin Group S.A. podjal uchwate w sprawie emisji 24.000 obligacji zwyktych
imiennych serii F12 niezabezpieczonych o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda obligacja. Celem emisji byto
pozyskanie §rodkéw na finalizowanie akwizycji Profit M sp. z 0.0. oraz na dalszy rozwdj dzialalnosci
Emitenta.
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Merlin Group S.A. informuje, iz w dniu 30 pazdziernika zakonczyla si¢ subskrypcja obligacji serii F12, w
zwiazku z czym Zarzad Emitenta podjal uchwale w sprawie dojécia do skutku emisji obligacji zwykltych
imiennych serii F12 oraz w sprawie przydziatu 24.000 obligacji serii F12.

3. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitent oraz Grupy Kapitatowej
oraz harmonogramu ich realizacji, o ktéorych Emitent informowal w
dokumencie informacyjnym

Nie dotyczy.

4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwo$ci realizowania publikowanych
prognoz wynikéw finansowych na dany rok w $wietle wynikow
zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym

W 2018 roku Zarzad Emitenta nie publikowal prognoz wynikéw finansowych.

5. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsigbiorstwie

Nie dotyczy.

6. Opis Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien 30.09.2018 r. wchodza:

Metlin
Commetce
sp. z 0.0. : :
Metlin Business
Services
Sp. z 0.0.

Metlin
Publishing
Sp. z 0.0.

Magus S.A.

w upadtosci

Na dziers publikacji niniejszego raportu w sktad grupy kapitatowej dodatkowo wchodzi Profit M Sp. z o.0.

Nabycie 100% udziatéw tej spotki nastapito z dniem 05.11.2018 r. i od tej daty jej dane finansowe beda
podlegaty konsolidacji.
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Ponizej opisano zakres dziatalno$ci poszczegodlnych spotek podlegajacych konsolidacji w 111 kwartale 2018
f.

Merlin Commerce Sp. z o.o.

Aleje Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa

142799272
1 527 264 77 06
S 0000377830

Sad Rejonowy m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Internet www.merlin.pl

Sad rejestrowy

Merlin Commerce jest polska firma, ktéra od ponad czterech lat z sukcesami zajmuje si¢ dziatalnoscia e-
commerce na rynku ukraifiskim. Prowadzi tam, w modelu cross-border, jeden z popularnych sklepéw
internetowych — topmall.ua, dostarczajac na rynek ukraiiski produkty z Unii Europejskie;.

W Polsce Metlin Commerce od marca 2016 roku prowadzi sklep merlinpl. Zgodnie z umows o
dlugoterminowej  wspolpracy handlowej zawarta 27  listopada 2015 roku ze spotka
Magus S.A.(dawniej Merlin.pl S.A.), spétka Merlin Commerce wydzierzawila znak towarowy oraz domene
internetows metlin.pl.

Merlin Commerce sp. z 0.0. uzyskala na podstawie umowy nie tylko prawo do korzystania ze znaku
towarowego metlin.pl, ale réwniez wszelkie prawa autorskich do utworéw zwiazanych z marka merlin.pl
oraz pozostalych aktywow w sposéb dowolnie przez siebie wybrany o ile nie pozostawaly one sprzeczne z
postanowieniami umowy, dodatkowo spotka zalezna nabyta prawo do prowadzenia we wlasnym imieniu 1
na wlasny rachunek osobiscie lub za posrednictwem o0s6b trzecich dzialajacych w jego imieniu wlasna
sprzedaz internetowa.

W marcu 2017 roku, w opatciu o zakupione skladniki majatku i wlasne zasoby, Spétka uruchomila pod
swoimi skrzydtami sklep cdp.pl, ktéry do tej pory byl jednym z najwickszych krajowych e-sklepéw w
kategorii gier wideo. Tym samym grono klientow, do ktérych dociera nasza oferta, powickszyla sie o
mlodszg meska cze$¢ konsumentow.

Zgromadzenie Wspoélnikéw Merlin Commerce Sp. z o.0. realizujac zalozong strategie 1 budujac spdjng
Grupe Kapitatlowa w dniu 28 kwietnia 2017 roku podjeto uchwale w sprawie zmiany nazwy spélki na
Merlin Commerce Sp. z o.0.. Zmiana przedmiotowej nazwy spotki zaleznej w rejestrze przedsigbiorcow
miata miejsce 21 lipca 2017 roku. Spoétka przekazata powyzsza informacje w formie raportu biezacego ESPI
49/2017.
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PUB LI SHINGEG

Nazwa Merlin Publishing Sp. z o. o.

Adres Aleje Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa

Regon 366911778
NIP 524 282 66 34
KRS 0000670843

Sad Rejonowy m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy

Internet www.merlingroup.pl

Spotka Merlin Publishing zostala zarejestrowana 29 marca 2017 roku. Emitent w ramach zawiazania nowej
sp6iki objat 102 udzialy o facznej wartosci 5.100 zt stanowiacych 51 proc. udzialéw w kapitale zakladowym.

W dniu 7 grudnia 2017 roku, Emitent nabyt 98 udziatéw o tacznej wartosci 4,900 zt stanowiacych 49 proc.
udziatow w kapitale zakladowym, stajac si¢ tym samym jedynym udzialowcem Metlin Publishing.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci nowo zawigzanej spotki jest dzialalnos$¢ wydawnicza (ksiazki,

gazety, czasopisma), produkcja gier i zabawek. Zawigzanie spo6tki celowej Merlin Publishing sp. z o.o.,
stanowi kolejny etap rozwoju strategii opublikowanej w raporcie biezacym nr 9/2016.

merlin

BUSINESS SERVICES

Nazwa Merlin Business Services Sp. z o. o.

Adres Aleje Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa

Regon 367078093
NIP 524 28 29 035
KRS 0000674072

Sad Rejonowy m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Internet www.mertlingroup.pl

Sad rejestrowy

Mertlin Business Services sp. z 0. o. $wiadczy ustugi logistyki magazynowej, dostawy, obstugi klienta oraz
IT dla spélek z Grupy Kapitatowej, a w przysztosci réwniez dla podmiotéw trzecich.

Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny Metlin Group S.A. — III kwartat 2018
14


http://www.merlingroup.pl/
http://www.merlingroup.pl/

merlin

W czerwecu 2017 roku Spoétka uruchomita wlasny magazyn w oparciu o autorskie oprogramowanie. Procesy
logistyczne dedykowane branzy e-commerce pozwola efektywniej realizowaé zamoéwienia klientow
wszystkich prowadzonych przez grupe kapitalows sklepoéw internetowych.

Magus S.A. w upadtosci

Magus S.A. w upadfosci

ul. Stanistawa Taczaka 13, 61-819 Poznan

12845024
521 269 47 83
0000253009

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

www.merlingroup.pl

Magus S.A w upadlosci ukladowej zostata wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 28 marca 20006 r. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000253009. Aktualnie akta rejestrowe
dla sp6tki Magus S.A. w upadtosci prowadzi Sad Rejonowy Poznad - Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spotka Magus S.A. w upadlosci uktadowej (poprzednia nazwa Merlin.PL) jest wlascicielem znaku
towarowego merlin, ktéry stanowi jej gléwne aktywo oraz jest przedmiotem umowy dzierzawy podpisancj
25 listopada 2015 roku ze spotka Merlin Commerce Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Topmall sp. z 0.0.).
W oparciu o przedmiotowa umows prowadzony jest sklep internetowy merlin.pl.

W dniu 26 grudnia 2015 roku spétka Magus S.A. zlozyla w Sadzie Rejonowym w Poznaniu wniosek
o ogloszenie upadlo$ci z mozliwos$cia zawarcia ukladu. Spélka zaprezentowala we wniosku restrukturyzacje
opartg na radykalnym ograniczeniu kosztéw dziatalnosci oraz sprzedazy zbednego majatku, w tym w
szczegllnosci nieruchomosdci. Opracowany i wdrozony zostal nowy model realizacji dziatalnosci
gospodarczej oparty na umowie wspotpracy z dnia 25 listopada 2015 roku ze spotka Merlin Commerce Sp.
z 0.0. (poprzednia nazwa Topmall Sp. z 0.0.), ktérej przedmiotem jest dzierzawa znaku towarowego oraz
domeny internetowej ,,merlin.pl”. Sad pozytywnie ocenil przedstawione przez Spélke argumenty
przemawiajace za postgpowaniem uktadowym i w dniu 30 maja 2016 roku wydal postanowienie, w ktérym
uwzglednil wnioski spotki w tym wzgledzie 1 oddalil szereg wnioskéw wierzycieli o otwarcie postgpowania
likwidacyjnego.

W dniu 27 stycznia 2017 roku Nadzorca Sadowy ztozyt w Sadzie sprawozdanie z dziatad spéiki obejmujacej
okres od dnia ogloszenia upadtosci do zakodczenia 2016 roku, w ktérym stwierdzil, iz zalozenia
gospodarcze 1 finansowe przyjete przez Magus S.A. w upadlo$ci uktadowej na poczatku przedmiotowego
postgpowania upadlo$ciowego sq realizowane. Sprawozdania za kolejne kwartaly 2017 roku réwniez
potwierdzaly fakt, iz postepowanie uktadowe ma szanse powodzenia.

Spotka dokonywala redukeiji kosztow biezacych (m.in. kosztow wynagrodzen) oraz prowadzila dzialania
zmierzajace do zakoniczenia uméw (i kosztow z nich wynikajacych) zawartych w okresie prowadzenia
dzialalno$ci przez ogloszeniem upadtosci.

Przychody ksieggowe Spotki pochodza z tytulu zawartej umowy dzierzawy znaku firmowego
i domeny internetowej na rzecz sp6tki Merlin Commerce sp. z 0. o.

Spoétka generowala réwniez dodatkowe przychody z tytulu sprzedawanych ruchomosci takich jak:
przeno$niki tasmowe, wiazarki, serwery czy czytniki kodow kreskowych. Magus S.A. w upadlosci uktadowe;
zawarla takze szereg umoéw dzierzawy posiadanych nieruchomosci, ktére dostarczaly dodatkowych

wplywow.
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Magus S.A. w upadtosci ukltadowej zgodnie z zalozeniami wniosku o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia
zawarcia uktadu, sukcesywnie dokonywata rowniez zbycia czg$ci stanowiacych jej wlasno$é nieruchomosci.
Srodki finansowe uzyskiwane ze sprzedazy przeznaczane byly na zaspokojenie naleznosci przystugujacych
wierzycielom hipotecznym spotki.

Nabycie 100% akcji spétki Magus S.A. w upadtosci ukladowej przez Merlin Group S.A. mialo na celu
zabezpieczenie interesow Grupy Kapitalowej Emitenta poprzez przejecie kontroli nad prawami do znaku
towarowego. Obecnie Emitent planuje aktywnie uczestniczy¢ w ustaleniach dotyczacych splaty
wierzytelnosci przez Magus S.A., tym bardziej, ze wigkszo$§¢ z nich stanowi potencjalnych dostawcow dla
Merlin Commerce sp. z 0.0. 1 odbudowa relacji biznesowych z tymi partnerami jest istotnym elementem
strategii Grupy.

W dniu 24 pazdziernika 2018 r. Sedzia-Komisarz wydal postanowienie w przedmiocie stwierdzenia zawarcia
uktadu Magus S.A. w upadlo$ci uktadowej, na mocy ktérego nastapi redukcja tacznej wartosci zobowigzan
Spotki Zaleznej wobec wierzycieli z kwoty 50,6 mln zI do kwoty 14,7 mln zl, przy zalozeniu, zZe
nieruchomosdci Spoétki Zaleznej zabezpieczone hipotecznie na rzecz wierzyciela Alior Bank S.A., zostana
przekazane spétkom wskazanym przez Alior Bank S.A. Kwota zredukowanych wierzytelnosci, zgodnie z
trescig zawartego uktadu bedzie sptacana w pigciu rocznych ratach, platnych na koniec pierwszego kwartatu
kazdego roku, poczawszy od kofica pierwszego kwartatu 2019 roku.

7. Informacje dotyczace liczby 0s6b zatrudnionych u Emitenta, w przeliczeniu
na petne etaty.

Merlin Group S.A. zatrudnia 10 oséb w przeliczeniu na pelne etaty, natomiast w ramach Grupy Kapitatowej
Emitenta zatrudnione jest tacznie 33 oséb w przeliczeniu na pelne etaty.

Poza tym Emitent 1 spotka zalezna wspolpracuja ze specjalistami w wybranych dziedzinach na podstawie
umoéw cywilnoprawnych badz umoéw wspotpracy.
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III.  JEDNOSTKOWE  KWARTALNE SKROCONE  SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA 11l KWARTAL 2018 ROKU

1. Jednostkowy bilans

AKTYWA 30.09.2018 30.09.2017
Aktywa trwate 44 792 522 43 472 623
Rzeczowe aktywa trwate
0 0
Inwestycje dtugoterminowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe 44792 522 43 472 623
w jednostkach powiazanych 44 792 522 43 472 623
44792 522 43 472 623
Aktywa obrotowe 21 946 497 6 256 319
Zapasy
0 0
Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych 877 947 164 786
z tytutu dostaw 1 ustug 877 947 164 786
Naleznosci od pozostatych jednostek 657 650 376 367
z tytutu dostaw i ustug 27 795 209 725
z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytuléw publicznoprawnych 257 427 148 040
inne 372 428 18 603
1535 597 541153
Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe 20 402 568 5704 792
w jednostkach powiazanych 20 114 060 4920 090
- udzielone pozyczki 501 060 300 000
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 19 613 000 4620 090
$rodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne 288 507 784 702
20 402 568 5704 792
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 333 10 375
AKTYWA RAZEM 66 739 019 49 728 942
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PASYWA

Kapitat wtasny

Kapital podstawowy

Kapital zapasowy, w tym:

nadwyzka wartosci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad wartosciqg nominalna

udzialéw (akeji)
Pozostate kapitaly rezerwowe
Zysk/(Strata) z lat ubieglych
Zysk/(Strata) netto

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe
Wobec pozostalych jednostek

z tytutu emisji dhuznych papieréw wartosciowych

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych
z tytutu dostaw i ustug
inne
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug

z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spoltecznych i zdrowotnych oraz innych

tytutéw publiczno-prawnych

z tytulu wynagrodzen

inne

PASYWA RAZEM

30.09.2018 30.09.2017
8977 609 5483523
42 660 606 25816 615
25 245 581 0
1998 000 0
-7 264 508 4760 525
2402917 492 936
43968 790 26 046 676
22770 229 23 682 266
0 0
21981 782
21981 782
21981782
323830 2214
0 2214
323830 0
464 617 23 680 052
0 4616 196
0 18 808 168
324 232 215 627
91 066 23851
46 322 16 210
2997 0
788 447 23 682 266
66 739 019 49728 942
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2. Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat

01.01.2018 - 01.07.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2017 -
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powiqzanych 789 800 380 250 178 300 84 100
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 803 700 386 550 174 700 87 100
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 0 0 12 700 0
803 700 386 550 187 400 87 100
Koszty dziatalnosci operacyjne;j
Amortyzacja 8 924 7170 0 0
Zuzycie materialow i energii 36 450 9752 926 926
Ustugi obce 1194 317 549 290 354 150 161 136
Podatki i optaty, w tym: 17 589 9918 43700 15971
Wynagrodzenia 411 107 201 530 173 875 76 926
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia, tym: 72 243 34 551 46 604 15 760
Pozostale koszty rodzajowe 1737 1488 0 0
Wartos¢ sprzedanych towardw i materialow 0 0 12 700 0
1742 368 813 699 631 956 270 719
Zysk/ (Strata) ze sprzedazy -938 668 -427 149 -444 556 -183 619
Pozostate przychody operacyjne
Inne przychody operacyjne 25995 25995 1 0
25995 25995 1 0
Pozostate koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne 18 881 17 381 421
18 881 17 381 421
Zysk/ (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej -931 554 -418 535 -444 976 -183 619
Przychody finansowe
Inne 0 466
0 466
Koszty finansowe
Odsetki 1460 163 597 036 525 508
Inne 11 200 0 47 900 7900
1471 363 597 036 48 425 8408
Zysk/(Strata) brutto -2 402 917 -1 015571 -492 936 -192 027
Zysk/(Strata) netto -2 402 917 -1015 571 -492 936 -192 027
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3. Jednostkowy rachunek przeplywoéw pieni¢znych

Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjne;j

Strata netto

Korekty razem:
Amortyzacja
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytdw
Zmiana stanu rozliczed migdzyokresowych
Inne korekty

Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wplywy
7, aktywo6w finansowych, w tym:
w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywéw finansowych
- inne

Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwalych

Na aktywa finansowe, w tym:
w jednostkach powiazanych

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej

Wplywy
Wplywy netto z wydania udzialéw/ (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitalowych oraz doplat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
Inne wplywy finansowe

Wydatki
Splaty kredytéw i pozyczek
Odsetki

Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pieni¢znych, w tym:
$rodki pieni¢zne na poczatek okresu

$rodki pienig¢zne na koniec okresu, w tym:

01.01.2018 - 01.07.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2017 -
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

2402917 1015 571 492 936 192 027

8924 7170 0

1452 998 590 412 466 0

10 000 0 0

49 815 49 815 50 568 50 568

1034 554 -359 664 3056 884 2905 033

180 121 46 015 246 940 311 651

1318 383 83 83

0 0 0 0

566 356 234500 3354 941 3267 336

-1 836 560 ~781 071 -3 847 876 3459 362

0 0 9966 5365 441

0 0 9966 9966

0 0 9966 9966

0 0 9966 9966

0 0 0 5355 476

12 688 924 4911 959 4620 090 0

8924 1959 0 0

12 680 000 4910 000 4620 090 0

12 680 000 4910 000 4620 090 0

12 688 924 4911 959 4610124 5365 441

12951 072 6113072 9 240 645 1122 803

1998 000 1060 000 4740 645 1997 000

2000 000 2000 000 0 0

8882 027 2982027 4500 000 2993 871

71 044 71 044 0 125932

545 139 140 786 0 0

698 0 0 0

544 440 140 786 0 0

12405 933 5972285 9 240 645 1122803

2119 552 279 255 782 645 783 276

2119 552 279 255 782 645 783 276

2408 059 0 2057 0

288 507 279 255 784 702 783 276
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4. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kapitat wtasny na poczatek okresu
Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach

Kapitat podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu podstawowego
zwigkszenia (z tytutu)
- emisji akgji
Kapitat podstawowy na koniec okresu

Kapitat zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
zwigkszenia (z tytutu)
-przeniesienie z kapitatu rezerwowego
Kapitat zapasowy na koniec okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitaléw rezerwowych
zwigkszenia (z tytulu)
- wplaty na podwyzszenie kapitalu akcyjnego
zmniejszenia (z tytutu)
- przeniesienie na kapital zapasowy
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

Zysk/(Strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu po korektach
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach
zwigkszenia (z tytulu)
- strata z roku poprzedniego
Strata z lat ubieglych na koniec okresu
Zysk/ (Strata) z lat ubiegltych na koniec okresu

Wynik netto
strata netto

Kapitat wtasny na koniec okresu

Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku /pokrycia straty

30.09.2018 30.09.2017
44 373 707 19 851 999
44 373 707 19 851 999
8 977 609 146 000
0 5337 523

0 0

8 977 609 5483 523
42 660 606 20 466 525
0 5350 090

0 0

42 660 606 25816 615
0 0

0 0

0 4 000 000

1998 000 -4 000 000
1998 000 0
1998 000 0
0 4 000 000

0 4 000 000

1998 000 0
-4 760 525 -1 370 362
0 0

0 0

0 0

-4 760 525 -1 370 362
-4 760 525 -4 760 525
-2 503 982 0
-2 503 982 0
-7 264 508 -4 760 525
-7 264 508 -4 760 525
-2 402 917 -492 936
43 968 790 26 046 676
43 968 790 26 046 676
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IV.
1T KWARTAYL. 2018 ROKU

1. Skonsolidowany bilans

AKTYWA
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne
Wartosé¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Inne wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwale

urzadzenia techniczne i maszyny

inne §rodki trwate

Inwestycje dlugoterminowe

Nieruchomosci

Dtugoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy
Towary

Nalezno$ci krotkoterminowe
Naleznosci od pozostalych jednostek

z tytutu dostaw i ustug

z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz

innych tytutéw publicznoprawnych

inne

Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
w pozostalych jednostkach - udzielone pozyczki

srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA RAZEM

SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA

30.09.2018 30.09.2017
102 413 767 97 190 319
81929 910 75 277 940
3576 690 4030 326
85 506 600 79 308 265
145 385 190 244
978 930 385 830
1124 315 576 074
15714 225 17 305 980
15 714 225 17 305 980
68 627
68 627
11 274 953 8 637 413
2759 373 1520 992
2759 373 1520 992
2126 544 930 403
4229 816 3 645 654
713 623 430 112
7 069 983 5006 169
1954 786
67 000 230 000
1034193 1724786
1101 193 1954 786
344 404 155 465
113 688 720 105 827 732
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PASYWA

Kapitat wtasny

Kapital podstawowy
Kapital zapasowy, w tym:

nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia nominalng

udzialéw (akeji)
Pozostate kapitaly rezerwowe

Strata z lat ubiegtych
Zysk/ (Strata) netto

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne

Pozostale rezerwy

Zobowigzania dlugoterminowe
Wobec pozostalych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

inne zobowigzania finansowe

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
inne zobowiazania finansowe
z tytutu dostaw i ustug

zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych tytuléw publiczno-prawnych
z tytulu wynagrodzen

inne

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

30.09.2018 30.09.2017
8 977 609 5483523
42 696 807 162 295 996
25 245 581 25 245 581
1998 000 1 000 000
-14 956 732 -147 760 371
-13 807 759 -9 544 682
24 907 924 11 474 465
88 780 796 94 353 267
5766 5766
261 771 331163
267 537 336 929
36 568 009 1267 100
13 919 127 0
21981 782 0
667 100 1267 100
36 568 009 1267 100
1174 245 16 863 012
534 375 5495 966
831 331 20 566 885
35665 199 38 816 670
244 705 0
6 244 036 5666 508
856 466 730 472
6025 076 4188 165
51 575433 92 327 678
369 816 421 560
369 816 421 560
113 688 720 105 827 732
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2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktdw

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materialéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia, tym:
Pozostale koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialdw
Zysk/ (Strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne

Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Odsetki, w tym:
Inne

Koszty finansowe
Odsetki, w tym:

Inne

Zysk/(Strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/ (Strata) netto

01.01.2018 - 01.07.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2017 -
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

2414 461 810 189 2159 491 608 801

27 416 853 9 484 239 22025 654 8 523 345

29 831 315 10 294 428 24185 145 9132 146

944 280 222938 675 364 287 098

1007 129 313 767 259 386 94 093

12 494 115 4347 879 11335172 3152104

38 639 19 633 77 965 27 473

3327 365 1185 253 1814144 952 117

554 041 220 873 233 817 119 759

32926 8949 22 061 8276

22 888 265 8241 118 17 626 018 6 636 850

41 286 759 14 542 513 32043 928 11277 771

11 455 445 -4 248 085 7858783 2145 625

111 014 0 403 978 393 478

73 336 46 616 859 863 853 939

184 350 46 616 1263 842 1247 417

175 892 93 409 610 928 597 922

175 892 93 409 610 928 597 922

11 446 987 4294 878 -7 205 868 -1 496 130

1424 0 0 0

187 0 1787 741

1612 0 1787 741

2139 659 801 688 2261384 2217 679

215 756 34 205 79 217 5712

2355415 835 893 2340 601 2223391

~13 800 790 5130 771 -9 544 682 3718779

6969 10 114 0 0

-13 807 759 -5 120 657 -9 544 682 -3 718 779
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3. Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalnosci operacyjne;j
Strata netto
Korekty razem:
Amortyzacja
Strata z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
Zysk z dzialalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczed miedzyokresowych
Inne korekty

Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy $rodkow pienig¢znych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wplywy
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
Z aktywéw finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych
w pozostalych jednostkach
- inne wplywy z aktywéw finansowych

Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwalych
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy
Wplywy netto z wydania udziatéw/ (emisji akeji) i innych
instrumentéw kapitalowych oraz dopltat do kapitatu
Kredyty 1 pozyczki
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
Inne wplywy finansowe

Wydatki
Splaty kredytéw i pozyczek
Odsetki
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pieni¢zne netto razem
Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pieni¢znych, w tym:

Srodki pienig¢zne na poczatek okresu

$rodki pienig¢zne na koniec okresu, w tym:

- 0 ogranicgonej moliwosii dysponowania

01.01.2018 - 01.07.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2017 -
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
-13 807 759 -5120 657 -9 544 682 -3 718779

944 280 222938 675 364 287 098

0 0 0 24 257

1698 485 674 879 2261 384 2 261 850
-101 014 0 0 0
-206 586 74 018 0 0
1151 467 797 709 -876 007 -812 290
-3 219 288 -499 801 -2637 071 -1 750 416
-1 136 482 -1 838 443 59179 622 56 133 684
137 747 315 554 0 0

0 0 -56 161 250 -56 149 832

-731 391 -253 147 2442 042 -5 650
-14 539 150 -5 373 804 -7 102 640 -3 724 428
1065 154 38 000 10 500 4 055 366
0 0 10 500 0

897 154 0 0 0
168 000 38 000 0 4 055 366

0 0 0 0

168 000 38 000 0 0
168 000 38 000 0 4 055 366
871 038 303 466 0 0
816 038 248 466 0
55 000 55 000 0 0
194 116 -265 466 10 500 4 055 366
13 760 052 6113 072 8 240 645 552 343
1998 000 1 060 000 4740 645 196 968
2 000 000 2000 000 0 0
9691 007 2982 027 3 500 000 749 310
71 044 71 044 0 0
1644 413 186 511 0 0
938 953 45725 0 0
705 460 140 786 0 0
12 115 639 5926 561 8 240 645 552 343
-2 229 395 287 290 1148 505 883 280
-2 229 395 287 290 1148 505 883 280
3263 587 0 576 281 0
1034 193 287 290 1724 786 883 280
570 000 0 570 000 0
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4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kapitat wtasny na poczatek okresu

Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach

Kapitat podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu podstawowego

Kapitat podstawowy na koniec okresu

Kapitat zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego

Kapitat zapasowy na koniec okresu

Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitaléw rezerwowych

Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu
Zysk/(Strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach
zwickszenia (z tytulu)
- strata z roku poprzedniego

Strata z lat ubieglych na koniec okresu

Zysk/(Strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

strata netto

Kapitat wtasny na koniec okresu

Kapital wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku /pokrycia straty

30.09.2018 30.09.2017
80 467 680 19 851 999
80 467 680 19 851 999

8 977 609 146 000
0 5337 423

8 977 609 5483 523
42 660 606 30 146 963
36 201 132 149 033
42696807 162295996
0 0

1998 000 1.000 000
1998 000 1,000 000
-4760 525 -4 802 444
-4760 525 4802 444
-4760 525 -4 802 444

10196207 142957927

10196207 -142 957927

14956732 -147760 371

14956732 -147760 371

-13 807 759 -9 544 682
24907 924 11 474 465
24907 924 11 474 465
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V.

INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH
ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Niniejszy kwartalny raport Grupy Merlin za 111 kwartat 2018 roku zostal sporzadzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Ogodlne zasady polityki prowadzenia ksigg rachunkowych Emitenta oraz Grupy Kapitalowej Emitenta

stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci w sposéb ciagly;

zalozenie, ze Emitent bedzie kontynuowat dziatalnosé w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci;
ujecie wszystkich przychodéw 1 kosztow w okresie sprawozdawczym, w ktérym zostalo osiagnicte
lub poniesione, niezaleznie od terminu ich zaplaty oraz stosowanie zasady wspdlmiernosci
przychodow i zwigzanych z nimi kosztow;

zasade ostroznosci;

niestosowanie kompensaty sald aktywéw i pasywéw badz przychodéw z wyjatkiem przypadkéw
przewidzianych dla prezentacji niektérych danych, np. réznic kursowych.

Emitent stosuje zasade¢ przedstawienia w sprawozdaniu finansowych sald i transakcji zgodnie z ich
rzeczywistym charakterem i skutkiem ekonomicznym a nie tylko forma prawna.

Zasady rachunkowosci, ktére zostaly omoéwione stosuje si¢ w sposob ciagly dla calego okresu
sprawozdawczego. W przypadku podjecia decyzji o zmianie zasad rachunkowosci, bez wzgledu na date
podjecia decyzji o zmianie, wprowadza si¢ ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego.

Spélka w okresie sprawozdawczym nie zmienita zasad rachunkowosci.
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