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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania
Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej
SCO-PAK Spotka Akcyjna w restrukturyzacji

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia negatywna

Przeprowadzilimy badanie rocznego sprawozdania finansowego SCO-PAK Spotka Akcyjna
w restrukturyzacji (,,Spétka™), ktére sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale
wiasnym, rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. oraz
dodatkowych informacji i objasnien (,,sprawozdanie finansowe”).

SCO-PAK Spoétka Akcyjna w restrukturyzacji z siedzibg 00-838 Warszawa, ul. Prosta 28 jest
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000367265. Spoétka posiada nadany numer statystyczny REGON
110150964 i numer ewidencji podatkowej NIP 563-15-88-270.

Naszym zdaniem, ze wzgledu na wage i skutki sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii
negatywnej, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e nie przedstawia rzetelnego i jasnego obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2018 r. oraz jej wyniku finansowego i przeplywow pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r. poz. 351) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
zZ przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia negatywna jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore
wydalismy dnia 29 kwietnia 2019 roku.
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Podstawa opinii negatywnej

Spotka, wobec zagrozenia utraty ptynnosci, w dniu 22 lipca 2016 roku, zlozyla wniosek o otwarcie
postgpowania sanacyjnego na podstawie przepisow Ustawy z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo
restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r., poz. 978), majacego uchroni¢ przed upadioscia.

Whiosek zostal ztozony do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydzialu
Gospodarczego ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych. Otwarcie postgpowania sanacyjnego byto
uzasadnione potrzebg dokonania glgbokich dzialan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy
warunkow ekonomicznych Spoétki, w tym przywrocenia zdolnosci do wykonywania zobowigzan oraz
potrzebg ochrony przed egzekucja ze strony jego wierzycieli, ktorg postgpowanie sanacyjne zapewnia.

W dniu 27 grudnia 2018 roku odbylo si¢ Zgromadzenie Wierzycieli w celu glosowania nad ukladem.
Uktad nie zostal przyjety. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z art. 325 ust. 3 ustawy Prawo
Restrukturyzacyjne, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydzial Gospodarczy dla spraw
upadiosciowych 1 restrukturyzacyjnych wydal 18 marca 2019 roku Postanowienie 0 umorzeniu
postgpowania restrukturyzacyjnego.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku sprawozdanie finansowe Spotki przedstawia w ujeciu narastajgcym strate
netto w wysokosci 98.808 tysigcy ztotych. Wykazana strata przewyzsza sume¢ kapitalow zapasowego
i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zakltadowego. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na
dzien 31 grudnia wynosza 151.373 tys. ztotych.

Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci .

Naszym zdaniem, uwzgledniajac powyzsze sprawy, przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci nie jest
zasadne.

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu oraz Nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych
dokumentow w zakresie § 1 ust. 1 pkt 7, 24, 29 do 32 i 34 (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa
0 biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z pdézn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158).
Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Migdzynarodowej
Federacji Ksiggowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
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W Polsce. Wypehiliémy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Spotki zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii negatywnej.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 705, biegly rewident wyraza opini¢ negatywna,
jezeli po uzyskaniu wystarczajacych i odpowiednich dowodow badania stwierdzi, ze znieksztalcenia
sprawozdan finansowych - pojedynczo lub 1acznie - sg zaré6wno istotne, jak i rozlegte.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy si¢ w kontekscie
naszego badania sprawozdania finansowego jako cato$ci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a W przypadkach, w ktorych uznali$my za stosowne,
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Z wyjatkiem sprawy opisanej powyzej w sekcji Podstawa wydania opinii negatywnej, ustalilismy, ze nie
wystepuja zadne inne kluczowe sprawy badania do przedstawienie w naszym sprawozdaniu .

Odpowiedzialno$¢ Zarzadcy i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzadca Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze
za kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzadca uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.
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Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnos$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnos$ci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzadca albo zamierza dokona¢ likwidacji Spoélki, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnos$ci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzadca Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszg opinig¢. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejagce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub 1gcznie mogltyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegltego rewidenta zaré6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku
z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane
z uwzglednieniem jako$ciowego 1 warto$ciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszilej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzadce Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pomini¢¢, wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli
wewngetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Spotki;
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e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkéw
ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzadce Spoiki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzadce Spotki zasady
kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opini¢. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowacé, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalno$ci;

e oceniamy o0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, W tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje migdzy innymi o planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach
kontroli wewngtrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalno$ci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 r. (,,Sprawozdanie z dziatalno$ci”)

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdcy | Rady Nadzorczej

Zarzadca Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzadca Spotki oraz Czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dzialalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ ze Sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym
lub nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydaje si¢ istotnie znieksztatcone. Jesli
na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci,
jesteSmy zobowiazani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii, Czy Sprawozdanie
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z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnoSci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci Spoftki:
e zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w swietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o§wiadczamy, ze
nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dzialalno$ci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Zarzadca Spotki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzgdzenie o$wiadczenia
0 stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegltych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
oSwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrgbniong czes¢ sprawozdania
z dziatalnosci, zawart w tym o$§wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacji zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego jednostka zawarla informacje
okreslone w § 70, ust. 6, pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdw wartosciowych oraz
warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz. 757), w odniesieniu do informacji zawartych w tych
przepisach stwierdzamy, ze sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
w sprawozdaniu finansowym.
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Wybér firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwatg Rady Nadzorczej Spotki z
dnia 20.07.2017. Sprawozdanie finansowe Spotki badamy po raz trzeci.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Wojciech Przybylski, dziatajacy w imieniu Misters
Audytor Adviser sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem
3740 w imieniu, ktérego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Wojciech Przybylski
Nr w rejestrze 10673

Podpisany certyfikatem
................................................. WyStaWionym dla WOJCI ECH
JERZY PRZYBYLSKI (Certyfikat
kwalifikowany).

Utworzony w dniu: 2019-04-29
Warszawa, dnia 29 kwietnia 2019 roku 20:50:53 +0200

Kluczowy Biegly Rewident
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