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WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

W dniu 11 pazdziernika 2007 r. Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy dokonat wpisu
Investor Levaraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 327. Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ dnia 17.10.2007 r. Od 15
grudnia 2010 r. do 9 lipca 2015 r. Fundusz dziatat pod nazwag Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych, w skrocie Investor PE FIZ. Od 10 lipca 2015 r. Fundusz dziata pod
nazwa First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, w skrdcie First Private
Equity FIZ Aktywow Niepublicznych. Czas trwania funduszu jest nieograniczony. Fundusz jest Funduszem

Inwestycyjnym Zamknigtym emitujgcym publiczne certyfikaty inwestycyjne.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE
OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

Ograniczenia inwestycyjne:

I. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1. Fundusz moze inwestowac¢ w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) akcje i obligacje spotek akcyjnych i komandytowo akcyjnych,

b) udziaty i obligacje spétek z ograniczong odpowiedzialnoscig — pod warunkiem, Zze sg zbywalne.

2. Fundusz moze ponadto inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje lokat:

a) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

b) waluty,

c¢) wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych baze stanowig kursy walut,

d) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski, pahstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD,

e) instrumenty rynku pienieznego - pod warunkiem, Ze sg zbywalne.

3. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majace

siedzibe za granica.
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4. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w
instytucjach kredytowych.

5. Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, oraz dokonywaé emisji obligaciji.

6. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen lub gwarancji.

7. Podstawg doboru do portfela lokat, o ktérych mowa w ust. 1, jest analiza fundamentalna oraz ocena
trendow rynkowych. Fundusz bedzie poszukiwat lokat, ktdre rokujg Srednio lub dtugoterminowy wzrost
wartosci. W ocenie istotne znaczenie bedg mialy analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan
finansowych z uwzglednieniem potencjatu wzrostu wartosci danej spétki lub posiadanych przez spotke
aktywow. Wsréd elementéw analizy istotne bedg oceny produktu oferowanego przez dang spotke, jej kadry
zarzgdzajgcej, aktywoéw, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju, mozliwosci
przejecia lub restrukturyzaciji, a takze ryzyko ptynnosci i ryzyko niewyptacalnosci spotki.

8. Fundusz moze lokowac aktywa w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do
OECD, instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w
instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia ptynnosci i sprawnego zarzadzania portfelem
Funduszu.

9. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granicg w celu zwiekszenia stopy zwrotu i dywersyfikacji lokat dzieki uzyskaniu dostepu do specyficznych
klas aktywéw. Podstawg doboru jednostek uczestnictwa Ilub certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg bedg zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki
osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspélnego inwestowania.

10. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
rynkowej walut obcych Fundusz bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane sg Aktywa
Funduszu. Fundusz moze zajmowaé pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka
kursowego Aktywéw Funduszu.

11. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy Fundusz bedzie brat
pod uwage ryzyko systematyczne Aktywdw Funduszu zwigzane z sytuacjg rynkowa. Fundusz moze
zajmowac pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy, umozliwiajgce
zabezpieczenie ryzyka systematycznego Aktywow Funduszu zwigzanego z sytuacjg rynkowa.

12. Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, oraz dokonywac¢ emisji obligacji, w celu zwigkszenia stopy zwrotu z realizowanych projektow

inwestycyjnych i zapewnienia ptynnosci oraz sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu.
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13. Fundusz moze lokowac¢ aktywa w wierzytelnosci oraz udzielaé pozyczek pienieznych, poreczen lub
gwarancji. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji podmiotom biorgcym udziat w
transakcjach, ktérych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowa w ust. 1, w zwigzku z dokonywaniem
tych lokat. Fundusz udziela pozyczek, poreczen i gwarancji przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Funduszu. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji wytgcznie podmiotom, ktére nie znajdujg
sie w stanie upadtosci lub likwidacji. Zasady sptaty udzielanych pozyczek wynikajg ze struktury transakgciji,
ktérych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowa w ust. 1. Pozyczki, poreczenia i gwarancje mogg
zostac udzielone na okres nie diuzszy niz okres posiadania przez Fundusz lokaty, o ktérej mowa w ust. 1, w
zwigzku z ktérg zostatly udzielone. Pozyczki, poreczenia i gwarancje mogg zosta¢ udzielone jezeli wartos¢
zabezpieczenia bedzie rowna, co najmniej 20% wartosci pozyczonych srodkéw lub poreczonej albo
gwarantowanej sumy. Zabezpieczeniem moze by¢ kazde prawo, z ktérego Fundusz moze sie zaspokoic,
przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej Funduszu oraz dopuszczalnych lokat Funduszu. Pozyczkobiorca
jest obowigzany umozliwi¢ Funduszowi podejmowanie czynnosci zwigzanych z oceng sytuacji finansowej i
gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole wykorzystania i sptaty pozyczki.

14. Fundusz nie moze nabywac certyfikatow inwestycyjnych, ktére wyemitowal, z wyjatkiem wykupu

certyfikatéw inwestycyjnych.

Rodzaje i dywersyfikacja lokat Funduszu:

1. Fundusz jako fundusz zamkniety aktywdw niepublicznych lokuje co najmniej 80% wartosci swoich
Aktywow w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, chyba Zze papiery wartosciowe staty sie przedmiotem publicznej oferty lub
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz,

2) instrumenty rynku pienieznego, chyba Ze zostaly wyemitowane przez spoétki niepubliczne, ktérych akcje
lub udziaty wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

2. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z
panstw nalezgcych do OECD. Fundusz, obejmujgc papiery warto$ciowe w wykonaniu umowy o subemisje
inwestycyjng, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym.

3. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu, z
zastrzezeniem, ze przy stosowaniu powyzszego limitu Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ walut

stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.
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4. Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu, z wytaczeniem depozytéw przechowywanych przez
Depozytariusza.

6. Fundusz moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% wartosci Aktywow Netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Fundusz moze dokonywac¢ emisji obligacji w
wysokosci nieprzekraczajgcej 15% wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien poprzedzajgcy dzien
podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow

uchwaty o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji tgczna wartos¢ pozyczek,
kredytow oraz emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75% wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Emisja obligacji
przez Fundusz moze nastgpi¢ wylgcznie w trybie przewidzianym w Ustawie o ofercie publiczne;.

7. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow
Funduszu, z tym ze wysoko$¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢
20% wartosci Aktywow Funduszu.

8. Fundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji do wysokos$ci nie wyzszej niz 50% warto$ci Aktywow
Funduszu, z tym ze wysokos¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu nie
moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu.

9. Wartos¢ pozycji wynikajgcych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych
cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wiecej niz 100%
Aktywow Funduszu.

10. Wartos¢ pozycji wynikajgcych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych,
ktorych baze stanowig uznane indeksy, stanowi nie wiecej niz 100% Aktywow Funduszu.

11. Warto$¢ pozycji wynikajgcych z nabytych lub sprzedanych instrumentow pochodnych, ktérych cena
zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, lub ktérych baze stanowig uznane
indeksy, obliczana jest jako suma wartosci bezwzglednych pozycji w poszczegdlnych instrumentach
pochodnych, okreslonych w ten sposdb, ze od wartosci zajetych pozycji dtugich odejmuje sie wartosé
zajmowanych pozycji krétkich w danym

instrumencie pochodnym. Do okreslenia maksymalnego poziomu zaangazowania wartos¢ pozycji
wynikajgcych z nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych uwzgledniana jest w wysokosci z chwili
ich nabycia.

12. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan instrumentéw pochodnych - zaangazowanie Funduszu
w instrumenty pochodne powoduje, Zze ryzyko to wystepuje, a Fundusz podejmuje je w celu zabezpieczenia
ryzyka,

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH



ORIGIN | Nuesreovmven o

b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowat wytgcznie w wystandaryzowane instrumenty
pochodne, gdzie rozliczenie transakcji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegdinych
rynkow,

c) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez lokowanie
Aktywow przede wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych charakteryzujgcych sie duzg ptynnoscia,
d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje gtéwnie w przypadku
niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze

dopasowanie instrumentu bazowego i pochodnego.

3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Zielna 37

00-108 Warszawa
Origin TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla

m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000294964.

Zaden z akcjonariuszy Towarzystwa nie posiada co najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa lub co najmniej 10% udziatlu w kapitale zaktadowym Towarzystwa, a
Towarzystwo nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Do 19 pazdziernika 2016 TFI dziatato pod nazwg Warsaw Equity Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 roku do 31
grudnia 2019 roku. Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2019 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres

roczny od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zdaniem Zarzadu Origin TFlI S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH



ORIGIN | Nuesreovmven o

dziatalnosci Funduszu. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki

rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) FIRMA AUDYTORSKA, KTORA PRZEPROWADZILA BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firmg audytorskg ktéra przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2019
roku do 31 grudnia 2019 roku jest BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg
w Warszawie, ul. Postepu 12.

7) WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ
WSKAZANIE RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 31.12.2019 dziewiec serii certyfikatow inwestycyjnych, ktéra jest przedmiotem
obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie pod numerem ISIN — PLINVLB00047.

Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

Seria jednostkowa cena emisyjna data emis;ji
seria A 1 000,00 11.10.2007*
seria B 1141,69 30.01.2009
seria C 1 208,03 21.10.2009
seria D 1 456,10 08.02.2011
seria E 1491,16 01.04.2011
seria F 1 524,58 25.05.2011
seria G 1585,12 16.08.2011
seria H 1 490,06 08.11.2011
seria | 1478,41 07.02.2012

*-dzien wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych
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Wartos¢ Wartos¢
WYBRANE DANE FINANSOWE 2019-12-31 wyrazona w 2018-12-31 wyrazona w
EURO EURO

I. Przychody z lokat 478 111 609 143
1. Koszty funduszu netto 1083 252 2 552 598
Ill. Przychody z lokat netto -605 -141 -1 943 -455
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -3 905 -908 -13 601 -3188
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 4 282 995 13 764 3226
VI. Wynik z operaciji -228 -53 -1780 -417
VII. Zobowigzania 731 172 413 96
VIII. Aktywa 19 456 4569 38 270 8 900
IX. Aktywa netto 18 725 4397 37 857 8 804
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych

A 19 728,00 39 365,00
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 949,16 222,89 961,70 223,65
XIl. Wynik z operacji na certyfikat

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -11,55 -2,68 -45,20 -10,59
EURO NBP 251/A/NBP/2019 z dnia 2019-12-31 4,2585
SREDNI KURS EURO NBP od 2019-01-01 do 2019-12-31 4,3018
EURO NBP 252/A/NBP/2018 z dnia 2018-12-31 4,3000
SREDNI KURS EURO NBP od 2018-01-01 do 2018-12-31 4,2669
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

10 356

8 293

42,62%

11781

10117

26,43%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

47,09%

28,40%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY

INWESTYCYJNYCH

Lo s Wartos¢ wg wyceny .

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Licatoa Kraj ;led2|by Wartosq wg ceny na dzien bilansowy Procentowy ud’ZIaI w
AKCJE emitenta nabycia w tys. W tys aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 4 358 7 256 37,29%
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) tywny ry WARTOSCIOWYCH 224 643 | Polska 4358 7256 37,29%
regulowany W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku 5998 1037 5,33%
STONE MASTER S.A. (-) :I'(f;v‘\:;‘;"r‘;a?yenﬂj Nie dotyczy 1035 450 | Polska 5998 1037 5,33%
Suma: 10 356 8293 42,62%
o - ,, Procentowy

TABELA UZUPELNIAJACA Nazwairodzaj | Kraj siedziby Termin Rodzaj s,wi‘:’;;‘;f“i’a w Licsba Cevr‘]’a'r:‘;?:;’gw ‘2’::°§: . udziat w

WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalnosci swiadczenia y y wyeeny aktywach

tys. tys. bilansowy w tys. ogélem
SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 POZYCZKA 300 1 300 226 1,16%
SYGNAZ S.A. SYGNAZ S.A. Polska 2018-10-31 POZYCZKA 190 1 190 143 0,74%
SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 POZYCZKA 60 1 60 45 0,23%
SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 POZYCZKA 60 1 60 45 0,23%
SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 POZYCZKA 218 1 218 164 0,85%
SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 POZYCZKA 88 1 88 66 0,34%
SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 POZYCZKA 83 1 83 62 0,32%
SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 POZYCZKA 76 1 76 57 0,29%
SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 POZYCZKA 80 1 80 61 0,31%
Suma: 1155 869 4,47%
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BILANS 2019-12-31 2018-12-31
I. Aktywa 19 456 38 270
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2169 17 945
2) Naleznosci 8125 9451
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 256 6 797
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1906 4077
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 731 413
I1l. Aktywa netto (I - Il) 18 725 37 857
IV. Kapitat funduszu 35977 54 881
1) Kapitat wptacony 161 226 161 226
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -125 249 -106 345
V. Dochody zatrzymane -15 188 -10 678
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 216 -13 611
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -972 2933
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 064 -6 346
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI]) 18 725 37 857
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 19 728 39 365
A 19 728 39 365
Wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 949,16 961,70
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 949,16 961,70
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 19 728 39 365
A 19 728 39 365
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 949,16 961,70
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2018-01-01
do 2018-12-31

I. Przychody z lokat 478 609
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 233 546
Przychody odsetkowe 245 63
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu 1083 2552
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 749 1448
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 79 91
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 24 30
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 156 169
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 44 264
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1
Koszty odsetkowe - 514
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 12
Pozostate 30 23

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

1IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 1083 2 552

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -605 -1 943

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 377 163
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3 905 -13 601

- Z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4282 13764
- Z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -228 -1780
Wynik z operacji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -11,55 -45,20
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyiny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -11,55 -45,20
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

|. Zmiana wartos$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

37 857 48 567
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -228 -1780
a) przychody z lokat netto -605 -1943
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 905 -13 601
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4 282 13764

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -228 -1780

4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -18 904 -8 930
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) - -
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -18 904 -8 930

6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -19 132 -10 710

7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 725 37 857

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 24 927 48 159

Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym

w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 19 637 8 330
Saldo zmian -19 637 -8 330

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku

dziatalno$ci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 116 881 116 881
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 97 153 77 516
Saldo zmian 19 728 39 365

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 19 728 39 365

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny

1. Warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 961,70 2018-12-31 1018,28 2017-12-31

2. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego

okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 949,16 2019-12-31 961,70 2018-12-31

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

w okresie sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -1,30 - -5,56 -

4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie

sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 949,16 2019-12-31 961,70 2018-12-31

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 063,66 2019-09-30 1 095,81 2018-06-30

6. Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 949,16 2019-12-31 961,70 2018-12-31

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 949,16 - 961,70 -

V. Prqcentowy udziat k*c:s.ztéw funduszu w sredniej wartosci 4.34% 5.30%

aktywow netto, w tym (**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,00% 3,01%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,32% 0,19%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,10% 0,06%
Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

0,63%

0,35%

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

ORIGIN

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2018-01-01
do 2018-12-31

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11)

2609

25 879

I. Wptywy

3892

28 653

Z tytutu posiadanych lokat

291

609

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat

3601

28 044

Pozostate

Pozostate wplywy z dziatalnosci operacyjnej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 5 %
sumy "Wplywéw z dziatalnos$ci operacyjnej”

1. Wydatki

1283

2774

Z tytutu posiadanych lokat

10

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat

617

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

906

1552

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Z tytutu optat dla depozytariusza

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami

Z tytutu ustug prawnych

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Pozostate

Pozostate wydatki z dziatalnosci operacyjnej, ktérych wartosé stanowi co najmniej 5 % sumy
"Wydatkéw z dziatalnosci operacyjnej”

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11)

. Wplywy

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu zaciggnietych kredytow

Z tytutu zaciggnietych pozyczek

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

Pozostate wplywy z dziatalnosci finansowej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 5 % sumy
"Wplywow z dziatalnosci finansowej”

Il. Wydatki

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu wyptaty przychodéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

Pozostate wydatki z dziatalnosci finansowej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 5 % sumy
"Wydatkéw z dziatalnosci finansowej"

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych

-10

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B)

-15 776

16 949

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu
sprawozdawczego

17 945

996

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego
(E+/-D)

2169

17 945
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