Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA
w restrukturyzacji

Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
za okres obejmujacy 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 roku

Sporzadzony zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34

Gdynia, 28 wrzesnia 2018 roku



Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA w restrukturyzacji

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzadca Jednostki Dominujacej Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji (,,Grupa”)
przedstawia $roédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Vistal Gdynia
SA w restrukturyzacji za okres 6 miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2018 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $rodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, §rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostaly
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34, ktéry zostal zatwierdzony przez
Unig¢ Europejska. Informacje zaprezentowano w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw
wykazujace calkowite dochody ogotem w kwocie (34 334) tys. ztotych, za okres od 1 stycznia 2018 r.
do 30 czerwca 2018 r.;

2. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktore po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 281 354 tys. ztotych, sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r.;

3. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace
zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwotg 32 255 tys. ztotych za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30
czerwca 2018 r.;

4. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych wykazujace
zwigkszenie stanu srodkow pieni¢znych netto na sume 18 144 tys. zlotych za okres od 1 stycznia 2018
r. do 30 czerwca 2018 r.;

5. Informacje objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Stawomir Bohdziewicz

Zarzgdca

Malgorzata Skrzyniarz

Osoba sporzqdzajgca Srodroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw

3 miesigce 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
Nota PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody 9 11858 25437 10 577 116 137
Koszt wiasny sprzedazy 10 (11 568) (27 110) (123 303) (215 516)
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 290 1673) (112 726) 99 379)
Koszty sprzedazy (140) (264) (527) (808)
Koszty ogolnego zarzadu (5212) (11 235) (9 245) (17 982)
Zysk/strata ze sprzedazy (5062) (13172) (122 498) (118 169)
Pozostale przychody operacyjne 11 5398 7 194 1293 1518
Pozostale koszty operacyjne 12 (3225) (7 033) (5 055) (5 344)
Zysk/strata na dziatalnosci
operacyjnej (2 889) (13 011) (126 260) (121 995)
Przychody finansowe 13 286 309 70 4539
Koszty finansowe 14 (9975) (16 153) (4201) (6 807)
Zysk ialalnosci
ysk/strata na dzialalnosci (12 578) (28 855) (130 391) (124 263)
gospodarczej
Podatek dochodowy 15 (278) (5295) 23294 21517
Zysk/strata netto (12 856) (34 150) (107 097) (102 746)
Inne calkowite dochody z tytulu: - (184) (1553) 535

Pozycje, ktore nigdy nie zostana

przeniesione do rachunku zyskow i

strat

Przeszacowania rzeczowych

aktywow trwatych do wartos$ci - (184) 201 404
godziwej (podatek odroczony)

Pozycje, ktore w przyszlosci moga

zosta¢ przeklasyfikowane do

rachunku zyskéw i strat

Wy cena} inst.rurnent()w ) ) (1755) 135
zabezpieczajacy ch

Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych
Calkowite dochody ogétem (12 856) (34 334) (108 650) (102 211)

- - 1 “)

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki

L. (12 856) (34 150) (107 097) (102 746)
dominujacej

Calkowity dochod ogdtem
przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej (12 856) (34 334) (108 650) (102 211)
Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej na 1 akcje¢ w zlotych
Sredniowazona liczba akcji w tys.
sztuk

Zwykly irozwodniony (w z}) (0,9047) (2,4032) (7,5367) (7,2305)

14 210 14 210 14 210 14 210
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate w budowie
Pozostale warto$ci niematerialne

Prawo wieczy stego uzytkowania gruntu
Nalezno$ci dlugoterminowe

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug

Biezace naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0sob
prawnych

Pozostale naleznosci

Pozostale aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasy fikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota

16

17

17
17
17

18

19

Stan na Stan na

30.06.2018 31.12.2017

PLN'000 PLN'000
(niebadane)

143 948 146 124

1764 2077

1 003 1055

18 301 18 642

2034 2677

167 050 170 575

7813 6 605

50 733 55722

14 94

16 215 13 966

157 150

26 108 7 964

101 040 84 501

13 264 52394

114 304 136 895

281 354 307 470
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 20 711 711
Kapital rezerwowy 84 226 84 531
Zyski zatrzymane (405 372) (373 818)
Nadwyzka z emisji 47200 47 200
Kapitat z aktualizacji wy ceny 2939 3342
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny ch - (@)
Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (270 296) (238 041)
Razem kapital wiasny (270 296) (238 041)
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostate zobowiagzania finansowe 22 1807 2225
Rezerwy dlugoterminowe 123 124
Przychody przysztych okreséw 4 5
Zobowiazania dlugoterminowe razem 1934 2354
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug 24 166 122 165 256
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 22 286 004 290 343
Pozostate zobowigzania finansowe 22 8992 9771
Biezace zobowigzania podatkowe z tytutu podatku
, 24 8 19
dochodowego od 0sdb prawnych
Rezerwy krétkoterminowe 130 131
Pozostale zobowiazania 24 88 460 77 409
Przychody przysztych okreséw - 228
Zobowiazania krétkoterminowe razem 549 716 543 157
Zobowiazania razem 551 650 545 511
Pasywa razem 281 354 307 470
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy
Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowy ch akty wow
trwaly ch do wartosci godziwej (podatek odroczony)
Wy cena instrumentow zabezpieczajacych
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny ch

Calkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie zysku na kapital rezerwowy
Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z ty tutlu wyceny
rzeczowych akty wow trwatych

Inne

Stan na dzien 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku

Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowy ch akty wow
trwaly ch do wartosci godziwej (podatek odroczony)

Calkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z ty tulu wyceny
rzeczowych akty wow trwatych

Wytaczenie kapitalow na dzien 01.01.2018 r Vistal
Marine sp. z 0.0. w upadtosci, VSNDT sp. z 0.0. w
upadtosci i Vistal AB

Stan na dzien 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Kapital Roznice kursowe z Kapital przypadajacy

Kapital Kapital z aktualizacji Nadwyzka Zyski przeliczenia jednostek na akcjonariuszy Udziaty
podstawowy rezerwowy wyceny z emisji  zatrzymane zagranicznych Jednostki Dominujacej niekontrolujace Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
711 72732 34 144 47 200 55 869 (1) 210 655 210 655
- - - - (102 746) - (102 746) - (102 746)
- - 404 - - - 404 - 404
- - 135 - - - 135 - 135
- - - - - @ 0) - 0)
- - 539 - (102 746) “@ (102 211) - (102 211)
- 11799 - (11 799) - - - -
- - (2 158) - 2158 - - - -
- - - - (376) - (376) - (376)
711 84 531 32525 47200 (56 894) (5) 108 068 - 108 068

Kapital Roéznice kursowe z Kapital przypadajacy

Kapital Kapital z aktualizacji Nadwyzka Zyski przeliczenia jednostek na akcjonariuszy Udzialy
podstawowy rezerwowy wyceny z emisji zatrzymane zagranicznych Jednostki Dominujacej niekontrolujace Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
711 84 531 3342 47200 (373 818) (@) (238 041) (238 041)
- - - - (34 150) - (34 150) - (34 150)
- - (184) - - - (184) - (184)
- - (184) - (34 150) - (34 334) - (34 334)
- - (219) - 219 - - - -
- (305) - - 2377 7 2079 2079
711 84 226 2939 47200 (405 372) - (270 296) - (270296)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

Wynik netto za okres sprawozdawczy

Korekty:

Amortyzacja rzeczowy ch aktywow trwaty ch

Amortyzacja wartosci niematerialny ch

Utworzenie/ (rozwiazanie) odpiséw aktualizujacy ch
warto$¢ akty wow trwatych

(Przychody)/ koszty finansowe netto

Odsetki otrzymane

Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej

Utworzenie/ (rozwigzanie) odpiséw aktualizujacy ch inwesty cje

Podatek dochodowy

Zmiana stanu zap asow

Zmiana stanu naleznos$ci z tytulu dostaw i ushig oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutlu §wiadczen pracowniczych
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej

(Zaptacony)/ zwrocony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2017
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
(34 150) (102 746)
4014 7999

94 199

- 1285

14 419 (1 847)

270 20
(1507) 147
347 -

5295 (21 517)
22932 (13 714)
(1702) (10 434)
3088 82 945
15493 (1384)

(2 (160)

16 877 70 967

5 659 (45 493)
(5288) (662)
371 (46 155)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (ciag dalszy)

Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i
inwesty cji

Wplywy z tytulu udzielonych pozyczek

Wy datki na naby cie rzeczowy ch akty wow trwatych i inwestycji
Srodki pieniezne netto wydane w zwiazku z dzialalnoscia
inwestycyjna

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoS$ci finansowej
Zaciagnigcie kredytow ipozyczek

Wydatki na splate kredytow i pozyczek

Platnosci zobowigzan z tytulu leasingu finansowego
Zaplacone odsetki

Inne wydatki finansowe

Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dzialalnosci finansowej

Zwi¢kszenie/(zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczone  zakonczone
30.06.2018 30.06.2017
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
38692 8914
(1457) (5 620)
37235 3294

- 36 996

(18 137) (4613)
(542) (2 085)

(745) (5 510)

(38) 3732

(19 462) 21 056
18 144 (21 805)

7 964 27 691
26108 5 886

- 574
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Zasady (polityka) rachunkowoSci oraz dodatkowe noty i objasnienia
1. Dane Jednostki Dominujacej

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa™)
jest Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, ktora jest spotka akcyjna zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spotki
miesci si¢ w Gdyni przy ul. Hutniczej 40.

Jednostka Dominujaca rozpoczeta dziatalno$¢ 12 marca 1991 roku jako spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia. Nastgpnie w 2008 roku nastgpito przeksztalcenie w spotke akcyjng na podstawie aktu
notarialnego z dnia 15 kwietnia 2008 roku spisanego przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr
Repertorium A 2705/3008. Spotke Akcyjng zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 maja
2008 roku, numer KRS 0000305753 w Rejestrze Przedsigbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;j:
e Produkcje¢ konstrukceji metalowych i ich czgsci,

e Obrobke metali i naktadanie powlok na metale,

e  Obrobke mechaniczng elementow metalowych,

e Roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,

e Roboty zwigzane z budowa mostow i tuneli,

e Pozostale specjalistyczne roboty budowlane.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa Grupy na dzien
30 czerwca 2018 roku, wyniki jej dziatalnosci za okresy 3- i 6-miesi¢czne zakonczone 30 czerwca 2018 roku
oraz przeptywy pieniezne i zmiany w kapitatach wlasnych za okresy 6-miesi¢czne zakonczone 30 czerwca 2018
roku. Dane poréwnawcze przedstawiaja sytuacje finansowa Grupy na dzien 31 grudnia 2017, wyniki
dziatalnosci za okresy 3- i 6-miesieczne zakonczone 30 czerwca 2017 roku oraz przepltywy pieniezne i zmiany w
kapitatach wlasnych za okresy 6-miesi¢czne zakonczone 30 czerwca 2017 roku.

2.  Sklad Grupy Kapitalowej
2.1  Spélki wchodzace w skltad Grupy Kapitalowej

Jednostki zaleine, ktorych dane wykazane sq w Srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym
' Udzial Grupy w kapitale podstawowym oraz w prawach glosu
. . Stan na Stan na
Siedziba 30.06.2018  31.12.2017

Udzialy i akcje w jednostkach zaleinych
VISTAL Construction sp. z 0.0. w upadtosci ul. Hutnicza 40, Gdynia 100% 100%
VISTAL Stocznia Remontowa sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VISTAL Ocynkownia sp. z 0.0. w upadtosci ul. Nasienna 13, Liniewo 100% 100%
VISTAL Infrastructure sp. z o.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VISTAL Offshore sp. z 0.0. w restrukturyzacji ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
VISTAL Eko sp. z 0.0. w restruktury zacji ul. Lesna 6, Kartoszyno 100% 100%
VISTAL PREF sp. z 0.0. w restrukturyzacji ul. Fabryczna 7/18, Czarna Biatostocka 100% 100%
Vistal Marine sp. z 0.0. w upadtos$ci ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistal AB Fabriksgatan 7, Goteborg, Szwecja - 100%
VS NDT sp. z 0.0. w upadlosci ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VS Office 1 sp. z o0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VS Office 2 sp. z o.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
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Wykaz innych niz jednostki podporzgdkowane jednostek, w ktorych Grupa posiada mniej niz 20% udziatow

Udzial Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym oraz w prawach glosu

Siedziba Stan na Stan na
Nazwa jednostki 30.06.2018 31.12.2017
Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0. ul. Zglenickiego 42, Ptock 19% 19%

W niniejszym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca
2018 roku nie zostaly ujete sprawozdania finansowe spoétek Vistal Construction Sp. z 0.0. w upadtosci, Vistal
Marine Sp. z 0.0. w upadtosci, VS NDT Sp. z 0.0. w upadtosci oraz VistdlAB w zwigzku z utratg kontroli przez
Jednostke Dominujaca nad tymi Spétkami, w tym ze wzgledu na ogloszenie upadtosci Vistal Construction Sp. z
0.0. z dniem 19 grudnia 2017 roku, ogloszenie upadtosci Vistal Marine Sp. z 0.0. z dniem 15 lutego 2018 roku,
ogtoszenie upadtosci VS NDT Sp. z 0.0. z dniem 1 marca 2018 roku oraz w zwigzku z sprzedaza udziatlow
Vistadl AB w dniu 7 lutego 2018 roku.

Sumy aktywow i pasywow oraz zysku (straty) netto za 2017 rok Spotek w upadtosci wynosza:

Stan na 31.12.2017

Suma bilansowa  Zysk (strata) netto

Nazwa jednostki PLN'000 PLN'000
Vistal Marine sp. z 0.0. w upadto$ci 5464 (7 618)
VSNDT sp. z 0.0. w upadlosci 492 (22)

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spotki Vistal Ocynkownia
Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien 31 marca 2018 roku. W zwiagzku z ogloszeniem upadtosci Vistal Ocynkownia
Sp. z 0.0. z dniem 13 lipca 2018 roku, w okresie od 1 kwietnia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Vistal
Ocynkownia Sp. z o0.0. nie prowadzita zadnej dziatalno$ci, a poniesione koszty stale w tym okresie byly
nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

2.2 Wplyw zmian w skladzie Grupy na sprawozdanie finansowe

Na podstawie umowy sprzedazy udzialow z dnia 7 lutego 2018 roku Jednostka Dominujaca zbyta 1 000
udzialow spotki zaleznej VistalAB z siedziba w Goteborgu, ktore stanowily 100% kapitatu zaktadowego i
uprawniaty do 100% glosow na zgromadzeniu wspolnikow. Cena sprzedazy udziatdéw wyniosta 123 tys. SEK.

2.3  Sklad Zarzadu Jednostki Dominujacej

W sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2018 r. wchodzit:

Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu.

W zwiazku z otwarciem w 2017 r. postgpowania sanacyjnego Jednostki Dominujacej ustanowiono zarzadcg w
osobie Stawomira Bohdziewicza.

3. Kontynuacja dzialalnoSci

Niniejsze §rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupg w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, przy uwzglednieniu ponizszych zatozen.
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Jednostka Dominujgca wobec zagrozenia utraty wyptacalnosci, w dniu 28 wrzesnia 2017 r. zlozyta wniosek o
otwarcie postepowania sanacyjnego na podstawie przepisow Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo
restrukturyzacyjne, majacego uchroni¢ Jednostk¢ Dominujacg przed upadlo$cia oraz zapewni¢ dalsze
kontynuowanie dziatalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Whiosek zostal zlozony do Sadu Rejonowego Gdansk Péinoc, VI Wydzial Gospodarczy w dniu 28 wrze$nia
2017 r. Decyzja o ztozeniu wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego uzasadniona byla potrzeba dokonania
dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy sytuacji ekonomicznej Jednostki Dominujacej, w tym
zdolnosci do wykonywania zobowigzan oraz potrzeba ochrony przed egzekucja ze strony wierzycieli, ktorg
postgpowanie sanacyjne zapewnia.

Jednostka Dominujaca w dniu 20 listopada 2017 r. powzi¢la informacje¢ o podjeciu przez Sad Rejonowy Gdansk
Potoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy dnia 17 listopada 2017 r. postanowienia o otwarciu postgpowania
sanacyjnego wobec Jednostki Dominujace;.

W nawigzaniu do otwarcia postgpowania sanacyjnego w dniu 17 listopada 2017 r. wobec Jednostki Dominujacej
Sad Rejonowy Gdansk Poinoc, VI Wydzial Gospodarczy na podstawie art. 9a w zw. Z art. 35 Prawa
upadlosciowego i art. 355 par. 1 Kodeksu postepowania cywilnego wydat 27 listopada 2017 r. postanowienie w
przedmiocie umorzenia postepowania upaditosciowego Jednostki Dominujacej, o ktore Jednostka Dominujgca
wnioskowata 5 pazdziernika 2017 r.

Jednostka Dominujaca, dnia 5 lutego 2018 r. przestata do Sadu Rejonowego Gdansk — Polnoc w Gdansku VI
Wydziat Gospodarczy Plan Restrukturyzacyjny sporzadzony w toku postgpowania sanacyjnego. Realizacja
przedstawionych w Planie Restrukturyzacji zamierzen umozliwi w ocenie Jednostki Dominujacej odzyskanie
rentownosci oraz doprowadzi do zawarcia uktadu z wierzycielami w toku postgpowania restrukturyzacyjnego.

Jednostka Dominujgca w dniu 25 czerwca 2018 r. powzigta informacje o wydaniu przez Sedziego Komisarza
postepowania sanacyjnego Jednostki Dominujacej w sprawie o sygnaturze akt VI GRs 4/17 postanowienia z dnia
11 czerwca 2018 r., zatwierdzajgcego plan restrukturyzacyjny sporzadzony w postepowaniu sanacyjnym
Jednostki Dominujacej, z tym zastrzezeniem, ze na karcie 23 planu restrukturyzacyjnego w zakresie dotyczacym
dziatan podejmowanych w trakcie Etapu 2 ,,Budowa potencjalu” postanawia doda¢ pkt 4 o tresci ,,podjecie
dziatan zmierzajacych do zlecenia profesjonalnemu podmiotowi poszukiwanie inwestora”. W wykonaniu
postanowienia Se¢dziego Komisarza Jednostka Dominujaca zawarla umowe¢ z KPMG Advisory Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie na §wiadczenie ustug doradczych w procesie
pozyskania inwestora dla Jednostki Dominujace;j.

Umowa zostala zawarta w wykonaniu postanowienia Sedziego Komisarza z dnia 11 czerwca 2018 r. w
przedmiocie zatwierdzenia planu restrukturyzacyjnego Jednostki Dominujacej, w ktorym dodano punkt
przewidujacy ,,podjecie dziatan zmierzajacych do zlecenia profesjonalnemu podmiotowi poszukiwanie
inwestora”. Ustugi §wiadczone przez Doradce maja polega¢ na przygotowaniu pakietu informacyjnego dla
inwestorow i badanie rynku oraz kompleksowe wsparcie w prowadzeniu ewentualnej transakcji.

Przedstawiona w Planie Restrukturyzacji strategia opiera si¢ na nastgpujacych zatozeniach:

Po pierwsze, zostanie zmieniona struktura organizacyjna i Jednostka Dominujaca bedzie bezposrednio
kontrolowata caty cykl produkcyjny (produkcja w ramach jednego podmiotu). Wiaze si¢ to z tym, ze Jednostka
Dominujaca musi zatrudni¢ zaréwno $rednig kadr¢ kierownicza do bezposredniego nadzoru produkcji, jak i
pracownikow bezposrednio produkcyjnych. Koncentracja aktywnoSci gospodarczej w jednym podmiocie
pozwoli na lepszy monitoring, nizsze koszty oraz rezygnacj¢ z dziatalnosci dodatkowych, ktore zostaty uznane
na obecnym etapie za zbedne. W ten sposdéb wyeliminowany zostanie szereg zagrozen, ktére przyczynily si¢ do
obecnej sytuacji Jednostki Dominujace;j.

Po drugie, Jednostka Dominujaca bgdzie prowadzita dzialalno$¢ w zakresie tych segmentow rynku, w ktérych
posiada doswiadczenie oraz kompetencje umozliwiajagce osiagniecie rentownosci i jako$ci. Zatem Jednostka
Dominujagca bedzie wykonywata prefabrykacj¢ oraz montaz konstrukcji stalowych (gldwnie konstrukceji
mostowych).
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Po trzecie, Jednostka Dominujaca bedzie koncentrowata si¢ na rynku skandynawskim oraz na konstrukcjach
mostéw kolejowych w Polsce.

Za skupieniem si¢ na rynku skandynawskim przemawia:

1. Stosunkowo duza rozpoznawalno$¢ Jednostki Dominujacej na rynku skandynawskim - od 2011 r.
na rynek skandynawski dostarczono ponad 55 obiektow z segmentu infrastruktury (obiekty
mostowe, ktadki oraz elementy takie jak balustrady, ekrany akustyczne) o tgcznej wartosci ponad
300 mln zt.

2. Obiekty wykonane przez Jednostk¢ Dominujaca znajduja si¢ w centrach najwigkszych miast, takich
jak Kopenhaga (projekt Inderhavnen, 430 t), w Sztokholmie oraz najblizszej okolicy znajduje si¢
10 obiektow: Danviksbron (2013r, 233 t) , Stadshusbron (2012r, 200t), most nad Vistberga Allé
(2015r, ok. 1 200 t), Varmdoleden (2017r, 160 t), 5 kladek Rinkeby (2013-2015r, tacznie 123 t),
poktad mostu Gamla Arstabron (2014r, 890 t).

3. Jednostka Dominujgca wykonywata takze konstrukcje bedace w zakresie najwigkszych projektow,
takich jak np. Marieholmforbindelse w Goeteborgu (aczny tonaz ok. 2 000 t).

4. Bezposrednie i dlugofalowe relacje Jednostki Dominujacej z klientami, w tym z najwigkszymi
firmami dziatajacymi na rynku skandynawskim.

5. Znajomo$¢ obowiazujacych standardow i przepisow na rynku skandynawskim.

6. Dobra lokalizacja krajow skandynawskich wzgledem Gdyni — transport gotowych konstrukcji
stalowych mozna zrealizowa¢ droga morska co szczegolnie w przypadku duzych obiektéw stanowi
o przewadze konkurencyjnej Jednostki Dominujace;.

7. Znaczace naklady finansowe krajow skandynawskich na rozwoj i modernizacj¢ infrastruktury
(drogowej 1 kolejowej), co wpltywa na ilo$¢ projektow realizowanych w tym sektorze i duze
zapotrzebowanie na r6znego typu konstrukcje stalowe wykonywane przez Jednostke Dominujaca.

8. Mozliwa do osiggni¢cia wyzsza marza niz na rynku krajowym.

9. Bardziej etyczne i przewidywalne relacje biznesowe, preferujace negocjacje w rozwigzywaniu
sporow zamiast postepowan sgdowych.

Za skupieniem si¢ na rynku konstrukcji mostow kolejowych w Polsce przemawia:
1. Stosunkowo mniejsza konkurencja na rynku kolejowym w poréwnaniu cho¢by do robot drogowych

2. Istotne do$wiadczenie Jednostki Dominujacej w realizacji specjalistycznych konstrukcji
mostowych oraz wiaduktowych dla kolejnictwa

3. Duzy program inwestycyjny w kolejnictwie w Polsce w najblizszych latach
4. Potencjalnie wyzsza marza w segmencie kolejowym niz w wysoce konkurencyjnym segmencie
drogowym.

Skuteczna realizacja plandw eksportowych bedzie kluczowym czynnikiem sukcesu calej restrukturyzacji.
Ponowna odbudowa istotnej pozycji na rynkach zagranicznych, odzwierciedlona udziatlem eksportu w sprzedazy
Jednostki Dominujacej, bedzie miata jeszcze inne kluczowe znaczenie zwigzane z optymalizacja ryzyka.
Odzyskanie zdolnosci eksportowych i ich rozwoj wplynie na uniezaleznienie si¢ Jednostki Dominujacej od
rynku krajowego, szczegolnie istotnego w przypadku zalamania popytu na rynku krajowym lub jego istotnego
ograniczenia, co byto jednym z powodoéw powstania obecnej sytuacji Jednostki Dominujace;j.

Jednostka Dominujagca w wyniku trudnej sytuacji finansowej zaprzestata produkcji oraz pozostawita szereg
relacji biznesowych, w ktorych nie wywiazata si¢ w petni z przyjetych zobowigzan. Taki stan istotnie wplywa
na podejmowane obecnie dziatania zwigzane z restrukturyzacja, ktére w wyniku zdarzeh z przesztosci sa
obarczone istotnymi czynnikami ryzyka:
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1. Ryzyko zwigzane z niewystarczajacym portfelem kontraktow

Wskutek trudnosci finansowych Jednostka Dominujaca badz to sama zaprzestala realizacji projektow badz
kontrahenci zrezygnowali ze $§wiadczenia uslug przez Jednostke Dominujacg. W chwili obecnej Jednostka
Dominujaca podejmuje dziatania zmierzajace do pozyskania nowych kontraktow. Istnieje ryzyko, ze obecna
sytuacja Jednostki Dominujacej, w tym niewystarczajagce zasoby na pozyskanie gwarancji zwigzanych z
wykonywaniem kontraktow, bedzie istotnie wptywata negatywnie na pozyskanie nowych kontraktow.

2. Ryzyko zwigzane z ewentualnymi karami i roszczeniami wynikajacymi z realizacji kontraktow (umow)

Umowy zawierane przez Jednostk¢ Dominujaca zawieraja warunki realizacji, ktore sa obwarowane istotnymi
karami umownymi z tytutu braku realizacji kontraktu lub jego opdznienia. Dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej
charakteryzuje si¢ stosunkowo niska marza i wobec wystapienia ewentualnych kar i innych roszczen moze
doprowadzi¢ do wygenerowania ujemnej rentownosci.

3. Ryzyko zwigzane ze zmiang ceny rynkowe;j stali

Jednostka Dominujaca wykorzystuje do produkcji szereg materialow, przy czym najistotniejszy z nich to stal
oraz inne materiaty hutnicze. Ceny stali podlegaja wahaniom zgodnym ze §wiatowa koniunkturg jak i popytem i
podaza na rynku krajowym. W zakresie niektorych specyficznych projektow Jednostka Dominujaca de facto
zleca bezposrednig produkcje materiatdw niezbednych do realizacji projektéw do hut. Ewentualny wzrost cen
surowcow moze wplynaé negatywnie na osiagana przez Jednostk¢ Dominujaca marze, a ograniczony dostep do
materiatow (op6znienia w dostawach) moze si¢ przyczyni¢ do op6znien w realizacji projektow i w konsekwencji
rowniez do zmniejszenia marzy.

4. Ryzyko zwiazane z posiadaniem niewystarczajacego poziomu kapitalu obrotowego, koniecznos$cia
pozyskania gwarancji zwiazanych z realizowanymi kontraktami oraz ewentualnej utraty plynnosci

W chwili obecnej Jednostka Dominujaca posiada kapitat obrotowy na relatywnie niskim poziomie. Ewentualne
zdarzenia gospodarcze skutkujace opoéznieniem w otrzymaniu zaplanowanych s$rodkéw finansowych, a w
szczegblno$ci wstrzymaniem wpltywu S$rodkow finansowych do Jednostki Dominujacej w wyniku
zrealizowanych prac moze doprowadzi¢ do utraty ptynnosci przez Jednostk¢ Dominujaca.

5. Ryzyko restrukturyzacyjne

Jednostka Dominujaca, dziatajac na stosunkowo konkurencyjnym rynku, podejmuje dziatania zmierzajace do
poprawy swojej sytuacji finansowej poprzez realizacj¢ opracowanego planu restrukturyzacyjnego.
Niezrealizowanie zatozen prezentowanych w planie restrukturyzacji, bez wzgledu na powody takiego stanu
rzeczy, moze doprowadzi¢ do nieosiagni¢cia zaktadanych celow restrukturyzacji.

6. Ryzyko prawne, w tym zwigzane z prawem restrukturyzacyjnym

Ze wzgledu na skomplikowany charakter dziatalnos$ci Jednostki Dominujacej w zakresie realizacji kontaktow,
praw wlasnosci, zabezpieczen finansowych oraz aspektow bezskuteczno$ci czynnosci istnieje ryzyko
odmiennego rozpoznawania i oceny zdarzen gospodarczych przez strony trzecie.

7. Ryzyko zwigzane z brakiem akceptacji wierzycieli dla propozycji uktadowych

Jednostka Dominujaca, ze wzgledu na duze zadtuzenie musiata zaproponowac dla niektérych grup wierzycieli
wysoki stopien umorzenia. Istnieje ryzyko, ze propozycje te nie spotkaja si¢ z akceptacja wierzycieli lub sadu i
nie dojdzie do prawomocnego zatwierdzenia uktadu.

8. Ryzyko zwigzane z charakterem dziatalnosci konstrukcyjnej (budowlanej)

Jednostka Dominujaca posiada kompetencje w realizacji skomplikowanych projektow, jednakze istniejace
problemy finansowe i brak przewidywalno$ci moga przyczynic si¢ do utraty istotnych pracownikéw, a co za tym
idzie ograniczenia kompetencji Jednostki Dominujace;.
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Harmonogram wdrozenia §rodkow restrukturyzacyjnych jest Scisle zwiazany z przyjeta strategia. Wdrozenie
nowej strategii bedzie si¢ odbywato w trzech etapach:

1. Etap 1 Powro6t na rynek — ,,zwrot” (czas trwania - do 6 miesi¢cy)

W pierwszej kolejnosci nastapi zwrot w dotychczasowym funkcjonowaniu przedsigbiorstwa polegajacy na
ponownym uruchomieniu produkcji w nowych warunkach organizacyjnych i formalnych. Przed otwarciem
postepowania sanacyjnego Jednostka Dominujgca nie wykonywata bezposrednio prac realizacyjnych, ktore byty
powierzane jednostkom powigzanym. Na tym etapie Jednostka Dominujaca rozpocznie nowa kontraktacje, ktora
jest kluczowa dla jego dalszego funkcjonowania. Dziatania:

1.
2.

8.
9.

Odbudowa PR (IV kwartat 2017 r. oraz I kwartat 2018 r.)

Spotkania ze wszystkimi kluczowymi klientami zagranicznymi (IV kwartat 2017 r. oraz I kwartat 2018

r.)
Nowa strategia ofertowania i budowy portfela zlecen (I kwartal 2018 r.)

Przebudowa i wzmocnienie dzialu kontraktacji - podziat na kraj i rynki skandynawskie (I kwartat 2018

r.)

Zakonczenie sporow i rozliczen, umozliwiajacych nowa perspektywe wspotpracy (IV kwartat 2017 r.
oraz I kwartat 2018 r.)

Koncentracja na projektach o dobrej strukturze cash flow — fakturowanie miesigczne, zakup materiatdw
przez kontrahenta lub ich niezwloczne refakturowanie (caty okres restrukturyzacji)

Poczatkowa koncentracja na niewielkich i stosunkowo kréotkoterminowych projektach, majacych na
celu szybkie odzyskanie reputacji u danego kontrahenta (I i II kwartat 2018 r.)

Budowa nowej organizacji (IV kwartat 2017 r. oraz I kwartat 2018 r.)

Budowa alians6w operacyjnych z kontrahentami z kraju i zagranicy (caly okres restrukturyzacji)

Ponadto w trakcie Etapu 1 podjete beda nastepujace dziatania:

1.

Bl

A e )

11.

Optymalizacja kosztow (caty okres restrukturyzacji)
Dezinwestycje (caty okres restrukturyzacji)
Stworzenie dziatu zakupow i transparentnych procedur (IV kwartat 2017 r. oraz I kwartat 2018 r.)

Budowa i pozyskanie zasobow oraz kompetencji technicznych (IV kwartat 2017 r. oraz I kwartat 2018
r.)

Pozyskanie niezbednych certyfikatow i kwalifikacji jakosciowych (IV kwartat 2017 r. oraz I kwartat
20181.)

Wprowadzenie efektywnego monitoringu postepoéw produkcji i ich kosztow (I kwartat 2018 r.)
Wprowadzenie nadzoru nad zleceniem przez konkretnego project managera (I kwartat 2018 r.)
Optymalizacja rozwigzan w zakresie IT (I kwartat 2018 r.)

Zwickszenie nadzoru wlascicielskiego nad spotkami z grupy kapitatowej (I kwartat 2018 r.)

. Pozyskanie nowego finansowania w zakresie zabezpieczen finansowych (gwarancje nalezytego

wykonania oraz zwrotu zaliczek) niezbednych do realizacji kontraktow (caly okres restrukturyzacji)

Analiza potencjalnych aliansow kapitatowych (caty okres restrukturyzacji)
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Cel:

Uruchomienie produkcji oraz pozyskanie nowych zlecen, kluczowych dla dziatalno$ci w poczatkowej fazie po
uruchomieniu produkcji. Ze wzgledu na czas trwania procesu kontraktacji i zaopatrzenia nieodzowne jest
pozyskanie podwykonawstwa w juz rozpoczetych projektach.

Utworzenie nowej organizacji produkcyjnej zapewniajacej odpowiednig jako$¢ oraz realne monitorowanie
rentownosci produkcji.

2. Etap 2 — Budowa nowych kompetencji i rozwdj w priorytetowych segmentach - ,,budowa
potencjatu” (czas trwania 6-12 miesigcy):

Jednostka Dominujaca zbuduje nowe kompetencje niezbgdne do dalszego efektywnego funkcjonowania w
wigkszej skali. Zostang zaprojektowane i wprowadzone rozwigzania i procedury tworzace efektywna
organizacje. Jednostka Dominujaca bedzie dazyta do budowy portfela zamowien na okres 6-12 miesigcy.

Dziatania:
1. Aktywna budowa portfela kontraktow (II kwartat 2018 r., IIT kwartat 2018 r. oraz IV kwartat 2018 r.)

2. Aktywna budowa relacji z podwykonawcami i monitoring ich potencjatu (II kwartat 2018 r., IIT kwartat
2018 r.)

3. Budowa back-office dla realizowanych kontraktéw — wsparcie umozliwiajace skuteczne reagowanie
przez project managerow na pojawiajace si¢ problemy w realizacji kontraktow (II kwartat 2018 r.)

>

Poprawa jakos$ci systemow produkcyjnych i ich monitorowania (II kwartat 2018 r., IIT kwartat 2018 r.)

5. Budowa struktury organizacyjnej wspierajacej kompleksowa obstuge kontrahenta (II kwartat 2018 r.)

S

Wprowadzenie efektywnych procedur w zakresie realizowanych kontraktow i relacji z kontrahentami -
obecnie istnieja tylko procedury techniczne (II kwartat 2018 r.)

7. Odbudowa elastycznych zdolnosci produkcyjnych (IT kwartat 2018 r., III kwartat 2018 r.)
8. Wzmocnienie organizacji w zakresie zarzgdzania (II kwartat 2018 r., III kwartat 2018 r.)
9. Wprowadzenie zarzadzania przez cele oraz budzetowania (Il kwartat 2018 r.)

Ponadto w trakcie Etapu 2 podjete beda nastepujace dziatania:
1. Dalsza optymalizacja kosztéw (caty okres restrukturyzacji)
2. Dalsze dezinwestycje (caty okres restrukturyzacji)

3. Rozpoczecie ofertowania duzych projektow — mozliwych do realizacji po zatwierdzeniu uktadu (II
kwartat 2018 r., III kwartat 2018 r. oraz IV kwartat 2018 r.)

Postanowieniem Se¢dziego Komisarza dziatania w Etapie 2 zostaty poszerzone o ,,podjecie dziatan zmierzajacych
do zlecenia profesjonalnemu podmiotowi poszukiwanie inwestora”. Jednostka Dominujaca zawarta umowg z
KPMG Advisory Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie na $wiadczenie ustug
doradczych w procesie pozyskania inwestora dla Jednostki Dominujace;j.

Cel:

Budowa portfela zlecen niezbednego do rozwoju, w tym réwniez po zatwierdzeniu uktadu.

Budowa efektywnej organizacji (back office i procedury) zdolnej skutecznie realizowa¢ kontrakty.
Weryfikacja efektywnosci zbudowanej w Etapie 1 struktury produkcyjnej i ewentualne modyfikacje.

3. Etap 3 — Nowe perspektywy - uklad oraz zmiany wilascicielskie (docelowe pozyskanie
inwestora branzowego)— ,,rozw0j” (czas trwania 12-18 miesigcy)
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Jednostka Dominujaca, w oparciu o pozyskane kontrakty, zawarty uktad, zmiany wilascicielskie oraz dostgp do
nowego finansowania bedzie przygotowana do istotnego wzrostu sprzedazy i ekspansji w zakresie posiadanych
kompetencji w strategicznych obszarach aktywnoS$ci biznesowe;j.

Dziatania:
1. Budowa nowej wiarygodnosci kredytowej (IV kwartat 2018 r., I kwartal 2019 r.)
2. Aktywne dziatania PR po prawomocnym zatwierdzeniu uktadu (IV kwartat 2018 r., I kwartat 2019 r.)

3. Budowa nowej struktury wilascicielskiej na skutek realizacji uktadu (IV kwartat 2018 r., I kwartat 2019

r.)
4. Rozpoczecie realizacji duzych projektow (IV kwartal 2018 r., I kwartat 2019 r.)
Ponadto w trakcie Etapu 3 podjete beda nastgpujace dziatania
1. Dalsza optymalizacja kosztow (caly okres restrukturyzacji)

2. Wsparcie procesdw negocjacyjnych w zakresie zmian wiascicielskich (IV kwartal 2018 r., I kwartat
2019r.)

Cel:

Rozpoczecie dziatalnosci w duzej skali z nowg efektywng organizacja, optymalnymi kosztami i istotnie lepszymi
kompetencjami w zakresie calej organizacji

Zawarcie prawomocnego uktadu i istotne wykrystalizowanie si¢ sytuacji formalnej Jednostki Dominujace;.

Zapewnienie struktury wlascicielskiej umozliwiajacej dalszy efektywny rozwoj Jednostki Dominujace;.

Glownym zrédlem finansowania prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej oraz uktadu sa:
1. Sprzedaz zbednego majatku w postaci nieruchomosci, ruchomosci oraz aktywow finansowych;
2. Optymalizacja kosztow dziatalno$ci i wygenerowanie marzy na pokrycie rat uktadu;

3. Umowy zawarte o nowe finansowanie, w szczegélnoSci w zakresie zabezpieczen finansowych
zwigzanych z wykonywaniem kontraktow o jakie Jednostka Dominujaca bedzie zabiegata w trakcie
wykonywania uktadu.

Ponadto zrédlem finansowania realizowanych kontraktow moze by¢ bezposredni zakup przez zamawiajacego
materiatow 1 ich przekazanie dla Jednostki Dominujacej, co powoduje brak konieczno$ci finansowania zakupu
materiatéw przez Jednostke Dominujaca.

W celu optymalizacji zapotrzebowania na finansowanie kontraktow Jednostka Dominujagca w negocjacjach
bedzie dazyla do rozwigzan, ktore nie sa standardowe, i ktoére moga polega¢ na wspomnianym wczesniej
finansowaniu przez zamawiajacego materialdw, comiesigcznym rozliczaniu wykonanych prac (zamiast etapami),
sfinansowaniu gwarancji z potracen z kolejno wystawionych faktur.

Ze wzgledu na krotki czas przygotowania planu, na chwile obecng, nie przewiduje on zasilenia Jednostki
Dominujacej nowym kapitalem wiasnym ani nowymi kredytami czy tez pozyczkami, cho¢ takie rozmowy moga
by¢ prowadzone, ale ich finalizacja bedzie uzalezniona od otrzymanych warunkow finansowych.

Nie przewiduje si¢ uzyskania dodatkowych zrodet finansowania w postaci wydtuzonego terminu ptatnosci od
dostawcow, gdyz jest to obecnie niemozliwe. W najblizszej przysztosci oraz w perspektywie zgromadzenia
wierzycieli w celu glosowania nad uktadem Jednostka Dominujaca nie bedzie posiadata limitow kredytu
kupieckiego. Podejmowane beda jednak negocjacje uzyskania dyskonta od cen towardw za platnosc
natychmiastowa.
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Aktywa przeznaczone do sprzedazy w okresie sanacji:
1. Sprzedaz nieruchomosci — Nabrzeze Wegierskie

Najistotniejszym aktywem przeznaczonym do zbycia jest nieruchomo$¢ zlokalizowana na Nabrzezu
Wegierskim. Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0. zawarla z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A.
przedwstepng umowe w zakresie sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego wraz z prawem wlasnosci
budynkéw, budowli i urzadzen posadowionych na nieruchomo$ci o powierzchni okoto 35 000 m2, w tym
nabrzeza o dtugosci 440 mb, zlokalizowanych przy ul. Czechostowackiej 3 w Gdyni na Nabrzezu Wegierskim
oraz w przedmiocie dzierzawy przez Wnioskodawce przedmiotowych nieruchomo$ci po podpisaniu umowy
sprzedazy. Finalizacja transakcji warunkowana jest uzyskaniem zgdéd korporacyjnych oraz zgod
administracyjnych wynikajacych ze zlokalizowania nieruchomosci na terenie portowym. Cena transakcyjna
sprzedazy zawarta w umowie przedwstepnej wynosi 39,5 mln zt.

Dnia 15 marca 2018 r. spolka zalezna Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. zawarla z Zarzadem Morskiego
Portu Gdynia S.A., w zwigzku ze zlozeniem przez Skarb Panstwa oraz Pomorska Specjalng Stref¢ Ekonomiczng
Sp. z 0.0. oswiadczen w przedmiocie nieskorzystania z przyshugujacego im prawa pierwokupu, bezwarunkowe;j
umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego, wraz z prawem wiasnosci budynkow, budowli i urzadzen
posadowionych na nieruchomos$ci obejmujacych dziatki nr 596, 597, 598, 599, 600, 601, 602, 605, 606 dla
ktorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr
GD1Y/00055996/6; dziatki 612, 613 dla ktéorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych
prowadzi ksigge wieczysta nr GD1Y/00068008/8 oraz dziatki nr 603 i1 604 dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni
V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr GD1Y/00113764/6 zlokalizowanych przy
ul. Czechostowackiej 3 w Gdyni na Nabrzezu Wegierskim (,,Umowa bezwarunkowa”). Umowa zostata zawarta
w formie aktu notarialnego a cena sprzedazy zgodnie z umowa przedwstepng wyniosta 39,5 min zt netto.

2. Sprzedaz nieruchomosci — Debogorze

Jednostka Dominujaca posiada utwardzony, ogrodzony magazyn materiatdw hutniczych w miejscowosci
Debogorze zlokalizowanej w poblizu Gdyni. W zwigzku z pozyskiwanymi ofertami od potencjalnych nabywcow
Jednostka Dominujaca podjela decyzje o dokonaniu podzialu nieruchomosci na mniejsze dziatki co uatrakcyjni
ofert¢ sprzedazy, zwigkszy spodziewana cen¢ sprzedazy poszczegdlnych dziatek oraz umozliwi stopniowa
sprzedaz gruntow bez koniecznos$ci poszukiwania jednego inwestora.

3. Sprzedaz nieruchomosci — Biurowiec ul. Czechostowacka 3

Jednostka Dominujaca podejmie rozmowy z inwestorami branzowymi na temat zbycia nieruchomosci biurowej
w porcie Gdynia, ktora w czgsci zagospodarowana jest na cele $wiadczenia ustug medycznych, ktore realizuje
dotychczasowy dzierzawca czeSci budynku. Niezaleznie od prowadzonych rozméw Jednostka Dominujaca
poszukuje nabywcdw nieruchomosci z udziatlem biur obrotu nieruchomosciami.

4. Sprzedaz spolki/zaktadu cynkowania ogniowego w Liniewie

Jednostka Dominujagca prowadzi rozmowy z inwestorami branzowymi prowadzacymi dziatalnos¢ w branzy
zabezpieczen antykorozyjnych w celu pozyskania nabywcy Spotki Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. wraz z
nieruchomos$ciami stanowigcymi zaktad produkcyjny w Liniewie. Jednostka Dominujaca rozwaza zaréwno
sprzedaz catej Spotki Vistal Ocynkownia sp. z 0.0. jak i oddzielng sprzedaz nieruchomosci wraz z ciagiem
technologicznym w zaleznosci od oczekiwan potencjalnych inwestorow.

5. Sprzedaz udzialow spotki zaleznej Vistal AB z siedziba w Szwecji

W zwiazku z prowadzong restrukturyzacja i optymalizacja kosztowa Jednostka Dominujaca podj¢ta rozmowy w
celu sprzedazy spoiki zaleznej Vistdl AB z siedzibg w Szwecji. Jednostka zalezna nie prowadzita istotnej
dziatalnos$ci gospodarczej, jak rowniez nie posiada zadnego istotnego majatku.

Jednostka Dominujaca dnia 7 lutego 2018 r. w drodze umowy sprzedazy udziatléw zbyta 1 000 udziatow spotki
zaleznej Vistdl AB z siedziba w Goteborgu, ktore stanowity 100% kapitalu zakladowego 1 uprawniaty do 100%
glosow na zgromadzeniu wspolnikow. Cena sprzedazy udziatow wyniosta 123 tys. SEK.
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6. Potencjalne aktywa przeznaczone do sprzedazy

Jednostka Dominujaca posiada inne aktywa, ktére moga potencjalnie stanowi¢ zrddlo pozyskania dodatkowych
srodkéw pienigznych na realizacj¢ planu restrukturyzacji. Jednakze ich sprzedaz wymaga podjecia naktadow
inwestycyjnych badz szczegdtowego ustrukturyzowania, a warunkiem przeprowadzenia tego procesu jest postep
dziatan restrukturyzacyjnych.

7. Sprzedaz zaktadow produkcyjnych w Czarnej Biatostockiej

Jednostka Dominujaca jest wlascicielem nakladow poniesionych na dzierzawionych od Gminy Czarnej
Biatostocka gruntach w postaci nowej hali produkcyjnej oraz modernizacji istniejacych na tym terenie hal
produkcyjnych. Laczna warto$¢ naktadéw na odtworzenie i budowg nieruchomosci wynosi ok. 9,9 min zt.
Produkcj¢ na tym terenie prowadzi jednostka zalezna, wobec ktorej zostato otwarte postgpowanie sanacyjne —
Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji. Jednostka Dominujaca rozwazy warianty dezinwestycji w zakresie
zardwno posiadanych budynkow i udziatow w jednostce zaleznej w tym potencjalnego wykupu dzierzawionych
gruntow.

8. Sprzedaz spoitki zaleznej Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania konstrukcji stalowych ze
stali specjalnych i nierdzewnych na terenie wlasnego zaktadu produkcyjnego zlokalizowanego w Kartoszynie.
Jednostka ta ztozyla wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego w celu przeprowadzenia restrukturyzacji i
kontynuowania dziatalnosci. W zaleznosci od wynikow prowadzonej przez Vistal Eko Sp. z o.0. restrukturyzacji
Jednostka Dominujaca rozwazy mozliwosci oraz potencjalne korzysci wynikajace ze sprzedazy udziatow w
spofce zalezne;j.

Wskazane w Planie restrukturyzacji wptywy (poza sptata zabezpieczonego dtugu finansowego na wskazanych
nieruchomosciach) z tytulu realizacji dezinwestycji zostaly oszacowane na ok. 20 min PLN. Jednostka
Dominujaca prowadzi dziatania zmierzajagce do sprzedazy wskazanych aktywow w tym poprzez realizacje
przetargow.

W ramach Planu Restrukturyzacji przedstawione zostaty wstepne propozycje uktadowe. Uktad zaktada podziat
wierzycieli na 6 grup:

Grupa 1. Wierzytelnosci jednostek powigzanych oraz wierzyciele ktorym przystuguja wierzytelnosci z
nastepujacych tytutow: a) niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazania, w tym, lecz nie wylacznie:
(1) z tytutu opoznienia lub zwloki w spelieniu $wiadczenia, (ii) odszkodowan za niewykonanie i nienalezyte
wykonanie zobowiazania, (iii) kar umownych i odsetek, (iv) $wiadczen gwarancyjnych, porgczen, (v) rekojmi,
(vi) zastgpczego wykonania zobowigzania, b) roszczen o zwrot utraconych korzysci — niezaleznie od zrodia
zobowigzania, ¢) bezpodstawnego wzbogacenia lub §wiadczenia nienaleznego, d) szkody wyrzadzonej czynem
niedozwolonym, €¢) odpowiedzialno$ci za niewykonanie, nienalezyte wykonanie zobowigzania umownego przez
osobg trzecia, innego niz gwarancja lub poreczenie, f) odpowiedzialnosci za czyny niedozwolone osoby trzeciej,
g) zrealizowanych oraz niezrealizowanych zobowigzan warunkowych w tym w szczegodlnosci z tytutlu
udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych i bankowych, poreczen, przystapien do dtugu i innych o charakterze
poreczenia; h) innych zobowigzan pozaumownych nieujetych w innych Grupach Umorzenie odsetek powstatych
od wszystkich wierzytelnosci objetych ukladem za okres od powstania wierzytelnosci do dnia wykonania
uktadu, wszelkich kosztow egzekucyjnych, postepowan sadowych i innych kosztow.

Umorzenie 95% kapitatu i sptata 5% kapitatu srodkami pieni¢znymi.
Grupa 2. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6 nie wigksze niz 10 000 zt

Umorzenie odsetek powstalych od wszystkich wierzytelnosci objetych ukladem za okres od powstania
wierzytelnoéci do dnia wykonania uktadu, wszelkich kosztow egzekucyjnych, postepowan sagdowych i innych
kosztow.

Umorzenie 0% kapitatu i sptata 100% kapitatu srodkami pienigznymi.

19



Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA w restrukturyzacji

Grupa 3. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6 wigksze niz 10 000 zt ale
nie wigksze niz 1 000 000 zt lub wigksze niz 1 000 000 zt a bedace krajowymi lub zagranicznymi jednostkami
sektora finans6w publicznych.

Umorzenie odsetek powstalych od wszystkich wierzytelnosci objetych ukladem za okres od powstania
wierzytelnoéci do dnia wykonania uktadu, wszelkich kosztow egzekucyjnych, postepowan sagdowych i innych
kosztow.

Umorzenie 50% kapitatu i sptata 50% kapitatu srodkami pieni¢znymi.

Grupa 4. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnoséci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6 wigksze niz 1.000.000 zt
niebedace krajowymi lub zagranicznymi jednostkami sektora finanséw publicznych Umorzenie odsetek
powstalych od wszystkich wierzytelnosci objetych uktadem za okres od powstania wierzytelnosci do dnia
wykonania uktadu, wszelkich kosztow egzekucyjnych, postgpowan sadowych i innych kosztow.

Umorzenie 50% kapitatu i sptata 50% kapitalu, w tym 25% kapitalu $srodkami pieni¢znymi i 25% poprzez
konwersj¢ wierzytelnosci na kapitat.

Grupa 5. Wierzyciele bedacy Bankami Finansujacymi, z wylaczeniem wierzytelno$ci nalezacych do grupy 6

Umorzenie odsetek powstalych od wszystkich wierzytelnosci objetych uktadem za okres od powstania
wierzytelnosci do dnia wykonania uktadu, wszelkich kosztow egzekucyjnych, postgpowan sagdowych i1 innych
kosztow.

Umorzenie 40% kapitalu i sptata 60% kapitatu, w tym 10% kapitalu $rodkami pieni¢znymi i 50% poprzez
konwersj¢ wierzytelnosci na kapital.

Grupa 6. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo Umorzenie odsetek powstatych od
wszystkich wierzytelnosci objetych uktadem za okres od powstania wierzytelnosci do dnia wykonania uktadu,
wszelkich kosztow egzekucyjnych, postepowan sagdowych i innych kosztow.

Umorzenie 0% kapitatu i sptata 100% kapitatu srodkami pienigznymi.

Jednostka Dominujgca zgodnie z przedstawionymi wstgpnymi propozycjami ukladowymi rozpocznie kwartalng
sptate wierzytelnosci wynikajacych z uktadu nie pdzniej niz po uplywie 12 miesigcy karencji liczac od dnia
dorgczenia Jednostce Dominujacej prawomocnego postanowienia o zatwierdzeniu uktadu w 30 rownych ratach
kwartalnych za wyjatkiem Grupy 2 w ramach ktorej sptata wierzytelnosci wynikajacych z uktadu nastapi w
jednej racie kwartalnej po uptywie okresu karencji.

Przewidziane w Planie restrukturyzacji dziatania sa wdrazane w tym przede wszystkim w zakresie
przeprowadzonych dezinwestycji (Nabrzeze Wegierskie) oraz organizacji zdolnosci produkcyjnych w ramach
Jednostki Dominujace;j.

Zatozenie o kontynuowaniu dziatalnosci znajduje tez potwierdzenie w przewidywanych terminach realizacji
poszczegbdlnych etapdw postepowania restrukturyzacyjnego odniesionych do aktualnej sytuacji Jednostki
Dominujacej i przeprowadzonych juz czynnosci tego postepowania. Wynikajace z przepisOw prawa powinnosci
w zakresie sporzadzania dokumentacji sanacyjnej zostaly lub sa w trakcie realizacji przez Jednostke
Dominujacg. W toku postegpowania, poza planem restrukturyzacyjnym, sporzadzone i ztozone zostaly: spis
wierzytelnosci oraz spis wierzytelnosci spornych oraz okresowe sprawozdania z czynno$ci i sprawozdania
rachunkowe Zarzadcy. Sprawozdania rachunkowe Zarzadcy potwierdzaja, ze powstale po otwarciu
postgpowania sanacyjnego zobowigzania Jednostki Dominujacej sg regulowane na biezaco.

Jednostka Dominujaca stoi na stanowisku, ze aktualna sytuacja Jednostki Dominujacej nie daje podstaw do
przypuszczen, aby mogly wystapi¢ zdarzenia stanowiace podstawe umorzenia postgpowania sanacyjnego, a tym
samym wczesniejszego zakonczenia okresu restrukturyzacji.

W zwiazku z trwajacymi postepowaniami dotyczacymi zlozonych przez spotki zalezne wnioskéw o otwarcie
postepowan sanacyjnych i/lub wnioskoéw o ogloszenie upadtosci ich strategia bedzie zalezala od tego czy otwarte
zostang postgpowania restrukturyzacyjne oraz ksztaltu opracowanych planoéw restrukturyzacji.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania otwarte zostaly ponizsze postgpowania restrukturyzacyjne
wobec jednostek zaleznych:

1. Sad Rejonowy w Bialymstoku VIII Wydziat Gospodarczy dnia 26 pazdziernika 2017 r. wydal
postanowienie o otwarciu postgpowania sanacyjnego spotki zaleznej Vistal Pref sp. z o.0.

2. Sad Rejonowy Gdansk-Pénoc VI Wydzial Gospodarczy dnia 23 maja 2018 r. wydat postanowienie o
otwarciu postgpowania sanacyjnego spotki zaleznej Vistal Offshore sp. z 0.0.

3. Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc VI Wydziat Gospodarczy dnia 25 maja 2018 r. wydal postanowienie o
otwarciu postgpowania sanacyjnego spotki zaleznej Vistal Eko Sp. z o.0.

4. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4.1 OsSwiadczenie zgodnoSci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,.Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (MSR 34). Niniejsze $srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla pelnego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zawiera jednak
wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen i transakcji, ktore sg istotne dla zrozumienia zmian wynikow
Grupy 1 jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
i rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

4.2  Ogélne zasady sporzadzania

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Instrumenty pochodne
wyceniane sg wedlug warto$ci godziwej na biezaco na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, natomiast
aktywa trwate w grupach: grunty, budynki i budowle oraz obiekty inzynierii ladowej sa wyceniane wedlug
wartosci godziwej na koniec roku obrotowego, a na inne okresy - jesli sg przestanki.

Zarzadca Jednostki Dominujacej wykorzystal swoja najlepsza wiedz¢ co do zastosowania standardow
iinterpretacji, jak rowniez metod i zasad wyceny aktywow, zobowiazan i kapitaldw oraz ustalenia wyniku
finansowego Grupy zgodnie z MSR 34 na dzien 30 czerwca 2018 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia
zostaly ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci.

4.3  Waluta funkcjonalna i prezentacji

Waluta funkcjonalng Jednostki Dominujacej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym $roédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego S$rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zloty polski. Dane w §rodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do
pelnych tysiecy, chyba ze wskazano inaczej.

30.06.2018 31.12.2017

Skonsolidowane s prawozdanie z sytuacji finans owej PLN PLN

EUR 4,3616 4,1709
SEK 0,4190 0,4243
NOK 0,4599 0,4239
DKK 0,5852 0,5602
USD 3,7440 3,4813
GBP 4,9270 4,7001
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5.

Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standardow i Interpretacje nie sg jeszcze obowigzujace i nie
zostaly zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2018
roku. Grupa ma zamiar zastosowac je dla okresoéw, dla ktérych sg obowigzujgce po raz pierwszy.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub po6zniej,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2021 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe — Opcja przedptaty z ujemna kompensata — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — odroczenie stosowania na czas nieokreslony,

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach:
Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona
Iub wspolnym przedsigwzigciem — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — odroczenie stosowania na czas nieokreslony,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty — obowiazujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pozniej,

Zmiany do MSR 7 Rachunek przepltywdéw pieni¢znych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji —
obowigzujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017
roku lub pdznie;j,

Wyjasnienia dotyczace MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami - obowigzujace w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub po6znie;j,

Zmiany dotyczace MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach - obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowiazujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

Zmiany do réznych standardow Poprawki do MSSF (2014-2016) — zmiany w ramach procedury
wprowadzania corocznych poprawek do MSSF - obowigzujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub poznie;j,

Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej — obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub poznie;j.

Interpretacja KIMSF 23 Niepewno$¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego — obowigzujace
w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pOzniej.
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Wplyw MSSF 9 Instrumenty finansowe na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwiazane z instrumentami finansowymi: klasyfikacj¢ 1 wyceng, utratg wartosci
oraz rachunkowo$¢ zabezpieczen. Standard zastapit MSR 39 i obowiazuje w odniesieniu do okresow
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

MSSF 9 wprowadzit trzy glowne kategorie aktywow finansowych:

1) wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,
2) wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
3) wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate calkowite dochody

Klasyfikacja dokonywana jest na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjgtego przez jednostke
modelu zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki przeptywoéw pieni¢znych z tych
instrumentow.

Wigkszos¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych zostato
przeniesionych do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest:

a) ujmowanie w pozostatych catkowitych dochodach skutkow zmian wlasnego ryzyka kredytowego w
odniesieniu do zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

b) ujmowanie jednorazowo w wyniku finansowym skutkdéw renegocjacji warunkow umoéw kredytowych, ktore
nie skutkuja wylaczeniem zobowiagzan z ksiag.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2018 roku, bez korygowania danych
poréwnawczych. W odniesieniu do czesci MSSF 9 dotyczacej klasyfikacji i wyceny Grupa dokonata analizy
prowadzonej dzialalnosci pod katem okreslenia modeli biznesowych w taki sposob, aby odzwierciedlaty one
sposob, w jaki zarzadza si¢ aktywami finansowymi, aby zrealizowa¢ okreslony cel biznesowy.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Grupa ustalita nastepujace modele biznesowe:

1. utrzymywanie aktywéw w celu realizacji umownych przeplywéw pieni¢znych — do tej grupy Grupa
klasyfikuje wszystkie naleznosci, udzielone pozyczki, srodki pienigzne,

2. utrzymywanie aktywdéw w innych celach (tj. inny model biznesowy), np. w celu realizacji wzrostu wartosci
godziwej instrumentu. Do tej grupy Grupa zakwalifikowata jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych.

Wdrozenie MSSF 16

Grupa postanowila nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania MSSF 16. Grupa szacuje, ze
przyjecie do zastosowania MSSF 16 ,.Leasing” moze w pewnym stopniu zwigkszy¢ zar6wno jej aktywa trwate,
jak i zobowigzania finansowe. Warto$¢ przysztych zdyskontowanych ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego,
ktora zostalaby ujeta jako prawa do uzytkowania aktywdw i zobowigzania finansowe z tytutu umow najmu,
dzierzawy i leasingu operacyjnego zostata ujawniona w nocie nr 25.

Natomiast w odniesieniu do pozostatych wymienionych wyzej standardéw oraz interpretacji lub zmian do
standardow Spoétka nie przewiduje, aby ich wprowadzenie miato istotny wplyw na sprawozdanie finansowe
Spotki.
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6. Zasady rachunkowosci

Sporzadzajac $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2018 roku.
Grupa stosowata te zasady (polityke) rachunkowosci, co w poprzednim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2017 roku.

7.  Sezonowos¢ i cykliczno$¢ dzialalnosci w okresie Srédrocznym

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci w okresie srodrocznym.

8. Sprawozdawczo$¢ segmentow dzialalnosci

Spotka swa dzialalno$¢ gospodarcza opiera na trzech zasadniczych segmentach operacyjnych nazwanych:
LInfrastruktura”, ,Marine & Offshore” oraz segment "Budownictwo przemystowe, kubaturowe,
hydrotechniczne, inne". Aktywnos$¢ poszczegdlnych segmentow jest zroznicowana pod wzgledem rodzajow
oferowanych uslug oraz produktow co wymaga zastosowania odmiennych technologii oraz strategii
marketingowych. Kryterium wydzielenia segmentow w dziatalnosci Spotki sa rodzaje sprzedawanych
produktow i1 ustug. Grupowanie ich w jednolite obszary dziatalnosci, ktorych przychody i koszty oraz
zobowigzania 1 majatek daty si¢ w sposob jednoznaczny wydzieli¢ pozwolito na wyodrgbnienie powyzszych
segmentow. W Spoélce wystepuja rézne poziomy powiazan pomiedzy segmentami. Obejmuja one glownie
wzajemne $wiadczenia. Ceny stosowane w transakcjach miedzy segmentami okre$lane sa na warunkach
rynkowych.

Podstawowa miarg efektywnos$ci kazdego segmentu sprawozdawczego jest zysk przed opodatkowaniem, biezaco
monitorowany przez Spotke na podstawie wewnetrznych raportow kierownictwa.

Nie wystapily roznice w ponizszej prezentacji danych finansowych w ukladzie segmentow, a polityka
rachunkowosci Grupy.

Grupa Kapitatowa Vistal Gdynia SA dziata zardwno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych. Gtéwnym
rynkiem zagranicznym w pierwszym potroczu 2018 roku dla Grupy byl rynek skandynawski (Finlandia,
Norwegia, Szwecja) oraz Niemcy. Istotnymi kontrahentami, z ktérymi Grupa kapitalowa Vistal Gdynia S.A.
przekroczyta prog 10% skonsolidowanych przychodow byli:

. Kontrahent krajowy 1 —udziat w wysokosci 22,5% przychodow, co stanowi 5 734 tys. zt — kwota w
wysokosci 4 609 tys. zt zostala zrealizowana na segmencie ,,Infrastruktura” oraz 1 125 tys. zt na
segmencie "Budownictwo przemystowe, kubaturowe, hydrotechniczne, inne";

. Kontrahent zagraniczny 1 — udzial w wysokosci 15,4% przychodow, co stanowi 3 910 tys. zt —
catos¢ kwoty zostata zrealizowana na segmencie ,,Infrastruktura”;

. Kontrahent zagraniczny 2 — udziat w wysokosci 15,2% przychodow, co stanowi 3 871 tys. zt —
cato$¢ kwoty zostala zrealizowana na segmencie ,,Marine & Offshore”;

. Kontrahent zagraniczny 3 — udziat w wysokosci 13,2% przychodéw, co stanowi 3 355 tys. zt —
catos$¢ kwoty zostata zrealizowana na segmencie ,,Marine & Offshore”.

Warto$¢ przychodow od glownych odbiorcow zostala wyliczona w oparciu o ujawnione przychody w
sprawozdaniu skonsolidowanym za pierwszy kwartat 2018 obejmujace wyceng¢ kontraktow.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne

Segment
"Budownictwo
w tys. PLN ”Infrs:;gtl::lel?ttura” "Mari?leeg&ng?ftshore" T;li::ﬁ?vvvvee: Segment "Inne" nieplf;vy([))tiiane Razem
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za okres
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
30.06.2018 r. 30.06.2018 r. 30.06.2018 r. 30.06.2018 r. 30.06.2018 r. 30.06.2018 r.

Przychody

Przychody ze sprzedazy 12 511 12 426 521 (21) - 25437
Przychody ogélem 12 511 12 426 521 (21) - 25437
Koszt wlasny sprzedazy pomniejszony o amortyzacje (11 557) (6 930) (3893) (2 466) - (24 846)
Amortyzacja (193) (810) (355) (906) (1 844) (4108)
Koszty ogdlnego zarzadu pomniejszone o amortyzacje (9 403) (9 403)
Koszty sprzedazy pomniejszone o amortyzacj¢ (252) (252)
Pozostate przychody operacyjne 7194 7194
Pozostate koszty operacyjne (7033) (7033)
Wynik

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 761 4 686 (3727) (3393) (11 338) (13 011)
Przychody finansowe 309 309
Koszty finansowe (16 153) (16 153)
Zysk przed opodatkowaniem 761 4 686 (3727) (3393) (27 182) (28 855)
Podatek dochodowy (5295) (5295)
Zysk netto 761 4 686 (3727) (3 393) (32 477) (34 150)
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Pozostale informacje w podziale na segmenty operacyjne

Segment
"Budownictwo
Segment Segment przemystowe, " " Kwoty
w tys. PLN "Infrastruktura" | "Marine&Offshore" kubaturowe, Segment "Inne nieprzypisane Razem
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za okres
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
30.06.2018 r. 30.06.2018 r. 30.06.2018 r. 30.06.2018 r. 30.06.2018 r. 30.06.2018 r.
Pozostale informacje
Aktywa segmentu 88316 58 176 31 864 25293 - 203 649
Nieprzypisane aktywa - - - - 77 705 77 705
Aktywa ogélem 88316 58 176 31 864 25293 77 705 281 354
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwale - - - - 49 49
Zobowigzania segmentu 195 965 129 087 70 848 56 238 - 452 138
Zobowiazania nieprzypisane - - - - 99 512 99 512
Zobowiazania ogélem 195 965 129 087 70 848 56 238 99 512 551 650
Naktady na rzeczowe aktywa trwale i wartosci
niematerialne 610 401 220 175 - 1 406
Nieprzypisane naklady na rzeczowe aktywa trwale i
warto$ci niematerialne - - - - - -
Naklady na rzeczowe aktywa trwale i wartosci
niematerialne ogélem 610 401 220 175 - 1 406
Amortyzacja segmentu 193 810 355 906 - 2264
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow - - - - 1 844 1 844
Amortyzacja ogolem 193 810 355 906 1 844 4108
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne

Segment
"Budownictwo
Segment Segment przemystowe, Segment Kwoty Razem
w tys. PLN "Infrastruktura" | "Marine&Offshore" kubaturowe, "Inne" nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za okres
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
30.06.2017 r. 30.06.2017 r. 30.06.2017 r. 30.06.2017 r. 30.06.2017 r. 30.06.2017 r.

Przychody

Przychody ze sprzedazy 83391 (10 960) 31580 12 126 - 116 137
Przychody ogéltem 83 391 (10 960) 31580 12 126 - 116 137
Koszt wlasny sprzedazy pomniejszony o amortyzacje (98 739) (41 009) (49 835) (14 289) (5363) (209 235)
Amortyzacja (1171) (3619) (700) (791) (1917) (8 198)
Koszty ogglnego zarzadu pomniejszone o (16 065) (16 065)
amortyzacje

Koszty sprzedazy (808) (808)
Pozostate przychody operacyjne 1518 1518
Pozostate koszty operacyjne (5 344) (5344)
Wynik

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (16 519) (55 588) (18 955) (2 954) (27 979) (121 995)
Przychody finansowe 4539 4539
Koszty finansowe (6 807) (6 807)
Zysk przed opodatkowaniem (16 519) (55 588) (18 955) (2954) (30 247) (124 263)
Podatek dochodowy 3781 12 722 4339 675 21517
Zysk netto (12 738) (42 866) (14 616) (2279) (30 247) (102 746)
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Pozostale informacje w podziale na segmenty operacyjne
Segment
"Budownictwo
Segment Segment przemystowe, Segment Kwoty Razem
w tys. PLN "Infrastruktura" | "Marine&Offshore" kubaturowe, "Inne" nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za okres
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
31.12.2017 r. 31.12.2017 r. 31.12.2017 r. 31.12.2017 r. 31.12.2017 r. 31.12.2017 r.
Pozostale informacje
Aktywa segmentu 106 166 50 636 35408 18 353 - 210 563
Nieprzypisane aktywa - - - - 96 907 96 907
Aktywa ogolem 106 166 50 636 35408 18 353 96 907 307 470
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwale - - - - 62 62
Zobowiazania segmentu 244 686 116 702 81 768 42 383 - 485539
Zobowigzania nieprzypisane - - - - 59972 59972
Zobowiazania ogélem 244 686 116 702 81 768 42 383 59 972 545511
Naktady na rzeczowe aktywa trwale i wartosci
niematerialne 7 824 (2172) 1937 1764 - 9353
Nieprzypisane naklady na rzeczowe aktywa trwale i
wartos$ci niematerialne - - - - 144 144
Naklady na rzeczowe aktywa trwale i wartosci
niematerialne ogélem 7 824 (2172) 1937 1764 144 9497
Amortyzacja segmentu 1434 5307 995 1 465 - 9201
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow - - - - 3544 3544
Amortyzacja ogélem 1434 5307 995 1 465 3544 12 745
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9. Przychody

Przychody z tytulu realizacji uméw budowlanych

Przychody ze sprzedazy innych ustug

Przychody ze sprzedazy ustug najmu

Przychody ze sprzedazy materialow i towarow

10. Koszty wedlug rodzaju

Koszty rodzajowe

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedany ch towaréw i materialow
Razem

Zmiana stanu produktow

Koszt sprzedany ch produktéw, towarow i
materialow

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
10 842 24 046 4207 107 001
255 424 1734 3476
988 1119 7 102
(227) (152) 4629 5558
11 858 25437 10 577 116 137
3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
2179 4108 4047 8198
2726 9744 31033 65 852
6811 13 606 66 584 112 689
422 997 704 1515
2944 7 060 10 280 20 562
603 1394 2074 4227
785 1530 2726 5435
167 194 4516 5202
16 637 38 633 121 964 223 680
(283) 24 1111y (10 626)
11568 27110 123 303 215516
140 264 527 808
5212 11235 9245 17 982
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11. Pozostale przychody operacyjne

3 miesigce 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
Pozostate przychody operacyjne 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow
trwaly ch 15 420 55 55
Zysk ze sprzedazy warto$ci niematerialny ch - - 10 10
Rozwiazanie odpisow 425 560 19 22
Przychody z tytutlu najmu 6 25 44 59
Otrzymane kary i odszkodowania 1377 2471 18 41
Odpisane zobowiazania 775 804 41 75

Przychody z odsprzedazy ztomu, czgsci

zamienny ch i wyposazenia 87 156 1074 1206
Nadwy zki inwentaryzacy jne 2 634 2 634 - -
Zwrot oplat sadowych 1 6 - 4
Inne 78 118 32 46
5398 7194 1293 1518

Jednostka Dominujaca dokonata w okresie pierwszego podirocza 2018 r. zabezpieczenia $rodkow trwatych
bedacych na dzien 31.12.2017 r. w posiadaniu jednostek zaleznych poprzez ich przewiezienie na tereny bedace
pod kontrolg Jednostki Dominujacej w zwigzku z czym dokonala ich ujawnienia. Srodki te na dzien
31.12.2017 r. w toku inwentaryzacji zostaly rozpoznane jako braki w zwiazku z nie potwierdzeniem przez

Spotki zalezne spisoOw z natury.
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12. Pozostale koszty operacyjne

3 miesiace 6 miesigcy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone  zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Strata ze sprzedazy rzeczowego majatku i i @ i
trwalego
- - ) -
Utworzone odpisy aktualizujace
Warto$ci niematerialne - - 1285 1285
Naleznosci z tytulu dostaw i ushig 2007 5760 3354 3354
2007 5760 4639 4639
Pozostale koszty operacyjne
X:};t‘)(:lzcw nte;‘t);)af;lzlwmowanych rzeczowy ch 1090 1120 139 145
Darowizny - - 6 10
Optaty sadowe i egzekucyjne 17 26 47 222
Szkody komunikacy jne - - 17 34
Kary i odszkodowania 13 13 - 4
Wykup rzeczowych aktywow trwatych z 17 sg i i
leasingu
Koszty ztomu - - 42 69
Spisanie naleznosci pozostaty ch - - 30 30
Koszty zaniechanej inwesty cji - - 57 57
Koszty udzielenia gwarancji - - 12 12
Wytaczenie z konsolidacji Vistal M arine sp. z
0.0. w upadioéci, VSNDT sp. z 0.0. w - (127) - -
upadtosci i Vistal AB
Koszt zlikwidowany ch materiatow 64 64 - 45
Inne 17 119 70 77
1218 1273 420 705
3225 7033 5055 5344

W okresie sprawozdawczym wykorzystanie rezerw na udzielone gwarancje i poreczenia w kwocie 10 337 tys. zt
oraz utworzenie odpisoOw aktualizujacych na naleznos$ci z tytulu wyptat z gwarancji w kwocie 10 445 tys. zt
zostaly zaprezentowane per saldo w pozostalych kosztach operacyjnych w pozycji utworzone odpisy
aktualizujace na pozostate naleznosci.
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13. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Przychody odsetkowe
Przychody odsetkowe

Przychody odsetkowe razem

Pozostale przychody finansowe
Zysk na roznicach kursowych

Przychody z tytutu dyskonta

Pozostale przychody finansowe

razem

Przychody finansowe razem

14. Koszty finansowe

Koszty finansowe

Koszty odsetkowe

Odsetki od kredytoéw i pozyczek

Odsetki z tytulu nieterminowej
realizacji dostaw

Odsetki z tytulu nieterminowego
regulowania zobowigzan
budzetowych

Odsetki leasingowe
Odsetki z tytutu faktoringu

Koszty odsetkowe razem

Kategorie 3 miesigce 6 miesigcy 3 miesiace 6 miesiecy
instrumentéw zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
finansowych 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
?ozy?zkl 1'1d21elone 273 282 9 259
i nalezno$ci wlasne
273 282 9 259
- - 61 4280
13 27 - -
13 27 61 4280
286 309 70 4539
Kategorie 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
instrumentéow zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
finansowych 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zobowiazania wy ceniane
wedhug zamorty zowanego 7011 11976 2615 5242
kosztu
V4 i iaztyt
0b0w1§zamaz ytulu 7 23 136 209
dostaw i ushig
154 160 31 49
19 41 130 258
- - 72 149
7191 12 200 2984 5907
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Koszty finansowe

Pozostale koszty finansowe

Strata na réznicach kursowych

Koszty pozyskania kredytu,
gwarancji bankowych

Strata ze zby cia inwestycji

Koszty dyskonta

Odpis aktualizujacy wartos¢
udziatow
Pozostate
Pozostale koszty finansowe

razem

Koszty finansowe razem

15. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zyskach i stratach
biezacego okresu

Podatek dochodowy za biezacy okres
Powstanie/(odwrocenie) roéznic przejsciowy ch

Podatek dochodowy

Kategorie 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
instrumentow zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
finansowych 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(nicbadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zobowigzania wy ceniane
wedhig zamorty zowanego 2776 3484 - -
kosztu
Zobowigzania wy ceniane
wedlug zamorty zowanego - 7 197 322
kosztu
- 82 - -
Zobowigzania wy ceniane
wedlug zamorty zowanego - - 1016 572
kosztu
- 347 - -
8 33 4 6
2784 3953 1217 900
9975 16 153 4201 6 807
3 miesiace 6 miesi¢cy 3 miesiace 6 miesi¢cy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
(niebadane) (niebadane) (nicbadane) (nicbadane)
278 5295 313 559
- - (23 607) (22 076)
278 5295 (23294) 21517)
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16. Rzeczowe aktywa trwale w budowie

W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate w budowie dotyczace glownie
bocznicy na Nabrzezu Indyjskim w Vistal Offshore sp. z o0.0. w restrukturyzacji. Koszt wytworzenia
rzeczowych aktywow trwatych w budowie w okresie od 01 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
wyniost 9 tys. zt (w okresie od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku 5 460 tys. zl). Grupa w okresie
sprawozdawczym nie oddata do uzytkowania zadnych srodkow trwatych pochodzacych z rzeczowych aktywow

trwatych w budowie.

17. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Nalezno$ci krétkoterminowe
Naleznosci z tytut dostaw i ustug o okresie splaty do 12 miesigcy 119 664 95 607
Naleznosci z tytut dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy 165 _
Wy cena kontraktow budowlany ch 11715 31073
Kaucje 4571 3713
- do 12 miesigey 2914 2180
- powyzej 12 miesigcy 1 657 1533
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug* (85 382) (74 671)
50 733 55722
Biezaca naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 14 94
14 94
NaleznoS$ci pozostale
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy
od 0s6b prawnych 12 067 10 498
Zaliczki na dostawy 738 599
Naleznosci z tytulu sprzedazy rzeczowych akty wow trwatych - 5
Naleznosci z tytulu odszkodowan 56 -
Naleznosci z tytulu depozytu gwarancyjnego 164 164
Zajecia komornicze 233 257
Naleznosci od pracownikow 141 121
Rozliczenia migdzy okresowe-gwarancje ubezpieczeniowe 776 838
Rozliczenia migdzy okresowe-p odatek od nieruchomosci 445 -
Rozliczenia migdzy okresowe-p ozostale 1182 920
Inne 413 564
16 215 13 966
*Qdpisy aktualizujace uwzgledniaja oczekiwang strate kredytowg wg postanowien zwigzanych

z wprowadzeniem MSSF 9 od 01.01.2018r.
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Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Nalezno$ci dlugoterminowe

Rozliczenia migdzy okresowe z tyt. gwarancji ubezpieczeniowy ch 1779 2126
Ubezpieczenia budowlane 209 454
Inne naleznosci dlugoterminowe 46 97
2034 2677

Na dzien 30 czerwca 2018 roku taczne przychody ujete w roku biezacym oraz w poprzednich latach
obrotowych, w zwiagzku z niezakofniczonymi umowami o ustugi budowlane rozliczanymi przez Vistal Gdynia
SA w restrukturyzacji na dzien sprawozdawczy wyniosty 61 911 tys. zt (2017 r.: 62 798 tys. zl), natomiast
poniesione koszty: 92 419 tys. zt (2017 r.: 98 395 tys. zl). Otrzymane zaliczki z tytulu uméw budowlanych
zaprezentowano jako pomniejszenie naleznosci z tytulu kontraktéw budowlanych na dzien 30 czerwca 2018 r.
w kwocie 0 zt (4 106 tys. zt w 2017 r.) oraz w pozycji zobowigzan w kwocie 9 235 tys. zt (9 235 tys. zt
w2017 r.).

Zmiany w stanie odpiséw aktualizujacych stan naleznoSci

Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Stan odpisow aktualizujacy ch nalezno$ci na poczatek okresu 74 671 8 560
Zwigkszenia
- Utworzenie odpisow aktualizujacych 11266 66 284
Zmniejszenia
-Rozwigzanie/wykorzystanie odpiséw aktualizujacy ch (555) (173)
Stan odpisow aktualizujacy ch nalezno$ci na koniec okresu 85 382 74 671
18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 22 508 7961
Lokaty 3600 3
26 108 7 964

19. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy stanowig nieruchomosci, w tym grunty, prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw, budynki, budowle i ruchomosci znajdujace si¢ w Debogorzu, Liniewie i budynek biurowy przy ulicy
Czechostowackiej w Gdyni nalezace do Jednostki Dominujace;j.
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Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Nieruchomosci w Dgbogorzu 2 544 2 544
Nieruchomos$ci i ruchomosci w Liniewie 4 023 4 023
Nieruchomosci w Gdyni przy ul.Czechostowackiej 6 697 6 656
Nieruchomosci w Gdyni przy Nabrzezu Wegierskim - 39 171

13 264 52394

Zakonczenie transakcji w zakresie:

a) nieruchomos$ci, w tym grunty i budowle znajdujace si¢ w Dgbogdrzu planowane jest do konca
czwartego kwartatu 2018 r.

b) nieruchomosci, w tym grunty, budynki i ruchomosci znajdujace si¢ w Liniewie planowane jest do
konca czwartego kwartatu 2018 r.

¢) nieruchomosci, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow i budynek biurowy znajdujace si¢ przy
ul. Czechostowackiej w Gdyni planowane jest do konca czwartego kwartatu 2018 r.

Okres potrzebny na sfinalizowanie transakcji sprzedazy aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczonych do
sprzedazy zostal wydluzony do konca 2018 roku. Powodem wydtuzenia zakladanego okresu sprzedazy
aktywow byla konieczno$¢ sporzadzenia planu restrukturyzacyjnego w ramach postgpowania sanacyjnego
Jednostki Dominujacej co wiazato si¢ z okresleniem i weryfikacja zatozen dotyczacych transakcji sprzedazy jak
rowniez z trudno$ciami ze znalezieniem nabywcow. Pomimo tego Jednostka Dominujaca podejmuje dziatania
zmierzajace do realizacji transakcji sprzedazy w zakladanym okresie. Sktadniki aktywow trwatych sg aktywnie
wystawione na rynku po cenie, ktdra jest racjonalna w odniesieniu do ich biezacej wartosci godziwe;.

20. Kapital wlasny

Struktura wlasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jednostki Dominujgcej w 2018 r.

Wartos¢ Udzial % Udzial %
Tlosé akeji nominfl.lna w kapitale w liczbie
akeji podstawowym gloséw
AKcjonariusz PLN'000
BMMR Investments sp. z 0.0. 7500 000 375 52,78% 52,78%
Bozena Matyka 2 500 000 125 17,59% 17,59%
Pozostali akcjonariusze 4210 000 211 29,63% 29,63%
Razem 14 210 000 711 100,00% 100,00%

Jednostka Dominujaca Grupy najwyzszego szczebla jest BMMR Investments Sp. z 0.0.

21. Akcje zwykle

Na 30 czerwca 2018 r. zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat si¢ z 14 210 000 akcji
zwyktych. Warto§¢ nominalna wszystkich akcji wynosita 711 tys. zt (0,05 zt za kazda akcjg¢). Wszystkie
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wyemitowane akcje byly w pelni optacone. Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania
uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego glosu na akcj¢ podczas Walnego Zgromadzenia.

W Jednostce Dominujacej nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

Zysk netto przypadajacy na jedna akcje dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczony poprzez
podzielenie zysku netto za dany okres sprawozdawczy przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje jest rowny zyskowi podstawowemu, poniewaz nie wystepuja
instrumenty rozwadniajace zysk netto na jedng akcje.

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej w tys. ztotych (A) (12 856) (34 150) (107 097) (102 746)
Sredniowazona liczba akcji w tys. sztuk (B) 14210 14210 14210 14210
Liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowany ch do obliczenia podstawowego 14210 14210 14210 14210
zysku na jedng akcje w tys. sztuk
Zysk netto na jedna akcje (w zl) (A/B) (0,9047) (2,4032) (7,5367) (7,2305)

22. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu.

Informacje odnosnie ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci
przedstawia nota 27.4, 27.6 1 27.7.

Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytuhu leasingu finansowego 1752 2153
Gwarancje bankowe 55 72
1807 2225
Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkoterminowa czg$¢ zabezpieczony ch na majatku kredytow 253 888 254 097
Kroétkoterminowa czes$é kredytow zabezpieczonych w inny sposob 32116 36 246
Kroétkoterminowa cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 1413 2132
Gwarancje bankowe 42 65
Zobowigzania z tytutu faktoringu 7537 7574
294 996 300 114
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23. Zmiany w umowach kredytowych i zabezpieczeniach

W 2017 r. wszystkie umowy kredytowe zawarte przez Jednostk¢ Dominujaca oraz jednostki powigzane zostaty
wypowiedziane przez Banki finansujace badz ich okres udostgpnienia si¢ zakonczyl, w zwiazku z czym w
okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. nie zostaly zawarte zadne aneksy zmieniajace umowy
kredytowe.

Ponadto w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 3018 r. Jednostka Dominujgca ani jednostki powiazane nie
zawieralty nowych umoéow kredytowych.

24. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wymagalne do 12 miesigcy 165 008 164 089
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wymagalne

powyzej 12 miesigcy 932 514
Przychody przysztych okresow z tytulu wyceny kontraktow
budowalnych 182 653
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug - razem 166 122 165 256
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od os6b prawnych 8 19

8 19

Rozliczenia migdzy okresowe bierne kosztow 3355 1412
Zobowiazania budzetowe inne niz podatek

dochodowy od 0s6b prawnych 12174 8517
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 2 488 3165
VAT do rozliczenia w inny m okresie 211 368
Zobowiazania z tytulu zakupu aktywow trwatych 836 781
Otrzymane zaliczki 164 2176
Wyplaty z gwarancji 45 826 27 062
Rezerwa na kary i roszczenia 21709 32 450
Inne 1697 1478
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe - razem 88 460 77 409

Zmiany w stanie rezerw na kary i roszczenia
Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017

PLN'000 PLN'000
(niebadane)

Stan rezerw na poczatek okresu 32 450 -
Zwigkszenia

- Utworzenie rezerw - 32 450
Zmniejszenia

- Wykorzystanie rezerw (10 741) -
Stan rezerw na koniec okresu 21709 32450
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Wartos$¢ przychodow przysztych okresow z tytutu wyceny umoéw budowlanych wyniosta na 30 czerwca 2018 r.:
182 tys. zt (2017 r.: 653 tys. z1) 1 zostata zaprezentowana jako zobowigzania handlowe.

25. Przyszle zobowiazania z tytulu uméw najmu, dzierzawy oraz leasingu operacyjnego

Zobowigzania z tytulu umoéw najmu, dzierzawy oraz leasingu operacyjnego dotycza gldwnie umowy, ktorej
przedmiotem jest dzierzawa nieruchomosci gruntowe;.

Laczne kwoty przysztych minimalnych optat leasingowych z tytulu niepodlegajacych rozwigzaniu umow
Wynosza:

stan na dzien

30.06.2018
PLN'000
(niebadane)
- do 1 roku 143
-od 1 do 5 lat 1402
- powyzej 5 lat 2136
Razem 3681

26. Instrumenty finansowe

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku w Grupie nie dokonywano zmian w sposobie
(metodzie) ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej (zasady
opisano w nocie 7 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017) oraz nie wystapily
przesunig¢cia instrumentéw finansowych pomigdzy poziomami hierarchii wartosci godziwej (patrz nota 34 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017). Od 1 stycznia 2018 roku wprowadzono nowa
klasyfikacj¢ instrumentéw finansowych:

Aktywa finansowe Klasyfikacja wg MSR 39 Model biznesowy wg

MSSF 9

Klasyfikacja wg MSSF 9

Jednostki uczestnictwa w

funduszach inwestycyjnych
Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne

Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci

Inny (realizacja wzrostu
warto$ci godziwej instrumentu)
Utrzymywanie w celu realizacji
umownych przeptywow
pienieznych

Utrzymywanie w celu realizacji
umownych przeptywow
pienieznych

Utrzymywanie w celu realizacji
umownych przeptywow
pienieznych

Utrzymywanie w celu realizacji
umownych przeptywow
pienieznych

Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
Wycena w zamortyzowanym
koszcie

Wycena w zamortyzowanym
koszcie

Wycena w zamortyzowanym
koszcie

Wycena w zamortyzowanym
koszcie
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Zobowiazania finansowe Klasyfikacja wg MSR 39 Klasyfikacja wg MSSF 9

Zobowigzania handlowe Zobowigzania  finansowe  wyceniane = Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
wedtug zamortyzowanego kosztu

Pozostate zobowigzania finansowe Zobowigzania  finansowe  wyceniane = Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
wedtug zamortyzowanego kosztu

Ponizej przedstawiono szczegoély dotyczace wartosci godziwych instrumentdw finansowych, dla ktérych jest
mozliwe ich oszacowanie:

- §rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Warto§¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentdéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z
uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentow,

- nalezno$ci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter,

- dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Grupa dokonuje wyceny dlugoterminowych kredytow
bankowych w oparciu o ich skorygowana cen¢ nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Na
dzien bilansowy nie wystgpily takie aktywa.

- instrumenty pochodne walutowe. Warto§¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest rowna ich
warto$ci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystapity takie aktywa.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku jak réowniez 31 grudnia 2017 roku Grupa nie posiadata instrumentow
zabezpieczajacych

27. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
27.1 Wprowadzenie

Grupa jest narazona na nastgpujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentéw finansowych:

e Ryzyko kredytowe,

e Ryzyko ptynnosci,

e Ryzyko rynkowe.
Nota przedstawia informacje na temat ekspozycji Grupy na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupg, jak tez informacje o zarzadzaniu kapitatem przez Grupg.

Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen i1 posiada wdrozong polityke zarzadzania ryzykiem finansowym,
polityke rachunkowos$ci zabezpieczen oraz procedury operacyjne zarzadzania ryzykiem finansowym

27.2 Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupg¢ maja na celu identyfikacje, ocene, analize ryzyk na ktore Grupa jest
narazona jak rowniez kontrolg podjetych dziatan. Przeprowadzona identyfikacja oraz analiza stanowi podstawe
do podjecia decyzji o najefektywniejszej metodzie ograniczenia ryzyka do dopuszczalnych pozioméw. Zasady
zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkow
rynkowych i zmian w dzialalnosci Grupy. Kontrola efektywnosci podjetych dziatan umozliwia doskonalenie
metod zarzadzania ryzykiem ograniczajacych mozliwos$¢ wystapienia negatywnych skutkow dla Grupy. System
zarzadzania ryzykiem w Grupie opiera si¢ na aktywnym podejsciu do przyczyn wystapienia negatywnych
zdarzen poprzez dziatania prewencyjne, transfer ryzyka na instytucje ubezpieczeniowe, hedging, dywersyfikacje
badz w okreslonych przypadkach retencj¢ ryzyka.
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27.3 Ryzyko kredytowe

Jednostka Dominujaca stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktora ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezgco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich
kontrahentéw wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Spotki Grupy nie wymagaja
zabezpieczenia majatkowego od swoich klientow w stosunku do aktywow finansowych. Zgodnie z przepisami
Kodeksu Cywilnego oraz Prawa Zamowien Publicznych za ptatnosci z tytulu uméw o roboty budowlane
odpowiada solidarnie inwestor wraz z generalnym wykonawcg. Na dzien sprawozdawczy wystepowala istotna
koncentracja ryzyka kredytowego, jednak wyzej opisane dzialania w ocenie Zarzadcy Jednostki Dominujace;j
skutecznie pozwalaja je ograniczy¢. Warto$¢ ksiegowa kazdego aktywa finansowego, rowniez pochodnych
instrumentoéw finansowych, przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Pozycje aktywow biezgcych

Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Pozycje aktywow biezacych
Nalezno$ci handlowe 50 733 55722
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26 108 7964

Naleznosci od 2 najwigkszych odbiorcow Grupy wynosza 17 400 tys. zt na dzien 30 czerwca 2018 r. (2017 r.:
10 832 tys. zt).

27.4 Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci w przypadku instrumentow finansowych zwigzane jest z brakiem mozliwosci obrotu badz
jego znacznego ograniczenia co sprawia, ze nie moga by¢ kupione lub sprzedane w dowolnym czasie lub cena
po jakiej zostanie zrealizowana transakcja w istotny sposob odbiega od ceny, ktora moglaby zosta¢ uzyskana na
w pehi ptynnym rynku.

Ryzyko plynnosci zwiazane jest rowniez z wystapieniem trudnosci w spetnieniu przez Grup¢ obowiazkow
zwiazanych ze zobowiazaniami finansowymi, ktore rozliczane sa w drodze wydania srodkow pieni¢znych lub
innych aktywow finansowych.

W zwiagzku z zagrozeniem utraty wyplacalnosci Jednostka Dominujaca w dniu 28 wrzesnia 2017 r. zlozyta do
Sadu Rejonowego Gdansk Potnoc, VI Wydziat Gospodarczy wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego.
Jednostka Dominujaca w dniu 20 listopada 2017 r. powzigta informacj¢ o podjeciu przez Sad Rejonowy Gdansk
Polnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy dnia 17 listopada 2017 r. postanowienia o otwarciu postgpowania
sanacyjnego wobec Jednostki Dominujacej. Informacja o otwarciu 1 przebiegu postgpowania
restrukturyzacyjnego zostala przedstawiona w nocie 4.

Skutkiem otwarcia postgpowania sanacyjnego jest wstrzymanie w okresie sanacji Jednostki Dominujacej
platnosci zobowigzan (w tym finansowych) powstatych przed ogloszeniem sanacji jak réwniez uchylenie
postepowan egzekucyjnych prowadzonych przeciwko Jednostce Dominujgcej. Celem postgpowania
restrukturyzacyjnego jest uniknigcie ogloszenia upadiosci Jednostki Dominujacej przez umozliwienie jej
restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami oraz poprzez przeprowadzenie dziatan sanacyjnych,
przy zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli.
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27.5 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze wahania ceny instrumentu finansowego wynikajace ze zmiany czynnikow
rynkowych (takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, indeksy gietdowe) beda wptywac negatywnie na
wyceng instrumentu i co za tym idzie na wyniki finansowe Grupy. Celem strategicznym procesu zarzadzania
ryzykiem jest ograniczenie wpltywu ryzyka finansowego na wynik finansowy Grupy Kapitalowej poprzez
zawieranie pochodnych transakcji zabezpieczajacych, powiazanych z ekspozycja na ryzyko finansowe,
spetniajacych wyszczegdlnione w Polityce Zarzadzania Ryzykiem Finansowym wymagania. Zarzadzanie
ryzykiem finansowym umozliwia osiagnigcie zalozonych pozioméw rentownosci prowadzonej dzialalnosci,
osiggnigcie zatozonego stopnia minimalizacji wrazliwosci wyniku finansowego na ryzyko, dostosowanie
dziatalnosci finansowej do zmian otoczenia ekonomicznego. Celami krétkoterminowymi procesu zarzadzania
ryzykiem sa: poprawna identyfikacja i prognozowanie ekspozycji na poszczegdlne rodzaje ryzyka finansowego,
redukcja ryzyka operacyjnego, zwigzanego z wyznaczaniem ekspozycji, zawieraniem  transakcji,
pozyskiwaniem informacji rynkowej, minimalizacja kosztow zawierania transakcji pochodnych. Grupa korzysta
z prostych walutowych kontraktow forward o liniowej zalezno$ci rentownosci od sytuacji rynkowej. Polityka
zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie okresla, iz transakcje pochodne zawierane sa jedynie w zwiazku z
realizacja kontraktow, z ktorych wptywy realizowane bgda w walucie innej niz PLN. Maja wigc one charakter
zabezpieczajacy ze wzgledu na dopasowanie nominatow i termindw zapadalno$ci z planowanymi wplywami.
Na dzien sporzadzenia niniejszego S$rédrocznego sprawozdania finansowego Grupa nie posiada limitéw
rozliczeniowych umozliwiajagcych zawieranie transakcji pochodnych. W zwiazku z czym Grupa dokonuje
retencji ryzyka walutowego. Aby dokona¢ transferu innych ryzyk rynkowych Grupa wykorzystuje
ubezpieczenia gospodarcze oraz zabezpieczenia kontraktowe minimalizujac wptyw czynnikéw rynkowych.

27.6 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe w zwiazku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz kredytami, ktore sa
wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna spétek wchodzacych w sktad Grupy, tj. PLN. W zarzadzaniu
ryzykiem walutowym Grupa okresla ekspozycje netto uwzgledniajac wplywy walutowe zwigzane z realizacja
przychodéw z kontraktoéw realizowanych dla odbiorcow zewnetrznych oraz wydatkami w walucie zwigzanymi z
obstuga zobowigzan kredytowych oraz handlowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Jednostka Dominujaca nie posiada zadnych walutowych
transakcji zabezpieczajacych ani czynnych limitow transakcyjnych wobec czego Jednostka Dominujaca
dokonuje retencji ryzyka walutowego.

27.7 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z mozliwoscia zmian wyniku finansowego na skutek zmian stopy
procentowej. Ryzyko to dotyczy zaréwno aktywow oprocentowanych (np. lokat bankowych, obligacji) jak i
zaciagni¢tych przez Grupe zobowigzan oprocentowanych (np. kredytdéw czy wyemitowanych obligacji).
Posiadane zadluzenie kredytowe oraz kredyty inwestycyjne posiadajg oprocentowanie zmienne w oparciu o
stawke WIBOR/EURIBOR powickszong o statg marze. Grupa dokonuje retencji ryzyka stopy procentowe;.

28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

28.1 Transakcje z podmiotami powiazanymi kapitalowo

Jednostka Dominujaca Grupy jest Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, ktora posiada (bezposrednio Iub
posrednio) kontrolg nad wszystkimi podmiotami nalezacymi do Grupy.

Wzajemne transakcje pomi¢dzy podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych i dotycza
gtéwnie $wiadczenia uslug budowlano-montazowych, najmu ruchomosci i nieruchomos$ci oraz sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.
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28.2 Transakcje z podmiotami powiazanymi osobowo

3 miesiace
zakonczone
30.06.2018
PLN'000
(niebadane)
VISTEEL Sp. z o.0.
Sprzedaz 6
Zakupy -
Stan na
30.06.2018
PLN'000
(niebadane)
VISTEEL Sp. z o.0.
Nalezno$ci 650
Odpis aktualizujacy naleznosci (377)
Zobowigzania 9309
Stan na
30.06.2018
PLN'000
(niebadane)
Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp.z o.0.
Nalezno$ci 2281
Odpis aktualizujacy naleznosci (2281)
3 miesiace
zakonczone
30.06.2018
PLN'000
(niebadane)
AVAL CONSULT Kancelaria Radcéw
Prawnych i Adwokatéw
Zakupy 20
Stan na
30.06.2018
PLN'000
(niebadane)
AVAL CONS ULT Kancelaria Radcow
Prawnych i Adwokatéw
Zobowigzania 18

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2018
PLN'000

(niebadane)

16

Stan na
31.12.2017
PLN'000

664

9309

Stan na
31.12.2017
PLN'000

2281
(2 281)

6 miesiecy
zakonczone

30.06.2018
PLN'000

(niebadane)

41
Stan na

31.12.2017
PLN'000

25

3 miesiace
zakonczone
30.06.2017
PLN'000

(niebadane)

7371
22 600

3 miesiace
zakonczone
30.06.2017
PLN'000

(niebadane)

59

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2017
PLN'000

(niebadane)

7555
44 664

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2017
PLN'000

(niebadane)

59
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29. Transakcje z przedstawicielami kluczowego kierownictwa
Wynagrodzenia cztonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Wynagrodzenie kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej Jednostki Dominujacej nie obejmowato
wynagrodzenia wyplaconego przez pozostate konsolidowane jednostki i ksztattowalo si¢ nastgpujaco:

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiagce 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2018  30.06.2017 30.06.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)  (niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej
Wynagrodzenia 58 157 790 1627
58 157 790 1627

Wynagrodzenia cztonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej pozostalych konsolidowanych jednostek

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2018  30.06.2017 30.06.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (nicbadane)  (niebadane) (niebadane)
‘Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
pozostalych konsolidowanych jednostek
Wynagrodzenia 325 604 1391 2443
325 604 1391 2 443

Wynagrodzenie ujgte w powyzszej tabeli obejmowalo takze wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu
Jednostki Dominujacej pelniacym funkcje czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej w pozostatych
konsolidowanych jednostkach.

Pozostale transakcje

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku Grupa nie zawierata zadnych transakcji z akcjonariuszami
wigkszosciowymi Jednostki Dominujace;j.

30. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Ponizej opisano istotne zdarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym, o ktorych Jednostka Dominujaca
informowata w formie raportéw biezacych.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji

Jednostka Dominujaca w dniu 20 lipca 2018 r. powzi¢ta informacj¢ o podjeciu dnia 13 lipca 2018 r. przez Sad
Rejonowy Gdansk - Polnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy postanowienia o ogloszeniu upadtosci spotki
zaleznej Vistal Ocynkownia Sp. z o.0.
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W dniu 12 wrzesnia 2018 r. podjeta zostala decyzja o zamiarze potaczenia Jednostki Dominujacej (,,Spotka
Przejmujaca”) oraz spotki zaleznej Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0. (,,Spotka Przejmowana”).
Uzasadnieniem dla podjecia decyzji o zamiarze potaczenia Spoétek jest konieczno$é realizacji planu
restrukturyzacyjnego Spotki Przejmujacej, polegajacej na maksymalizacji przychoddéw osigganych przez
Spotke, redukcji kosztow funkcjonowania Grupy, a takze uzyskanie $rodkéw na splate zadluzenia wobec
wierzycieli, takze dzigki relokacji $rodkéw finansowych spotek zaleznych, ktorych sytuacja ekonomiczna
pozwala na przekazanie srodkow Spoétce Przejmujacej. Poza korzy$ciami o charakterze ekonomicznym Grupa
uzyska takze korzysci o charakterze organizacyjnym, w efekcie uproszczenia struktury Grupy i dostosowania jej
do aktualnej sytuacji majatkowej i prawnoekonomicznej spotek Grupy.

Roszczenia z tytulu udzielonych gwarancji

W dniu 6 sierpnia 2018 r. Jednostka Dominujaca powzigta informacje o wyplaceniu kwoty w wysokosci
1 654 tys. NOK z gwarancji ubezpieczeniowej udzielonej przez AXA Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen
i Reasekuracji S.A. na rzecz kontrahenta z Norwegii. Gwarancja ubezpieczeniowa zostata ustanowiona zgodnie
Z postanowieniami umowy.

Stawomir Bohdziewicz

Zarzgdca

Matgorzata Skrzyniarz

Osoba sporzqdzajgca Srodroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe
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