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1. Opis spotki oraz grupy kapitatowej Voicetel Communications S.A.

Podstawowe dane o Emitencie

nazwa firmy VOICETEL COMMUNICATIONS Spotka Akcyjna
forma prawna Spotka Akcyjna

adres siedziby ul. Stowackiego 35, 80-257 Gdansk

numer telefonu 583443773

numer faksu 58 7463358

adres poczty elektronicznej biuro@voicetel.p!

adres strony internetowej www.voicetel.pl

numer krs 0000443544

regon 221798923

nip 9571067309

Spdétka VOICETEL S.A. z siedzibg w Gdarisku przy ulicy Stowackiego 35, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000443544, NIP 9571067309, REGON
221798923, zostata zwigzana w dniu 25.09.2012 r., decyzja dwdch wspdlnikéw w
Spotke Akeyjng pod firmg VOICETEL COMMUNICATIONS SA.

Czas trwania Spétki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony.

Kapitat podstawowy Spdétki na dzied 31.12.2015 roku wynosit - 112.001,00 zt. i
sktadat sie ze 1.120.010 akgji po 0,10 zt kazda.

Kapitat wiasny na dzier 31.12.2014 roku wynosit - 3.940.266,91 zt z tego:

- kapitat podstawowy: 112 001,00 zt

- kapitat rezerwowy: -

- kapitat zapasowy 1.778.749,70 zt: Kapitat zapasowy zostat utworzony z odpiséw z
czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg réwniez nadwyzki
osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartoéci nominalnej, a pozostate po
pokryciu kosztéw ich wydania.

Podstawowe dane o spdtce zaleznej

nazwa firmy SpeechGuru Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
forma prawna Spditka z ograniczong odpowiedzialnoscia

adres siedziby - ul. Stowackiego 35, 80-287 Gdarisk

numer telefonu 695 804 782

numer faksu 55 6212558

adres poczty elektronicznej biuro@speechguru.pl

adres strony internetowej www.speechguru.pl

numer krs 0000325199

regon 220747361




nip 9571014276

SpeechGuru (do 28 stycznia 2016 r. spdtka zalezna funkcjonowata pod nazwa
Quizz Platform Sp. z 0.0.) funkcjonuje na rynku juz od roku 2009, jednak pierwsze
dziatania zwigzane z rozwojem technologii umozliwiajgcych automatyzacje
tekstowych kanatéw komunikacji podjeta na przetomie lat 2011 i 2012, po
przejeciu nad podmiotem kontroli przez Dawida Wdjcickiego - wspdizatozyciela
Voicetel Communications S.A. Spétka dominujaca planuje rozwingé swojg oferte
produktowg o rozwigzania dotyczace zastosowan dialogu nie tylko w kanale
gtosowym, ale takze w komunikacji opartej o tekst. Zarzad Spdtki nie wyklucza, ze
przejety podmiot petni¢ bedzie takze role utrzymaniowg w ramach realizowanych
przez Voicetel Communications wdrozern, oraz ze pod nadzorem Voicetel
Communications kontynuowaé bedzie prace nad dalszym rozwojem algorytméw
dialogowych Spdfki.

Ponizszy rysunek przedstawia schemat powigzan w strukturze organizacyjnej grupy
kapitatowej Voicetel Communications S.A.

Struktura grupy kapitatowej Voicetel S.A.

Voicetel Communications SA.

{

SpeechGuru Sp. 2 0.0.

Udzist Emiternaw kapitae zaktadonym iglosach - 100,005

1.1. Przedmiot dziatania

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki w 2015 roku z uwzglednieniem

Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest:

a) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki
oraz dziatalno$¢ powigzana - 62.0, :

b) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalno$é; dziatalnoéé portali internetowych - 63.1,

c) dziatalnos¢ firm centralnych (headoffice); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem -
70,

d) reklama, badanie rynku i opinii publicznej - 73.



Voicetel Communications to spétka technologiczna dziatajgca na polskim rynku
ustug wspierajagcych call center. Specjalizuje si¢ we wdrazaniu technologii
glosowych ~ w automatycznej obstudze klienta. Rozwigzania Spétki maja
zastosowanie przede wszystkim w firmach $wiadczacych ustugi call center, ale
réwniez w przedsigbiorstwach dziatajgcych w sektorach ustug, produkcji oraz
handlu, ktére posiadajg wtasne dzialy telefonicznej obstugi klienta. Technologie
Voicetel Communications: Interfejs Dialogowy Brilliance™ oraz Platforma Interfejsu
Dialogowego Esense™ przyczyniajg sie do ufatwienia komunikacji miedzy
przedsigbiorstwem a klientem, a takze pozwalaja na zastapienie rozbudowanych
dziatow, zatrudniajacych konsultantéw telefonicznych - zaawansowanym, w petni
zautomatyzowanym wirtualnym asystentem.

Pracami rozwojowymi na rzecz Voicetel Communications S.A., w tym m.in.
tworzeniem skryptéw dla technologii gtosowych wdrazanych przez Spétke zajmuje
sie spotka zalezna - SpeechGuru Sp. z o.0.

1.2. Wtadze Spotki

W okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015 r. Zarzad Spétki dziatat w niezmienionym
sktadzie osobowym:

Dawid Wdjcicki - Prezes Zarzadu

Krzysztof Ptachta - Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. Rada Nadzorcza pefnita swe
obowiazki w nastepujgcym sktadzie:

Jakub Ptachta - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Magdalena Wdjcicka - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Natalia Kowalska - Cztonek Rady Nadzorczej - data uptywu kadencji: 29.06.2015 .,
Matgorzata Wolszlegier - Cztonek Rady Nadzorczej - data powotania: 29.06.2015
r.,
Barbara Cichosz - Cztonek Rady Nadzorczej - data powotania: 29.06.2015 r.,
Jolanta Blinkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej - data powotania: 14.08.2015 r.

1.3. Miejsca prowadzenia dziatalnosci

Firma prowadzi dziatalno§¢ gospodarcza na terenie catego kraju, natomiast
siedziba firmy gdzie znajdujg sie laboratoria badawcze, dziat wdrozen i sprzedazy
znajduje sie w Gdansku przy ul. Stowackiego 35.

1.4. Posiadane przez spdtke oddziaty

Voicetel Communications S.A. oraz spétka zalezna SpeechGuru Sp. z o.0. nie

posiadajg oddziatéw

1.5. Akcjonariat spétki




Wyszczegélnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale

zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu

Liczba Udziat w Udziat w
Lp. Dane akcjonariusza Liczba akcji gloséw kapitale liczbie
zaktadowym gtosow
1 Dawid Michat Wéjcicki 500.010 500.010 44,64% 44,64%
Krzysztof Barttomiej Plachta 500.000 500.000 44,64% 44,64%
3 Pozostali akcjonariusze 120.000 120.000 10,72% 10,72%
suma 1.120.010 1.120.010 100,00% 100,00%

Struktura witasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i glosach na

walnym zgromadzeniu)

i Dawid Michat Wojcicki

Ptachta

# Pozostali akcjonariusze

1.6. Opis organizacji grupy kapitatowej ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian w organizacji grupy kapitatowej

Voicetel Communications S.A. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do
SpeechGuru Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdansku. Konsolidacji podlega VOICETEL
COMMUNICATIONS S.A. oraz SpeechGuru Sp. z o.0.

Podmioty zalezne od VOICETEL COMMUNICATIONS S.A.

Woicatel Communications S.A.

{

SpeechGuru $p. 2 0.0,

SR

Chsmermensneh

%

PR

Udzigt Emiternaw bapiate raidadowym igtosack - 100,00%




Voicetel Communications to spétka technologiczna dziatajaca na polskim rynku
ustug wspierajacych call center. Specjalizuje sie we wdrazaniu technologii
gtosowych w automatycznej obstudze klienta.

Rozwigzania Spétki majg zastosowanie przede wszystkim w firmach éwiadczacych
ustugi call center, ale réwniez w przedsigbiorstwach dziatajgcych w sektorach
ustug, produkcji oraz handlu, ktére posiadajg wtasne dzialy telefonicznej obstugi
klienta. Technologie Voicetel Communications: Interfejs Dialogowy Brilliance™
oraz Platforma Interfejsu Dialogowego Esense™ przyczyniajg sie do utatwienia
komunikacji miedzy przedsiebiorstwem a klientem, a takze pozwalajg na
zastgpienie rozbudowanych dziatéw, zatrudniajgcych konsultantéw telefonicznych -
zaawansowanym, w petni zautomatyzowanym wirtualnym asystentem.

Pracami rozwojowymi na rzecz Voicetel Communications S.A, w tym m.in.
tworzeniem skryptéw dla technologii gtosowych wdrazanych przez Spétke zajmuje
sie spdtka zalezna - SpeechGuru Sp. z o.0.

SpeechGuru (do 28 stycznia spdtka zalezna funkcjonowata pod nazwa Quizz
Platform Sp. z 0.0.) funkcjonuje na rynku juz od roku 2009, jednak pierwsze
dziafania zwigzane z rozwojem technologii umozliwiajgcych automatyzacje
tekstowych kanatéw komunikacji podjeta na przetomie lat 2011 i 2012, po
przejeciu nad podmiotem kontroli przez Dawida Wéjcickiego - wspéizatozyciela
Voicetel Communications S.A. Spétka dominujaca planuje rozwinaé swojg oferte
produktowg o rozwigzania dotyczace zastosowan dialogu nie tylko w kanale
gtosowym, ale takze w komunikacji opartej o tekst.

Zarzad Spotki nie wyklucza, ze przejety podmiot petni¢ bedzie takze role
utrzymaniowg w ramach realizowanych przez Voicetel Communications wdrozen,
oraz ze pod nadzorem Voicetel Communications kontynuowaé bedzie prace nad
dalszym rozwojem algorytmdéw dialogowych Spétki.

2. Ocena finansowa
2.1. Sytuacja finansowa

taczny przychéd Grupy w 2015 r. wynidst 2.643.252,04 zt.
Zysk netto Emitenta uksztattowat sie w 2015 r. na poziomie 2.049.516,21 z,

natomiast wynik netto Grupy w tym okresie uksztattowal sie na poziomie
1.904.825,45 zt.




2.1.1 Dane jednostkowe

Bilans - Aktywa

Na dziefd 31 grudnia

Na dziefi 31 grudnia

(w zlotych) Nota 2015 roku 2014 roku

A. Aktywa trwate 4 136 760,46 735 284,63
I Wartoéci niematerialne i prawne 1.1. 0,00 0,00
1, Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ flrmy 0,00 0,00
3. Inne wartodci niemateralne i prawne 0,00 0,00
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
I Rzeczowe aktywa trwate 1.2, 3 499 187,70 735 284,63
1, . Srodki trwate 0,00 0,00
a) |grunty (w tym prawo uzytkowanla wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) [budynki, lokale i obiekty Inzynieril iadowej | wodnej 0,00 0,00
€) . |urzadzenia techniczne | maszyny 0,00 0,00
d) | $rodki transportu 0,00 0,00
e) |inne $rodki trwale 0,00 0,00
2. Srodkl trwale w budowie 3 499 187,70 735 284,63
3. Zaliczki na $rodki trwale w_budowie 0,00 0,00
III. Nalezno$ci diugoterminowe 1.3. 0,00 0,00
1. 0Od jednostek powligzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe 1.4. 637 572,76 0,00
1, Nieruchomosci 0,00 0,00
2, Wartoscl niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 637 572,76 0,00
a) !w jednostkach powiazanych 1.4.2. 5 050,00 0,00
b) |w pozostatych jednostkach 1.4.3. 632 522,76 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyckresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1.5, 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 1337 005,48 1 323 534,28
I Zapasy 1.6. 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2, Polprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zallczki na dostawy 0,00 0,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 1 256 315,70 1 282 628,89
1. Nateznosci od jednostek powigzanych 1.7.1, 615,00 615,00
a) |z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 615,00 615,00
- do 12 miesiecy 615,00 615,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) _linne 0,00 0,00
2 Naleznoscl od pozostatych jednostek 1.7.2. 1 255 700,70 1282 013,89
a) iz tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1 243 815,50 985 268,61
- do 12 mlesiecy 1 243 815,50 985 268,61
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 11 885,20 128,80

innych $wiadczen
¢)__|inne 0,00 296 616,48
d) ldochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
I, Inwestycje krétkoterminowe 80 196,94 40 725,19
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 80 196,94 40 725,19
a) lw jednostkach powigzanych 1.8.1, 0,00 0,00
b) |w pozostalych jednostkach 1.8.2, 0,00 0,00
¢) _jsrodki pleniezne i inne aktywa pieniezne 1.8.3. 80 196,94 40 725,19
2, Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.9. 492,84 180,20

Aktywa razem

5473 765,94

2 058 818,91




Bilans - Pasywa

Na dzien 31 grudnia Na dzief 31 grudnia
(w ztotych) Nota 2015 roku 2014 roku

A. Kapitat (fundusz) wlasny 3 940 266,91 1564 750,70
I, Kapitat (fundusz) podstawowy 1.10. 112 001,00 110 001,00
IL Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) ) 0,00 -7 500,00
NI, [Udziaty (akcje) wiasne (wielko$€ ujemna) 0,00 0,00
v, Kapitat (fundusz) zapasowy 1.11. 1778 749,70 669 415,51
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 1.11. 0,00 0,00
VII, |Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VIII. |Zysk (strata) netto 1.12, 2 049 516,21 792 834,19
X, Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1533 499,03 494 068,21
L Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1.13.1. 0,00 0,00
- diugoterminowa 0,00 0,00

- krétkoterminowa 0,00 0,00

3. Pozostale rezerwy 0,00 0,00
- diugoterminowe 1.13.2. 0,00 0,00

- krotkoterminowe 1,13.3, 0,00 0,00

II. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00
1, Wobec jednostek powigzanych 1,14.1, 0,00 0,00
2, Wobec pozostatych jednostek 1,14.2, 0,00 0,00
a) lkredyty i pozyczki 0,00 0,00

b) |z tytulu emisji diuznych papleréw wartosciowych 0,00 0,00

¢) _{inne zobowlgzania finansowe 0,00 0,00

d) [inne 0,00 0,00

oI, iZobowigzania krétkoterminowe 1533 499,03 494 068,21
1, Wobec jednostek powigzanych 1,15.1. 790 560,00 0,00
a) |z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 790 560,00 0,00

- do 12 miesiecy 790 560,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) [inne 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 1.15.2. 742 939,03 494 068,21
a) _lkredyty i pozyczki 0,00 0,00

b) 1z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

¢) linne zobowiazania finansowe 0,00 0,00

d) |z tytutu dostaw i uslug, o okresle wymagalnosci: 259 281,03 156 293,21

- do 12 miesiecy 259 281,03 156 293,21

- powyzej 12 mieslecy 0,00 0,00

e) |zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f)__|zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g) |z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczed i innych éwiadczen 483 658,00 337 775,00

h) |z tytulu wynagrodzen 0,00 0,00

)] inne 0,00 0,00

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
A Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1, Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2, Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- diugoterminowe 1,16.1, 0,00 g,00

- krotkoterminowe 1,16.2, 0,00 0,00
Pasywa razem 5473 765,94 2 058 818,91

by




Rachunek zyskéw i strat - wariant poréwnawczy

Rok zakonczony dnia 31

Rok zakoficzony dnia 31

(w zlotych) Nota grudnia 2015 grudnia 2014
A.  |Przychody netto ze sprzedazy i zrébwnane z nimi, w tym: 2.1, 2 643 252,04 1 132 788,61
od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2 643 252,04 1132 788,61
I Zmiana stanu produktéw (zwiekszenle-warto$¢ dodatnia, zmniejszenie- 0,00 0,00
. l ,
wartoéé ujemna)
IIL Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
WA Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materatéw 0,00 0,00
B. Koszty dzialalnos$cl operacyjnej 88 909,47 153 852,32
I Amortyzacja 0,00 0,00
11 Zuzycie materiatéw i energll 1 074,78 805,68
111, Uslugi obce 79 295,85 150 951,10
V. Podatkl i optaty, w tym: 5 513,22 764,26
- podatek akcyzowy. 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 0,00 0,00
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0,00 0,00
VII. _ [Pozostate koszty rodzajowe 3 025,62 1 331,28
VIIL _|Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) 2 554 342,57 978 936,29
D. Pozostate przychody operacyjne 2,11 1,37
I, Zysk ze zbyda niefinansowych aktywdéw trwalych 0,00 0,00
11 Dotacje 0,00 0,00
1L Inne przychody operacyjne 2.2. 2,11 1,37
E. Pozostate koszty operacyjne 1 884,93 4,52
I Strata ze zbyda niefinansowych aktywdw trwalych 0,00 0,00
11 Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
111 Inne koszty operacyjne 2.3. 1 884,93 4,52
F. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej (C+D-E) 2 552 459,75 978 933,14
G. Przychody finansowe 2.4. 1 387,46 35,00
L Dywidendy | udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1L Odsetki, w tym: 1 387,46 35,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
IIL Zysk ze zbycia inwestydji 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci Inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty fi we 2.5. 6 592,00 41,95
I. Odsetki, w tym: 6 592,00 35,00
- dla jednostek powlazanych 0,00 0,00
II Strata ze zbycla inwestycji 0,00 0,00
1L Aktualizacja wartodd inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 6,95
I Zysk (strata) z dzialaino$ci gospodarczej (F+G-H) 2 547 255,21 978 926,19
J. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (3.1.~J.I1.) 2.6. 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1L Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+J) 2 547 255,21 978 926,19
L. Podatek dochodowy 2.7. 497 739,00 186 092,00
M. Pozostate obowliazkowe zmnlejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 2 049 516,21 792 834,19
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Rachunek przeptywéw pienieznych - metoda posrednia

(w ziotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2014

A [Przeplywy srodk6w plenleznych z dziafalnoscl operacyjne)
T [Zysk (strata) netto 2 049°516,21 792 834,19
T [Rorekty razem 107202337 -650 258,171
I TAmortyzagja 0,00 0,00
2 1 Zyski (straty) z tytulu rézaic kursowych 0,00 0,00
3 JOdsetkl T udzlaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
41 ZysK (strata) 2 dZiafalnosdl mwestycyine] 0,00 0,00
5 {Zmlana stanu rezerw 0,00 0,00
6 |Zmlana stanu Zapasow 0,00 0,00
7 [Zmlana stanu naleznosd 26 313,19 -1077 826,87
§ [Zmiana stanu zobowlazan Krotkoterminowych, z wyJatkiem pozyczek | Kredytow 103943082 418°639,63
9 [Zmiana stanu rozZliczen micdzy okresowych ~312,64 “117,88]
10 {Tnne korekty 6 592,00 41,951
11T | Przeplywy pleniezne netto z dzlalalnoscl operacyjnej (I +7- II) 3121 539,58 133°576,02
B | Przeplywy Srodkow plenieznych z dzlafalnoscl Inwestycyjnej
T [Wplywy 0,00 0,00
1" 1Zbycie wartosd nlemateralnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 0,00 0,00
2 1Zbyde inwestygjl w nlérlichomosd oraz wartosc niematenalne 1 prawne 0,00 0,00
3 | £ aktywow Tinansowych, w tym: 0,00 0,00
a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,0
- [zbycle aktywdw finansowych 0,00 0,00
~ [dywidendy Tudzialy W Zyskach 0,00 0,00
- [splata udzielonych pozyczek didgoterminowych 3,00 0,00
- [odsetki 0,00 0,00
- [inne wplywy 2 aktywow finansowych 0,00 0,00
b) |w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- 1Zbycie aktywow finansowych q,00 0,00
- laywldendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- |spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
~ Jodsetki 0,00 0,00
- finne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4 [Inne wplywy Inwestycylne 0,00 0,00
1T [Wyda 3401 475,83 482 043,40
1 [Nabycie wartoscl nlematerfalnych T prawnych oraz rzéczowych aktywow trwalych 2 763 503,07 4827043, 4
2 [Inwestycje w nleruchomosd oraz wartosd niematenaine 1 prawne 0,00 0,00
3 |Na aktywa finansowe, w tym: 637 572,76 0,00
a) |w jednostkach powlgzanych 5 050,00 0,00
-~ [nabycle aktywow finansowych - udzialy 5050,00 0,00
- {udzlelone pozyczki diagoterminowe 0,00 0,00
b) Tw pozostalych jednostkach 63252276 0,00
- [nabycie aktywow finansowych 632522, 76 0,00
~ |udzielone pozyzKi diigoterminowe 0,00 0,00
4 [Tnne wydatkl inwestycyjne 0,00 0,00
TIIPrzéplywy pleniezne netto z dzlalalnoscl Inwestycyjnej (I-1I) -3 401°475,83 -4827043,40
C {Przeplywy srodkow plienleznych z dzialalnoscl finansowej
1 |[Wplywy 326 000,00 292500,00]
Wplywy netto z wydania udziatdw (emisji akgji) T innych instrumentdw kapitalowych oraz
1 {doptat do kapitatu 326 000,00 292 500,00
2 KRredyty T pozyczki 0,00 0,00
3 [Emisja dluznych paplerow wartoscowych 0,00 0,00
4 [Inne wplywy Tinansowe 0,00 0,00
I [Wydatki 6 592,00 41,95
T {Nabyde udzlalow (akgly wiasnych 0,00 0,00
Z |Dywldendy T inne wyplaty na rzecz wlascicien 0,00 0,00
3 [Inn€, niZ wyplaty na rzecz wlascidiell, wydatki z tytulu podzialu zysku 0,00 0,00
4 TSplaty kredytow T pozyczek 0,00 0,00
5 [Wykup diuznych paplerow wartosaowych 0,00 0,00
6 | Z tytulu Tnnych zobowlgzan Hinansowych 4,00 0,00
7 [Platnosdi zobowlgzan 2 tytulu Umow Teasingu finansowego 0,00 0,00
g J OdsetkT 6 592,00 41,95
9 llnne wydatkifinansowe 0,00 0,00
IIT| Przeplywy pleniezne netto z dzialalnoscl finansowej (I-11) 319°408,00 292358,05]
D [Przeplywy pleniezne netto, razem (A.IIl ¥/~ B.IIT +/-C.III) 39 471,75 -56 009,37
[ E |Bilansowa zmiana stanu Srodkow plenleznych, w tyn: 39°471,75 -56 009,37
- [Zmlana stanu Srodkow plemeznych z tytulu roZnlc Kursowych 0,00 0,00
["F |SrodKl plénlezne na poczatek okresu A07725,19 96 734,52
[ G [StodW pleniezne na konlec okresu (F+/-D), w tym: B0 196,94 40 725,15
- [0 ogranizéné] mozliwosdl dysponowania 0,00 0,00
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Zestawienie zmian w kapitale

Na dziei 31 grudnia Na dziert 31 grudnia
(w ziotych) 2015 roku 2014 roku
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 1 564 750,70 479 416,51
- zmiany polityki (zasad) rachunkowoscl 0,00 0,00
- korekty bledow podstawowych 0,00 0,00
Ia. |Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1 564 750,70 479 416,51
1, Kapitat podstawowy na poczatek okresu 110 001,00 100 001,00
1.1, |Zwiekszenle kapitaiu podstawowego - z tytuiu: 2 000,00 10 000,00
- ustanowienia nowych udzialow 2 000,00 10 000,00
- wplata na kapitat i doptaty 0,00 0,00
1.2. |Zmniejszenle kapitatu podstawowego - z tytulu: 0,00 0,00
- umorzenia udzialéw 0,00 0,00
1.3. |Kapital podstawowy na keniec okresu 112 001,00 110 001,00
2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1, |Zwiekszenie naleznych wplat na kapitat podstawowy 0,00 7 500,00
2.2. |Zmniejszenie naleznych wplat na kapital podstawowy 0,00 0,00
2.3. |Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 7 500,00
3. Udzlaly wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. |Zwiekszenie 0,00 0,00
3.2., | Zmniejszenie 0,00 0,00
3.3, {Udzialy wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 669 415,51 200 000,00
4,1, |2Zwiekszenie kapitalu zapasowego - z tytulu 1109 334,19 469 415,51
- z podzialu zysku 792 834,19 79 415,51
- z nadwyzki wplat na poczet udziaiu Aglo 316 500,00 390 000,00
4,2 |Zmniejszenie kapitatu zapasowego - z tytulu 0,00 0,00
- przeniesienia na fundusz rezerwowy 0,00 0,00
- pokrycie straty 0,00 0,00
4.3 |Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 1778 749,70 669 415,51
5. Kapitat z aktualizacjl wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1, jZwlekszenle kapitaiu z aktualizacjl wyceny z tytulu 0,00 0,00
5.2 [Zmnlejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu 0,00 0,00
- zbycia Srodkow trwalych (przeniesiono na kapitat rezerwowy) 0,00 0,00
5.3. [ Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 100 000,00
6.1, |Zwiekszenie pozostalych kapitaldw rezerwowych - razem, w tym z tytulu: 0,00 0,00
- przeniesienia z kapitalu zapasowego 0,00 0,00
- podziatu zysku 0,00 0,00
- przenieslenia kapitalu z aktuallzacji 0,00 0,00
~"emisjt udzialdw powyze] wartosci nominaine] (agglo) 0,00 0,00
-z Innych tytutow 0,00 0,00
6.2 |Zmniejszenie pozostalych kapitatéw rezerwowych - razem, w tym z tytutu: 0,00 100 000,00
- sflnansowanlia straty 0,00 0,00
- przeznaczenia na dodatkowa dywlidende 0,00 0,00
- przeznaczenia na zwiekszenie flodci / warto$ci udziatdbw w kapitale podstaw. 0,00 0,00
-z Innych tytutow 0,00 100 000,00
6.3. {Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubleglych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.1. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 792 834,19 79 415,51
- korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosc 0,00 0,00
7.2 |2ysk z lat ublegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) Zwiekszenia zysku z lat ubieglych w roku obrotowym 0,00 0,00
b) Zmnlejszenia zysku z lat ubieglych w roku obrotowym - z tytutu: | 0,00 0,00
- _przeniesienia na kapltat zapasowy | 792 834,19 79 415,51
7.3. | 2ysk z lat ubleglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. |Strata z lat ubiegiych na poczatek okresu, 0,00 0,00
- korekty biedéw podstawowych 0,00 0,00
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
7.5 |Strata z lat ubiegiych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwlekszenie straty z lat ub. w roku obrot. 0,00 0,00
b) zmniejszenie straty z lat ub. w roku obrot, 0,00 0,00
7.6. [Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. |Wynik finansowy z lat ubieglych na koniec okresu - per saldo 0,00 0,00
8. Wynik netto roku obrotowego (a-b-c) 2 049 516,21 792 834,19
a) zysk netto 2 049 516,21 792 834,19
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
II. |Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 3 940 266,91 1 564 750,70
1Ila. {Planowany podziat zysku - poza kapitaty wiasne (dywldenda itp.) 0,00 0,00
Kapitat wiasny na koniec okresu, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku poza
Illa. {kapitaty wiasne 3 940 266,91 1 564 750,70
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2.1.2 Dane skonsolidowane

Bilans - Aktywa

Na dziefi 31 grudnia

Na dzier 31 grudnia

(w ziotych) Nota 2015 roku 2014 roku
A. Aktywa trwate 4 257 001,73 735 284,63
I. Wartoéci niematerialne i prawne 1.1, 0,00 0,00
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne | prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartoscl niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 1.2, 3499 187,70 735 284,63
1. Srodki trwate 0,00 0,00
a) | grunty (w tym prawo uzytkowanla wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej | wodnej 0,00 0,00
¢) | urzadzenia techniczne | maszyny 0,00 0,00
d) | $rodki transportu 0,00 0,00
e) | inne drodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 3499 187,70 735 284,63
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowle 0,00 0,00
III. | Naleznosci diugoterminowe 1.3. 0,00 0,00
1. Od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV, Inwestycje dlugoterminowe 1.4, 632 522,76 0,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartoscl niematerialne | prawne G,00 0,00
3 Diugoterminowe aktywa finansowe 632 522,76 0,00
a) | w jednostkach powiazanych 1.4.2. 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 1.4.3. 632 522,76 0,00
- inne papiery wartosciowe 632 522,76 0,00
4, Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1, Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
VI, Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1.5. 125 291,27 0,00
B. Aktywa obrotowe 1429 094,61 1 323 534,28
I Zapasy 1.6. 0,00 0,00
1 Materialy 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4 Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
I, Naleznosci krétkoterminowe 1334 711,70 1 282 628,89
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 1.7.1. 615,00 615,00
a) | z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 615,00 615,00
- do 12 miesiecy 615,00 615,00
- powyzej 12 mlesigcy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
2. Naleznoscl od pozostatych jednostek 1.7.2. 1 334 096,70 1282 013,89
8) | z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 1322 211,50 985 268,61
- do 12 miesigcy 1322 211,50 985 268,61
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
2 zdtl?:)wotrfych orazllnnychjé’wlatliczer‘l P P Y 11 885,20 128,80
c) {inne 0,00 296 616,48
d) | dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
IIX. | Inwestycje krotkoterminowe 93 890,07 40 725,19
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 93 890,07 40 725,19
a) | w jednostkach powiazanych 1.8.1, 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 1.8.2. 0,00 0,00
c) | $rodki pleniezne i Inne aktywa pieniezne 1.8.3. 93 890,07 40 725,19
2, Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.9. 492,84 180,20
Aktywa razem 5 686 096,34 2 058 818,91
Bilans - Pasywa
Na dzier 31 grudnia Na dzien 31 grudnia
(w ztotych) Nota 2015 ro?(u 2014 ro?(u
A. Kapitat (fund ) wtasny 3 795 576,15 1 564 750,70
1, Kapitat (fundusz) podstawowy 1,10, 112 001,00 110 001,00
II, Nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielkoéé uj 0,00 -7 500,00
111, | Udzialy (akcje) wiasne (wielkoéé ujemna) 0,00 0,00

by




1V, Kapitat (fundusz) Zapasowy

1.11. 1778 749,70 669 415,51

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

V1. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00

VII. | Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00

VIII. | Zysk (strata) netto 1.12. 1 904 825,45 792 834,19

X, O_dpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00
ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1 890 520,19 494 068,21

1. Rezerwy ha zobowiazania 0,00 0,00

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne t podobne 1.13.4, 0,00 0,00

- diugoterminowa 0,00 0,00

- krétkoterminowa 0,00 0,00

3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00

- diugoterminowe 1,13.2. 0,00 0,00

) - krétkoterminowe 1.13.3. 0,00 0,00

II. Zobowigzania diugoterminowe 4 000,00 0,00

1. Wobec jednostek powigzanych 1.14.1. 0,00 0,00

2, Wobec pozostatych jednostek 1.14.2. 4 000,00 0,00

a) | kredyty I pozyczki 0,00 0,00

b) | z tytulu emisji dluznych papierdéw wartosciowych 0,00 0,00

c) | inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00

d) |inne 4 000,00 0,00

III, Zobowiazania krotkoterminowe 1 886 520,19 494 068,21

1. Wobec jednostek powlazanych 1.15.1. 0,00 0,00

a) | z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesigcy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) |inne 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 1.15.2. 1 886 520,19 494 068,21

a) | kredyty I pozyczki 65,00 0,00

b) | z tytulu emisji diuznych papieréw wartoSciowych 0,00 0,00

¢) | inne zobowlgzania finansowe 0,00 0,00

d) | z tytulu dostaw I ustug, o okresie wymagalinoscl: 1 385 195,00 156 293,21

- do 12 miesiecy 1 385 195,00 156 293,21

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g) | z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen | innych $wiadczen 500 510,19 337 775,00

h) | z tytulu wynagrodzen 0,00 0,00

1) inne 750,00 0,00

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00

IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00

1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

- diugoterminowe 1.16.1. 0,00 0,00

- krétkoterminowe 1.16.2. 0,00 0,00

Pasywa razem

5 686 096,34

2 058 818,91

Rachunek zyskéw i strat - wariant poréwnawczy

Rok zakorficzony dnia 31

Rok zakoficzony dnia

(w ztotych) Nota grudnia 2015 31 grudnia 2014

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 2.1, 2 643 252,04 1 132 788,61

od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I, Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2 643 252,04 1132 788,61
L Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie-wartoéé dodatnia, 0,00 0,00

zmniejszenie-wartos¢ ujemna) ! !
111, Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
1v. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00
B. Koszty dziatalno$ci operacyijnej 233 572,03 153 852,32
1, Amortyzacja 0,00 0,00
1L, Zuzycie materialéw i energii 4 541,94 805,68
II1. Ustugi obce 166 746,45 150 951,10
V. Podatki i optaty, w tym: 5 588,02 764,26

- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V., Wynagrodzenia 53 670,00 0,00
VI. | Ubezpieczenia spoteczne | inne éwiadczenia 0,00 0,00
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 3 025,62 1 331,28
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towardw | materlatéw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) 2 409 680,01 978 936,29
D. Pozostate przychody operacyjne 2,11 1,37
1. Zysk ze zbycla niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00
111, Inne przychody operacyjne 2.2, 2,11 1,37
E. Pozostate koszty operacyjne 1 884,93 4,52
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1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
11. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
111, Inne koszty operacyjne 2.3, 1 884,93 4,52
F. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej (C+D-E) 2 407 797,19 978 933,14
G, Przychody finansowe 2.4. 1 387,46 35,00
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
11 Odsetki, w tym: 1 387,46 35,00

- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
II1. | Zysk ze zbycla inwestycji 0,00 0,00
Iv. Aktualizacja wartoscl inwestycji 0,00 0,00
V., Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 2.5, 6 620,20 41,95
1. Odsetki, w tym: 6 620,20 35,00

- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00
II, Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
111, Aktualizacja wartoscl inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 6,95
1. Zysk (strata) z dziatalnoSci gospodarczej (F+G-H) 2 402 564,45 978 926,19
J. Wynik zdarzefi nadzwyczajnych (J.1.~.I1.) 2.6, 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+J) 2 402 564,45 978 926,19
L. Podatek dochodowy 2.7, 497 739,00 186 092,00
M. saztzi;aie obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 1 904 825,45 792 834,19

Rachunek przeptywoéw pienieznych - metoda posrednia

(w ziotych)

Rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2015

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2014

A | Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoséci operacyinej
I | Zysk (strata) netto 1904 825,45 792 834,19
II | Korekty razem 1220 638,14 -659 258,17
1 | Amortyzacja 0,00 0,00
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3 | Koszty odsetek 6 620,20 0,00
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5 | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6 | Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
7 | Zmlana stanu naleznosci 115 179,90 -1 077 826,87
8 | Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek | kredytéw 1100 538,14 418 639,63
9 | Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych -312,64 -112,88
10 | Inne korekty -1 387,46 41,95
III | Przeplywy pieniezne netto z dziatainosci operacyjnej (I +/- II) 3 125 463,59 133 576,02
B | Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnoéci inwestycyijnej
I | Wplywy 8 409,86 0,00
1 | Zbycie wartoscl niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 0,00 0,00
2 | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Z aktywdw finansowych, w tym: 8 409,86 0,00
a) | w jednostkach powiazanych 8 409,86 0,00
- inne wplywy - w ramach nabycia jednostki zaleznej 8 409,86 0,00
II | Wydatki 3 400 088,37 482 043,40
1 [ Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 2 763 903,07 482 043,40
2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Na aktywa finansowe, w tym; 636 185,30 0,00
a) | w jednostkach powlgzanych 5 050,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych - udziaty 5 050,00 0,00
b) | w pozostalych jednostkach 631 135,30 0,00
- nabycie aktywdw finansowych 631 135,30 0,00
II1 | Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyinej (I-11) -3 391 678,51 -482 043,40
C | Przeplywy $rodkoéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
I | Wplywy 326 000,00 292 500,00
1 zvrg{zy;vg/p?aett?ozkg;cé:ﬁa udziatow (emisji akcji) I innych instrumentéw kapitatowych 326 000,00 292 500,00
11 | Wydatki 6 620,20 41,95
1 | Odsetki 6 620,20 41,95
III | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (I-11) 319 379,80 292 458,05
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D | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III + /- B.III + /- C.III) 53 164,88 -56 009,33
E | Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 53 164,88 -56 009,33
- zmlana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 40 725,19 96 734,52
G | Srodki pienieine na koniec okresu (F+/-D), w tym: 93 890,07 40 725,19
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Zestawienie zmian w kapitale

(w zlotych)

Na dziei 31 grudnia

Na dzier 31 grudnia

2015 roku 2014 roku
I, Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 1 564 750,70 479 416,51
- zmiany polityki (zasad) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty biedéw podstawowych 0,00 0,00
1a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1 564 750,70 479 416,51
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 110 001,00 100 001,00
1.1, | Zwiekszenie kapitatu podstawowego - z tytutu: 2 000,00 10 000,00
- ustanowienia nowych udzialéw 2 000,00 10 000,00
1.2. | Zmnlejszenie kapitalu podstawowego 0,00 0,00
1.3. | Kapital podstawowy na koniec okresu 112 001,00 110 001,00
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 7 500,00 0,00
2.1. | Zwiekszenle naleznych wptat na kapitai podstawowy 0,00 7 500,00
2.2, | Zmniejszenie naleznych wptat na kapitat podstawowy 7 500,‘00 0,00
2.3. | Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 7 500,00
3. Udzialy wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. | Zwlekszenle 0,00 0,00
3.2.. | Zmniejszenie 0,00 0,00
3.3. | Udzialy wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 669 415,51 200 000,00
4.1, | Zwiekszenie kapitatu zapasowego - z tytutu 1109 334,19 469 415,51
- 2 podziatu zysku 792 834,19 79 415,51
- z nadwyzki wpiat na poczet akgji - Agio 316 500,00 390 000,00
4.2 Zmnlejszenie kapitalu zapasowego 0,00 0,00
4.3 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 1778 749,70 669 415,51
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. | Zwiekszenle kapitalu z aktualizacj] wyceny 0,00 0,00
5.2 Zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
5.3. | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kaplitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 100 000,00
6.1. | Zwiekszenie pozostalych kapitaldéw rezerwowych 0,00 0,00
6.2 Zmniejszenie pozostalych kapitatéw rezerwowych - razem, w tym z tytutu: 0,00 100 000,00
-z innych tytutéw 0,00 100 000,00
6.3. | Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ublegiych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.1, | Zysk z lat ubtegtych na poczatek okresu 792 834,19 79 415,51
- korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
7.2 Zysk z lat ublegltych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) Zwiekszenia zysku z lat ubieglych w roku obrotowym 0,00 0,00
b} Zmniejszenia zysku z lat ubiegtych w roku obrotowym - z tytutu: 0,00 0,00
-_Dprzeniesienia na kapitat zapasowy 792 834,19 79 415,51
7.3. | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, 0,00 0,00
7.5, _| Strata z lat ubliegtych na konlec okresu 0,00 0,00
7.6._| Wynik finansowy z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto roku obrotowego (a-b-¢) 1 904 825,45 792 834,19
a) zysk netto 1 904 825,45 792 834,19
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
II. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 3 795 576,15 1 564 750,70
Ila. | Planowany podziat zysku - poza kapitaly wiasne (dywidenda itp.) 0,00 0,00
Kapital wiasny na koniec okresu, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
II1b. | poza kapitaty wtasne 3 795 576,15 1 564 750,70
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2.2. Opis istotnych pozycji pozabilansowych spétki oraz jej grupy kapitatowej

Voicetel Communications S.A. oraz Grupa Kapitatowa Voicetel Communications
S.A. nie wykazywaty w 2015 r. pozycji pozabilansowych.

2.3. Opis struktury gtéwnych lokat kapitalowych lub gtéwnych inwestyc;ji
kapitalowych spétki i jej grupy kapitatowe;j

W dniu 15 grudnia 2015 r. Spétka objeta obligacje imienng niezabezpieczong serii
A o wartosci nominalnej 631.135,30 z, wyemitowang przez Travel FX Sp. z o.0.
Obligacja oprocentowana jest w wysokosci WIBOR 3M + 3% w skali roku. Odsetki
naliczane sg od dnia 15 grudnia 2015 r. i na koniec okresu obrachunkowego
wynoszg 1.387,46 zt. Obligacja zostanie wykupiona w dniu 15 grudnia 2018 r.

2.4. Informacje o nabyciu akcji wiasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jakg cze$¢ kapitatu reprezentuja,
cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia

Voicetel Communications S.A. nie nabywata w 2015 r. akgji whasnych.
2.5. Ryzyka, cele i metody zarzgdzania ryzykiem finansowym

Ponizej przedstawione sg informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla
inwestoréw, w szczegdlnosci czynnikdw zwigzanych z sytuacja gospodarczs,
majgtkowa i finansowg Spétki, a takze czynniki zwigzane bezposrednio z
otoczeniem. Ponizszy spis obejmuje najwazniejsze czynniki, ktére wedtug
najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki w najwyzszym stopniu moga wplywaé na
dziatalno$é Spétki.

2.5.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi
dziatalnos¢

RYZYKO ZWIAZANE Z POGORSZENIEM SYTUACJI EKONOMICZNEJ W
POLSCE

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sytuacji ekonomicznej w Polsce nalezy,
w przypadku Emitenta, traktowad dwojako: jako przeszkode lub szanse na wzrost
popytu na ustuge. Zapotrzebowanie na interfejs dialogowy oferowany przez
Emitenta w pewnym stopniu zalezy od ogdlnej koniunktury gospodarczej w Polsce.
Na przychody ze sprzedazy oraz wynik finansowy Emitenta najwigkszy wptyw maja
takie czynniki makroekonomiczne jak: tempo wzrostu PKB, zmiana poziomu
wynagrodzer, poziom inflacji, poziom stép procentowych, poziom sity nabywcze;.
Niekorzystna sytuacja makroekonomiczna moze z jednej strony wplynaé na
problemy finansowe potencjalnych klientéw oraz ich upadtosé, a w konsekwencji
zmniejszenie popytu na ustuge. Z drugiej strony znaczne ograniczanie budzetéw
skfoni  potencjalnych klientéw do szukania oszczednosci wsréd  rozwigzan
zwigzanych z obstugg klienta. W te] sytuacji interfejs dialogowy, z racji nizszych
kosztéw wdrozenia i funkcjonowania, uzyska wyrazng przewage nad fizycznymi
konsultantami. Potencjalny klient, biorgc pod uwage ograniczenie kosztéw obstugi

Yy
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klienta, bedzie bardziej sktonny naby¢ ustuge od Voicetel Communications S.A. i
zastgpi¢ lub uzupetnié nig ustugi $wiadczone przez tradycyjne call center.

RYZYKO ZWIAZANE Z WYSTAPIENIEM NIEPRZEWIDYWALNYCH ZDARZEN
Dziatalno$é Emitenta moga zaktdcié nieprzewidywalne zdarzenia, takie jak: wojny,
ataki terrorystyczne, epidemie i katastrofy naturalne. Zdarzenia te mogg wywotac
dodatkowe koszty operacyjne, miedzy innymi wyzsze sktadki ubezpieczeniowe.
Opisane ryzyka moga mie¢ wplyw na dziatalno$é oraz sytuacje i wyniki finansowe
Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA
Voicetel Communications S.A. dziata na rynku rozwigzan dla telekomunikacyjne;
obstugi klienta, ze szczegdlnym uwzglednieniem rozwiazan dla call center. Emitent
stworzyt platforme oraz ustuge interfejsu dialogowego w oparciu o umiejetne
potaczenie:
e algorytmoéw klasyfikacji wypowiedzi,
o technologii rozpoznawania mowy,
o technologii syntezy mowy,
e idei wykorzystania powyzszych czynnikéw elementéw sktadowych,
pomystéw na komercjalizacje oraz jasnej i dalekosieznej strategii rozwoju
ustugi.

Obszar dziatalnosci Spétki charakteryzuje sie zaleznoscig od nowych technologii.
W przypadku przekonania klientéw do zastosowan ustugi interfejsu dialogowego
(wiecej o ustudze BrillianceTM oraz platformie EsenseTM w pkt. 4.14 Dokumentu
Informacyjnego), Emitent osiggnie konkurencyjng pozycje na rynku. Zarzad Spétki
ma jednak $wiadomo$é, ze specyfika branzy oraz jej dynamiczny rozwdj moga
zwréci¢  uwage  nowych podmiotdw, ktére sprébuja powieli¢ rozwigzania
stosowane przez Emitenta. Ponadto obecni konkurenci mogg zdynamizowac swoje
dziatania (wdrozenie nowej technologii, polepszenie jakosci ustug) w celu
ograniczenia ekspansji Emitenta. Zwiekszona konkurencja na rynku, na ktérym
dziata Spétka, moze mieé negatywny wptyw na sytuacje iwyniki finansowe
Emitenta. Trzeba jednak zaznaczy¢, ze interfejs dialogowy autorstwa Voicetel
Communications jest ustuga trudng do skopiowania, poniewaz jej innowacyjnosé
opiera sie w gtdwnej mierze na know-how autoréw rozwigzania. Autorskie
zastosowanie technologii rozpoznawania mowy oraz jej syntezy wraz ze
stworzeniem algorytmoéw rozumiejgcych sens ustnej wypowiedzi uzytkownika
stanowi rozwigzanie innowacyjne, ktére jest juz przez Spodtke realizowane
i systematycznie ulepszane. Emitent, dzieki ustudze interfejsu dialogowego, oferuje
interaktywng obstuge klienta poprzez dialog z robotem, podczas gdy obecne na
rynku rozwigzania oferujg jedynie wydawanie robotowi komend gtosowych.
Ponadto stworzenie ustugi konkurencyjnej wobec Interfejsu Dialogowego
BrillianceTM wymagatoby przynajmniej kilku lat badan i testéw, umiejetnego
zarzadzania pracami rozwojowymi, oraz skutecznego wdrazania wypracowanych
rozwigzan.

RYZYKO ZRODE: FINANSOWANIA DZIALALNOSCI ORAZ PrYNNOSCI
FINANSOWEJ
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Emitent zwraca uwage na ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spétki.
Z finansowaniem $rodkami wiasnymi wiagze sie zawsze ryzyko ich zmniejszenia
w sytuacji ponoszenia przez spotke strat. Z kolei z finansowaniem $rodkami obcymi,
zwigzane sg ryzyka podjecia przez podmiot finansujacy decyzji niekorzystnych dla
klienta, np. o wczesniejszej sptacie zadtuzenia, nieuruchomieniu kolejnych transz
kredytu, niezawarcia kolejnych uméw dotyczacych finansowania. Ryzyko takie
wzrasta zwlaszcza w okresie spowolnienia gospodarczego, wskutek ogdlnego
zmniejszenia zaufania do kredytobiorcéw i podwyzszania wymagan odnosnie ich
kondycji i zabezpieczen. Emitent na dzied sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego finansuje swojg dziatalnosé $rodkami wtasnymi. Spétka uzyskata
finansowanie na dalszy rozwéj réwniez dzieki wptywom z Oferty Prywatnej akgj
serii D. Na dzieri sporzgdzenia niniejszego dokumentu Emitent nie wykorzystywat
papieréw dtuznych w celu finansowania wtasnej dziatalnosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z REGULACJAMI PRAWNYMI

Zarzad Emitenta ma s$wiadomos¢ czestych zmian, ktére zachodzag w polskim
systemie prawnym. Na dziatalno$¢ Emitenta istotny wplyw moga mieé przede
wszystkim nowelizacje w zakresie prawa handlowego, prawa pracy, ochrony
danych osobowych i przepiséw telekomunikacyjnych. W przypadku zmian
przepiséw, wprowadzone nowelizacie mogg byé niekorzystne dla Emitenta i
posrednio wptywadé na wzrost kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig, a w skrajnych
przypadkach réwniez na ograniczenie dynamiki dziatari Emitenta oraz spadek
wartosci jego aktywow. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany prawne
dotyczace obszaréw dziatalnosci Spétki, a takze interpretuje wptyw nowelizacji na
realizacje strategii Emitenta.

2.5.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spoéfki

RYZYKO ZAWIESZENIA LUB ZMIANY WARUNKOW DOSTARCZANIA
TECHNOLOGII

Ustuga oferowana przez Emitenta - Interfejs Dialogowy Brilliance™ - oparta jest o
stworzone przez Emitenta algorytmy prowadzenia dialogu gtosowego, oparte o
wtasny model klasyfikacji wypowiedzi uzytkownika. Ustuga wspierana jest
technologig rozpoznawania mowy amerykanskiej firmy Nuance Communications, a
takze technologig syntezy mowy IVONA Software. Pomimo, ze Emitent opracowat
wczedniej rozwigzanie opierajgce sie¢ o inny system rozpoznawania mowy, ze
wzgledu na zaawansowang integracje ustugi z technologia Nuance, adaptacja
rozwigzan Emitenta do innej technologii rozpoznawania mowy moze okazaé sie
dtugotrwata i kosztowna. W zwigzku z powyzszym, Emitenta dotyczy ryzyko zmiany
warunkéw dostarczania lub zawieszenia dostepu do wykorzystywanej technologii
przez Nuance Communications na potrzeby kolejnych wdrozen. W przypadku
wykorzystywanej technologii syntezy mowy, Spétka moze zastosowaé w glosowym
systemie dialogowym wtasne nagrania dzwigkowe (w zaleznosci od preferenc;i
klienta mozliwa jest implementacja gtosu profesjonalnego lektora lub znanego
aktora), co uniezaleznia rozwigzanie Emitenta od technologii spétki lvona Software.
Kluczowym elementem Interfejsu Dialogowego Brilliance™ sg  algorytmy
klasyfikacji umozliwiajgce rozumienie wypowiedzi uzytkownika. Zaréwno owe
algorytmy, jak itechnologia stuzaca ich adaptacji do rozwiazari zewnetrznych firm
(partneréw, dostawcéw i klientdw) sg wiasnoscig Voicetel Communications S.A.
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RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA USLUGOWA EMITENTA

Na dzied 01.06.2016 r. dziatalno$é operacyjna Spétki opiera sie na sprzedazy
technologii - Platformy Interfejsu Dialogowego Esense™ - przedsigbiorstwom
zajmujacym sie tworzeniem systemdw informatycznych. Autorskie rozwigzanie
Emitenta stanowi obecnie jeden z kluczowych elementéw modelu biznesowego
oraz gtéwne zrédto przychodéw ze sprzedazy na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania. W przypadku spadku popytu na Platforme Esense™, Emitent jest
narazony na ryzyko spadku przychoddéw ze sprzedazy oraz pogorszenia wyniku
finansowego. Nalezy jednak zauwazy¢, ze kluczowy element oferty Spotki rowniez
stanowié bedzie wcigz udoskonalana ustuga przeznaczona dla odbiorcy finalnego
(firm call center oraz dziatdw contact center) - Interfejs Dialogowy Brilliance™.
Rozpoczecie sprzedazy powyzszej ustugi powoduje stopniowe rozproszenie zrédet
przychodéw Spétki. Ponadto, aby mozliwie jak najefektywniej ograniczy¢ ryzyko
koncentracji ustugowej, Emitent prowadzi dziatania w celu poszerzania zakresu
zastosowan Interfejsu Dialogowego Brilliance™.

2.6 Informacje o instrumentach finansowych spétki

2.6.1 Informacje o instrumentach finansowych spoétki w zakresie ryzyka: zmiany
cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywéw srodkéw pienigznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Voicetel Communications S.A. oraz jej spotka zalezna nie posiadajg instrumentow
finansowych zabezpieczajgcych przed ryzykiem zmian cen, kredytowych, istotnych
zaktécen przeptywdw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;.

2.6.2 Informacje o instrumentach finansowych spétki w zakresie przyjetych
przez jednostke celéw i metod zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla
ktérych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Voicetel Communications S.A. oraz jej spétka zalezna nie realizujg oraz nie planuja
transakgji, dla ktérych stosowana jest rachunkowo$é zabezpieczen. Przychody oraz
koszty spotki i jej grupy kapitatowej rozliczane sa w ztotych.

3. Pozostate informacje

3.1. Przewidywany rozwdj spétki oraz jej grupy kapitatowej

Najblizszy rok owocowaé bedzie nawiazaniem partnerstw z firmami oferujgcymi
ustugi komplementarne, dziatajagcymi na rynku lokalnym i zagranicznym. Celem
porozumien bedzie zapewnienie licznych i zdywersyfikowanych kanatéw
dystrybucji ustugi Brilliance™.

W zwigzku z udostepnieniem puli §rodkéw publicznych na lata 2014-2020, Spétka
planuje wykorzystad te $rodki w celu wspdtfinansowania dalszych prac badawczych
i rozwojowych.
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Najblizszy rok, jak i lata kolejne Spétka wykorzysta takze na realizacje rosnacej
liczby pilotazowych i komercyjnych wdrozen, w tym m.in. u firm branzy medycznej,
telewizyjnej, telefonicznej oraz ustug finansowych.

3.2 Wazniejsze okolicznosci lub zdarzenia majgce znaczacy wplyw na
dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe spétki oraz jej grupy kapitalowej w roku
obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach

Podjecie decyzji o upublicznieniu Spétki spowodowato szersze postrzeganie ustugi
Brilliance™ jako atrakcyjnej metody automatyzacji telefonicznych proceséw
obstugowych przez potencjalnych klientéw.

Zrealizowane na zlecenie Spétki prace badawczo-rozwojowe pozwolity na
przetestowanie i uruchomienie ustugi Brilliance™ ws$réd potencjalnych i
docelowych klientéw. Satysfakcjonujace wyniki przeprowadzonych pilotazy
poskutkowaly podjeciem decyzji o przysztej realizacji komercyjnych wdrozen
ustugi.

3.3 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2015 Spétka realizowata prace badawcze obejmujace m.in.:

a) Przygotowanie systemu, pozwalajgcego pordéwnywaé i analizowaé jako$é
potaczen od wielu dostawcéw VolP

b) Opracowanie funkcjonalnosci udostepniania alternatywnych wynikéw
dziatania Nuance Recognizer

c) Konfiguracja platformy pod planowane uruchomienie klasyfikatora wyrazen
regularnych

d) Opracowanie systemu rezerwacji licencji Recognizera i Vocalizera

e) Opracowanie nowego modelu klasyfikacji wypowiedzi, opartego o
wyrazenia regularne

f) Przygotowanie i przeprowadzenie pilotazu w przychodni medyczne;

g) Opracowanie sktadni szablonéw wyrazen regularnych

h) Opracowanie algorytmdw targetowania

i) Uruchomienie Nuance Watcher, umozliwiajace zarzadzanie procesami przez
sie¢ telnet oraz przez SNMP

j) Rozpoczecie prac nad realizacja projektu B2B2C

k) Opracowanie Interfejsu Edycji Dialogu

) Opracowanie systemu specjalnego transferowania potaczen do call center

m) Opracowanie systemu monitorowania stabilnosci platformy oraz alertowania
o usterkach

n) Opracowanie systemu nastuchu fraz offline w ramach przygotowania
produkty dla Call Center

o) Opracowanie ustugi nastuchu fraz dla firm call center

Jo
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3.4 Istotne wydarzenia majgce miejsce po zakonczeniu roku obrotowego 2015
W oparciu o ustuge Brilliance™ przeprowadzone zostaty kolejne pilotazowe
wdrozenia i testy, ktére doprowadzily do komercjalizacji projektu. W marcu 2016
roku podpisane zostaty trzy pierwsze umowy na wdrozenie Interfejsu Dialogowego
Brilliance™.

10. maja 2016 r. Spétka zadebiutowata na rynku NewConnect, stajgc sie spdtka

publiczna.
il Wojcicki Kr {wp// '

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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